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' HECHO RELEVANTE
“Madrid, 14 de .n'ovi'embre de Zd’l 3. o

SIGMA ALIMENTOS EUROPA, S.L.U., en cumplimiento de-lo dispuesto en el articulo 82 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el articulo 17 del Real Decreto
 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores y en
la Circular 8/2008, de 10 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la
que se aprueban los modelos a los que deberan ajustarse los anuncios y las solicitudes de
autorizacion de las ofertas publicas de adquisicién de valores, comunica como hecho relevante
que ha presentado, en el dia de hoy, ante la Comision Nacional del Mercado de Valores la
solicitud de autorizacién de la oferta publica de adquisicién de acciones de Campofrio Food
Group, S.A. al precio de seis euros con ochenta céntimos de euro (6,80 €) por accion.

Se adjunta copia de la citada solicitud de autorizacion.

Atentamente,

D. Ma‘fﬁﬂumb\értoﬁééz Gonzalez
Sigma Alimentos Europa, S.L.U.
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SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA LA FORMULACION DE UNA
OFERTA PUBLICA OBLIGATORIA DE ADQUISICION DE VALORES DE
CAMPOFRIO FOOD GROUP, S.A.

La presente solicitud de autorizacién (la “Solicitud de Autorizacién’) se hace publica en virtud de lo previsto
en el articulo 17 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio (el “RD 1066/2007") y se refiere a una oferta que
esta sujeta a la preceptiva autorizacién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “"CNMV").

Los términos y caracteristicas detallados de la oferta estardn contenidos en el follefo explicativo que se
publicaré tras la obtencion de la referida autorizacion.

En Madrid, a 14 de noviembre de 2013.

Sigma Alimentos Europa, S.L.U. (“Sigma Europa” o el “Oferente”), sociedad debidamente
constituida y validamente existente de conformidad con la legislacién espafiola, con domicilio
social en Alcobendas (Madrid), calle Caléndula, 95 - Edificio “M”, Oficina 5, Miniparc II, El Soto de
La Moraleja, inscrita en el Registro de Mercantil de Madrid al tomo 31.343, folio 20, hoja M-
564.197, y provista de nimero de identificacion fiscal B-86/785 458.

Sigma Europa designa como interlocutor vélido a efectos de notificaciones relacionadas con el
presente expediente ante la CNMV a:

Linklaters, S.L.P.
Calle Almagro, n® 40
Madrid 28010

Cualquier comunicacién relativa a la oferta objeto de esta Solicitud de Autorizacion podra remitirse
a la atencién de las personas que se identifican a continuacién, preferiblemente mediante correo
electrénico (del que se acusara recibo al objeto de que quede constancia de su recepcion):
D.Alsjandro Ortiz Vaamonde (alejandro.ortiz@linklaters.com) y D. Esteban Arza Bombin
(esteban.arza@linklaters.com).

EXPONE

1. Que con fecha 13 de noviembre de 2013 Sigma Alimentos Exterior, S.L.U. (“Sigma
Exterior”), socio tnico del Oferente, suscribié los siguientes contratos de compraventa de
acciones de Campofrio Food Group, S.A. (“Campofrio” o la “Sociedad Afectada”):

(i) Contrato de compraventa con OCM Luxembourg Epof Meats Holdings S.a r.l., OCM
Luxembourg Opps Meats Holdings S.a r.l. y Amherst S.a r.l. en virtud del cual Sigma
Exterior adquirié un total de veintiocho millones quinientas cuarenta y una mil
setecientas noventa y seis (28.541.796) acciones de Campofrio, representativas del
veintisiete con noventa y dos por ciento (27,92%) de su capital social.
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(ii) Contrato de compraventa con CaixaBank, S.A. en virtud del cual Sigma Exterior
adquirié cuatro millones doscientas sesenta y cinco mil ochocientas noventa y
nueve (4.265.899) acciones de Campofrio, representativas del cuatro con d:ecasmte
por ciento (4,17%) de su capital social.

(iii) Contrato de compraventa con Bitonce, S.L.U. y Carbal, S.A. en virtud del cual
Sigma Exterior adquirié ciento cuarenta y un mil novecientas diez (141.910)
acciones de Campofrio, representativas del cero con catorce por ciento (0,14%) de
su capital social.

(iv) Contrato de compraventa con Bitonce, S.L.U., Carbal, S.A. y Betdnica 95, S.L.U. en
virtud del cual Sigma Exterior adquirid doce millones quinientas treinta y cinco mil
novecientas diez (12.535.910) acciones de Campofrio, representativas del doce con
veintiséis por ciento (12,26%) de su capital social, si bien la entrega de dichas
acciones quedd condicionada al cumplimiento (o renuncia) de la obtencion de las
autorizaciones pertinentes en materia de derecho de la competencia y requiere
asimismo la cancelacion de determinadas garantias constituidas sobre las acciones.

1L Que como consecuencia de las adquisiciones anteriores, Sigma Exterior es titular de treinta
y dos millones novecientas cuarenta y nueve mil seiscientas cinco (32.949.605) acciones de
Campofrio representativas de aproximadamente un treinta y dos con veintitrés por ciento
(32,23%) de su capital social y, a su vez, ha adquirido en firme, con sujecién a las
condiciones indicadas, acciones de Campofrio adicionales representativas del doce con
veintiséis por ciento (12,26%) de su capital, lo cual representa un total de aproximadamente
el cuarenta y cuatro con cincuenta por ciento (44,50%) del capital social de Campofrio, que,
a su vez, excluida la autocartera existente a dia de hoy (2,90%), representan un cuarenta y
cinco con ochenta y tres por ciento (45,83%) de las acciones con derecho de voto.

Con motivo de ello y en cumplimiento de lo previsto en el articulo 3 del RD 1066/2007,
Sigma Europa ha decidido formular una oferta publica de adquisicion de valores de
Campofrio (la “Oferta”), en los términos y condiciones que se describen en la presente
Solicitud de Autorizacion y en el folleto explicativo adjunto (el “Folleto”). Que la citada
decisién se ha adoptado al amparo de los acuerdos del Consejo de Administracion del
Oferente y de su sociedad matriz Sigma Alimentos, S.A. de C.V. ("Sigma México”) de 13 de
noviembre de 2013.

lll.  Que el Oferente cuenta con la garantia de la Oferta a la que se refiere el articulo 15 del RD
1066/2007, si bien dicha garantia sera presentada mas adelante en el plazo previsto en el
articulo 17 del citado RD 1066/2007, junto con los certificados de inmovilizacion de las
acciones de Campofrio titularidad de Sigma Exterior.

IV.  Que a continuacién se describen las principales caracteristicas de la Oferta:
(i) Identificacion del Oferente

La sociedad oferente es Sigma Alimentos Europa, S.L.U., cuyos datos identificativos
han sido indicados anteriormente.

El capital social del Oferente asciende a tres mil euros (3.000€) y esta representado
por tres mil (3.000} participaciones sociales, de un euro (1€) de valor nominal cada
una de ellas, totalmente asumidas e integramente desembolsadas, las cuales no se
encuentran admitidas a negociacién en ninguna bolsa de valores.
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(i)

(iiiy

(iv)

v)

El Oferente esta integramente participado de forma directa por Sigma Exterior y de
forma indirecta e integra por Sigma México, todas ellas compafiias pertenecientes
al grupo de sociedades cuya dominante ultima es Alfa, S.A.B. de C.V,, compafiia de
nacionalidad mexicana cuyas acciones estan admitidas a cotizacion en la Bolsa
Mexicana de Valores y en Latibex, mercado operado por Bolsas y Mercados
Espafioles, S.A.

Decision de formular la Oferta

Los Consejos de Administracion de Sigma México y del Oferente, en sus
respectivas reuniones celebradas el dia 13 de noviembre de 2013, adoptaron los
acuerdos relativos a la formulacién de la Oferta, sin que a la fecha de hoy se
requiera autorizacion adicional alguna por parte de ningun 6rgano de administracion
o de gestién del Oferente o de Sigma México.

Tipo de Oferta

Como consecuencia de la adquisicién por Sigma Exterior a OCM Luxembourg Epof
Meats Holdings S.a r.l., OCM Luxembourg Opps Meats Holdings S.a r.l., Amherst
S.arl., CaixaBank, S.A., Bitonce, S.L.U. y Carbal, S.A. de las acciones indicadas en
el Expositivo | anterior, la Oferta tiene la consideracion de oferta obligatoria a los
efectos de lo previsto en el RD 1066/2007.

Participacion del Oferente en la Sociedad Afectada

A fecha de hoy el Oferente no es titular de ninguna accion ni otros valores de
Campofrio.

No obstante lo anterior, su socio tGnico, Sigma Exterior, realizé en el dia de ayer las
adquisiciones sefialadas en el Expositivo | anterior y que totalizan cuarenta y cinco
millones cuatrocientas ochenta y cinco mil quinientas quince (45.485.515) acciones
de Campofrio, representativas del cuarenta y cuatro con cincuenta por ciento
(44,50%) de su capital social (45,83% del derecho de voto, excluida la autocartera).

El Oferente nunca ha realizado operaciones con acciones de Campofrio u otros
valores o instrumentos que den derecho a su suscripcion o adquisicion. Las Unicas
operaciones realizadas por sociedades del grupo al que pertenece el Oferente con
acciones de Campofrio u otros valores o instrumentos que den derecho a su
suscripcion o adquisicién durante los doce (12) meses anteriores a Ia fecha de la
presente Solicitud de Autorizacion han sido las adquisiciones realizadas por Sigma
Exterior de las acciones de Campofrio indicadas anteriormente.

El Oferente se reserva el derecho a adquirir, directa o indirectamente, por si o por
persona interpuesta, o de forma concertada, acciones de Campofrio fuera del
procedimiento de la Oferta en virtud de lo dispuesto en el articulo 32 del RD
1066/2007.

Informacién sobre las acciones de la Sociedad Afectada

La sociedad afectada es Campofrio Food Group, S.A., sociedad de nacionalidad
espafiola, con domicilio social en Avenida de Europa 24, Parque Empresarial La
Moraleja, Alcobendas (Madrid), con nimero de identificacion fiscal (N.L.F.) A-09/000
928 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 311, folio 111, hoja M-
6.204.

A17326584




(vi)

(vii)

El capital social de Campofrio asciende a ciento dos millones doscientos veinte mil
ochocientos veintitrés euros (102.220.823 €) y esta representado por ciento dos
millones doscientas veinte mil ochocientas veintitrés (102.220.823) acciones
ordinarias, de un euro (1 €) de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas
e integramente desembolsadas.

Las acciones de Campofrio estan representadas por medio de anotaciones en
cuenta, se encuentran admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de Madrid

"y Barcelona, se negocian a través del Sistema:de Interconexién Bursatil Espariol

(Mercado Continuo) y estan inscritas en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“Iberclear”).

Ala fecha de la presente solicitud no existen derechos de suscripcion, acciones sin
voto, obligaciones convertibles en acciones ni ofros instrumentos financieros
similares emitidos por Campofrio que puedan dar derecho a la adquisicién o
suscripcion de acciones y a los que, de conformidad con la normativa aplicable,
deba dirigirse la Oferta.

Valores y mercados a los que se dirige la Oferta

La Oferta se dirige a todas las acciones de Campofrio representativas del cien por
cien (100%) de su capital social.

No obstante, las cuarenta y cinco millones cuatrocientas ochenta y cinco mil
quinientas quince (45.485.515) acciones de Campofrio representativas del cuarenta
y cuatro con cincuenta por ciento (44,50%) de su capital social de las que es titular
Sigma Exterior seran inmovilizadas y no acudiran a la Oferta.

Por tanto, y sujeto a la preceptiva aportacién de los correspondientes certificados de
inmovilizacién de todas las acciones titularidad de Sigma Exterior, el nimero de
acciones a las que se dirige la Oferta de modo efectivo asciende a un total de
cincuenta y seis millones setecientas freinta y cinco mil trescientas ocho
(56.735.308) acciones de Campofrio, representativas del cincuenta y cinco con
cincuenta por ciento (55,50%) de su capital social.

La presente Oferta se formula exclusivamente en el mercado espafiol, tinico en que
estan admitidas a cotizacioén las acciones de Campofrio a las que se dirige la
Oferta.

Contraprestacion

Los titulares de acciones de Campofrio que acepten la Oferta recibirdn como
contraprestacion por la venta de sus acciones la cantidad de seis euros con ochenta
céntimos de euro (6,80 €) por accién (el “Precio de la Oferta”), que se liquidara en
efectivo.

El Precio de la Oferta ha sido fijado tomando como referencia el precio mas elevado

" que el Oferente ha pagado o acordado por las acciones de Campofrio en los doce

(12) meses anteriores a la fecha de hoy. En particular, en todas las adquisiciones
descritas en el Expositivo | anterior el precio ha sido de seis euros con ochenta
centimos de euro (6,80 €) por accion.

En consecuencia, el Precio de la Oferta es un precio equitativo a los efectos del
articulo 9 del RD 1066/2007.
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(viii)

(ix)

A17326584

Si la Junta General de accionistas de Campofrio aprobara el pago de cualquier
dividendo extraordinario, remunerara de cualquier otra forma a los accionistas de
Campofrio, aprobase una operacion societaria o tuviese lugar algtn acontecimiento
extraordinario, el Oferente ajustara el Precio de la Oferta siempre que la eventual
reduccion no exceda de lo necesario para preservar la equivalencia financiera con
el antiguo Precio de la Oferta y se obtenga la previa autorizacion de la CNMV.

Condiciones para la eficacia de la Oferta

La Oferta no estara sujeta a condiciones distintas de la expresada en el apartado
siguiente. '

Defensa de la competencia y autorizaciones de otros organismos supervisores

La Oferta estd condicionada a la obtencién de las autorizaciones pertinentes en
materia de derecho de la competencia por parte de las autoridades
correspondientes en la Unién Europea. A la fecha de la presente Solicitud de
Autorizacién no se han obtenido las citadas autorizaciones, por lo que la efectividad
de la Oferta se encuentra sometida a dicha condicién.

Acuerdos relativos a la Oferta

Sigma Exterior ha suscrito con D. Pedro Ballvé en fecha 13 de noviembre de 2013
un contrato de inversién y acuerdo de socios (el “Contrato de Inversion®) que
entrara en vigor con la liquidacién de la Oferta y en virtud del cual las partes del
mismo han acordado, entre otras, las siguientes cuestiones:

(a) En la medida en la que D. Pedro Ballvé mantenga la condicién de socio del
Oferente, durante los cinco (5) afios siguientes a la entrada en vigor del
Contrato de Inversion, D. Pedro Ballvé ostentara la condicién de consejero
y Presidente del Consejo de Administracion tanto del Oferente como de
Campofrio, en este dltimo caso con un régimen de funciones ejecutivas
similar al que ostenta en la actualidad.

El cargo de Presidente de los Consejos de Administracion del Oferente y
de Campofrio sera objeto de ratificacion, en su caso, con caracter anual a
partir del segundo aniversario del Contrato de Inversion.

D. Pedro Ballvé ha asumido un compromiso de no competencia durante el
plazo de duracién del Contrato de Inversién y los dos (2) afios posteriores
a su terminacion.

(b) Que Sigma Exterior concedera financiacion a D. Pedro Ballvé, en términos
de mercado, para la asuncién o adquisicion por éste del nimero de
participaciones sociales del Oferente que representen, indirectamente,
hasta un cinco por ciento (5%) del capital social de Campofrio, otorgandole
asimismo el derecho a alcanzar una participacién indirecta en Campofrio -a
través del Oferente- de hasta el doce con cuarenta por ciento (12,40%),
con una combinacién de aportaciones por parte de D. Pedro Ballvé y
financiacion adicional concedida por Sigma Exterior. La posibilidad de D.
Pedro Ballvé de asumir participaciones adicionales del Oferente tendra
lugar al tiempo de la liquidacion de la Oferta y hasta los tres (3) meses
siguientes a la misma y, en todo caso, al mismo precio que el Precio de la
Oferta.




()

(d)

(e)
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Que en garantia de la financiacién concedida por Sigma Exterior a D.
Pedro Ballvé, éste otorgara a favor de Sigma Exterior un derecho real de
prenda sobre la totalidad de las participaciones sociales del Oferente
titularidad de D. Pedro Ballvé y cualesquiera derechos futuros que
pudieran resultar a favor de D. Pedro Ballvé y que deriven de las
participaciones del Oferente de su titularidad.

Que a partir del quinto (5°) aniversario de la fecha del Contrato de
Inversion, D. Pedro Ballvé podra ejercitar un derecho de opcion de venta y
Sigma Exterior un derecho de opcién de compra sobre la totalidad de las
participaciones sociales del Oferente titularidad de D. Pedro Ballvé.

Conforme al Contrato de Inversion, el precio de las participaciones sociales
del Oferente titularidad de D. Pedro Ballvé sera tinicamente determinado
en el'momento de ejercicio de la opcion de venta o la opcién de compra. A
tal efecto, las partes han pactado (i) tomar como referencia el multiplo que
representa el Precio de la Oferta respecto al EBITDA consolidado de
Campofrio que resulte de los estados financieros consolidados
correspondientes a los doce (12) meses inmediatamente anteriores al 30
de septiembre de 2013, menos la deuda neta consolidada y el ajuste de
factoring que resulten de los estados financieros referidos anteriormente; y
(i) aplicar dicho multiplo al EBITDA consolidado de Campofrio
correspondiente al cierre del ejercicio inmediatamente anterior a la fecha
en la que Sigma Exterior o D. Pedro Ballvé ejerciten el derecho de opcién
de compra o el derecho de opcion de venta, seglin corresponda, y
descontando la deuda neta consolidada y el ajuste de factoring al cierre de
dicho ejercicio.

Que Sigma Exterior podra anticipar el ejercicio de su derecho de compra si
el valor de la participacion de D. Pedro Ballvé en el Oferente (determinado
con referencia el valor de Campofrio) a partir del tercer y cuarto aniversario
del Contrato de Inversién es inferior al saldo vivo por principal e intereses
del préstamo de Sigma Exterior a D. Pedro Ballvé que se ha mencionado
en el apartado (b) anterior (salvo que D. Pedro Ballvé amortizara
previamente el importe necesario de la deuda a tal efecto).

En relacion al régimen de transmisién de las participaciones sociales -del
Oferente, las partes del Contrato de Inversion han acordado:

- D. Pedro Ballvé asume el compromiso de no transmitir ni disponer
de sus participaciones sociales del Oferente durante un plazo de
cinco (5) afios desde que adquiera la condicién de socio del
Oferente.

- En caso de que D. Pedro. Ballvé pretenda transmitir todas o parte

de las participaciones sociales del Oferente de las que sea titular a
favor de cualquier tercero distinto de una sociedad en la que
ostente el control y de las que sea titular directo de, al menos, el
cincuenta y uno por ciento (51%) del capital social y los derechos
de voto (debiendo ser titulares su cdnyuge y/o hijos del restante
porcentaje), Sigma Exterior y, subsidiariamente, el propio Oferente,
podran ejercitar un derecho de adquisicion preferente en los




mismos términos y condiciones que los acordados por D. Pedro
Ballvé con el tercero adquirente.

- Sigma Exterior sera libre de transmitir todas o parte de sus
participaciones sociales en el Oferente, si bien, en caso de venta
de una participacion de control, D. Pedro Ballvé tendra derecho de
acompafiamiento en los mismos términos y condiciones que los
acordados por Sigma Exterior con el tercero adquirente. Sigma
Exterior, a su vez, tendra derecho de arrastre sobre D. Pedro
Ballvé en los mismos términos y condiciones que los acordados por
Sigma Exterior.

El Contrato de Inversién no otorga ningtn derecho de veto a D. Pedro Ballvé, por lo
que Sigma Exterior mantendra el control exclusivo del Oferente tras la liquidacion
de la Oferta.

El Oferente no ha reservado ninguna ventaja especifica para los miembros de los
organos de administracion, direccion o control de Campofrio, salvo por lo dispuesto
en el Contrato de Inversién en relacion con el mantenimiento de D. Pedro Ballvé
como Presidente del Consejo de Administracion de Campofrio.

Al margen del Contrato de Inversién descrito en el presente apartado, no existe
ningtn ofro contrato, pacto o acuerdo en relacion con Campofrio entre el Oferente,
cualquier sociedad de su grupo, sus administradores o con la propia Campofrio, las
sociedades de su grupo o sus administradores.

Asimismo, el Oferente manifiesta que desconoce la intencién de otros accionistas
sobre la aceptacion de la Oferta.

(xi) Iniciativas en material bursatil

En caso de que se den las circunstancias sefialadas en el articulo 60 quéter de la
LMV, el Oferente ejercitara el derecho de venta forzosa, tal y como se establece en
los artfculos 47 y 48 del RD 1066/2007, implicando dicho ejercicio la exclusién de
negociacion de las acciones de Campofrio de las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona. ' '

La referida exclusidn sera automatica y efectiva desde la fecha en que se haya
liquidado la operacioén de venta forzosa.

En caso de que no se den las circunstancias sefialadas en el articulo 60 quater de
la LMV, el Oferente no ha contemplado a dia de hoy la posibilidad de promover la
exclusion de cotizaciones de las acciones de Campofrio.

SOLICITA

Ala Comision Nacional del Mercado de Valores que tenga por presentado este escrito de Solicitud
de Autorizacion, junto con el folleto de la Oferta y demas documentacién que se acompafia y por
realizadas las manifestaciones contenidas en su cuerpo y que se sirva admitirlos a tramite y
autorizar la formulacién de la Oferta.
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En Madrid, a 14 de noviembre de 2013.

D. Mario Humberto Pae’ Gonzalez
Numero de pasaporte mexicano: G06306751

En representacién de Sigma Alimentos Europa, S.L.U. en virtud de los poderes otorgados a su
favor por el Consejo de Administracion en su reunion de 13 de noviembre de 2013.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 30.6 del Real Decrefo 1362/2007, de 19 de octubre, a partir de
la fecha del presente documento, aquellos accionistas de Campofrio que adquieran valores que atribuyan
derechos de voto deberan nofificar a la Comisién Nacional del Mercado de Valores dicha adquisicién cuando
la proporcién de derechos de voto en su poder alcance o supere el uno por ciento (1%). Asimismo, los
accionistas que ya tuvieran el fres por ciento (3%) de los derechos de volo nofificardn cualquier operacion
que implique una variacién posterior en dicho porcentaje.

En aplicacion de lo dispuesfo en el aparfado 2.b) de la Norma quinta de la Circular 3/2007, de 19 de
diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a partir de la fecha del presente documento
debera suspenderse la operativa del contrato de liquidez de Campofrio en el caso de que exista.
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