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INFORME ESPECIAL DE ACTUALIZACION DE SALVEDAD

A los Administradores de Banco de Valencia, S.A. para su remision a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales individuales de Banco de Valencia, S.A. (en adelante, “el
Banco”) y las cuentas anuales consolidadas de Banco de Valencia, S.A. y Sociedades Dependientes (en
adelante, “el Gruypo”) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011,
emitimos los correspondientes informes de auditoria con fecha 28 de febrero de 2012, en los que se
expresaba nuestra opinién que incorporaba las siguientes salvedades:

o Para las cuentas anuales individuales: “Segun se indice en la Nota I de la memoria adjunia,
con fecha 21 de noviembre de 2011, la Comision Ejecutiva de Banco de Espafia acordo la
sustitucion provisional del Organo de Administracion de Banco de Valencia, S.A. y la
designacion del Fondo de Reestructuracion Ordenada  Bancaria (FROB} como  su
Administrador provisional, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 7 Real
Decreto-ley 9/2009 y en el Titulo I de la Ley 26/1938, de 29 de julio. Dicho acuerdo se
mantendrd hasta que se adopten las medidas que se concreten en el plan de reestructuracion a
qgue se refiere el apartado 3 del articulo 7 del mencionado Real Decreto-ley. Este plan de
reestructuracion, que estd siendo elaborado por el FROB, no contempla, a la fecha de este
informe, los efectos que, en su caso, se derivarian para el Banco y el Grupo de las actuaciones
gue puedan levarse a efecto en el futuro, por lo que no disponemos de la informacion
suficiente para llegar a la conclusion de si, en los priximos ejercicios, se generardn bases
imponibles positivas que permitan la recuperacidn de los activos fiscales diferidos que, por
importe de 578 millones de euros, aproximadamente, figuran registrados en el balance al 31 de
diciembre de 2011 adjunto.”

o Para las cuentas anuales consolidadas: “Segin se mdica en la Nota I de la memoria
consolidada adjunta, con fecha 21 de noviembre de 20: 1, la Comisidn Ejecutiva de Banco de
Espafia acordd la sustitucion provisional del Organo de Administracion de Banco de Valencia,
S.A. y la designacién del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) como su
Administrador provisional, de acuerdo con lo dispuesti en el apartado 2 del articulo 7 Real
Decreto-ley 9/2009 y en el Titulo III de la Ley 26/1988, de 29 de julio. Dicho acuerdo se
mantendrd hasta que se adopten las medidas que se concreten en el plan de reestructuracion a
que se refiere el apartade 3 del articulo 7 del mencionado Real Decreto-ley. Este plan de
reestructuracion, que esid siendo elaborado por el FROB, no contempla, a la fecha de este
informe, los efectos que, en su caso, se derivarian para el Banco y el Grupe de las actuaciones
que puedan llevarse a efecto en el futuro, por lo que no disponemos de la informacion
suficiente para llegar a la conclusion de si, en los proximos ejercicios, se generaran bases
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imponibles positivas que permitan la recuperacion de los activos fiscales diferidos que, por
importe de 360 millones de euros, aproximadamente, figuran registrados en el balance
consolidado al 31 de diciembre de 2011 adjunto.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion  exclusivamente referida a fa situacion
actualizada de las citadas saivedades, en nuestra condicion de auditores de las cuentas anuales del
¢jercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, y su incidencia en los estados financieros semestrales
consolidados resumidos del Grupo Banco de Valencia correspondientes al periode de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2012 (en adelante, “los estados financieros semestrafes”), que se adjuntan
como Anexo Il a este informe y que han sido formulados por el Consejo de Administracién del Banco
el 2 de agosto de 2012, segin lo requiere la O.M. de 30 de septiembre de 1992 y la Circular 172008, de
30 de enero, sobre informacion periddica de los emisores con valores admitides a negociacion en
mercados regulados relativa a los informes financieros semestrales, las declaraciones de gestion
intermedias y, en su caso, los informes financieros trimestrales,

Adjuntamos como Anexo | al presente Informe la Carta de Manifestaciones de los Administradores, en
la que se informa de la situacion actualizada al cierre del semestre de 2012 de las salvedades incluidas
en los informes de auditoria del ejercicio precedente.

Nuestro analisis se ha limitado a analizar la situacion de las salvedades y se ha realizado de acuerdo con
la Norma Técnica establecida al efecto aprobada por Resolucion de fecha 28 de julio de 1994 que
debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas o una revision limitada,
no permite expresar una opinién o conclusion sobre la correccidn del resto de la informacion semestral
ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditorfa o revision complementarios, no
hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion. Por este
molivo, no expresamos una opinién o conclusion sobre la informacién financiera adjunta
correspondiente al primer semestre de 2012.

Tal y como se indica en los estados financieros semestrales adjuntos y en la carta de manifestaciones de
los Administradores, que se acompafia como Anexo I, el Banco considera que siguen manteniéndose las
condiciones que justifican el registro de los activos fiscales diferidos. En relacion a la situacion
actualizada de las salvedades, entendemos que las mismas contintan siendo aplicables y no resultan
subsanables a la fecha actual, ya que vienen impuestas al Banco por las circunstancias tan peculiares y
excepcionales de las medidas tomadas por distintos Organismos y Administraciones relacionadas con la
restructuracion del Sistema Financiero Espafiol (asi como con el éxito de las operaciones alternativas
que los Administradores del Banco estdn analizando), siendo algunas de las mas significativas las
relacionadas con los Reales Decretos 2/2012 y 18/2012 y las Pruebas de Resistencia, cuyas
explicaciones detalladas y su potencial impacto en el Banco se encuentran descritos en la carta de
manifestacion de los Administradores incluida como Anexo [ a este informe.

En consecuencia, consideramos que Jas limitaciones al alcance a las que se hace referencia al comienzo
de este Informe Especial continfian siendo aplicables pero no resultan subsanables por parte de Banco
de Valencia, S.A. en la fecha actual, y le vienen impuestas por las circunstancias y aprobaciones
necesarias por parte de distintos Organismos y Administraciones, relacionadas con la restructuracion
del actual Sistema Financiero Espafiol y con el éxito de las operaciones alternativas que los
Administradores del Banco estan analizando.

Por la propia naturaleza de las salvedades mencionadas anteriormente, no es posible determinar los
efectos de las mismas ni en los resultados ni en los fondos propios individuales y consolidados del
Banco a 30 de junio de 2012,



Este informe especial ha sido preparado exciusivamente en cumplimiento de io establecido en la O.M.
de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores y
no debe ser usado para ningiin otro propdsito.

DELOITTE, S.IL.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692

P

Carlos Giménez

3 de agosto de 2012



BANCO DE VALENCIA

ANEXO I CARTA DEM ANIFESTACIONES DEL ADMINISTRADOR PROVISIONAL

Deloitte. 5.0

Avenida de Aragon 30
Edificio Buropa
46021 Valencia

3 de agosto de 2012

Sefiores:

En los informes de auditoria de las cuentas anuales individuales de Banco de Valencia, S.A. {en

adelante. el Banco™) v conselidadas de Banco de Valencia. S.A. y Sociedades Dependicnies

(en adelante. ~el Grupo™) correspondientes al gjercicio 2011, emitidos por ustedes en fecha 28

/; de febrero de 2012, se hacia constar la existencia de sendas salvedades de auditoria con los
y siguientes literales:

/ Crentas anuales individuales

“Segin se indica en la Nota 1 de lu memoria adjunta. con fecha 21 de noviembre de 20101, la
Comision Ejecutiva de Bunco de Espaiia acords la sustitucion provisional del Organo de
Administracion de Banco de Valencia, S.A. vy lu designacion del Fondo de Reestructuracion
Ordenada Buncaria (FROB) como su Administrador Provisional, de acuerdo con lo dispuesto
e el upartado 2 del articulo 7 Real Decreto-ley 92009 v en el Titulo HI de lu Lev 26/1988. de
29 de juliv. Dicho acuerdo se nienitendra haste que se adopten las medidas que se copcrefen en

el plan de reestructuracion a que se refiere el apartado 3 del articulo 7 del mencionado Real
Decreto-lev. Este plan de reestructuracion, que esta siendo elaborado por el FROB. no
contempla, ¢ la fecha de este informe, los efectos gue. en su cuso. ¢ derivarian para el Banco ¥
el Grupo de lus actuaciones giie puedan Hevarse a efecto en el fituro. por fo que 1o disponemos

de lu informacicn suficiente para llegar o Ja conclusion de si. en los proximos gjercicios, se
generardn hases imponibles positivas gue permitun la recuperacion de los actives fiscales
diferidos que, por importe de 578 wmillones de curos. aproximadamente, figuran registrados en

ol balance al 31 de diciembre de 2011 adfunio.”
Crentas ainicles consolidadas

“Seatm se indica en fu Nota 1 de la memoria consolidada adjunia. con fecha 21 de noviembre
de 2011 la Comision Ejecutiva de Banco de Espaila acordo la sustitucion provisional del
Organo de Administracion de Bunco de Valencie. S.A. v la designacion del F ondo e
Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) como su Administrador provisional. de acuerdo
con lo dispuesto en el upartado 2 del articulo 7 Real Decreto-lev 9/2009 v en el Titdo T de It
Ley 26°1988. de 29 de julio. Dicheo acuerdo se mantendrd hasta que se adopteri las medidas g
se concreten en el plan de reestructuracion a que se refiere el apartado 3 del articulo 7 del
mencionado Real Decreto-lev. Este plent de reestructuracion. que esta siendo eluborado por el
FROB, no contempla, a la fecha de este informe, los efectos guie. en si caso. se derivurian para
el Buanco v el Grupo de lus actuaciones que pucdan llevarse a ¢fecto en el futuro, por fo gue 1o
disponenios de la informacion suficiente pura Hegar « la conclusion de si. en los proximos
ejercicios. se generardn buses imponibles positivas que permitan la recuperacion de los activos
fiscales diferidos que. por importe de 560 millones de ewros, aproximadamente, figuran
registrados en el balance consolidado ul 31 de diciembre de 2011 adjwinio.”



 AMNCO DE VALENCIA

Con la finalidad de informar sobre la evolucion de las citadas calvedades. manifestamos lo
siguiente:

Entendemos. que las salvedades descritas en tos respectivos informes de auditoria continlian
siendo aplicables y no resultan subsanables a la fecha actual, ya que le vienen impuestas a
Banco por las circunstancias tan peculiares v excepcionales de las medidas tomadas por
distintos Organismos v Administraciones relacionadas con la restructuracion del Sistema
Financiero Espadiol. algunas de las mas significativas se resumen a continuacion:

1.- Reales Decretos 2/2012 y 18/2012

Ante los problemas de confianza en ol sector financiero v la persistencia en la restriccion del
crédito. motivado fundamentalmente por la exposicion del sector & los activos inmobiliarios. el
Gobierno de Espaﬁa‘ha disefado una estrategia integral de reforma con el objeto de lograr el
saneamiento de los balances de las entidades de crédito. afectados negativamente por el
deterioro (impairmenty de los activos vinculados al sector inmobiliario. en un proceso
transparente, en grado tal que s¢ recupere la credibilidad y confianza en el sistema gspafiol.

Para conseguir este obietivo el Gobierno ha promulgado dos Reales Decretos-Ley: R.D.L.
2/2012, de 3 de febrero. de saneamiento del sector financiero v R.D.L. 18/2012. de 11 de mayo.

sobre saneamiento v venta de los activos inmobiliarios del secior {inanciero.

Los Lres ¢jes centrales en los que impacian los R.D.L. antes indicados son:

a) Saneamiento del riesgo. a traveés del incremento de las coberturas en la exposicion al
crédito inmaobiliario. articulandose un nuevo esquema de cobertura para todas las
financiaciones o activos adjudicados relacionados con el sector inmobiliario.

b) Capitalizacion de las_entidades. mediante la constitucion de un “huffer” de capital
principal. adicional al requisito de solvencia vigente hasta el momento. para la cobertura
adicional de la financiacion de los activos adjudicados relacionados con el suelo y las
promociones no finalizadas.

¢} Desconsolidacion del negocio inmohbiliario. de los balances de las entidades financieras.
incentivanda la constitucion de sociedades de gestion inmobiliaria v la transferencia a ia
misma de los activos adjudicados.

Los plazos para el cumplimiento de jas medidas contenidas en los R.D.L. estan supeditados a ia
realizacion de procesos de integracion por parte de las entidades financieras ¥ en los que se
establecen como fechas clave ef 31 de diciembre de 2012 para el cumplimiento de los requisitos
en entidades que no se hayan fusionado y 12 meses después de la fecha de aprobacion del plan
de integracion para las entidades fusionadas. Adicionalmente, para asegurar ef cumplimiento de
fos nuevos requisitos las entidades de crédito deben haber presentado al Banco de Espafia para
su aprobacion. y con fecha limite de pasado 11 de junio. un plan en el que se detallen las
medidas previsias.

Para levar a cabo todo el proceso de integracion, las entidades pueden solicitar ayuda al Fondo
de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) y deben cumplir una serie de requisitos para
poder acogerse a ampliaciones de plazos.



BANCO DE VALENCIA

2.- Pruehas de resistencia

El Consejo de Ministros. en su Resolucion de 11 de mayo de 2012, encomendd al Ministerio de
Economia v Competitividad que encargara i andlisis externo de cardcter agregado para evaluar
1a resistencia del sector bancario espafiol ante un severo deterioro adicional de la economia.

En consecuencia. el Ministerio de Economia y Competitividad y el Banco de Espafia acordaron
el 21 de mayo la contratacion de dos evaluadores independientes para realizar una valoracion de
ios balances del sistema bancario espafiol, con el objetivo de incremeniar la transparencia del
sector y despejar definitivamente las dudas acerca de fa valoracion de los activos bancarios en
Espafa.

Este proyecto de pruebas de resistencia consta de dos partes. Una primera. consistente en la
evaluacion general ¥ agregada de los balances bancarios en Espafia v de su capacidad de
resistencia ante un escenario adverso. cuyo resultade va se dio a conocer poy el Banco de
Espaiia el pasado 21 de junio.

La otra parte fundamental def proyecto consisle en realizar un contraste de ios procedimientos
de estimacion v anotacion del deterioro de los activos bancarios de cada grupo bancario. Para
cllo se esta realizando actualmente un trabajo de campo sobre estos aspectos en las entidades
espafiofas, que incluye un andlisis completo de due diligence y un andlisis individualizado de las
carteras de los bancos. con el fin de que los organismos reguladores puedan decidir las
necesidades de capital de cada entidad, basada en los perfiles de riesgo de cada una de eHas.

En principio esta previsto que el resultado de esta evaluacion individualizada se publique a
finales del proximo mes de septiembre. En dicho momento. las entidades tendran que preparar
para su aprobacion. planes de recapitalizacion en los que se indique como van a subsanar fas
necesidades de capital identificadas. A mediados de octubre. estos planes se someteran a la
evaluacion del Banco de Espada y de la Comision Luropea. en ¢olaboracion con el Banco
Central Europeo.

En consecuencia, consideramos que las mismas manifestaciones que hemos realizado en
nuestras cucntas anuales al 31 de diciembre de 2011 contindan siendo aplicables va que se sigue
cumpliendo o establecido en la normativa contable para proceder con el registro de los activos
fiscales diferidos. Adicionalmente. entendemos que las limitaciones al alcance a las que se hace
referencia al comienzo de esta carta también contindan siendo aplicables pero no resultan
subsanables. y nos vienen impuestas por las circunstancias v aprobaciones necesarias por parte
de distintas Organismos v Administraciones, relacionadas con la restructuracion del actual
Sistema Financiero Espafiol v con el éxito de las operaciones alternativas que los
Administradores del Banco estan analizando.

Atentamente,
El Administrador Provisional ~

e .
Fond(a/ de Reestructu/rgemu Ordenada Bancaria

1
Fdo.D". José Afitonio Iturriaga Fdo. D" I\’I:‘p'garita Reyes Medina



ANEXO 1I: ESTADOS FINANCIEROS SEMESTRALES CONSOLIDADOS RESUMIDOS DEL
GRUPO BANCO DE VALENCIA CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 30 JUNIO DE 2012




Banco de Valencia, S.A. ¥
Sociedades que infegran
el Grupo Banco de
Valencia

Estados Financieros Semestrales
Cansolidados Resumidos y Notas

Explicativas a los mismos al
30 de junio de 2012



BANCO DE VALENCIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN
EL GRUPO BANCO DE VALENCIA

BALANCES CONSOLIDADOS RESUMIBOS
AL 30 DE JUNIQ DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 20141
{Iiles de Euros;

ACTIVO Nota 30/06/2012 341202041 ()
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 71.498 134,894
CARTERA DE NEGQCIACION 6 113.306 112.885

OTROS ACTIVOS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE CON

CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LAVENTA & 1.392.099 1.760.299

INVERSICNES CREDITICIAS 8 17.556.619 18.663.339

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO - -

AJUSTES A ACTIVOS FINAN. POR WMACRO-COBERTURAS - -

DERIVADDS DE COBERTURA 19,596 16.740
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 7 801.101 £53.744
PARTICIPACIONES 132.821 153.084
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 7.431 7.431
ACTIVG MATERIAL 8 263,969 314.180
Inmovilizado materiat 216.482 221.658
Inversiones inmobiliarias &7.507 492.522
ACTIVO INTANGIBLE 13.578 13.700
Fondn de comercio 410 2410
Ciro active intangible 4.168 4.290
ACTIVOS FISCALES 9 727.081% 588.141
Corrientes 154.448 28.327
Diferides 572.633 053814
RESTOQ DE ACTIVOS g 148,673 109105
Existencias 132.518 105.676
Qtros 16.155 3,429
TOTAL ACTIVO 21.268.282 22.467.552

PRO-MEMORIA
RIESGOS CONTINGENTES 1,297.187 1.377.693
COMPROMIS0OS CONTINGENTES 828.832 940.695

() Se presentan, Unica y exclusivamente, 3 efectos comparalivos.
tas Notas 1 a 17 adjuntas forman parie integrante dei balance consolidado resumido al 30 de junio de 2012,



BANCO DE VALENCIA, S.A.Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN

EL GRUPO BANCO DE VALENCIA

BALANCES CONSOLIDADOS RESUMIDOS

AL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

{Miles de Euros)

PASIVO Y PATRIMQONIO NETO Nota 30/06/2012 311422011 ()
PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 19 108.296 105,346
OTROS PASIVOS FINANCIERDS A VALOR RAZONABLE CON
CAMESIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 10 19.925.905 21.827.133
AJUSTES A PASIVOS FINANGIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
DERIVADCS DE COBERTURA 67,952 57.063
PASIVOS ASOCIADOS CON ACT. NO CORRIENTES EN VENTA - -
PROVISIONES §2.942 52,835
PASIVOS FISCALES 29.387 22717
Caorrientes 7497 409
Diferidos 21,890 22.208
RESTO DE PASIVOS 356.028 34.830
CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
TOTAL PASIVOD 20.251.511 22.099.784
PATRIMONIO NETO 12
FONDOS PROPIOS 1.070.206 325,452
Capital 1.098.506 1231432
Prima de emision 275.915 275915
Resprvas (1.124) 865.198
Menas: Valores propios {51.893) (51.993)
Resultado de! ejercicio (251.098) (886.800}
tencs: Dividendos y retribuciones - -
AJUSTES POR VALORACION {57.543) {$9.845
Activos financieres disponibles para la venta (57.524) (19.828}
Coberluras de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio {19) 1)
Activas o corrientas en venla - -
Entidades valoradas por el meétodo de 1a participacian - -
Resto de ajusles por valoracion - -
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 1.012.683 305.607
INTERESES MINORITARIOS 4118 §2.161
Ajustes por valoracion 340 {613)
Resto 3.778 62.774
TOTAL PATRIMONIO NETQ 1.016. 781 367.768
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 21,268,282 22.467.552

{*} Se presentan, unica y exclusivamente, a efeclos comparalivos.
Las Nolas | a 17 adjuntas forman parle integrante del balance consolidado resumide al 30 de junic de 2012.



BANCO DE VALENCIA, S.AY SOCIEDADES QUE INTEGRAN

EL GRUPO BANCO DE VALENCIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTES

A LOS SEMESTRES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011

{Miles de Euros)

GONCERPTOS Nota A6/06/2012 40/06/2011 (7}
INTERESES ¥ REMDIMIENTOS ASIILADOS 416.842 363.229
INTERESES Y CARGAS ASIILADAS {283.152) {236.895)
REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA -
MARGEN DE INTERESES 133.790 123,334
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CARITAL 1.056 481
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION {7.105) 4.609
COLUSIONES PERCIBIDAS : 47718 49.256
COISIONES PAGADAS {4.588) (4.877)
RESULTADOS DE OPERACIONES FIMAMCIERAS (neto) 10,453 37.500
DIFEREMCIAS DE CAMBIO (neto) 1.193 2.185
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 13.118 15147
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (33.898) (23.684)
MARGEN BRUTO 161.728 204.151
GASTOS DE ADKINISTRACION- {89.659) {87.075)
Gastos e personal {58.038} {80.822)
Qtros gaslos genorales de agministracion (3620 (26.253)
AMORTIZACION 8 (6.328) {6.857)
BOTACIONES A PROVISIONES (neta) (25.071) 1.78%
PERDIDAS POR DETERIORD DE ACTIVOS FIMANGCIERQS {neto) 6 {422.956) (73.786)
RESULTADO DE LA ACTWVIDAD DE EXPLOTACION {182,286} 38,214
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) 9 30.653 (12,2:."9)
GANAMCIAS/PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMG MO
CORRIEMTES EN VENTA A51 (35}
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIBACION - -
GANANCIASHPERDIDAS) DE ACTIVOS MO CORRIENTES BN VENTA NO
CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS 7 (66.231) {15,440}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {417,413} 10.440
IMPUESTC SOBRE BENEFICIOS g 117.124 {4.708)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERAGIONES CONTINUADAS {300.289) 5.132
RESULTARC DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (netol
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {300.289) 5.732
RESULTADD ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE (251.098) 16.744
RESULTADRQ ATRIBUIDD A LA MINORIA {42,191} (11.012)
BENEFICIO POR ACCION:
MURERO DE ACCIONES MEDIO EN CIRCULACION 518.224.697 472.587.816
BENEFICIO BASICO {euros) 1.3 (0406} 0.035
BENEFICI) DILUIND (euros) 1.3 {0,408) 0,035

(") Sp presentan, dnica y exclusivamente, a efecios comparatives
Las Notas 1 a 17 adjunlas forman parte inlegrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada resumida correspondients al semestre finalizada of 30 de junio de 2012.



BANCO DE VALENCIA, S.AY SOCIEDADES QUE INTEGRAN

EL GRUPO BANCO BE VALENCIA

ONOCIDOS CONSOLIDADOS RESUMIDOS

ESTADQS DE INGRESOS Y. GASTOS REC
12 Y 2011

CORRESPONDIENTE A LOS PERIODDS SEMESTRALES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 20

(Miles de Euros)

30/06/2012

300612041 ()

A) RESULTADO CONSOLIDADC DEL PERIODO

B} OTROS INGRESCSH{GASTOS) RECONQCIDOS

1. Aclivos financiaros disponinles para la venta:
a) Ganancias/{Pérdidas) por valgracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pardidas y ganancias
e} Oiras reciasificaciones

2. Coberluras de los flujos de efectivo:
) Ganancias/{Pérdidas) por valoracion
b) Importes transieridos a 1a cuenta ge pérdidas y ganancias
¢) Importes transferidos al valor iniciat de las partidas cubierlas
d) Clras reclasificaciones

9. Coberturas de inversiones nelas en nagocios en el extranjero:
a) Ganancias/(Peérdidas) por valoracion
1) Importes transferidos a fa cuenla de pérdidas y ganancias
¢) Otras reclasificaciones

4. Dilerencias de cambio:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) lmpones lransferidos & la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

5 Aclivas no corrientes en venla:
a} Ganancias/{Pérdidas) por valoracion
b} Importes transferidas a 12 cuenta de pérdidas y ganancias
¢} Otras reclasificaciones

6. Ganancias/{Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
7. Enlidades valoradas por gl método de la participacion:
a} Gananciasf{Pérdidas) por valoracion
h) Importes transferidos a ta cuenta de pérdidas y ganancias
o) Otras reclasificaciones
3. Reslo de ingresos y gaslos reconocidos
9. Impuesto scbre beneficios
TOTAL INGRESOSHGASTOS) RECONCCIDOS (A + 8)

a) Atribuides a la enlidad dominante
b) Alribuidos 2 intereses minarilarios

(300.289)

5.732

{37.608)

2.272

(53.854)
{53.854)

16.156

3.273
3.273

{27)
(27)

(974)

(337.957)

8,004

(288.798)
{49.191)

18.016
{11.012)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 17 adjuntas forman paste integrante del estado de ingresos y gastos reconacidos consolidade resumido
correspondients al semesire terminado el 30 de junio de 2012,
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BANCO DE VALENCIA, S.A Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN

£L GRUPO BANCO DE VALENCIA

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS RESUMID

05 CORRESPONDIENTES

5 L0OS PERIODOS SEMESTRALES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2041

(Miles de Euros)

390/06/2012 aposizedd {71
A) ELUJOS DE EFECTIVO DPELAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {172+ 3+ 4) {1.048.791) 311,370
1. Rasuilade consclidade dal gjercico (300.26889) 5732
2. Ajustes para ablener 1os flujos de slectivo do las actividades te explolacion: 472428 111245
{+) Amartizacion 6.328 6.857
{43 Olrors ajustas 466.100 104.388
4 AumemoliDisminocien) neln de los aclives y pasives de paplotacian’ {1.103.808) 189 685
(+1-) Activas de explotacion T17.988 {145.064)
(-} Pasivas de axplotacicn (1.823.784) 334749
4 Cabros!(Pagos) por impusslo sobre bensficios (117 124) 4.708
B) FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE INVERSION {1+ 2) 54,925 (169.433)
1. Pagos: §.328 169433
{- Activos materiales 6.328 10.076
(-} Aclivos intangibles - 18.095
{-) Participaciongs 1421
{-) Entidadas dependiantas y otras unidades da nagocio - E
(-] Activos no corrientes y pasivos asaciados en venla - §1.841
{+} Cartera de invarsion a vencimienio -
{-) Otros pagas relacionados con actividades de inversion
2. Cobros. £1.253
(+) Aclives malerigies 294849
(+} Activas intangibles 122 -
{+) Participaciones 15.726 -
(+) Entictages dependientes y olras unidades de nagocio -
{+) Aclivos no corfentas y pasives azgriadas en venla 15416 -
{+} Cartern de invarsion a vencimiento -
{+) Olros cobros relacionados con actividates e invarsion -
C) FLIAJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2) 930.47C {103.136)
i. Pagos: 659.530 103.845
{-} Dividendos - -
{-} Pasivos suburdinados 11.487 91.763
(-} Amortizacion da instrumentas de capilal propio B -
{-) Adquisicién de instrumentos de capital propio - :
{-} Qtras pagas relacionados con aclividdades de (inanciacion 58.043 11.882
2. Cobros 5.000.000 815
{+) Pasivos subordinados N -
(+) Emision de instrumantos de capital propio 1.000.000 -
{+) Enajenacion de insliiumentos de capital propio - 515
(+} Qiros cobros refacionados con aclividades de financiacion -
D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE L.OS TIFOS DE CAMBIO - -
E} AUMENTO/DISMINUCICN) NETO DEL EFECTIVG Y EQUIVALENTES (A+ B+ C+ D} {63.286) 38.807
F} EFECTIVO Y EQUHVALENTYES AL NICIO DEL PERIQDO 134.894 84,354
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODC (E + F) 71,458 $23.161
3010672012 301082911 ()
() Caja 49.802 45.076
(+) Salgos equivalenies al efectivo en baneos cenirales 21.696 78.G685
(+} Qlras aclivas financiaros N °
{-) Menog: Descubierlas bancarios reintegrables a lo vista - -
TOTAL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES Al FINAL DEL PERIDDO 71.498 123,161

{*) Se presenia, unica y exclusivamente. a efectos comparalivos.

Las Notas 1 8 17 adjuntas forman parle integranie del estado de fiujos ge efective consotidado resumido
conrespondiente 2 periode semestrat \erminado el 30 de junio de ZH12.




Banco de Valencia, S.A. y Sociedades
que integran el Grupo Banco de Valencia

Notas explicativas a los estados

financieros semestrales resumidos consolidados
al 30 de junio de 2012

introduccion, bases de presentacion de t0s estados financieros semestrales

consolidados resumidos 'y otra informacion

1.1 Introduccion

Banco de Valencia, S.A. {en adelanle, el Banco) s una entidad de derecho privadoe, sujeta a la normativa y
regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. En [z pagina "web” del Grupo
{www.bancodevalencia.gs) y en su domicilio social, Cf Pintor Sorolia 2 y 4, de Valencia, pueden consuliarse los
estatulos sociales y demas informacion publica sobre el Banco.

Adicionaimente a las operaciones que lleva a cabo directamente, ¢ Banco es cabecsra de un grupo de
entidades dependientes, gue se dedican a actividades diversas y que constituyen, junio con él, el Grupo Banco
de Valencia. Consecuentemente, el Banco elabora, ademas de sus propias cuentas anuales individuaies, las
cuentas anuales consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las participaciones en negocios conjunios y
en inversiones en entidades asociadas.

En la Nota 1 de la memoria consclidada integrante de fas cuentas anuales consciidadas del Grupo al 31 de
diciembre de 2011 se presentan las principaies actividades a las que se dedica e Grupo, las cuales no han
suffido modificaciones significaiivas en el primer semesire det gjercicio 2012. Las cuenias anuales consolidadas
del Grupo al 31 de diciembre de 2011 fueron aprobadas por la Junia General de Accionistas del Banco con
fecha 14 de mayo de 2012

El Grupo Banco de Valencia (en adelante, el Grupo) ha venido integrandose, desde 1094, en un grupo superior
de consolidacion cuya entidad malriz era Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante (en adelante,
Bancaja). Con fecha 14 de junic de 2010, el Consejo de Administracion de Bancaja aprobd un protocolo de
inftegracion para la formacion de un grugo conslituide entre determinadas Cajas de Ahorros que se arficularia
como un Sistema de Proteccidn Institucianal (SIP} de amplio alcance. Dicho protocolo se materializd en un
acuerdo contractual, aprobado par los Consejos de Administracian de las mencionadas Cajas de Ahorros.

Asimismo, dichas Cajas de Ahorros acordaron solicitar apoyos con cargo al Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria {en adelante, FROB) conforme a lo previsto en el Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio,
con el objeto de reforzar los recursos propios del grupo contractual. Con fecha 26 de iunio de 2014, la Comision
Rectora del FROB aprobo un apoye financiero al proceso de integracion del SiP por importe de 4.465 millones
de euros, que se maleralizd en la suscripcian, por e FROB, de paricipaciones preferentes convertibles de la
sociedad central que se constituys (Banco Financiero y de Ahorros, S.A.), una vez obtenidas fas preceptivas
autorizaciones.

Con fecha 20 de diciembre de 2010, las Cajas de Ahorros participantes en el SIP y Banco Financiero v de
Ahorros, S.A. (en adelante, BFA) suscribieron una adendz al contrato de integracién, en virtud de la cual, dichas
Cajas cedieron a BFA los derechos politicos que les correspondian en determinadas entidades controladas por
a5 mismas: entre las cuales se encontraba la participacién que Bancaja poseia de Banco de Valencia, SA.a
través de Bancaja inversiones, S.A. Dicha cesion implicd la toma de control sobrevenida de Banco de Valencia,
8.A. por BEA; por lo que, ai 31 de diciembre de 2010, tas cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco de
Valencia se integraren por el método de integracion global, en las cuentas anuales cansolidadas det Grupo BFA.

No obstante lo anterior, la duracion, intensidad y extension de la crisis financigra nacional & internacional, con el
estancamiento del crecimiento, tasas de paro muy altas y problemas derivados de la falta de liguidez, junto con



(as disminuciones del “rating” otorgado por las agencias de calificacion ("bonc pasura’ en marzo de 2011) y la
situacion dei sector inmobiliario espafiol provocd que el Consejo de Administracion del Banco celebrado con
facha 21 de noviembre de 2011 acordara solicitar al Banco de Espafia ¢l iniclo de un procese de
reestructuracion ordenada de la Entidad medianie la intervencion del FROB.

Come consecuencia de ello, con fecha 21 de noviembre de 2011 la Comision Ejecutiva del Banco de Espafa
acordd la sustitucion provisional del drgano de administracion de Banco de Valencia, S.A. y la designacion del
FROB como su Administrador provisional, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 2 del arl. 7 det Real
Decrato-Ley 9/2009 y en et Tituio lil de la Ley 26/1988, de 28 de julio, sobre disciplina e intermediacidn de las
entidades de crédito. Diche acuerdo se maniendra hasta que se adopien las medidas en las gue se concrete &l
plan de reestrucluracion a que se refiere el apariado 3 del art. 7 del mencionado Real Decreto-Ley. Asimismq, ia
Comigsion Reciora det FROB acordd designar a las perscnas que, en su nombre y representacion,
desempefiaran las funcionés que corresponden a ésie en su condicion de Administrador provisional del Banco.

Dicha suslitucion provisional del drgano de administracion, ha provocado fa pérdida de control de BFA, por o
que el Grupo Banco de Valencia ha dejado de integrarse en el grupo superior de consolidacion al que
anteriormente se ha hecho referencia.

De acuerdo con lo establecido en el arl. 7 del mencionado Real Decreto-Ley 9/2009, & FROB suministrara
ternporalmenta al Banco 10s apoyos financieros que precise. Dichos apoyos se concretaran inicialmente en el
compromisa de susciibir una ampliacion de capitat por importe de hasta 1.000 millones de euros, asi como en ta
concesion de una linea de crédito con un limite de 2000 millones de euros {véase Nota 17.1), tal como se
maniiesto en la comunicacion de hecho relevanie ala CNMV de fecha 23 de noviembre de 2011,

En la Junta General da Accionistas de Banco de Valencia celebrada el 14 de mayo de 2012 se aprobo la
ampliacion de capital con derecho de suscripcion preferente por importe nominal de 1.000 millones de euros,
representade por 5.000.060.000 acciones de 0,20 euros de valor nominal cada una. Del total de acciones
nuevas emitidas, 4.992.242 050 acciones, por importe de 998.448.410 euros (ia totaiidad de las acciones nuevas
no suscritas), han sido sustritas por el FROB, segdn se acerdd con fecha 21 de junio de 2012 por la Comision
Reclora del FROB, realizando el correspondiente desembalso en fecha 26 de junio de 2012 (comunicada como
hecho relevante a la CNMV en la misma fecha). Las accianes suscritas por el FROB representan et 90,8815%
del capital social de Banco de Vaiencia, S.A.

Con fecha 5 de julio de 2012 se ha inscrito en 2l Registro Mercantil la escrilura de reduccian y ampliacion de
capital social, tras las cuales el capital social queda fijado en 1.008.505.754.40 euros, representado por
5 402 528.772 acciones, admitidas a cotizacion, con un valor nominal de 0,20 euros cada una, estando
integramente suscritas y desembolsadas, informande a la CNMY mediante hecho relevante de fecha 6 de julio
de 2012.

1.2 Principios contables y normas de valoracién aplicados en ia elaboracion
de los estados financieros semestrales consolidados resumidos

Los estados financieros semestrales consolidados rasumidos del Grupo al 30 de junio de 2012, que han sido
formuladas por el Administrador Provisional del Banco, se presentan de acuerde con lo dispuesto en la Circular
1/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adslante, CNMV), de 3G de enero, y en fa Norma
internacional de Contabilidad (“NIC") 34 adoptada por la Union Europea a la fecha de su formulacién. Estos
estados financieros semestrales consclidados resumidos no incluyen foda la informacién que reguerian unos
estados financiesos consolidados completos preparados de acuerdos con las Normas Internacionaies de
Informacion Europea adoptadas por ia Unidn Europea, por lo que, los esiados financieros semestrales
consalidados resumidos deberan ser leidos de manera conjunta con las cuenlas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2011 para su adecuada cComprension.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 34, los estados vy las notas explicativas que se presentan a continuacion
tienen como objetive fundamental ofrecer una explicacion de aguellos sucesos y variaciones significativos,
alendiendo al principio de importancia refativa, necesarios para ia caomprension de los cambios en la situacion
financiera y en los resultados del Grupo desde la fecha de las Ollimas cuentas anuales consolidadas del Grupo.



Los principios contables y las normas de valoracién gue se han aplicado en la elahoracion de_ ios estados
financieros intermedios semestrales resumidos el 30 de junio de 2012 coinciden con los aplicados en la
eiaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2011, gue pueden ser
consultados en la Nota 2 de dichas cuentas anuales consolidadas, exceplo por las normas e interpretaciones
que han entrado en vigor @ partir del 1 de enero de 2012 v que se describen en el apartado 1.2.2. Por Ip tgqto.
estos eslados financieros semestrales consolidados resumidos se han elaborado aplicando los pnncgguos
contables y las normas de valoracién establecidos par las Normas Internacionales de lnformaci(m Financiera
adopladas por ia Union Europea (en adelante, "NIF-UE"), ieniendo en consideracion la Circuiar 472004 de
Banco de Espafa, de 22 de diciembre, gue constituye el desarrolic y adaplacion al seclor de enlidades de
credilo espanolas de las Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la Union furopea.

De acuerdo con la NIC B, el Administrador Provisionat ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada resumida del semesire terminado et 30 de junic de 2012 adjunta (véanse Nolas 8.3.2, Ty92
gxplicativas adjunias) e resuliado de los cambios en s estimaciones de las dotaciones a provisiones y perdidas
por deteriore que se han producido en el eiercicio 20172 er relacion, fundamentalmente, con las financiaciones y
activos recibidos en pago de deudas relacionadas con el seclor inmobiliario, derivados de ia intensidad y
agravamiento de 1a crisis financiera aciual, en general, y de Ia delicada situacidon economica espaficla vy del
sector inmaobiliario, en paricuar.

Toda |z informacion referida al ejercicio 2011 se presenta. Gnica v exclusivamente, a efectos comparativos.

1.2.1. Principio de empresa en funcionamiento

ios estados financieros semestrales resumidos consolidados al 30 de junio de 2012 han sido formulados
siguiendo el principio de empresa en funcionamiento, por entender, el Administrador Provisional, que !a actividad
det Grupo Bancao de Valencia continuara normaimente, considerando el apoyo comprometide por el FRGB. En
esta evaluacion se han tenido en cuenta determinados factores de fiesgo vy, a su Vez, factores mitiganies, que
son los que se describen a continuacion,

Los factores de riesgo mas relevantes, en relacian con la continuidad de las operaciones, son los siguientes:

- Mantenimiento de una crisis econdmica profunda, tanto a nivel nacional como internacional, con un
significativo impacto en todos los seclores con sus implicaciones en ¢l sector financiero.

- Incremento continuado de la morosidad.

. Paralizacién de la mayor parte de los proyectos inmobiliarios y susencia de un nivel minimo de
iransacciones, con el consecuente deterioro det valar de estos aclivos.

. Continua caida de los mercados bursatiles y crisis de la deuda publica soberana.

. Reduccion continuada del telido industrial e incremento de los niveles de desempleo con un impacio
relevante en las areas naturaies de aclividad dei Banco, con el consecuenie impacte en el nivel de
solvencia de los acreditados.

. Dificuitad de renovacién de ias iineas de financiacion mayoristas, en un contexto de graves problemas
de liquidez en el conjunte del sistema bancario, agravado por e! "rating” de la entidad que le dificulta
acudir al mercado de financiacion mayorista.

A su vez, los factores mitiganies en relacion con la continuidad de las operaciones, son los siguientes:

- Apoyo institucional, a través de ios compromisos adquiridos por el FROB en su nombramientc como
Administrador Provisional, dentro del marco regulatario establecido en ai art. 7 del Real Decreto-Ley
9/2008.

- Reforzamiento significativo de las politicas de actuacion en la gesiion del riesgo, reorientando ias
funcianes y respensabilidades en la organizacion interna para garaniizar ja continuidad y recuperacion



de los niveles de actividad, todo elfe en ol marco de la delicada situacion econdmica espafiola y del
sector inmobitiario en particular.

. Manienimiento de una sdlida base de clientes del Banco.

1.2.2 Normativa contable europea

Durante &l periodo transcurrido del ajercicio 2012 han ealrado en vigor las siguientes Normas e Interp(&tacipnes
adopladas por Ia Union Eusgpea, que no han tenide un impacto significaiive en los esiados financieros
intermedios consalidados resumidos:

- Modificacion NiF 7= instrumentos financieros: Desgloses - Transferencias de activos financieros: sta
modificacion refuerza los requisilos de desglose aplicatles a transferencias de activos, tanto aqueilas en
las que los activos no se dan de baja del balance como, ¥y principaimente, aquellas que califican para su
baja en balance perota entidad tiene todavia aiguna implicacion continuada.

A la fecha de formulacion de estas cuentas semestraies resumidas consolidadas, ias normas & interpretaciones
mas significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado ain en vigor, hien porgue su
fecha de efectividad es posterior & la fecha de tas cuentas semestraies resumidas consolidadas, ¢ bien porgue
no habian side atn adopiadas por fa Union Europea son las siguientes:

. Modificacién de NIC 12 - Impuesio sobre fas ganancias — Impuestos diferidos relacionados con
propiedades inmobiliarias: La modificacion introduce una excepcion & los orincipios generales de NIC 12
que afecta a los impuestos diferidos relacionados con propiedades inmobiliarias valoradas de acuerdo al
modelo de valor razonable de NIC 40 Progiedades de Inversion.

- NIF 9 Instrumentos financieros: Se encuentra parcialmente publicada (a esta fecha no esta completa) v
sustituye a fa NIC39 en la clasificacion y valoracion de activos y pasivos financieres. La nueva norma axige
que los aclivos financieros se clasifiquen en el momento de su registro inicial como valorados al coste
amortizado o a valar razonable. De forma general, fos pasivos financieros se mediran a coste amortizado,
gxcepto aqueilos pasivos financieros que se mantengan para negogiar, como ios derivados, por ejemplo,
que se valoraran a valar razonable con cambios en resultados:

- NIF 10 Estados financieros consolidados, NHF 11 Acuerdos conjuntos, NHF 12 Desgloses sobre
participaciones en ofras enfidades. NIC 27 Eslados financieros individuales y NIC 28 Inversiones en
asociadas y negecios conjuntos: Este “paquete” de cinco normas o modificaciones se emiten de forma
conjunia y vienen a sustituir ias normas actusles en relacion a la consolidacion y @ contabilizacicn de las
inversiones en dependientes, asaciadas y negocios conjuntos, asi como los desgioses relacionados.

NIIF 10, gue es la nueva norma de consotidacion, suslituird toda ia parie de consglidacion de la NIiC 27
actualmente vigente, asi como la interpretacicn SIC-12 sobre la consolidacion de enlidades de propdsilo
especial.

NUF 11, sobre acuerdos conjuntes, sustituira a la actualmente vigente NIC 31. El cambio fundamental que
piantea NIF 11 respecio de la norma actual es la eliminacion de |la opcien de consolidacion proporcicnal

para ias entidades que se controlan conjuntamente, que pasaran a incorporarse por puesta en
equivalencia.

NilF 12 agrupa en una unica norma todos los requisitos de desglose relatives & participaciones en otras
entidades (sean dependientes, asociadas, negocios conjuntos u otras participaciones} que en general se
ampiian, siendo una de sus novedades respecio de los desgloses actuales a introduccion de obligacion de
informacion sobre la participacion en vehiculos no consolidades.

NIC 27 se emite revisada, puesto gue a partir de ahora su contenido Unicamente haréa referencia a 10s
estados fnancieros individuales. En ef caso de NIC 28, se vuelve a emitir porgue pasa de contener también
el tralamiento de las entidades participadas conjuntamente, que sé consolidaran, sin opcion posible, por
puesta en equivalencia, como ias asociadas,



. NIF 13 Medicién del Valor Razonable: Esia norma se emite con &} objetivo de ser ta fuente normativa L’ln_iga
para calcular el vaior raronable de elementos de activo 0 de pasivo cuando esia es la forma de va%oraplon
requerida por oiras normas. No modifica en ningln modo ios criterios de valoraclon actualgs es_tabiecsdos
por otras normas y es aplicable & las valoraciones de elementos tanto financigros como noe financieros.

. Modificacion de NIC 1~ Presentacion del otro Resultado Integral: Esta modificacion consiste b_és%camgnte
en el requerimiento de presentar un total separado de los ingreses ¥ gasios del "{)_trq resultado integral” de
aquellos conceptas que s& reciclaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futwros.

. Modificacion de NIC 19 Reiribuciones & los empleados; Los cambios funcamentales de esta modificacion
de NIC 19 afectan a los planes de beneficios definidos.

. Modificacion de NIC 32 Instrumentos financiercs. presentacion — Compensacion de activos y pasivos
jinancieros. La modificacian intreduce una serie de aclaraciones sobre [0S requisitos de ia norma para
poder compensar un aclivo y un pasivo financiero en su presentacion en el balance de situacion. NIC 32
indica que un activa y un pasivo financiero solo podran compensarse cuando la entidad tenga en el
momento actuat el derecho exigibie legalmente de compensar los impertes reconocidos.

. Moditicacion de NHf 7 instrumentos financieros: Informacion a revelar — Compensacion de aclivos y pasivos
financieros: La modificacion introduce un apartade especifico de requisilos nuevos de desglose para
aquellos activos y pasivos financieras gue se presentan neteados en el balance y también para aquellos
alros instrumentos financieros que estan sujetos a un acuerdo exigible de compensacién neta o similar,
independientermente de que se estén presentando o no compensados contablemente de acuerdo a NIC 32.

1.3 Otra infermacion

1.3.1. lmportancia relativa
A efecios de la elaboracion de eslos estados financieros intermedios consolidados resumides al 30 de junic de
2012, la imporiancia relativa de tas partidas e informaciones que se presentan se ha evaluado considerando las

cifras correspondientes a un periodo anual y no de acuerdo con los importes o saldes mostrados en gstos
estados financieros semastrales consolidados resumidos.

1.3.2. Resultado por accién

1.3.2.1. Resultado basico por accitn

El resullado basice por accion se delermina dividiendo el resultado neto atribuido a! Grupo en un periodo entre el
numero medio ponderade de las acciones en circulacion durante ese periodo, excivido el nOmero medio de 1as
acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

30/06/2012 30/06/2011
Resultado neto atribuide al Grupo {miles de curos) (231.098) 16.744
Nimero medio ponderada de acciones en circulacion | 0} 8.224.697 472.587.816
Beneficio (pérdida) bisico por accién (euros) (0.406) 0,035

1.3.2.2. Resuftado diluido por accién

Para proceder al calculo de los resuitados por accion diluidos, tanto el imporie del resultado neto atribuible a los
accionislas ordinarios, como el promedio ponderado de las acciones en circulacién, deben ser ajustados por
todos los efectos diluyentes inherentes a las acciones ordinarias potenciales.



Al 30 de junio de 2012 y de 2011 el Banco no poseia deudas convertibles en acciones u o_pciones sot.)’re
acciones que pudieran suponer la creacion de nuevas acciones. Por lo lanto, et resultade diluido por accion
coincide con el resultado por accion.

1.9.3. informacion sobre dividendos pagados
Al 30 de junio de 2012, ef Banco no ha realizado ningln pago en concepto de dividendo a cuenia del gjercicio.

En cuanto al resuitado det ejercicia 2011, al registrarse un resultade negativo, con fecha 14 de mayo de.2012_ ia
Junia General de Accionislas de la Entidad aprobd la aplicacion del mismo a resultados negativos de ejercicios
anteriores. sin aplicar, por tanto, retribucion al accionista.

1.3.4. Impuesto sobre Sociedades

Ei Banco ha realizado el caiculo provisional del Impueslo sabre Sociedades al 30 de junio de 2012 aplicando ia
normativa fiscal.

1.3.5. Saneamiento del sector financiero. Requerimierntos del Real Decreto —
Ley 2/2012 y 18/2012

Con fecha 4 de febrero de 2012 se publicd el Real Decreto-Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del
sector financiero, en el que se establecen diversas medidas para el saneamienio de ics balances de las
entidades de crédito, afectadas. tras varios afios de crisis financiera inlernacional, por la magnitud de su
exposicion a los activos relacionados con el sector inmobiliario y el aumento notable de los préstamos calificados
como dudosos.

La mencionada norma contiene nuevos requesimientos de provisiones y capital adicionales, orientados a ia
coberiura de los delerioros ceasionados por los activos vinculados a la actividad inmobiliaria, de forma gue s
establezca un esquema de cobenura para todas las financiaciones y aclivos adjudicados o recibidos en pago de
deuda y relacionados con el sector inmobiliaric, Los ajustes derivados de esta norma deberan de egjecutarse
durante el ejercicio 2012. Excepcionalmente, aquelias entidades que lleven a cabo procesos de integracion
durante &l ejercicio 2012 contarén con un plazo adicional de doce meses.

El importe de las nuevas provisiones requeridas para el Grupe Banco de Valencia en relacion con los activos
vinculados al sector inmobiliario asciende a 781 millones de euros anles de impuestos, siendc el de las
provisiones reqgueridas vinculadas a los activos inmobiliarios adiudicados de 196 millones de euros.

Por otro lado, ef Real Decreto — Ley 2/2012, de 3 de febrero, gstablece que los grupes consolidables de
entidades de cradito, asi como las entidades no integradas en un grupo consalidable, que deban curnplir un nivel
minimo de capital principal, deberan contar con un exceso adicionai por el importe que resuite de los deterioros
adicionales que se calculen segan los porceniajes de deterioro establecidos en el mencionado Real Decreto -
ley. Las necesidades adicionales de capital por la aplicacion def RDL 2/2012 se situaban en 488 miliones de
euros.

Can posterioridad, con fecha 12 de mayo, se ha publicado el Real Decreto-Ley 18/2012 de 11 de mayo, sobre
saneamiento v venta de os activos inmobiliarios del sector financiero, que exige unas coberiuras adicionales
sobre la cartera de craditos inmabiliatios no problematicos a 31 de diciemnbre de 20t1. El impacto estimado en el
Grupo Banco de Valencia de esta nueva regulacion asciende a 509 millones de euros.

1.3.6. Pruebas de resistencia independientes

En el primer semestre del ejercicio 2012 se ha llevado a cabo, & requerimiento del supervisor, un analisis
externo de caracter agregado para evaluar |a resistencia del secior bancario espafiol ante un severe deterioro de
la economia espafola. Adicionalmente, como continuacion a este andlisis, se esta realizando un gjercicio de
caracter desagregado de revision de jas careras crediticias, con el objetivo de determinar las necesidades de
capital de cada entidad, de acuerdo con los perfiles de riesgo de cada una de las mismas. A fa facha de



elaboracion de estos estados financieros resumidos consalidados no € dispone de los resultados de dicho
giercicio, ya que la publicacion del mismo @sta prevista para finzles de septiembre.

1.3.7. Informacion requerida por la Ley del Mercado Hipotecario

£i Banco dispone de politicas y procedimientos expresos en retacion con todas las actividades realizadas en el
ambite de las emisiones de vaiores del mercado hipotecario gue garantizan el cumplimiento de ta normativa
aplicable, a los efectos de lo dispuesto en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril. por el gue se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981. de 25 de marzo, de regulacion de! mercado hipotecario y otyas normas
del sistemna hipotecario y financiero.

Las politicas sobre congesion de présiamos hipotecarios incluyen, entre otros criterios:

_  ia relacion entre el importe det préstamo y el valor de |a tasacion det bien inmueble hipatecade, asi como |a
existencia de otras garaniias suplementarias.

. La seleccion de las entidades de valoracion.

- La relacién entee la deuda y los ingresos del prestatario, asi como la verficacion de la informacién facifitada
por el prestatario y de su salvencia.

- Las medidas para evitar desequilibrios entre los flujos procedentes de la carlera de cobertura y los derivados
de la atencian de los pagos debidos por los tituios emitidos.

Como emisor de cédutas hipotecarias, a continuacion se presenta determinada informacion relevante euyo
desglose es requerido por la normaliva del mercado hipotecario:

Informacion sobre la cobertura v privilegios de la que disponen los tenedores de titulos hinotecarios emilidos por
ol Banco en la tiica entidad del Grupo emisora de cédulas y participaciones hipotecarias

l.as cédulas hipotecarias son valores cuyc capital e inlereses estan gspecialmente garantizados por hipoteca,
sin necesidad de inscripcion registral, sin perjuicio de la responsabilidad patrimanial universal del Banco y, en su
caso. por los activos de sustitucion y por jos flujos econdmicos generados por los insirumentos financieros
derivados a cada emision.

Las cédulas hipotecarias incorporan ei derecho de crédito de su tenedor frente al Banco, garantizado en la forma
en fue se ha indicado en el parrafo anterior, y lievan aparejada la ejecucion para reclamar del emisor el pago
despugés ¢e su vencimiento. Los tenedores de eslos iltulos tienen el caracler de acreedores con preferencia
especial que sefiala el nimero 3° del articuio 1.923 del Cadigo Civil frente a cualesquiera otros acreedores, con
relacion a la tolalidad de tos préstamos hipotecarios inscritos a favor del emisar, y, en su £aso, con relacion a los
activos de sustitucién v a os flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros detivados vinculados
a las emisiones.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas gozarian del privilegio especial establecido en el numearo 1° del
apartado 1 def articulo 90 de la Ley 229003, de 9 de julio, Concursal. Sin perjuicio de lo anterior, se atenderian
durante el concurso, de acuerdo con lo previsto en el ndmero 7% det aparlado 2 del articulo 84 de ja Ley
Cencursal, los pagos que correspondan por amortizacion de capilal e intereses de las cédulas emitidas vy
pendientes de amortizacion en la fecha de solicilud del concurso hasta el importe de los ingresos percibidos por
el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios y, en su caso, de los activos de sustitucion que respalden
las cedulas vy de los flujos econdmicos generados por los instrumentos vinculados a jas emisiones.

En caso de que, por un desfase temparal, ios ingresos percibidas por el concursado fuesen insuficientes para
atender a los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracion concursal deberia satisfacerlos
mediante la liquidacion de los activos de sustitucion afecios a Ja emision vy, si esto resultase insuficiente, deberia
efectuar operaciones de financiacién para cumpiir el mandato de pago a los cedulistas o tenedores de bonos,
subrogéndose el financiador en la posicién de estos.



En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefalado en el numero 3 del articulo 155 de fa Ley
Concursal, el pago a iodos ios fitulares de cédulas emitidas por el emisor se efectuaria a prorraia,
independientemente de las fachas de emision de los tituies. Si un mismo crédite estuviera afeclo al pago de
cédulas y a una emision de bonos se pagaria primero a los litutares de los bonos.

Por su parte, los tituiares de las parlicipaciones hipotecarias emitidas por el Banco tienen accidn ejecutiva conira
el Banco, siempre que el incumpiimiento de sus obligacicnes no sea consecuencia de la falia de pago del
deudor en cuya préstamo participa dicho titular. En este case, el titular de ta participacion concurrira en iguatdad
de derechos con el acreedor hipolecario en la gjecucion que se siga contra el mencionado deudor cobrando a
prorraia de su respectiva pariicipacion en la operacién y sin perjuicio de que el banco emisor perciba la posible
diferencia entre el interés pactado en el préstamo y sl cedido en |a participacion cuande éste fuera inferior.

£| titular de ia panicipacion podra compeler al Banco para que insle la ejecucion. Si el Banco no insiare a
ejecucion judicial dentro de los sesenia dias desde que fuera competido a elin, el tituiar de a participacion podra
subrogarse en dicha ejecucion por la cuantia de su respectiva participacion.

En caso de concurso del Banco, el negocio de emision de la participacion solo sera impugnable en las términos
del articuto 10 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo. ¥, &n consecuencia, el titutar de aguella participacion gazara de
derecha absolulo de separacion. igual derecho de separacion le asistird en caso de suspension de pagos O
situaciones asimiladas del Banco.

Conforme a o establecido por la Ley 2/1981. de 23 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario,
modificadas por ta Ley 41/2007, de 7 de diciembre, vy en base a la informacion requerida par ef Reat Decrefo
716/2000, de 24 de abril, por ef que se desarrollan delerminadcs aspectos de ia mencicnada ley, es necesario
desglosar los datos mas relevantes, a nivel agregado, en refacién ai registro contable especiai de los préstamos
y créditos hipotecarios concedidos por el Grupo, de ios activos de sustitucion y de los instrumentos financieros
derivados y ofras operacicnes vinculadas al mercado hipotecario.

El detalle de las cédulas hipotecarias multicedentes emilidas, las cuales se encuentran clasificadas en €l
epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado” de los balances consolidados resumidos, al 30 de junio de
2012 y al 31 de diciembre de 2011, es el siguignte:

30 de junio de 2012 31 de diciembre de 2011
Importe Tipo de hporte Tipo de
Vivo Interds Vivo Interés
Emision Anual Emision Anual
Emision (Miles de €) {%0) {Miles de €} (%o} Vencimiento

iM Cédudas 2 400,000 4,30% 400.000 4,500% 2014
IVt Cédulas 3 100.000 4.00% 100.000 4,008 2014
IN Cédulas 4 500.000 3.75% 500.000 3.753% 20135
v Cédulas 3 100.000 3.51% 100.000 3.5101% 2020
TDA Cédulas 13 200,000 3.25% 2(:0.000 3.25% 2013
TDA Cédulas 18 300.000 3.50% 300.000 3.50% 2017
TDA Cédulas 21 750,000 4,239 7303.000 4,23% 2014
Total 2.350.800 2.350.0060

_La amigion “IM Cédulas 5" incluida en el cuadro anterior esta cubierta por operaciones de derivados a tipos de
interés de mercado. :

Ad%cipnaimente, en el gjercicio 2011 se emitieron por primera vez cédulas hipotecarias monocedenies, que s€
maniienen en autocartera, siendo el detalle al 30 de junio de 2012y al 31 de diciembre de 2011, el siguiente:



30 de jumio de 2012 31 de diciembre de 2011 T

Tmporte Tipo de Tmpaorte Tipa de
Vivo fnteres Vivo Interds
Emision Anual Emisién Anual
Emision (Miles de €} (M) {Miles de €) (%) Vencimiento

1 Eowsion Cédulas
Hipotecarias Banco de
Valencun S0 A 830000 1 Bur + 3.50% £30.000 1 Fur+ 3.30% 2013

2 Emision Cédulas
Hipotecarias Banco de
Vatencia. S, A 7 LS0.000 1 Ry + 3.83% 150000 § Lur -+ 3.85% 2027

3 Emision Cédulas
Iipotecarias Banco de
Valencia, 5. A, 256,000 | Lur + 3.60% 250.000 § Eur+ 3.60% 2016

$* Emision Cédulas
Hipotecarias Banco de
Valencia, 5. A, 106,000 | Eur+ 2.50% - - 2013

Tatal 1.350.00¢ £,250.000

rJ
A

El importe de cada una de |as emisiones coincide con et saldo vivo 2l 30 de junio de 2012y al 3t de diciembra
de 2011. Todas las emisiones se ajusian a lo indicado en la Ley 19/1892, de 7 de julio, ¥ al Real Decrefo
926/1998, de 14 de mayo.

A continuacién se presenta el valor nominat del lotal de préstamos hipotecarios, asl como de aquelios que
resullan elegibles de acuerdo con ie dispuesto en la normativa aplicable, & efectos del calculo del limiie de la
ermision de cédulas hipotecarias:

Miles de Euros
30/06/2012 | 3171272011

Valor nominal de la cartera de préstamos del
Banco pendientes de amortizacion %477.018 | 8.638.963
Vator nominal de los préstamos hipetecarios
pendientes que resultan clegibles de acucrdo con el
articuio 3 def Real Decreta 71672009, de 24 de abril a
cfectos de servir para el caleula de limite de CIMision
de cédutas hipotecarias “ 5.095.278 3.391.005

{*) No inciuye 81 imporie correspondiente a préstamos titulizados.

En las emisiones de cédulas hipotecarias exisie ia posibilidad de amartizacion anticipada por el emisor, con el fin
de cumplir con los Emites al volumen de cédulas hipolecarias en circulacion establecidos en la normativa
reguladora del mercado hipotecario.

£1 imporie pendiente de cobro al cierre (principal e intereses devengados v pendientes de cobro, registrados ¢
no) de los crédiios y préstamos hipotecarios elegibles entre el ultimo valor razenable de las garantias afeclas &
tos préstamos y créditos (LTV) es el siguiente:



Miles de Euros
Operaciones con LTV 30/06/2012 | 3141272011
Inferior al 0% 1.R18.147 2.004.836
Eatee el 30% v ef 80% 3.277.131 31.386.169
Entre ¢f 80% v ol 100% - -
[Total 5.095.278 5.391.005

£l Banco no ha realizado ninguna emisién de bonos hipotecarios. Los imporles de la carera de prési_amc:»s Y
srédilos hipotecarios anterior no incluyen los préstamos y créditos que han sido cedides medianie la emision de
participaciones hipotecarias 0 certificados de transmision de hipoteca.

Los valores representativos de deuda incluidos en el epigrafe “inversiones crediticias” de los balances
consolidados resumidos adjuntos corresponden, basicamente, a; i) bonos de mejora crediticia de titulizaciones
reatizadas por el propio Banco por importe de 64.100 miles de euros ai 30 de junio de 2012 {mismo importe al 31
de diciembre de 2011} y i) adquisiciones por parte del Banco de titulos hipotecarios asociados a las emisiones
realizadas por &l mismo por importe de 1.248.912 mites de euros al 30 de junio de 2012 (1.250.017 miles de
euros al 31 da diciembre de 2011), respectivamente. £n todos los casos, los instrumenlos de deuda se
coniabilizan a su coste amortizado, ya que no cotizan en mercados muy activos.

£l detaile de las cédulas hipolecarias y los bonos de titufizacion subordinados adquiridos por &l Banco at 30 de
junic de 2012 v at 31 de diciembre de 2011 es el siguisnte:

Importe Vivo
(Miles de Buros) Tipe de Tnterés
LEmisicn 062012 IL/12/2010 Anual (To) Vencimiento
Cédulas hipotecagias:
B.T.A. Cédulas TDA 13 199,936 200,020 325% 2013
B.T.A. Cédulus TDA IR 299,980 300,006 350% 2017
B.T.A. Cédulas TDA 21 740,996 749996 $.23% 2004
1.249.912 1.250.617
Bonos de titulizacion subordinados:
Valencia Hipotecario 2, F.T.H. $.900 9,900 | Eur+ 3.50% 2043
Valencia Hipotecario 3, F.TA. 10.4G0 10400 | Cur+ 3.50% 2044
Valencin Hipotecario 4, F.T.A. 28.500 28.5G0 | Eur+4.00% 2046
Pyme Valoncia 1. F.T.AL 15300 13.300 Eur + 4,008 2040
G4.104 64,100
Total £.314.4107 1LALLIEY

Por su pare, el epigrafe "Pasivos financieros a coste amortizado” de los balznces consolidados resumidos
adjunlos incluye 3.820.097 miles de euros al 30 de junio de 2012 (2.723.835 miles de euros al 31 de diciembre
de 2011), gue corresponden, basicamente, & la contrapartida de las titulizaciones posteriores al 1 de enero de
2004, de las cuales no se ha transferido de forma significativa el riesgo y que, pof 1o tanto, No se han dado de
baja del aclive del balance. Dichos importes se presanian nelos de los bonos emitidos por los fondos de
titulizacion y adquiridos por et Grupo por un importe de 2.906.674 y 1.603.794 miles de euros, respectivamenie.

1.3.8. Evolucion de fas operaciones
L a situacion de crisis financiera internacionai, en generai, y del sector inmobiiiario, en particular, existente en ios

aitimos ejercicios ha provocado efecios adversos a la mayor parte de las entidedes de crédito, enire los que
cabe destacar el incremento de ta morosidad y la reduccién de los margenes operativos, asi como el deterioro
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de la solvencia y una fuerte restriccion de acceso a los mercados inlerbancarios y & la ﬁnanciaqic’m mayqn;la. El
Grugpo se ha visto afectado por esta situacion general, por lo que esta tratando de desar_roliar diversas iniciativas
para contrarrestar fos efeclos de la misma, inchidas las relativas a ia generacion de insirumentos de liguidez
adicionales a la linea de financiacicn facilitada por el FROB {véase Nota 1.1).

Estacionalidad de las operaciones, responsabilidad de la informacién y

estimacioneg realizadas

2.1 Estacionalidad de {as operaciones

Dada la naturaleza de las actividades y operaciongs mas significativas lievadas a cabo por el Grupo, las cuales
corresponden, fundamentalmente, a las actividades caracteristicas v tipicas de las entidades financieras, se
puede afirmar que sus operaciones no se encuentran afectadas por faclores de estacionalidad o de caracter
ciclico, que pueden exisiir en otro tipo de negocios.

No obstante. existen determinados ingresos y resuliados del Grupo que si presentan histdricamente un
componente de estacionalidad o de caracter ciclico en su distribucion a lo largo del ejercicio anual o un
compariamiento no lineat a 1o largo del mismo. Entre ellos, el mas significativo consiste en que determinados
resullados del Grupo estan asociados a operaciones singulares ¢ que no pueden censiderarse como ciclicas o
can un patran de comportamiento uniforme a lo targo del tiempo, como $on ios resultados que se derivan de la
valoracion de la cartera de negociacion ¢ de disponibles para la venta, los resultados por la venta de
participaciones o de instrumentos de deuda det Grupo y los obtenidos por (& realizacion de operaciones
singuiares realizadas por el Grupo, enirg otros.

2.2 Responsabilidad de Ia informacion y estimaciones realizadas

La informacian contenida en los estados financieros consolidgados resumidos al 30 de junio de 2012 adiuntos y
&n eslas notas explicativas a los mismos, es responsabilidad del Administrador Provisional.

En ia elaboracion de los estados financieros intermedios consolidados resumidos del Grupo se utilizan, en
delerminadas ocasiones, estimaciones realizadas por et Administrador para cuantificar algunos de los aclivos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

» Las pérdidas por deterioro de determinados aclivos.

o Ei gaslo por impuesto socbre Sociedades, que de acuerdo con la NIC 34 se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del lipo impositivo medio ponderado gue el Grupo espera
para el periodo anual completo.

s Las hipotesis empleadas en el calculo actuaria! de los pasivos y compromisos por retribuciones post-emplieo
y otros compromisos a larga plazo mantenidos con los empleados.

e Lavida util de los activos materiales e intangibles.
e La valoracion de los fondos de comercio de consolidacion.
e  Elvalor razonable de delerminados activos no cotizados.

A pesar de que ias estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible a la fecha de formulacion de los estados financieros consolidados resumidos al 30 de junio de 2012
sobre los hechos analizados, &s posibie gue acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas de manera significativa; lc que, en su caso, se haria conforme a lo establecido en la narmativa
aplicable, de forma prospectiva reconociende [os efectos del cambio de estimacion en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas de los ejercicios afectados.
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En relacién con lo mencionado en los parrafos anteriores, esios estados financieros consolidados resun1idos al
30 de junio de 2012 incluyen la mejor estimacion de t0s deterioros derivados de ia gvolucion deAIas opef_auon_t‘as
del Banco durante e primer semestre del gjercicio 2012 y del impacic que esta teniendo en el mismo la siluacion
econamica actual, tanto a nivel nacional como en las areas geograficas tradicicnalas de actuacion del mismo.
gue presenlan unas clevadas tasas de desempieo y unos altos indices de desiruccion del tejido sconomico y
empresarial. con especial incidencia en la morosidad, consecuencia de la concentracion del riesgo en el sector
inmobiliario.

3.  Estado de fluios de efectivo consolidado

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados al 30 de junio de 2012y
2011 se ha considerado coma gfectivo y equivalentes de efectivo las siguientes partidas:

«  La tesoreria del Grupo, registrada en el capitulo “Caja y deposiles en bancos cenlrajes” del activo de l0s
balances consolidados resumidos.

e Los deposites bancarios a [a visla registracos en los capituios “Caja y deposilos en bancos centrales” e
“inversiones crediticias” de los balances consolidados resumides.

o Los instrumentos financieros que sean convesiibles en efectivo v que en el momento de su adquisicion, su
vencimiento no fuera superior a tres meses, registrados en los capitulos “Caja y depositos en bancos
centrales” e "lnversiones crediticias™ del activo de 105 baiances consolidados resumidos, siempre que no
exista un rigsgo significativo de cambios de valor y formen parie de |a politica de gestion normal de la
tesoreria del Grupo,

Asimismo, a los efectos de ios eslados de flujos de efectivo consolidados resumidos no se han inciuido como un
cemponente del efectivo, los descubiertos ocasicnales al no formar parte integrante de la gestion del efectivo del
Grupo.

En los estados de flujos de efectivo consolidados resumides adiunios se presenta un detalle de estas pariidas al
30 de junio de 2012 y 2011.

4. Cambios en ia compesicién del Grupo

En |z Nota 2 de ta memoria consolidada integrante de ias cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco de
Vatencia correspondientes al ejercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2011 se describen los criterios
seguidos por ei Grupo para considerar a una sntidad como empresa del Grupo, multigrupo o asociada, junto con
una descripcién de los métados de consolidacion y valoracion aplicados & cada una de ellas a efectos de la
elaboracion de dichas cuentas anuales consolidadas. ©n ia Nota 2 v en el Anexo |l de dicha memoria
consolidada se incleye un detalie de las sociedades consideradas como del Grupo, multigrupo y asociadas a
efectos de la elaboracion de las cuentas anuaies consolidadas antes indicadas, junto con determinada
informacion relevanie de las mismas, disponible a la fecha de la elaboracion de las cuentas anuales.

A efecios de elaborar estos estados financieros semestrales cansolidados resumidos at 30 de junio de 201 2. los
criterios aplicados para considerar a una empresa integrante dei Grupo, multigrupo o asociada y los métados de

consolidacion o valoracion aplicados a cada tipologia de sociedades no han variado con respecte a los aplicados
al 31 de diciembre de 2011,

Sin embargo, durante el ejercicio 2012 se han producide cambios en fa composicien del Grupo y de su perimetro
de consolidacion. En este sentide, jas variaciones mas significativas producidas en el perimetro de consolidacion
del Grupe Banco de Valencia durante ol mencionado periodo con origen en [a adquisicion o baja de
participaciones en entidades o negotios del Grupo, se resumen en la tabla siguiente:
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Coste (Neto? de ia Combinaeion (a1 18]
(Miles de Euros)

Importe (Neto)
PagadedCobrada) ¢
I AdgustcionVenta

Valor Razonable
de Tos
[nstrumentos de

Hadde dos

vy, de Derechos
do Voo Totales
en fa Entidad

Prenomimcion de ke Entidad 3 (s Costes Patrimonio neto Derechos con
fo Ramma de Activididy Adguivida, [ech Phrectamente Fmitidos para la de Vote E’u,slcr|c:\r‘1d‘;:}l u
Vendida Plectivinde Adribuibies a la Adyguisician du b Adguindos | 12 .-\dq_umcmn o
o Fusivnada Categaria Qperaciin Combinacion {1 Entidad (b3 o Vendidos Ve
Habitat 2018 5L (%) Futidad grupo IR0 10 - (L0420 355
Valmur Gestion y Desarrolio Urbano,

SACM Eatidad asociida 310322 (2500 - ( 241%50) -
Nou Hiourbanisnie. 5.0, Tntidad asochisda (9/03:2012 30 - 2000
New Biourbanisme, S " Entidad asocinda 200032012 360 - . 200
Urbedesa, S.L. Fntidad asociada $5:03:2012 432 - - 0%
Valeneiana de fnversiongs

Participadas, S.LU ) Eutidad grupo 20062012 IN9.994 1O
Vip Actives, S.LLUL 0774 Fotidiad grupo 26062012 000 - - 10
Vip Activos, S.LU 07 Entidind grope 290672012 .82 - - HOOT
Vip Ciestién de fnmuebles, 8.1 Frtidad grupe 2041321 2 15,006 - - 16

[

Vip Gostion de Tumuocbles, S.1L.UL [Fitidad grapo 20:06: 2012 31315 [[Hte

[

Vip Viviendas v Lovales, SV U057 Ertidad grupe 06062012 12,006 - - 1004
Vip Viviendas v Lovales, S.LU 7% Entidad grupo 29062442 20,300 - - 100%
Vip Promociones Inmobitiarias Sur,

S.Loe) I ntidad grupo 2H06° 2042 11.000 . T,
Promecianes Folicas det Oeste

Valenciano, S.L. Fntidad asochda 204062080 () - - 26%
Chillida Sistemas de Segoridad, 5.4 Entidad asuciada 130472012 (6834 - (€11 -
Invereanim, 5.3.. Entidad pxociada 2305/ 2442 (2.3 - (23%0} -

") La sociedad Valmur Gestiony D
(") El destino de las ampliaciones

respectivas filiales.

Adicionalmente. Nou Litoral, 3.1, se ha reclasificado de
un contrato de cesién de control a Banco de Valencia
Valenciana de Inversiones Participadas, S.L.U. en un 25
dependiente, al haber llegada a acu
termporalmente, la mayoria de los
actividad. Este contrato de cesién de control se ha resc

clasificarse como asociada.

erdos formales can e
derachos de volo, al objeto de facilitar la gesli
indide en mayo de 2012, par lo gque 1a sociedad pasa a

5 Retribuciones al Organo de Administracion y.a la Alta Direccion

En ef marco de la Cireular 4/2004 del Banco de Espafia, el
det Grupo, entendide como agu
controlar las actividades dei Grupo,
Adminisiracion y de la Alta Direccion. Por s
y. como tal, sujeto a unos requerimientos de in

Segun se indica en Nola 1.1, con §
acordo ia sustitucion provisional del Consejo de Administracién del Ba
Administrador Provisional. En este sentido, ni el FROB ni las personas
remuneracion alguna durante el ejercicio 2012 ni han rea

gllas personas gue lienen au
directa e indirectamente, esta integrado por
us cargos, este colectivo de personas se consi
formacion que se recegen en esta Nota.

lizado operaciones de aclivo ni de pas

ni mantienen compromise alguno en materia de pensiones.

Se indican a continuacion las retribuciones correspondi
el 30 de junio de 2012 y at Organo de Administracion y

terminado el 30 de junio de 2011:

esartalio Urbano, S.A. ha sido absorbida por Habitat 2018, 5.L.
de capital ha sido la cancelacion de financiacion concedida por

ia sociedad matriz a las

entidad del Grupo a entidad asociada. En 2040 se firmo
S.A., por lo gue esla sociedad, participada a través de
%, figuraba a 31 de diciembre de 2011 clasificada como
[ resto de accionistas por los cuales se cedia al Banco,
on y reordenacion de su

“personal clave de ta Administracién y ia Direccion”
toridad y responsabilidad para planificar, dirigir ¥
los miembros del Organo de
dera "parte vincuiada”

echa de 21 de noviembre de 2011 la Comision Ejecutiva de Banco de Espafia
nco y la designacion del FROB como su
fisicas que lo representan han percibido
ive con el Banco,

entes a la Alta Direccion dal periodo semestral terminado
a la Alta Bireccion correspondientes al periodo semestral
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51 Remuneracion al Organo de Administracion

A 30 de junic de 2011 se habian satisfecho a los miembros del Conseio de Administracion, egclusivamenie en
su calidad de Consejeros del Hanco, 565 miles de euros en congeplo de digias y 366 miles de euros en
conceplo de atenciones estatutarias.

Por olra parte. a 30 de junio de 2011, las remuneraciones a aquellos miembros del C_opsejo de Admini_strac%c’m
del Banco {incluyendo aguellas personas fisicas que representaban a personas juridicas), en su calldadlde
consejeros de sociedades integrantes del Grupo, ascendia a 178 miles de euros (58 miles por cietas y 120 miles

de euros por atenciones eslatutarias).

5.2 Remuneraciones a'la Alta Direccién

£n el cuadro siguiente se muestran las remuneraciones devengadas en favor de la Alta Direccion, tal y como se
ha definido antericrmente, en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2012 y 2011

Miles de Euros
20412 2041

Retribuciones a corto plazo 169 1584
Total 169 1584

Durante el periodo semestral finalizado el 30 de junic de 2012 se ha considerado coma personal de Alia
Direccion del Grupo a una persona (nueve al 30 de junio de 2011).

5.3 Otras operaciones

Ademas de las relribuciones devengadas durante gl perlodo a favor de los miembros del Organo de
Administracién del Bance v de la Alta Direccién que se han indicado anteriorments, a centinuacion se presenta
un detalte de los ingresos y gastos regisirados en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas resumidas
del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012y 2011, correspondientes a operaciones realizadas
por estos colectivos con el Banco:

Miles de Curos

2012 2011
fngresos financieros - 606
Gastos [inancieros 8 29.758
Ingresos por comisiones - 51
Total 8 3415

Asimismo, a continuacion se ofrece un detalle de fos saldos de actvo y pasivo registrades en los balances
consalidados resumidos que corresponden @ operaciones mantenidas con el Banco por ios migmbros del
Organo de Administracion y por fa Alla Direccién al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 201 1
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Miles de Euros
I0/062002 1 31427204

Activo

Inversion creditivia - 296
Pasivo

Depasitos de ta clientela 610 1,782

Las provisionas constituidas por et Banco (fondos internas) y por ias entidades aseguradoras (externa!ézacic’m_c‘ie
COMpPromIsOs por pensiones) para atender los compromisos par pensiones con los miembros de la Alta Direccion
ascienden a 134 milgs de euros, aproximadamente, al 30 de junio de 2012,

Al 30 de junio de 2012, el Grupo no lenia compromisos de pago de indemnizaciones a los miembros del Organo

de Administracion y de ia Alla DirecciOn. ni programas de relribucion basados en instrumentos de capital o de
naturaleza similar,

Activos financieres

6.1 Desglose de activos financieros por naturaleza y categoria

A continuacion se presenta el detalle det valor en tbras de los activos financieros propiedad del Grupo, excepto
los depositos realizados en bancos centrales, los saldos de efectivo v los derivados de cobertura, al 30 de junio
de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, clasificados atendiende a su naluraleza y & la categoria definida en ia
normativa aplicable en la que se encuentran clasificados a dichas fechas:

Miles de Euros
A0/06/2042
Activos
Financicros
Cartera de Disponibles para | Inversionzs
Negociacion la Venta Crediticias
Depdsitos en entidades de crédito - - 307.785
Crédite a la clientela - - 15.915.652
Valores representativos de deuda 5.872 1.340.562 1.333.182
Instrumentos de capitad - 31.737 -
Derivados de negociacion 107.934 - -
113.806 1.392.099 17.556.619
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Miles de Luros
31712201
Activos
Financicros
Curtera de Dispenibles para | Inversiones
Negociacion Ta Venta Crediticias
Depositos en entidades de crédito - - 265725
Crédito a fa clientela - - 17.071.499
Valores representativos de deuda 7.610 1.632.776 £.326.1 13
Instrumentos dé capital - 67.523 -
Derivados de negociacion 103,285 - -
112.893 1.700.299 18.603.339

£n relacidn con la situacion actual de los mercados de deuda soberana, indicar que el Grupo no mantieng
inversiones en deuda piblica distinta de la espanola.

6.2 Activos deteriorades y activos con importes vencidos no considerados
como deteriorados

En los apariados siguientes se presenta un detalle de los activos considerados como deteriorados por el Grupo,
al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2014, asi como de los activos con importes vencidos a dichas

fechas que no lenian esta consideracion, desgiosados por categoria de activos financieros y por areas
geograficas, por clases de instrumentos y por clases de contrapartes.

6.2.1  Cartera disponible para la venta

La clasificacion de los activos deteriorados, por su cosle de adquisicion, al 30 de junio de 20412 v al 31 de
diciembre de 2011, es la siguiente:
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Miles de Euros
30/06/2012 1 314127201
Por dreas geogrificas-
Espafia 109,704 109,704
Resto do paises 25.639 23.639
135,343 135.343
Por clases de contrapartes-
Olros sectores residentes 19,704 109,704
Otros sectores no residentes 15.639 25.63%
135.343 135,343
Por tipos de instrumentos-
Otros instrumenios de capital:
Acciones de socicdades espafiolas cotizadas 16400 10.400
Acciones de sociedades espaiiolas no cotizadas §2.385 §2.383
Acciones de sociedades extranjeras no cotizadas 25,639 25,639
Participaciones e ¢l patrimenio de fondos de inversion 10.919 10,919
135343 135.343

6.2.2. Inversion crediticia

Activos deteriorados al 30 de junio de 2012-

Miles dc¢ Curos
Hasta 6 Entre 6y | Entre 13y | Enwe I8y Mas de 24
(onceplos Meses 12 Meses | 18 Meses | 24 Meses Meses Total

Por clases de contrapartes-

Administraciones pliblicas 193 - - - - 193

Otros sectores residontes 1.256.687 11.026.086 430429 212081 308,920 |3.324.203

Otros sectores no residentes 3.793 5.935 5.408 3,267 11.800 30.203
Tatal activos deterioradeos 1.260.673 |1.032.021 435.837 215348 410,720 |3.354.599
Por garantias-

Garantia hipotecaria 597.942 360.165 305532 150476 366.576 [1.980.711

Resto de garantias 062731 471.856 130.285 64.872 44,344 11373888
Total activos deteriorados 12600673 [1.032.021 435.837 215348 416.720 13.354.599
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Activos deteriorados al 31 de diciembre e 2011-

wMiles de Curos

Hasta 6 Entre 6v | Enre 12y | Entre 18y Mas de 24
Conceptos Meses 12 Meses | 18 Meses | 24 Meses Meses Total

Por clases de contrapartes-

Administraciones Phblicas 193 - - - - . I“)S
Chros sectores residentes 1.5390.163 562600 224017 165436 316.248 [ 2.804.562
Otros sectores no residentes 4,266 6,350 3274 2.031 13.860 20,781
Total actives deteriorados . 1.660.624 569.046 227.291 167.467 330,108 12.894.536

Por garantias-
Garantia hipotecaria 666,326 370144 172,948 152,123 205,016 {1.636557
Resto de garantins 034.208 198.902 34,343 15,344 35,092 [1.237.979

h

Total activos deteriorados 1.600.624 369046 227,291 [167.467 330,108 |2.894.536

Al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, el Grupo mantiene registrados como aciivos subesiandar
1,192 850 y 1.332.735 mites de euros, respectivamente. Adicienaimente, al 30 de junio de 2012, &l Banco ha
considerado como actives subestandar un imporle de 4728.813 miles de euros (649.705 miles a 31 de diciembre
de 2014) derivados del andlisis del riesgo residual por atribulos de calidad. Estos aciivos corresponden a
operaciones que, aun estando al corriente de sus compromisos, presenian unos Menores miveles de garanlias.

Activas con saldos vencidos no considerados coma detericrados
al 30 de junic de 2012 y &l 31 de diciembre de 2011-

A conlinuacion se presenta ei detaile de los activos financieros vencidos y no considerados deteriorados por el
Grupo ai 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, clasificados por ciases de instrumentos financieros:

Miies de Euros
30/06/2012 | 39/12/2011

Por clases de contrapartes
Administraciones Poblicas 4,335 13,560
Otros sectores residentes 303.741 246,023
Otros sectores no residenies 474 2.292

308.550 261,313
Por tipo de instrumentos
Crédito camercial 49 331 9.685
Préstamos v cuentas de crédito 241,559 228924
Arrendamiento financicro 480 TI8
Tarjetas 1.069 1.380
Descublertos 13.996 15824
Otros activos linangicros 113 2.290

308.350 261.313

Los activos vencidos no deleriorados al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 se conceniran
principalmente en Espania y el plazo que ha transcurrido desde su vencimiento es inferior a fos tres meses.
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6.3 Pérdidas por deterioro de los activos financieros

En los apartados siguientes se presenta un detalie de las variaciones que se han producido en el periodo
semestral terminado el 30 de junic de 2012 en tas pérdidas por deterioro contabilizadas sobre las distintas
categorias de instrumentos {inancieros de! Grupo. El movimiento de la cuenta “Pérdidas por deteriorn” duranie el
mencionade pericde del ejercicio 2012 se muesta a continuacion desgiosado por tipologia de activos
financieros.

6.3.1 Activos financieros disponibles para la venta

A continuacion se presenta el movimiento, en l0s periodos de seis meses finalizado a! 30 de junio de 2012 Y
2011, de las pérdidas pordeteriore registradas para la cobertura del riesgo de crédito v el importe acumuiado de
las mismas at inicio y al final de dichos periocdos, todas en Espana, desglosado por conirapartes y lipes de
instrumentos financieros de aguellos instrumentos financieros clasificadas coma disponibies para la venta:

Miles de Curos
Dotacién | Recuperacion
concarge a | con Abono a
Saklo Pérdidas y Patrimonio Saido a
31/42/208) | Ganancias Neto AG/06/2012
Por clases de contraparies-
Otros scetares sresidentes 59316 11.059 - 70.375
Otros secieres no residentes 19.115 2792 - 21.907
78.431 £3.851 - 92.282
Por tipos de instrumentos-
Acciones de sociedades espafiolas
cotizadus 12780 1.435 - 14.224
Acciones de sociedades espaiolas
no cotizadas 43.285 0.334 - 32.619
Accienes de sociedades estranjeras
no cotizadas 19,115 2,792 - 21.807
Participaciones ¢n el patrimonio de
fondos de inversion 3.242 200 - 3,532
78.431 13.851 - 92,282
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Miles de Euros

Dotacion | Recuperacion
con cargo & | con Abono a
Salde a Pérdidas y Patrimonio Saldo a
31412/2010 | Ganancias Neto 30/06/2011
Por clases de contrapartes- _
Otros sectores residentes 18.908 - - 18,008
18.908 - - 18.908
Por tipos de instrumentos-
Acciones de sociedades espaiolas
cotizadas 4,808 - - 4.89%
Acciones de socicdades espafiolas
no cotizadas 14,010 - - 14.010
Participaciones et ¢l patiimonio de
fondos de inversion - - - -
18.908 - - 18.908

6.3.2 Inversion crediticia

A continuacion se presenta el movimiento, en ios periodes semesirales finalizados al 30 de junio de 2012 y
2011, de las pérdidas por delerioro regisiradas para 2 cobertura det riesgo de crédilo y el importe acumulado de
las mismas al inicio y al finat de dichos periodos de aquellos instrzmentos de deuda clasificados como inversion

credilicia:
Miles de Euros
Cobertura Cobertura
Especilica Genérica Total
Suldo al 31 de diciembre de 201 1,419,139 23.367 1.442.506
Dotacion con cargo a resulados del periedo (%) 739.395 - 759,395
Recuperacion con abone a resultados del periodo (343.813) (182} (343.997)
Traspasos de fondos de participadas 42,209 - 42,209
Saldos aplicados a instrumentos dados de baja en
¢l periodo (44.395) - {44,393}
Saldo al 30 de junio de 2042 1.832.533 23,185 1.855.718
Miles de Euros
Cobertura Cobertura
Especifica Genérica Total
Salde al 31 de diciembre de 2010 499071 38.503 357.374
Dotacion con cargo a resultados del periodo () 204,741 246 204.987
Recuperacién con aboeno 4 resultados del periodo (88.771) {35,500} (124,278
Saldos aplicados a imstrumentos dados de baja cn
el periodo (39.783) - (39.783)
Salde al 30 de junio de 2011 375.258 23.249 598.507

(*y Comresponde a los deterioros puestos de manifiesto en cada uno de dichos periodos (véase Nota 1.2).




Duranie el primer semesire del gjercicio 2012,

disponibles para la venta (véase Nota 8.3.1}) e inversion cre
ascienden a 422.956 miles de euros, de los que 347.594 miles de eurgs correspon
Real Decrato 2/2012 y 18/2012. Dichas

de aclivos sfectos a la nomativa del

registradas en el epigrafe “Pérdidas per deterioros de activos financieros (neto)

A continuacion se
de insirumentos financieros:

presenta el detalle de las pérdidas por deterioro por cobartura especifica clasific

las dotaciones ngtas correspondientes a activos financieros
diticia que figuran en los cuadros anteriores
den a dolacion de provisiones
dolaciones se encueniran

adas por lipos

Miles de Buros

Individualmente

Colectivamente

Operaciones sin garantia real

Operaciones con garantia real sobre viviendu terminada
Otras garuntias reales

Orox

30/06/2012 | 31/12/2018 [ 307062012 | 31/12/201 4
432.390 313.893 478.204 185,632
46.908 112,740 154,347 74961
346.107 262,409 374317 238,547
- 11,357 - -
825.665 §99.999 | 1.006.868 519.140

£n relacion con los activos clasificados como subestandar,
balances consolidados resumidos incluyen provisiones por
euros {de los que 81.897 miles de euros y §7.456 mile
riesgo residual por atrfbutos de calidad, las cuales figuran clasi

en los cuadros anlerioras).

s de euros, respec

6.4 Activos dados de baja de balance por considerarse remota su

recuperacion

al 30 de junio de 2012y 31 de diciembre de 2011, los
deterioro por impaorte de 298.163 y 303.1 10 miles de
tivamante, provienen del analisis del
ficadas dentro del capitulo de cobeslura especifica

A ronlinuacien se muestra el movimiento gue se ha producido en el perioda semestral lerminado el 30 de junio

de 2012 y 2011 de los activos financieros deteriorados del
halances resumidos consolidados. a dicha fecha, por considerars
aunaue el Grupo no haya interrumpido las acciones para conseguir

Miles de Euros

20/06/2012 | 30/06/201 1

Salde de actives financicros para los cuales se

considera remota su recuperacion al | de cnero 623.023 575.766
Adiciones-

Cargo a correcciones de valor por deterioro de activos 58748 45.285

Cargo direeto en la cuenta de pérdidas y canancis 2131 1711
Recuperaciones-

Por cabro cn efcctiva sin refinanciacion adicional (22.307) (16.187)

Por adjudicacion de activos (3.425) (4,621
Bajus definitivas de operaciones-

Por condonaciones de deuda {(12.493) (1.781)
Salda de actives financicros para los cuales se

considera remota su recuperacion al 30 de junio 645.077 600,173

Grupo que no se encuentran registrados en [0S
e remota su recuperacion (“Activos fallidos”),
la recuperacian de los impories adeudados:
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6.5 Informacidn sobre expo
y construceion

Ef cuadro siguiente muestra los datos consolidados de la financiaci

2012 vy ai 31 diclembre de 2

inmobiliaria y sus correspondientes coberluras realiz

sicion a los sectores de promocion inmobiliaria

on concedida por el Grupo, al 30 de junio de

011, destinada a la financiacion de ac

svidades de construccidn y promocion

adas, a dichas fechas, por riesgo de crédito:

Nliles de Buros

30 de junio de 2012

Exceso sobre ol

hmporte Valor de fa Coberturas

Brute Garantia Especificas

Crédito 4,845,437 1.929.468 1.244.743
Del gue dudoso 21344068 983,870 1.048.9867
Drci que subestandar 1855116 3d6.675 195775

Activos adquiridos, adjudicados ¥
- 1A
recibidos cn pago de deudas '

Fallidos

Fondo de cobertura gendrico ™

1.038.330

161.896

25.022

- 326,180

{1) Se incluyen los activos adjudicados, adquifides, comprades o intercambiados por deuda
procedentes de préstamos a empresas de construccion y promecian inmehifiaria.

(2} Fondo genérico asociado al credito total concedido al seclor privade residente.

Miles de Euros

31 de dictembre de 2011

Importe
Bruto

Exceso sobre ¢l

Valor dc fa Coberturas

Crédito
Del que dudose
Del que subestandar

Activos adguiridos. adjudicados v
recibidos en pago de deudas w

Failidos

Fonde de cobertura gendrice

5.000.604
1.644.601
1.064.253

§59.634

156.

Lh
Lh
e

5

25114

Garasntia Especificas
1.792.183 710.606
763.370 543,136
258,386 167.469

- 287.057

{1} Se incluyen los activos adjudicados, adquiridos, comprados ¢ intercambiados por deuda procedentes
de prestamos a empresas de consiruccidn y premocion inmobiliaria.

{2} Fondo genérico asociado al crédito lotal concedido al seclor privado residente.

_En ios »datos anteriores se incluyen todos los riesgos cuyo tilul
inmobiliaria, salvo que quede debidamente acreditado que la operac

ar tenga CNAE de promocion o construccion

ien fue concedida para una fransaccion

especifica, relacionada con una aclividad diferente y cuente con garantias eficaces adicionales.
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En los cusdros anteriores no se incluye la financiacion concedida a empresas del Grupo por este conceplo, 18
cual ha sido sustituida en el proceso de consolidacian por los activos inmobiliarics correspondienies.

A su vez. et desglose del crédito concedido, clasificado por garantias y finaiidad, es el siguiente:

Miles de Luros

30 de junio de 2012

37 de diciembre de 2011

Activos Activos
Crédito Adquiridos (*) (rédito Adquiridos (7)
Sin garantia hipotecaria 1.462.447 - 1.281.352 -
Con garantia hipotecaria: ©
Edificios terminados
Viviends 1.301.475 189 287 1671122 [47.738
Resta de edificios terminados - 119.419 - 105377
Edificios en construceion
Vivienda 364.320 §3.734 382.251 7.440
Resto de edificios terminados - - - -
Suelo
Terrenos urbanizados 942.G80 286214 742,862 261.141
Resie de suelo 375114 429,679 923.013 337.958
Totai 4845437 1.038.330 5.000.601 $39.654

() Se incluyen los aclivos adjudicados, adquiridos, comprados © intercambiados por deuda

procedentes de préstamos a empresas de canslruccion y promocion inmobiliaria.

Ei imporle de aguelles activos adjudicados vy recibidos
empresas de construccion y promocion inmobiiania, ni

13.412 miles de euros al 30 de junic de 2012 (

6.6 Cradito a los hogares para adquisicion de vivienda

A continuacian se presenta el detalle del importe, al 30

operaciones de financiacidn para la adquisicién de viviendas:

de otros deudores que no procedan de préstamos 2
de créditos para adquisicion de vivienda asciende a
15.386 miles de euros al 31 de diciembre de 2011).

de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, de las

Miles de Curos
30 de junio de 2012 11 de diciembre de 2011
Impeorte Del gue Coberturas Importe Delque Coberturas
Bruto Dudoso Especificas Bruto Dudoso Especificas
Sin garantia hipotecaria 41.205 7.651 853 43.032 7.046 661
Con zarantia hipotecarin 3228412 268.705 41.049 3.198.868 iN2.676 36.020

Adicionalments, para el crédito para adquisicion de viv
distribucion del mismo en funcion del “loan to value™ (LTV)

ienda con garantia hipotecaria se informa sobre la
al 30 de junio de 2012 v al 31 de diciembre de 2010:

23




Miles de Luros

Rangos de LTV (%)

iy 0%

40%4-60%

60%,-80%,

S0-100%

= 100%

LTV Medio
de ia Cartera

30 de junio de 204 2-
tmporie bruto
Del que activos dudoses

31 de diciembre de 207 4-

SGH.587
20,970

1.339.79
37.9494

2283347
133.591

488.042
T LG

30457
6.00%9

Importe bruto 1,288,868 1.256.509 1.975.904 368.443 68443 39.065%
Del que activos dudosos 14.805 22.218 854.291 56,442 4.831

(*) Se considera ef LTV utilizando para ello el riesgo vigente sobre fa ditima tasacion disponible.

6.7 Activos adjudicados a las entidades del Grupo

A continuacién se presenta el delalle del tofa
consolidado al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciem
adjudicados, adquiridos, comprados o intercambiados p

las entidades del Grupo relativas a sus negocios en

baiance:

Miles de Ewros

30 de junio de 2012

Resto de suelo
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias

300.843

Valor Neto Del que:
Contable Coberjura
Actives inmobitiarios procedenies de financiaciones destinadas &
empresas de construecion y promocion inmobiliaria: 712850 326,180
Edificios tesminados-
Vivienda 119.789 (9.498
Resto 82.148 37.271
Ldificios en construccion-
Vivieada 12.485 1.246
Resto - -
Sucle-
Terrenos urhanizados 196.885 89329

128.836

hogares para adquisicion de vivienda 133.003 20073
Resto de activos inmobiliarios adjudicados i 11.967 1445
Total 8§57.120 356.698

(1) Incluye los actives inmobiliarios que no proceden de crédito a empresas de construccidn y promocion

inmebiliaria, ni a hegares para adquisicidn de vivienda.

i de los aclivos adjudicadas por las entidades det Grupo
bre de 2011, atendiendo a su naturaleza (incluye los activos
or deuda procedentes de financiaciones concedidas por
Espafa) con independencia de su presentacién en el
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Mites de Euros
31 de diciembre de 2011
Valor Neto Del que:
Contable Cabertura
Activos inmobitiarios procedentes de financiaciones destinadas o
empresas de construccion ¥ promocion inmobibiaria: 372598 287.057
Edificios terminados-
Vivienda 114237 33501
Resto 66,364 39013
LEdificios en canstruccion-
Vivienda ‘ 6.720 720
Suelo-
Terrenos urbanizados 134,039 107.102
Resto de suclo 231.238 106,720
Actives inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a
hogares para adguisicion de vivienda 1154504 23838
Resto de activos immobiliarios adjudicados h 13,700 1.635
Total 702,202 312.550

{1) Incluye los activos inmobiliarios que no proceden de crédito a ermpresas de construccidn y promocion
inmobiliaria, i & hogares para adguisicion de vivienda.

6.8 Politicas establecidas para hacer frente a los activos problematicos

Canales de entrada

L.0s canales de entrada habituales por los que los activos inmobikiarios se incorporan al balance del Grupo son
las ejecuciones hipotecarias, las daciones en page y la compra de activos por parte de sociedades parficipadas.
En funcién dei canal por el que procedan, los procedimientos son distintos vy supervisados por distintos
departameantos.

Actuaciones segun tipologia de actives

Los criterios de actuacion se estructuran segun la tipologia de actives y pueden resumirse de Ia siguiente
manera:

Suelos
Como politica general. en 1a actualidad no se facilitan operaciones para financiar nuevos desarrolios de suelo.

Las operaciones de financiacion de suglo existentes cuentan con garantia hipolecaria, y ~con caracter general-
garantia personal adicional de los promotores del proyacto cuande los “loan {o value” de jas operaciones
superan el 70%.

En aquellas financiacionas en las cuales no es previsible a corto piazo la finalizacion de!l desarroilo det suels, 0
en aguellos casos en que estan acabados sin inicio de la construccion de viviendas, se facilitan prosrogas de
vencimientos por plaza de dos o tres afos, incorporando en su Case nUevas garantias hipolecarias o personales
para mantener los ralios de cobertura de la garantia iniciales.

En suelos financiados con desarrolio a largo plazo se asegura ia realizacion de las inversiones minimas
imprescindibles para mantener su valor y gxpectativas urbanisticas, creando si es necesario sociedades
participadas por el Banco junto con [0s clienles vio profesicnales del sector.
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Cuando no esla garantizada la viabilidad del cliente ylo de las financiaciones, 0 en situaciones de liquidacion o
fase concursal, se adguieren los suelos financiados.

Pramocion de viviendas

Come politica general, no se facilitan operaciones para financiar nuevas promocionas de viviendas. CGT“IO
gxcepcion, se pueden financiar nuevas promocicnes, primera residencia, de pequefic o medianc tamana,
generalmente en régimen de vivienda protegida y sobre sueios previamente financiados. Elio permite dar salida
a los suelos financiados, un producto con menor resgo, ademas de facilitar un minime nivel de actividad a los
clientes.

Finalizacion de las promociones en Cursc que se consideren viabies desde un punlo de vista comercial y/o se
encuentren con un grado de avance que haga necesaria su terminacion, para evitar el deterorc del inmueble.

Facililar ja conversion de présiamas prometor a fa modalidad ICC que permite afargar 10s plazos de reemboise
destinando ias viviendas al alquiler con opcion de venta.

Colaborar activamente en ja venia de las viviendas junio con los clientes promotores, facilitando canales
alternativas de comerciaizacion y ofreciendo condiciones preferenciales de financiacion a los clientes finalistas.

Si finalmente las circunstancias de la promotora hicieran inviable la continuidad de la financiacion, una vez
oblenido el activo que garantiza la operacién a través de la adguisicion en pago de deudas o por la gjecucion
judicial, se finalizaria su construccion con &l apoyo de las compafias monitorizaderas, ast como su
comercializacion a través de la red de colabaraderes puesta en marcha.

Pracedimientos
A continuacion se resumen brevemenie los procedimienios aplicados:
s  Todas las compras son propuestas por et departamento gestor correspondiente (UGAS).

» Se realiza lasacion del activo, cumpliendo los requisitos marcados por ta orden ECQ/805/2003 y cuya
finalidad debe ser la garantia hipotecaria {a través de una agencia de valoracion de reconocido presiigip)_

s Se solicita en lodos los casos cerificado urbanistico emitide por el ayuniamiento correspondiente a favor de
Banco Valencia, $.4., donde figuren las caraclesisticas y aprovechamientos del activo. En el caso de las
viviendas se solicita la LPO.

s Se comprueba estar al corriente de tados los pagas que pudieran gravar el activo, cargas de urbanizacion,
1B, comunidad de propietarios, tasas, elc, Una ver revisada toda la documentacién, se eleva la propuesta
de compra al Comité de Daciones para su estudio y aprobacion.

»  Una verz aprobada la compra y verificada con 2 oficina lodos los términos de la operacion, procedemas de
forma centralizada a la preparacion de |a escritura de compravenia.

e En el caso de promeciones inmobiliarias, durante la preparacion de la documentacion se realiza una
verificacien del estado de los inmuebles por parte de un equipo écnico externo.

Estrategia de puesta en valor
La estrategia a aplicar en el medio plazo en relacion con este tipo de activos se basa en las siguientes pautas:

+  Vivienda acabada: Todos los inmuebles finalizados estan en perfecto estado, se ha fiiade su precio de venia
y estan disponibles para su comercializacion par parte de la red de oficinas y de colaboradores externos.
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o Promocion en cusse: Excepio en |0s ¢asos en que se haya tomado la decision de_ hibernar la promocion, se
levard a cabo la valoracion, contratacion y seguimignto de la obra, obleniendo vivienda acabada que pasara
al estadio anterior.

o Solares susceptibles de promover: Aquellos solares que por ubicacion, precio vy caracteristicas estén en
mercado, promoveremos alianzas con promotores cen experiencia para llevar a cabo el proyecio
correspondiente. Iniciaimente realizaremos vivienda protegida y posteriormente ia libre que el mercado
aceple.

e Solares sin perspectivas a carlo plazo: Estudiamos conjuntamente con os promotores liderss en la zona
donde sa ubica, difersntes propuestas de viabllidad. En base a las distintas propuestas adoptaremos as
soiuciones mejores para el Banco.

« Sclares en desarrcllo: Continuaremos con 1a gestion urbanistica hasta conseguir fa aprobacion del
planeamiento. Una vez en esle sstadio, basicamente consolidaremos esta reclasificacion mediante 1a
aprobacion del proyecte de reparcelacion y su inscripcion registral. A partir de esle momenio ya debemos
realizar un exhaustivo estudic de fa conveniencia de iniciar ias obras de urbanizacion de forma inmediata o
programar a mas large plazo el desarrolic de éstas.

El Banco tiene impiantado un sistema de comercializacion a través de la web y de la red de oficinas, cuyas
principales caracleristicas son:

« Laweb especializada esta dotada de una potente herramienia de bisqueda.

e Eslan incorporados tanto los inmuebies propiedad dal Banco como aquelios financiados con presiamo
promotor de nuestra entidad.

e Se utiliza una red de agentes de Iz prepiedad inmobiliaria (AP} para ia comercializacion y visita al inmueble
{con riguroso proceso de seleccién centralizado en el Area de Participadas Inmobifiarias).

- Seinnova con condiciones especiales de financiacion para los actives propiedad dei Banco.

Actives no corrientes en venta

En este epigrate de los balances consolidados resumidos adjuntos se registran los activos procedentes de las
adquisicicnes y adjudicaciones en el proceso de regularizacion de operaciones crediticias que no se incorporan
como aciivos de uso propio, inversian inmobiliaria o existencias, asi come los activos iniciaimente clasificados
como inversicnes inmobliarias, una vez tomada la decision de proceder a su venia.

El movimiento que se ha producido en este epigrafe, en & periodo de semestral terminado el 30 de junio de los
ejercicios 2012 y 2011, es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2012 30/06/2011

Saldos ai 3t de diciembre 633744 613.081
Incorporacidn de activos 214.857 131.910
Venta de activos (15.410) (1.926)
Deteriara de actives {(Nota 1.2) {75.639) {33883
Traspasos 23.575 {3.360)

Saldos at 34 de junio 801.101 701.822
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L os aclives inmobiliarios adguiridos © adjudicades clasificados en gste epigrafe de 10s halances resgn}idos
consclidados se valoran por el menor enire sU valor razonable y el coste amorﬂzadq menos ias provisiongs
constiluidas de los créditos cancelados. una vez deducidos los gastos de venia necesaros,

Con motivo del cierre del efercicio contable o cuando se observan indicios que lo aconsejan, se encarga a
expertos independientes la valoracion de los bienes inmueblas clasificados como no corrientes en venta. Las
pérdidas por deteriore que se ponen de manifieslo se recongcen en el epigrafe "Ganancias / {Pérdidas) en ia
baja de activos no clasificados comd No corfientes en venia’ de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas
consolidadas.

Activo material

8.1 Movimiento en el periodo

£l movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances consclidados resumidos
adjuntos durante el periodo semestral lerminado el 30 de junio de los gjercicios 2012 y 2011, ha sido el
siguiente:

Miles de Euros

e Uso Enversiones

Propio Inmobiliarias Totad
Coste:
Saidos al 31 de diciembre de 2011 385,439 118.744 474.183
Adiciones/(retiros) {1.493) (1.309) (2.80:4)
Traspasos - (28.464) (28.464)
Salidas del perimetro {tn - (1)
Saldos al 38 de junio de 2012 333934 88.971 442,905
Amortizacion acumuiada:
Sajdas al 31 de diciembre de 2011 133.782 5838 139.620
Dotaciones netis 3.670 {133) 3.517
Traspasos - (1.482) {1482)
Saldos al 30 de junio de 2012 137.452 4.203 141.655
Pérdidas por deterioro-
Satdos al 31 «le diciembre de 20114 - 20.384 20.384
Dotaciones nctas - 4,732 4,732
Traspasoes - (7.835) {7.855)
Satdos 21 30 de junio de 2012 - 17.261 17.261
Activo material neto -
Saldos af 30 de junio de 2012 216,482 67.5387 283,989
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Miles de Turos

De Uso [nversiones

Propic fnmobiliarias Total
Caste:
Saldos al 31 de diciembre de 2010 361,014 l{)3.7§3 46-}.777
Adiciones/Retiros (2800} 11,100 8.300
Traspasos {845) 151 {694)
Saldos al 3¢ de junio de 2011 357.369 IS4 472,383
Amortizacion acumulada:
Saldoes af 31 de diciembre de 2010 123.658 4,520 128.178
Dotaciones 4.939 32 5011
Traspasoes oth 83 (528}
Saldos al 30 de junio de 2011 128.006 4.655 132.661
Pérdidas por deterioro-
Saldos at 31 de diciembre de 2010 - - -
Dotaciones/ Recuperacionys - 96 96
Saldos at 30 de junio de 2611 - o6 926
Activo material nefo -
Saldes al 30 de funio de 2011 229,363 116.455 339.818

8.2 Pérdidas por deterioro

Durante el primer semesire de los ejercicios 2042 y 2011 no se han producido pérdidas por deterioro de
slementos de active material de importes significativos.

8.3 Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2012 y 2011, el Grupo no mantenia compromises significativos de compra de slementos de
inmoviiizado material,

Otros activos

8.1 Actives fiscales diferidos y otra informacidn

£l salde det epigrafe “Activos fiscales — Diferidos” al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 incluye el
efecto de ias diferencias lemporarias originadas como consecuencia de las dolaciones realizadas que, total o
parcialmente, no han tenido fa consideracion de fscaimente deducibles. Adicionalmente, dicho epigrafe incluye
e efecto impositivo de los ajustes por valoracion de determinados activos financieros registrados en el
patrimonio neto, asi como los aclives por impuesto diferido derivadaos de los ajustes contables realizados en el
momento de la primera aplicacion de la Circular 4/2004 de Banco de Espana.

£n relacion con e impuesto sobre beneficios correspondiente al semestre terminado gl 30 de junio de 2012,
indicar que el Administrador provisional ha registrado contablemente el credito fiscal derivado de las pérdidas
que se han producido en dicho periodo por entender que las mismas podran ser compensadas en un future
como consecuencia del plan de restructuracion gue esta Yevandose a cabo en la Entidad.
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Bl grupo fiscal consolidable, del cual el Banco
le son de aplicacion. N
dran de manifiesto efectos significativos p

principales impuestes que

resultado de la misma, no se pon

intermedios consolidados resumidos adjuntos.

9.2 Resto de activos

E! epigrafe “Resto de aclivos - Exi

principalmente, as existencias del negocio inmobiliario del Grupo.

Dichas exislencias corresponden. principalmente, a
deteriore de eslos activos se han seguido criterios
estancamiento del mercado inmobiliario. En con
un plan urbanistico aprobado y en marcha, su val

10. Pasivos financieros
A continuacion se presenta el detalle del valor en libsos de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de
2012 y al 31 de diciembre de 2011, clasificados alendiendo a su naturaleza y a la categoria definida en la
normativa aplicable en la que se encuentran clasificados:
Mites de Euros
30/0672012 31/12/.201 %
Otros (ros
Pasivos Pasivos
Financieros Pasivos Financieros Pasivos
a VR con | Financicros a VR con | Financicros
Cartera de | Cambios en a Coste Carters de | Cambios en a Coste
Negociacion Py(i Ameortizade | Negocigion Py Amortizado
Depdsitos de bapeos ventrales - - 4531785 - - 3.229.097
Depositos de entidades de erédite - - 2826864 - - 3718920
Depasitas de la clicntela - - 10,780,966 - - 12,023,855
Diébitos represeniados por valores .
negociables - - 045,204 - - 2,446,056
Derivados de negociacion 109.296 - 105.340 - -
Pasivos subordinados - - 423701 - - 37188
Q1ros pasivos linancicros - - 195383 - - 271,117
109.296 - 19.925.903 105.346 - 21.827.133
Durante el primer semestre de 2012 se ha producido ei vencimiento de la 37 Emisian de bonos de tesorerla por
imporie de 1.000 millones de euros, asi como diversas posicienes mantenidas con otras gntidades financieras.
Lz Entidad ha atendido los vencimienlos con 105 recursos oblenidos de la subasla a 3 afos del Banco Central
Europeo con aportacion de colateral generado en la emisicn avaiada por et Estado y con la ampliacién de capital
realizada en el periodo.
11. Bmisiones, recompra y amortizacién de valores representativos de deuda

creio, para a

terrenos y soi
de maxima prudencia teniendo en cuenta
guellos terrenos v solares para los cuales no existe

loracion ha sido de suelo ristico.

es cabecera, se encuentra en inspeccién fiscal para los
o obstante, el Administrador provisional estiman gue como
ara los estados financieros

stencias” de los balances consolidados resumidos adjuntes incluye,

ares. En la evaluacion de las perdidas por
la siluacion de

realizadas o garantizadas por el Grupo

11.1 Informacion sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores

representativos de deuda

A conlinuacion se muesira un detalle, al 30 de junio de 2012 y 2011,
represeniatives de deuda que, a dichas fechas, habian sido emitidos por e

del saido vive de los valores
| Banco o por cualguier ofra entidad
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del Grupo. Asimismo, sg muesira un detalle del movimiento experimentado por dicho saldo durante el primer
semeslre de ios ejercicios 2012y 2011

Miles de Euros
3062012
Recompris
Salde Vivo o Saldo Vivo
31102011 | Emisiones | Reembolsos 30/06:2012

Valores representativos de deuda emitidos enun Estado
atiembro de ln Univn Eurapea, que han requeride del

registro de un folicte in I}n‘mutivu 2.562.442 12 1.087.560 |.463,894
2.562.442 2 1.097.564 1464594
Niles de Euros
30662011
Recompras
Saldo Vivo 0 Saldo Vivo

317122000 1 Emisiones | Reembolses 3046:2011

Valores representasivos de deada emilidos ca un Estado
miembso de ls Unicn Europea, que han requerido del
registre de un felicto infornstive 3.349.620 137,832 (319239} § 3388213

Valores representativas de deuda cenitidos enun Estado
mivmbre de fa Unidn Europea, que no han requerido
del registro de un folleto informativo §30.000 - {§50.000) -

3.699.620 157.832 (469,239 | 3.388.213

Las compras, a precio de mercado, de bonos emitidos por los fondos de titulizacion propios, y compras a precio
de mercado de otras titulos propios ciasificados en el epigrafe "Pasivo financiero a coste amortizado” de los
balances consolidados resumides adjuntes, han generade un beneficio de §.341 y 16.449 miles de euros, al 30
de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, raspeclivamente, que se han registrado en el epigrafe “Resuliados
de operaciones financieras {neto)" de las cuentas de perdidas y ganancias consolidadas resurmnidas adjuntas.

Al 30 de junio de 2012, no existen emisiones converiibles en acciones del Banco, ni gue otorguen privilegios o
derechos gue puedan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones.

11.2 Informacion individualizada de determinadas emisiones, recompras ©
reemboisos de valores representativos de deuda

Las principales caracteristicas de las emisiones, recompras o reembolsos mas significativos, efectuados por el
Grupo durante el primer semesire de los gjercicios 2012 y 2011, todas emitidas en euros gn Espafia v
garantizadas por Banco de Valencia S.A., son las siguientes:
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Datas de 1a Entdad Frusora

Datos de fas Trvisiones reabzadus el Priser Semestre de 2012

Calificacion Tmporte del | Sakdo vivo
Crediticia Recmbolse | a 30-006-12 NMercado
fonsor o Tipoe de Fecha de dn | (Miles de | (Miles du Tipw de donde
Nuombre Emision Codico ISIN Valer Operacion Furost furoes) Interés Catiza
Hanco de Valencia, S.A AA- ES0ag2744003 [Ronos de [N el 1302210 | Fur ¢ 083N AIAT
L hzacion
Banco de Valencin, S.A AA- ESO382744011 | Bonos de (*) (5363 7039 | Furt 0.53% ALAF
lillizaeion
Bancoe de Valencia, 8.4 [i3EE PSOIANITHO29 | Bones de ™) (268) 3319 | Burt RO ALAF
= titulizacion
BV A Preferenies, S.AUL ¢ ESO1 15006001 | Participaciopes "} (H0.000) 07.300 | Bor+ 1.35% ALAF
Preferentes
Banco do Valencia, 5.7 AA- BSNIS2743000  § Bonos de (*3 (22,233 § 3632235} Fur s O014% AINF
titulizacion
Hancoe de Valeocia, S.A. Al ESOIR2TA5018 | Honos de ) {2,700 122000 | Cur & L32% AAF
Gtulizacion
Banco de Valencin 8.4, AAA FESO372231010 | Bonos de [ {19.742) 80,363 | Burs 0.24% ALAF
titulivacion
Hanco de Valenwia, 5.8, AN~ ES3R2746016 | Bones de ) crooe | 393,122 1 Bor i 0013% ALAT
tiwlizacion
Bance de Valencia, S\ A FSO3827406024 | Bunos de 14:02:2012 {2060 16,2000 1 Fur+ 0.32% AlAF
titulizacion
Banco de Valenein, 5.4 BE- FS0313980023 jBonos de 230272002 | (1.000.06003 - Fur -+ 025% AlAT
Tesoreria
Haneo de Valeacia, 5.4 - - Pogards ) 12 - (**) AfaF
Bance de Valencia, . - - Pagards {*} {10.:44) §A04 ** ALAF
Baneo de Valencia, SA. - Esf1213080040 [ ObBusciones (] ey 198500 | Fur # 490% AlAF
subordinadas
(") Cerresponden a multiples operaciones reslizadas en diferentes fechas.
{**) Euribor + diferencial convenido.
Datos de b Entidad Bssera Tratos de las Bavisiones realizadus f Primer Semestre de 2011
Calificacion Tmpante del | Saldo vive
Crediticia Reembelse [ a 30-06-11 Mereadn
Enmisor o Tipo de Fecha de ln i (Milesde | (Miles de Tipo de donde
Nombre fnision Codigo ISTN Vajor Opegracion Eurog) Luros) Interés Catizat
Banco de Valencia, S.A. AAA FSO3IR2744003 | Bonoes de (") (HLa0e) 149953 1§ Eur + 0.E83% AlAT
titutizacion
Hlanco de Valenein, S.A. A ESOIR2TH00T | Honos de i (030 8306 | Eur + (0.33% AIATF
tulizagion
Banco de Valengin, 5.0, DBH+ ESO382744029 | Bonos de " (316) J053 | T LOS% AIAF
titulizacion
Bance de Valeneis, 5.4, . ES0310540603 F Obligaciones | 230320011 1 30.000) - v - 0.55% AIAF
BV A Prelerentes, SCALL B ESHT 3006001 | Participaciones (%) (31.250) 77300 | Fur i 1.35% AlAF
Preferentes
Bance de Valeneis, 5.4 AAA ESOIRITAI000 | Bonos de {*} (27.657) | 409460 | Eor s 0,14% ALAF
ttulizacion
Hanco de Valencia, S.A AAA ESO372241080 [ Bonos de (*} (242373 0 B398 [ Do s 024% AJAF
titulizacion
Banco de Valeneia, S0, AAA FROZE2746016 | Bones de *) (26,2407 | 432880 Fur+ O.05% AlATF
titskizacion ’
Hance de Valenein, S.AL At ESO3S2T40024  {Bonos de 25:05:2011 {90M 1eA00 1 Burt 0.32% AAT
Blulizacion

(*) Corresponden a mitliples operaciones realizadas en diferentes fechas.

(**) Euribor + diferenciat convenido.
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12.

En relacion con la emisién de participaciones preferentes realizada por un importe nominal de 170 miflones de
euros. denominada ‘Primera emision de participaciones preferentes”, con fecha 14 de dictembre de 2011 &l
Banco comunicd a la CNMVY que no iba a proceder at pago del cupon imestral de las mismas, pa_gadgro al ib
de diciembre de 2014, al amparc de lo previsio en el apariado 4.7.1.1, 1. b) de |a Nota de Valores inscrita en |a
CNMV con fecha 21 de diciembre de 2006 debido a 13 mitaciones impuestas por ia normativa espaﬁolg sobte
recursos propios de las entidades de crédito, puesto que la Enfidad no cumptia actualmente con el nivel de
coeficiente de recursos propios exigidos por la normativa bancaria gue le es aplicable. El importe det
mencionado cupon correspondiente a los litulos en poder de terceros ascendia a 562 miles de euros.

Del mismo modo. en el ejercicio 2012. con fecha 14 de marzo y 14 de junio, el Banco ha comunicado a la CNMY
que no se iba a proceder al pago de ios cupones correspendientes, pagaderos el 15 de marzo y el 15 de junio de
2012, El importe de dichos cupones correspondientes a los tiulos en poder de terceros ascendia a 472 y 383
miles de euros, respectivamente.

Patrimonio neto

13,

La Junts General de Accionistas del Banco celebrada el 14 de mayo de 2012 aprobd una ampliacion de capital
con derecho de suseripsion preferente por importe nominal de 1.000 millones de eurcs, representado por 5.000
millones de acciones de 0,20 euros de valor nominal cada una. Del toial de acciones nuevas emifidas,
4,692 242.050 accionas, por imporle de 998.448 miles de euros (la totalidad de las acciones nuevas nNo
suscritas), han sido suscritas por el FROB, segun se acordd con fecha 21 de junio de 2012 por ia Comisidn
Rectora det FROB, realizando el correspondiente desembolso en faecha 26 de junio de 2012 (comunicado como
hecho relevaste a la CNMV en la misma fecha}. Las scciones suscritas por el FROB representan el 90,8915%
del capitat social de Banco de Valencia, S.A.

Con fecha 5 de julio de 2012 se ha inscrito en el Registro Mercantit la escritura de reduccion y ampliacion de
capital social, tras las cuales el capital social queda fijado en 1.008.506 miles de euros, representado por
5497 528.772 acciongs con un valer nominal de 0.20 euros cada una, estando integramente suscritas y
desembuolsadas. informando a 1a CNMV medianie hecho refevante de fecha 8 de julio de 2012.

Durante el primer semestre del ejercicio 2012 no se han adquirido ni enajenado acciones propias. Al 30 de junio
de 2012, Banco de Vatencia, S3.A. mantiene 12.425.622 acciones propias en cartera, lo gue representa un 0.23%
del capital social de la Entidad.

Las variacionas que se han producide en los recursos propios del Grugo durante el periodo semestral terminado
el 30 de junio de 2012 se muestran en el gstado de cambios en el patrimonio neto lotai consolidado resursido
adjunto.

Al 30 de junic de 2012 y a la fecha de formulacion de los estados financiesss intermedios consolidadas
resumidos adjuntos, el Gnico accionista det Bance con participacién igual o superior &l 10% de su capital suscrito
gra el FROB (véase Nota 1.1).

Activos v pasivos contingentes del Grupo

13.1 Activos contingentes

S_urante 91 pericdo semesiral terminado el 30 de junio del ejercicio 2012 no se ha producido ninguna variacion
significativa en ios activos contingentes del Grupo con respecto a la situacion mostrada en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2011,

13.2 Pasivos contingentes

A los efectos de formular los estades financieros intermedios conselidados resumidos adjuntos, el Administrador
provisionai det Grupo diferencia entre:
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14.

«  Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a ia fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de lus que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, que
se consideran probables en cuanio a Su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaieza pREMO
indeterminados en cuanto a su importe y/ © momento de cancelacién, y

= Pasivos contingentes: obligaciones posibies surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, © No, UNO O mas evenios fuiuros independientes de la
valuntad de las entidades consolidadas.

tos estados financieros intermedios consolidados resumidos det Grupo recogen lodas las provisiones
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender Ia obligacién
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentas no se reconacen en las cuantas consolidadas, sino que
se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos de ia NIC 37.

l.as provisicnes - que se cuantifican leniende en consideracion la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que tragn su causa a la fecha de formulacion y son reestimadas con ocasion de
cada cierre contable - se ulilizan para hacer frente 2 ias obligaciones gspecificas para las cuales fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

A continuacion se presenta un delalle de los pasivos contingentes del Grupo al 30 de junio de 2012 y al 31 de
diciembre de 2071:

Miles de Euros
W/O6/2012 1 31/12/2011

Avales {inancicros 122257 89,823
Otros avales v caucioncs 1.152.531 1.234.593
Créditos documentarios irrevocables 21.537 30713
Otros ricsgos contingentes 862 a64

1.297.187 1.377.493

El Grupo ha dotado pérdidas por deterioro de avales por un imporie de 24.965 miles de euros, gue se
encuentran registrados en la rObrica "Dotaciones a provisiones (neto) de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada resurmida adjunta.

Plantilla media del Grupo

A continuacion se presenta los detalles de ja planiila media del Grupo correspondiente a los periodos de seis
meses finalizados el 30 de junio de 2012 v 2011, desglosada por sexos:
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15.

Nomero de Personas
3I0/06/2012 30/06:20H 1

Haombres Mujeres Hombres Mujeres

Dyireceton CGenerad 21 2 24 2
Técnicos 832 621 880 617
Administrativos 361 313 176 R
Servicios generales 2 2 2 2
1.230 L RH 1.282 943

Resultados no recurrentes regisirados en el semestre

16.

No exisien oiros aspecios adicionales a los mencicnados en eslas notas explicativas que deban desglosarse en
relacian con los resultadas registrados en los periodos semestrales finatizados al 30 de junio de 2012 y 2011,

Partes vinculadas

A efeclos de la elaboracion de estos estados financieros intermedios consolidados resumidos se ha considerado
como “partes vinculadas” al Grupo, de acuerdo cen lo dispuesio en ta Orden EHA/3050/2004, de 15 de
septiembre, aquellas sobre las que, individualmente o formando parte de un grupe que actia en concierto, el
Grupe ejerce o tiene la posibifidad de ejercer directamente o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos
entre accionistas, el controi sobre ellia o una influencia significativa en Ia toma de sus decisiones financieras vy
operativas. También se han censiderado partes vinculadas aquellas entidades o partes que ejercen o tignen la
posibitidad de ejercer dicha control o influencia significativa sobre el Grupo.

Existe controi cuando, & su vez. existe "unidad de decision”. En parlicular, se presumira gue existe unidad de
decision cuando una entidad, que se calificara como dominante, sea socio de otra entidad, que se calificara
come dependiente. y se encuentre en relacion con ésta en alguna de las siguientes situaciones:

&) Posea la mayoria de los derechos de volo.
b}  Tenga ia facuitad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros det drgano de administracion.
¢} Pueda disponer, an virud de acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto.

d) Haya designade, exclusivamente con sus veles, a le mayoria de ios miembres del drgano de
administracion, que desempefien su cargo en el momento en que deban formularse fas cuenias
consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Esle supuesio no dara lugar a la
consolidacién si la sociedad cuyos administradores han sido nombrados, estd vinculada & otra en alguno
de los casos previstos en las dos primeras letras de este apartado.

Se presumird, igualmente, que existe unidad de decision, aunque no exista participacidon, cuando, por
cualesquiera otros medios, una o varias sociedades se encuentren baje direccion unica. En particular, cuando a
mayoria de los miembros del argano de administracion de la entidad dominada sean miembros dei organo de
administracion o aitos directivos de la enlidad dominante o de otra dominada por ésta.

Por su parte, se entiende como “influencia significativa” aquella que permite, a quien ia ejerce, influir en las
decisiones financieras y operativas de unz enlidad. Se presume, salvo prueba en contrario, que el inversor
ejerce influencia significativa si posee, directa o indirectamente, el 20 por ciente o mas dei poder de voio de la
participada. Adicionaimente, la existencia de influencia significativa se evidencia, salvo prueba en contrario, a
fravés de uno o varios de ios siguienies supuestos:

a) Representacion en el consejc de administracién, u oOrgano equivalente de direccion de la entidad
pardicipada.
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by  Participacion en los procesos de fiiacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones scbre
dividendos v otras distribuciones.

¢} Transacciones de importancia relaliva con ta pariicipada.
d)  Intercambio de personal directivo.
a)  Suministro de informacion lécnica esencial.

De manera adicional a la informacion sobre relribuciones a los miembros del Consejo de Adminisiracion del
Banco y de la Alta Direccion, gue se presenta en la Nota 5 anlerior, en relacion a lo establecido por la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de sepliembre, no se incluye el delalle de operaciones realizadas por el Grupo con paries
vinculadas a este duranté ios periodos semesirales finalizados al 30 de junio de 2012 y 2011, debido a gue
perienecen al giro o rafico ordinario, se efeclan en condiciones normales de mercado y son de escasa
relevancia.

17._Informacion por seamentos de negocio

El Grupo ha estructurado la informacion por segmenios segun se establece en la NUF 8, en funcion de las lineas
de negocio {segmenlo primario) y, en segundo Jugar, siguiendo una distribucion geografica (segmento
secundario).

Adicionalmente. 1a NIIF 8 establece que se debe informar de todos aguebos segmentos gue supongan al menos
el 10% de los ingresos exlernos o internos totales, o cuyos resultados supongan al menos el 10% de las
ganancias o pérdidas, o cuyos activos supongan al menos el 10%. iguaimente, se informard de aquelios
segmentos, independientemente de su tamano, gue supongan agregadamente, al menos, el 75% de [bs
ingresos ordinarios del Grupo.

En funcion de lo anterior, el Grupo no incluye un detafie por lineas de negocio debido a gue el negocic de Banca
Universal supone, al 30 de junio de 2012, un 9561% y un 88,26% de los activos y resuliados del Grupo,
calculados en valores absolutos para compensar ef efecto de las paricipadas que presentan resultados
negativos (99,57% v 59,05%, al 30 de junio de 20%1), respectiva y aproximadamente. El resio de negocios
corresponde, fundamentalmente. a fa actividad inmobiliaria. Igualmente, no se inciuye informacion sobre
distribucion geografica, al realizar la tolalidad de su aclividad en Espafia.

El percentaje sobre resultados del Grupe al 30 de junio de 2011 era consecuencia de la evolucion excepcional
del margen ordinario derivado del negocio bancario y del deterioro por regularizacion de determinados activos
registrado en una participada industrial como consecuencia de un hecho no recurrente {como se explica en la
memoria de 30 de junio de 2011). De no haberse producido dicha circunstancia puntual, el porcentaje hubiese
sido superior al 30%.
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En cumplimiento del articulo 25 de ia Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado
por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre, el Organo de Administracion de Banco de Valencia, S.A.
(8 través de sus Administradores Provisionales, en representacion del Fondo de Reestructuracian
Ordenada Bancaria), en su reunion de fecha 2 de agosto de 2012, ha formulado los estados financieros
intermedios consolidados resumidos ai 30 de junio de 2012 que comprenden el baiance, contenido en dos
hojas de papel comun, la cuenta de pardidas y ganancias, contenida en otra hoja de papel comun, el
estado de flujos de efectivo, contenido en una hoja de papel comun, el estado de cambios en el
patrimanio neto, contenido en otra hoja de papel comin, el estado de ingresos Y gasios reconocidos,
contenido en ofra hoja de papel comun, y las notas explicativas, contenidas en 36 hejas de papel comln
numerades del 1 al 36. Todas las hojas estén firmadas y selladas para identificacion por los
Administraderes Provisionales.

T < _
Fdo. D. José Antonid lturriaga Minén Fdo. D*. Nﬁ’rgaritaiReyeS Medina

Fdo. U Fernando Viladomat Carreras Fdo. D. José Vicerite Morata Estragués






