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‘| NOTA_(1): Son Derechos de Opcion diferentes aquélos que sean de distinta “Clase”

(opciones, warrants, empréstitos convertibles...) o que tengan por subyacente
distintos tipos de acciones. También se consideran diferentes a aqusilos Derechos de Opcién que, aiin siendo de la misma Clase o teniendo por subyacente el mismo
lipo de acciones, tengan una estructura de liquidacion distinta. (Esto es: cuando la ecuacion o férmula de canje/conversion en acciones dé lugar a un ndmero diferente
de acciones o de derechos de opcion sobre estas al ejercerlos o liquidarios o cuando, si 1a liquidacion es en efectiva, el importe a recibir sea diferents). Igua.lm.ente.§e
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En cada linea de la columna “Referencia o Identificacion de cada diferente Derecho de Opcidn” del cuadro resumen que figura en esta hoja CDO1 debe facilitarse bien
: identifica

una resefla que permita | car el tipo derecho de opcidn cuyo detalle consta en un juego de hojas CDO2 y CDO2bis adjuntas cuya
posicion final es objeto de transcripcion, bien ta numeracion del juego de hojas CDO2 y CDO2bis Cuya posicion final se transcribe a este cuadro.

Apellidos y nombre de la persona que firma esta cbmunicacién:
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Apellidos y nombre de la persona que firma esta domunicacion:

FECHA Y FIRMA DE FSTA COMIINICACION



TRANSMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES DICIEMBRE 1998

(2)

Descripciéon y denominacién del derecho de opcién (incluyendo su plazo de ejercicio, régimen,
transmisién y forma de liquidacién). Obligaciones convertibles emisién diciembre 98 con vencimiento
el 2 de enero del 2009. Los plazos de conversién son anuales por décimas partes el 2 de enero de cada
afo. El tipo de canje es una Accién por una Obligacién. Es necesario comunicar a la entidad emisora

la intencién de transmitir las obligaciones, pudiendo esta tltima ejercer el derecho de adquisicién
preferente.

(3) Descripcién eventuales garantias o financiaciones recibidas. Crédito por el importe total de la
suscripcién a un tipo de interés igual a los intereses generados por las obligaciones (Mibor menos
2,5% puntos). El crédito tendra un plazo de 15 afios, con carencia de su principal por 10 afios y
amortizacioén por quintas partes en los 5 dltimos afios.

\4) Plazo para el ejercicio. Cierta. Condicionada: Anual, siendo voluntaria los afios 2000, 2002, 2004 y 2006
y obligatoria los afios 2001, 2003, 2005 y 2009, siempre que el precio de cotizacién de la accién en el
momento del canje estd por encima del precio inicial del subyacente. Si no fuera asi, se acumula el
derecho de conversién hasta el siguiente plazo de ejercicio.

(5)  Estructura de la liquidacién: Descripcién. Anualmente se ejercita el canje del 10% de las obligaciones
recibidas. Se canjea una accién por una obligacién, valoradas las acciones al precio de cotizacién del
dia del canje.

(6)  Calculo del Precio inicial del subyacente

Jaime Echegoyen .

precio
fecha n° oblig precio subyacente enfecha  N° Ob x Precio - medio
01-12-98 4.622 29,81 137.782
27-12-01 1.829 32,42 59.296
27-12-02 3.572 23,95 85.549
30-12-03 4.000 32,55 130.200

14.023 412.827 29,44



