COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

TERRA NETWORKS, S.A., de conformidad con 1o sstablecido en €l articulo 82
de 1a Ley de Mercado de Valores procede por medio del presente escrito a comunicar &
siguienle

HECHO RELEVANTE

Se adjunta €l texto de los acuerdos aprobados en la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Terra Networks 5.A., celebrada ¢l dia 2 de abril de 2003, a las 12.00 horas,
en segunda convocatoria, en el “Moll de Barcelona s/n” (“World Trade Center™), 08039 de
Barcelona,

En Madrid, a 2 de abril de 2003

José Francisco Mateu Isturiz
Secretario General y del Consejo de Administracidn
de Terra Networks, S.A.



JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS

“TERRA NETWORKS, S.A.”

PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE SE SOMETEN A LA DECISION DE
LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Barcelona 02 de abril de 2003



Propuesta relativa al Punto | del Orden del Dia: Examen y aprobacion,
en su caso, de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestién, tanto de
Terra Networks, S.A. como de su Grupo Consolidado de Sociedades,
asi como de la propuesta de aplicacion del resultado de Terra
Networks, S.A. y de fa gestion de su Consejo de Administracion, todo
ello referido al Ejercicio social correspondiente al afio 2002.

A)

B)

Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) y los Informes de Gestion de Terra Networks, S.A. y de su Grupo
Consolidado de Sociedades correspondientes al Ejercicio del afio 2002
(cerrado €l dia 31 de diciembre de dicho afo), conforme han sido
formulados por el Consejo de Administracion de la Compafiia en su reunién
del dia 25 de febrero de 2003, asi como la gestion social realizada por el
Consejo de Administracion de Terra Networks, S.A. durante dicho Ejercicio.

En las Cuentas Individuales, el Balance de Situacién a 31 de diciembre de
2002 refieja un active ¥ un pasiva por importe de 3.768.673 miles de uros
cada uno de ellos, y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al final del Ejercicio
un resultado negativo por importe de 2.201 655 miles de euros.

En las Cuentas Consolidadas, el Balance de Situacién a 31 de diciembre de
2002 refleja un activo y un pasiva por importe de 3.504.922 miles de euros
cada uno de ellos, y la Cuenta de Pardidas y Ganancias al cierre del
Ejercicio un resultado negativo por importe de 2.008.870 miles de euros.

Destinar las pérdidas del Ejercicio economico de 2002, cifradas en
2 701,655 miles de euros, a la cuenta de “Resultados Negativos de
Ejercicios Anteriores”.
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Propuesta relativa al Punto Il del Orden del Dia: Reeleccibn, ratificacion
¥, en su caso, nombramiento de Consejeros.

Ratificar y nombrar a los siguigntes Consejeros, designados par cooptacian, por un
plazo de cinco (5) afos, conforme a lo previsto por la Ley y por los Estatutos
sociales:

_D. Luis Bassat Coen,

- D. Luis Badia Almirall, ¢

. 0. Jose Alfanso Bustamante Bustamante,



Propuesta relativa al Punto It del Orden del Dia: Designacion de
Auditor de Cuentas para el Ejercicio de 2003.

Reelegir 2 la Firma “Deloitte & Touche Espafa, S.L." (antes
denominada Arthur Andersen y Gia, Sociedad Comanditaria) como Auditor de
Cuentas para la verificacion de las Cuentas Anuales e Informes de Gestién de
“Terra MNetworks, SA" y de su Grupo Consolidado de Sociedades,
correspondientes al Ejercicio de 2003.
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Propuesta relativa al Punto IV del Orden del Dia: Auforizacién para la
adquisicién de acciones propias, directamente o0 a través de
Sociedades del Grupo.

A)

Autorizar. de conformidad con lo establecido en los articulos 75y siguientes
de la vigente Ley de Sociedades Anonimas, la adguisicion, en cualquier
momenta y cuantas veces lo considers oportuno, por parte de Terra
MNetworks, S.A. bien directamente, bien a través de cualesquiera sociedades
filiales de las gque ésta sea sociedad dominante— de acciones propias, por

compraventa o par cualquier ofro titulo juridico oneroso.

El precio o contraprestacion de adquisicion minimo sera el equivalente al valor
nominal de las acciones propias adquiridas, y el precio o contraprestacion de
adquisicion maximo sera el equivalente al valor de cotizacién de las acciones
propias adquiridas en un mercado secundario oficial en el momento de la
adquisicion. No obstante lo anterior, el precio de adquisicion de las ACCIONes
que sirve de cobertura a los Planes de QOpciones aprobados por 10s acuerdos
adoptados en las Juntas Generales de Accionistas de Terra Networks, 3.A.
celebradas el 1 de octubre de 1999 y &l 8 de junio de 2000 sera (i) el precio de
emision establecido en el acuerdo aprobado como punto segundo del Orden
del Dia de la antes mencionada Junta General de Accionistas de la sociedad
celebrada e 1 de octubre de 1999 tratandose de acciones en poder del Banco
Zaragozano o |la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcalona; y (if) el precio
satisfecho por Citibank, N.A. enla adquisician de las acciones de Lycos Virginia
Inc., que mas tarde serian canjeadas por acciones de Terra Networks, S.A.,
ajustado a la relacion de canje en relacién a las acciones poseidas por
Citibank, N.A., teniendo en cuenta que, en todo caso, este precio no podra ser
inferior a 0,14302 US$ ni superior a 39,7093 US$ por accion, Las acciones gue
se puedan adquirir de las citadas entidades y que no vayan a ser destinadas a
los beneficiarios actuales de los Planes de Opciones aprabados por la Enfidad
deberan de ser presentadas por el Gonsgjo de Administracién a la Junta
General para su amortizacion.



B)

Dicha autorizacion se concede por un plazo de 18 meses a contar desde la
fecha de celebracion de la presente Junta, y esta expresamente sujeta a 1a
fimitacién de gue en ningun mameanto el valar nominal de las acciones propias
adquiridas en uso de esta autorizacion, sumado al de las que ya posean Terma
Networks, S.A. y cualesquiera de sus sociedades filiales dominadas, pueda
exceder del 5 por ciento del capital social de aquélla en el momento de la
adquisicion, debiendo, ademas, respetarse las limitaciones establecidas para la
adquisicion de acciones propias por las Augtoridades reguladoras de los
mercados en los que la accion de Terra Networks, S.A. esté admitida a
cotizacion.

Expresamente se hace constar que la autorizacion para adquirir accionas
propias otorgada puede ser utilizada total o parcialmente para la adquisicion de
acciones de Terra Networks, S.A. que esta deba entregar O transmitir a
administradores o a trabajadores de la Compafila o de sociedades de su
Grupo, directamente o COMO cansecuencia del ejercicio por parte de aquéllos
de derechos de opcidn, todo ello en el marco de los sistemas retributivos
referenciados al valor de cotizacién de las acciones de la Compafiia aprobados
en debida forma.

Facuitar al Consejo de Administracion, en 108 mas amplios términos, para el
gjercicio de la autorizacian objeto de este acuerdo y para lievar a cabo el
resto de las previsiones contenidas en éste, pudiendo dichas facultades ser
delegadas por el Consejo de Administracion a favor del Presidente del
Consejo de Administracion, 0 de cualquier otra persona a la que el Consejo

de Administracion apodere expresamente al efecto.

Dejar sin efecto, en lo no gjecutado, el acuerdo adoptado a este respectc
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compaiiia, en reunior
celebrada el dia 9 de abril de 2002, en relacion con el punto V det Qrden de
Dia de la misma. |
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Propuesta relativa al Punto V del Orden del Dia: Reduccién del capital
social mediante la amortizacién de acciones propias, con exclusian del
derecho de oposicién de acreedores, dando nueva redaccion al articufo
de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

A) Reducir el capital social en la cantidad de 13.384.668 euros, con la finalidad
de amortizar 6.692.344 acciones propias adquiridas de conformidad con 10
previsto en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas por la sociedad, de

dos (2) euros de valor nominal cada una.

La mencionada reduccion de capital se efectia con cargo a la Resetva por prima
de emision, procediéndose a la dotacidn de una reserva por importe de
13.384.688 euros (cantidad igual al valor nominal de |as acciongs amortizadas)
de la que Unicamente se podra disponer con los mismos requisitos exigidos para
la reduccién de capital social, en aplicacién de 10 previsto en e nomero 3° del
articulo 167 de la Ley de Sociedades Andnimas. En consecuencia, por virtud de
io sefialado en dicho precepto no correspondera a los acreedores sociales el
derecho de oposicion al que se refiere @l articulo 166 de la Ley de Sociedades

Andnimas en relacion con la reduccion de capital acordaga.

B} Como consecuencia de la reduccion de capital acordada, modificar l0s
aticuios 5 y 6 de los Estatutos sociales, que quedaran redactados en los

siguientes terminos:

“Articulo b
El capital social es de 1.202.935.830 euros y s encuentra totalmente

suscrito y desembolsado.”



“Articulo 6
El capital social esta dividido en 601.467.913 acciones, can un valor

nominal de dos (2) euros cada una de eflas, integradas en una sola

clase y serie, representadas por medic de anotaciones en cuenta.

la sociedad reconogera como accionista a quien aparezca
legitimado en los asientos de los correspondientes registros

contables.

Todas las acciones confieren @ su titular legitimo la condicion de
socio y le atribuyen los derechos reconocidos en la Ley y en estos
Estatutos. Effo no obstantg, fa sociedad podra emitir acciones sin
derecho de voto en las condiciones ¥ respetando los limites y

requisitos establecidos por fa Ley."

C) Facuttar al Consejo de Administracion & fin de que pueda determinar aquellos
extremos que no hayan sido fijados gxpresamente en los anteriores apartados
de este acuerdo O que Sean consecuencia de éste, ¥ adoptar los acuerdos,
realizar las actuaciones y otorgar los documentos publicos O privados que sean
necesarios 0 convenientes para la mas completa ejgcucion del presente
acuerdo, incluyendo, a titulo meramente enunciativo, 1a publicacion de los
anuncios que sean legalmente requeridos v 1a raalizacion de las sclicitudes y
comunicaciones gue sean procedentes a fin de excluir de cotizacion bursatil 1as
acciones amortizadas, pudiendo dichas facultades ser delegadas por el Consejc
da Administracion en 1a Comision Delegada, en el Presidente del Consejo de
Administracion y/o en cualquier ofra persona a la gue apodere gxpresamerie a

efecto.
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Propuesta relativa al Punto VI del Orden del Dia: Creacion de un nuevo
articulo 19 Bis en los Estatutos Sociales (incorporacion de las
modificaciones requeridas por el articulo 47 de la Ley 44/2002, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, estableciéndose la
composicién, competencias y normas de funcionamiento de la
Comisién de Auditoria y Control del Consejo de Administracion).

Introdugir un nuevo articulo 19 Bis en el texto de los Estatutos Sociales de la
Compahia, con la siguiente redaccidn:

“Articulo 19 Bis.-

1. En el seno del Gonsejo de Administracion se constituird una Comision de
Auditoria y Control, formada por un minimo de tres y un maximo de Ginco
Consgjeros designados por el Consejo de Administracion. Todos los integrantes
de dicha Comision deberan ser Consejeros no gjecutivos.

5 E| Presidente de la Comision de Auditoria y Conirol serd nombrado por la
propia Gomision de enire Sus miembros, y deberd ser sustituido cada cuatro
afios, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido el plazo de un afio desde su

cese.

3. La Comision de Auditaria ¥ Control tendrs, como minimo, las siguientes

competencias!

(i) informar, a traves de su Presidents, en la Junta General de
Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en
materias de competencia de fa Comision;

(i)  proponer al Consejo de Administracion, para su sometimiento a la
Junta General de Accionistas, fa designacién del Auditor de Cuentas al gue
se refiere el articulo 204 de 1a Ley de Sociedades Andnimas, asf como, en
su caso, sus condiciones de contratacion, el alcance de su mandato
profesional y 1a revocacién o renovacion de su nombramignto;

(i) supervisar los servicios de auditoria intema,



fiv) conocer el procéso de informacion financiera y de los sistemas
internos de control; ¥y

{v) mantener las relaciones con el Auditor de Cuentas para recibir
informacion sobre aquelas cuestiones gque puedan poner en riesgo fa
independencia de éste, y cualesguiera otras refacionadas con el praceso
de desarrolio de la suditoria de cuentas, asi comuo recibir informacion y
mantener can el Auditor de Cuentas las comunicaciones previstas en la
legisiacion de auditoria de cuentas y en 1as normas técnicas de auditoria.

4. La Comision se reunira, al menos, una vez al trimestre y todas las veces que
resulte oportuno, previa convocatoria del Presidente, por decision propia ©
respondiendo a la solicitud de dos de sus miembros o de la Comision Delegaoa.

5 La Comision de Auditoria y Control quedard validamente constituida con la
asistencia directa o por medio de representacion de, al menos, la mitad de sus

miembros; y adoptara sus acuerdos por mayoria de 108 asistentes. En ¢aso de
empate, el volo del Presidente sera dirimente.

6. E] Consejo de Administracion podra desarroltar y completar en su Regiamento
las reglas anteriores, de conformidad con lo previsto en fos Estatutos y en la Lay.
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Propuesta relativa al Punto vl del Orden del Dia: Delegacion de
facultades para formalizar, interpretar, subsanar y gjecutar l0S
acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas.

Unica.- Facultar con caracter solidario al Presidente Ejecutivo y al Secretario
no Consejero del Consejo de Administracion, para que cualquiera de ellos pueda
formalizar y ejecutar los precadentes acuerdos, pudiendo otorgar & tal fin los
documentos publicos o privados que fueran necesarios o convenientes (incluidos
los de interpretacion, aclaracion, rectificacion de errores Yy subsanacion de
defectos) para su Mas exacto cumplimiento y para la inscripcion de los mismos,
en cuanto fuere preceptivo, en &l Registro Mercantil o en cualquier otro Registro
Pablico.

t***wﬁtt**ﬁ*****t**"t*‘* ik



