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INFORMACION SOCIEDAD
Fecha de registro: 01/08/2025

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de Sociedad: Sociedad de Inversion Libre  Vocacién inversora: N/A  Perfil de Riesgo: 2 en una escalade 1a 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
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que se refiere el art culo 18 de la Orden EHA/888/2008, siempre en el mejor inter s de la misma. En concreto, operaciones
de simult neas o adquisici n temporal de activos con pacto de recompra sobre deuda p blica de la zona euro con un rating
que no ser inferior al que tenga el Reino de Espa a en cada momento y con vencimiento inferior a noventa d as. La
finalidad ser gestionar de forma m s eficiente la liquidez de la sociedad. El riesgo de contrapartida de esta operativa no se
considera relevante al estar su importe colateralizado por el propio activo subyacente sobre el que se realiza la adquisici n
temporal si bien existen los riesgos asociados a dicho activo. No se prev acudir al endeudamiento. La SIL no tiene
previsto firmar acuerdos de garant a financiera. La SIL no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual
Ne° de acciones 4.156.758,00
N° de accionistas 25
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 32.620
Diciembre 2025 30.563 7,3754

Diciembre 2024

Diciembre 2023

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2026-06-30 7,8475

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
mensual (miles
€)

Cotizacién (€)

. ) . . Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,22 0,22 0,22 0,22 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026

Anual

Con altimo VL

Con altimo VL
estimado definitivo

Afo t-1

Afo t-2

Afo t-3

Afio t-5

0,00 6,40

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

El ultimo VL estimado es de fecha:

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es semanal

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Anual

Acumulado 2026

Afo t-1

Afo t-2

Afio t-3

Afo t-5

Ratio total de gastos (iv)

0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucion del valor liquidativo, cotizacidon o
cambios aplicados ultimos 5 aflos
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 32.496 99,62 30.000 98,16
* Cartera interior 4818 14,77 2.268 7,42
* Cartera exterior 27.661 84,80 27.682 90,57
* Intereses de la cartera de inversion 17 0,05 50 0,16
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 35 0,11 37 0,12
(+/-) RESTO 90 0,28 526 1,72
TOTAL PATRIMONIO 32.620 100,00 % 30.563 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 30.563 0 30.563
+ Compra/venta de acciones (neto) 0,25 0,02 0,25 1.344,44
- Dividendos a cuenta distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,14 7,55 6,14 -12,58
(+) Rendimientos de gestion 6,47 6,70 6,47 3,77
(-) Gastos repercutidos 0,33 0,45 0,33 -20,94
- Comision de sociedad gestora 0,22 0,19 0,22 27,09
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,11 0,26 0,11 -55,18
(+) Ingresos 0,00 1,12 0,00 -99,73
(+) Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 32.620 30.563 32.620

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

Pueden encontrar el detalle de las operaciones en inversiones financieras del primer semestre de 2026 m s abajo en este
mismo documento, en el "Anexo explicativo del informe peri dico" en el apartado 2. INFORMACION SOBRE LAS
INVERSIONES.

DESCRIPCIN ISIN/C DIGO VALOR VALOR DE MERCADO EUR % CARTERA

ZKB GOLD ETF AAH EUR(ZGLDHE SW) CHO0103326762 1.282.230,8 3,95%

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 0.60 31/10/29 ES0000012F43 2.722.935,29 8,38%
SPAIN LETRAS DEL TESORO 0.0 15/01/27 ESOL02701156 2.111.965,85 6,50%
GROUPAMA TRESORERIE-IC FR0000989626 274.788,08 0,85%

AMUNDI CASH CORPORATE-IC-C FCP FR0010251660 333.131,62 1,03%

MI METROPOLIS VALUEFUND SACC(SFMETSA LN) GBOOBYQPY596 1.317.941,07 4,06%
GOEH ROZENC RES FN-C EUR IEOOO0Y4WE95 1.043.746,78 3,21%

MFP-MAN GLG ASIA CRE OPP-IF IEOO06UIVA78 416.520,99 1,28%

POLAR CPTL JAPAN VALUE | EUR(PCJAIEA ID) IEO0O0B4WLVU3 833.027,49 2,56%
LF CYC GLB EQ FD-UCITS-I EUR |EO00S2HNKK9 1.300.486,85 4,00%

ISHARES MSCI EUROPE ACC EUR ETF IEO0B4K48X80 1.026.891,0 3,16%
ISHARES CORE MSCI WORLD ETF ( IWDA NA) IEO0B4L5Y983 1.856.929,2 5,71%
ISHARES OIL & GAS EXPL&PROD ETF IEO0OB6R51Z18 409.593,87 1,26%

FD HR ASIA EX-JP E-F-A EURO IE00B83XD802 272.015,17 0,84%

HERMES ASIA EX-JP E-F-A USD |EOOB8H6X308 673.918,08 2,07%

CONCISE S/T HY FUND-I2 EUR |EOOBFYV9065 704.837,12 2,17%

MUZIN-GLOB SHT DUR INV GR-HE |IEO00BJCX8K53 866.150,15 2,67%

X(IE)-S+P 500 EIWGHT 1CDL ETF |IEOOBLNMYC90 921.093,12 2,83%

PACIFIC-PAC NO/SO EMA IEURA |EOOBM8QS764 1.223.227,07 3,76%

GUINNESS GLOBAL EQUITY INCOME Y ACC EUR IEOOBVYPNZ31 1.169.617,46 3,60%
SCHRODER ISF EURO CORPORATE BOND LU0113258742 1.501.091,58 4,62%
AXA IM FIXED INCOME US SH DUR HY-A (EUR) LU0194345913 713.998,97 2,20%
SCHRODER ISF ASIAN TOTAL RETURN C ACC LU0326949186 1.119.987,95 3,45%
JB MULTIPARTNER SICAV KONWAVE GOLD EQUIT LU1001014080 437.385,71 1,35%
MAGALLANES VALUE EUROPN EQ-lI LU1330191385 1.113.134,34 3,43%
BLUEBOX GLOBAL TEC FD-lI USD(BLBGTII LX) LU1793346666 962.081,6 2,96%
RWC NEXT G EMK EQ B EUR AC(RWNGBEA LX) LU1965309831 945.483,06 2,91%
LIGHTMAN EUR EQY-I EUR A LU2214500949 1.128.934,03 3,47%

RWC GLOBALEQT INCOME-S EUR A LU2264081188 1.198.637,71 3,69%

LAVL AMS GAVEK LA LC DBEX (LAGLCXE LX) LU2751661898 515.355,65 1,59%
SVELLAND GLOBAL TRADING PARTNERS LP C USOSVELLANDS 552.022,01 1,70%
SILVER8 PARTNERS LP US8272951067 596.173,03 1,83%

WT ENERGY TRANSITION METALS(WENT IM) XS2425848053 950.770,5 2,93%
TOTAL CARTERA 32.496.103,2 100%

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX | XXX

f. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X

colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario u otra IIC gestionada por la misma X
gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la SICAV. X
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a SIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el periodo se realiz una operaci n de venta de divisas con el Depositario (CACEIS Bank Spain SAU) por 765
miles de euros. Asimismo, se efectuaron suscripciones y reembolsos en fondos de inversi n por importes equivalentes a
1.600.125,02 EUR y 4.371.354,09 EUR, respectivamente.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACI N DE LOS MERCADOS Y EVOLUCI N DEL FONDO

a) Visi n de la gestora sobre la situaci n de los mercados.

El primer semestre de 2026 estuvo marcado por dos grandes fuerzas que condicionaron el comportamiento de los
mercados: la evoluci n del conflicto en Oriente Medio y la consolidaci n del ciclo de inversi n asociado a la inteligencia
artificial (1A).

Los primeros meses del a o estuvieron dominados por un fuerte incremento de la incertidumbre geopol tica tras el estallido
del conflicto entre Israel e Ir n, que impuls el precio del petr leo Brent hasta los 120 d lares por barril y elev el temor a un
repunte de la inflaci n y a una desaceleraci n del crecimiento econ mico. Sin embargo, conforme avanz el segundo
trimestre, la progresiva desescalada del conflicto y la expectativa de una reapertura del estrecho de Ormuz propiciaron una
fuerte ca da del precio del crudo, reduciendo significativamente las preocupaciones sobre el impacto econ mico del
conflicto.

Al mismo tiempo, el principal soporte de los mercados continu siendo el extraordinario ciclo de inversi n en inteligencia
artificial. Los grandes proveedores estadounidenses de servicios en la nube (hyperscalers) siguieron incrementando sus
planes de inversi n en centros de datos e infraestructura de IA, elevando el gasto de capital previsto para 2026 hasta



aproximadamente 700.000 millones de d lares. Esta fortaleza de la inversi n tecnol gica impuls una revisi h muy
significativa al alza de las expectativas de beneficios empresariales, especialmente en el sector tecnol gico y en toda la
cadena de suministro asociada a la IA.

En este contexto, la renta variable registr un comportamiento muy positivo durante el semestre. Las bolsas de los
mercados desarrollados avanzaron apoyadas por la mejora de las expectativas de beneficios, mientras que los mercados
emergentes protagonizaron uno de los mejores periodos de su historia reciente, impulsados por el extraordinario
comportamiento de los fabricantes asi ticos de semiconductores y componentes tecnol gicos. Corea del Sur y Taiw n
lideraron las subidas gracias al fuerte crecimiento de compa as como SK Hynix y Samsung Electronics, principales
beneficiarias de la creciente demanda de memoria y chips para aplicaciones de inteligencia artificial.

En Estados Unidos, la temporada de resultados confirm la fortaleza del ciclo empresarial. La inversi n en inteligencia
artificial ya no solo favorece a las grandes compa as tecnol gicas, sino que comienza a trasladarse a otros sectores como
el financiero, beneficiado por el incremento de la actividad en mercados de capitales, o el industrial, impulsado por la
elevada demanda de equipamiento el ctrico para centros de datos.

En Europa, la mejora del sentimiento econ mico y la moderaci n del riesgo geopol tico favorecieron una recuperaci n de las
bolsas, apoyadas adem s por unos indicadores manufactureros que permanecieron en zona de expansi n. Jap n tambi n
obtuvo un comportamiento destacado, respaldado por la debilidad del yen y una curva de tipos m s pronunciada, factores
gue beneficiaron tanto a las compa as exportadoras como al sector financiero.

Los mercados de renta fija mostraron un comportamiento m s contenido. La elevada incertidumbre sobre la evoluci n de la
inflaci n y la pol tica monetaria limit el potencial de los bonos soberanos, aunque la mejora del entorno macroecon mico y la
solidez de los beneficios empresariales permitieron un estrechamiento de los diferenciales de cr dito, favoreciendo
especialmente a la deuda corporativa y a la deuda emergente.

Por su parte, las materias primas ofrecieron un comportamiento dispar. Tras el fuerte repunte registrado al inicio del
conflicto, el petr leo corrigi con fuerza durante el segundo trimestre a medida que disminu an los riesgos sobre el
suministro energ tico. El oro tambi n cedi parte de las ganancias acumuladas al reducirse la demanda de activos refugio,
mientras que los metales industriales continuaron mostrando fortaleza gracias a la elevada demanda derivada de las
inversiones en infraestructuras tecnol gicas.

En conjunto, el primer semestre finaliz con un tono claramente favorable para los activos de riesgo. A pesar de que
persisten incertidumbres geopol ticas y unas valoraciones exigentes en determinados segmentos del mercado, el s lido
crecimiento de los beneficios empresariales, el dinamismo del ciclo de inversi n en inteligencia artificial y unas perspectivas
econ micas que contin an siendo razonablemente favorables permitieron sostener el optimismo de los inversores y apoyar
la continuidad del mercado alcista.

b) Decisiones generales de inversi n adoptadas.

Durante el primer semestre de 2026 la gesti n de la cartera se ha orientado a rotar posiciones dentro de cada clase de
activo, sin cambios sustanciales en el nivel global de riesgo. Las principales | neas de actuaci n han sido la toma de
beneficios en las posiciones ligadas al oro, un mayor sesgo europeo dentro de la renta variable, el refuerzo de la exposici n
a energ a y recursos naturales, y la reconstrucci n de la cartera de renta fija en torno a deuda p blica espa ola.

En enero se tomaron beneficios en las posiciones ligadas al oro, tras el excepcional comportamiento acumulado por este
activo, mediante ventas parciales del ZKB Gold ETF EUR Hedged y del fondo de compa as mineras Konwave Gold Equity
Fund.

En febrero se ejecut la principal rotaci n del semestre dentro de la renta variable. Se redujeron o cerraron posiciones en los
fondos Comgest Growth Europe, MC SICAV Azvalor International y Abante GL-Spanish Opportunities, as como en el ETF
XT S&P 500 Equal Weight, reinvirtiendo el importe en el ETF iShares Core MSCI Europe y en los fondos Lightman
European Equity y Magallanes European Equity.

Tambi n en febrero se reforz la exposici n a materias primas y energ a con la incorporaci n del fondo Goehring &
Rozencwajg Resources y del ETF iShares Oil & Gas Exploration & Production. En marzo se reestructur la cartera de renta
fija: se vendieron el bono del Estado franc s FRTR 2,5% con vencimiento 24/09/2027 y los Bonos y Obligaciones del Estado



espa ol 0,8% con vencimiento 30/07/2027, reinvirtiendo el importe en Bonos y Obligaciones del Estado espa ol 0,6% con
vencimiento 31/10/2029.

En mayo, tras el cambio en el equipo gestor de los dos fondos, se simplific la gesti n activa global de la renta variable,
sustituyendo los fondos Veritas Global Focus y EDR Fund Big Data por una posici n en el ETF iShares Core MSCI World, y
se realiz una venta de divisa USD/EUR por 765.064,90 euros para reducir la exposici n al d lar. En mayo y junio se ampli
la posici n en Letras del Tesoro espa ol con vencimiento 15/01/2027.

¢) ndice de referencia

La SIL no tiene ning n ndice de referencia predeterminado, siendo el Comit de Inversiones quien revisa semanalmente los
criterios de selecci n de los activos elegibles. Por consiguiente, la SIL realiza una gesti n activa y flexible, lo que podr a
implicar una alta rotaci n.

d)Evoluci n del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de la SIL en el primer semestre de 2026 aument un 6,7% hasta los 32.620 miles de euros, y el n mero de
accionistas se situ en 25 al cierre del periodo (30/06/2026).

La rentabilidad durante el primer semestre ha sido de +6,40%, coincidiendo con la rentabilidad acumulada en el a o.

La periodicidad de c Iculo del valor liquidativo es semanal.

El comportamiento de la SIL est en | nea con el mercado. En un entorno favorable para los activos de riesgo, con avances
generalizados en las bolsas de mercados desarrollados y emergentes, la cartera se ha apreciado de forma generalizada, si
bien la contribuci n de las materias primas ha sido m s contenida que en periodos anteriores.

Los activos de renta fija han tenido un comportamiento m s discreto. El alargamiento moderado de la duraci n manteni
ndose en tramos cortos y la rotaci n hacia deuda p blica espa ola, incluidas Letras del Tesoro, han permitido preservar valor
en un entorno de elevada incertidumbre sobre la inflaci n y la pol tica monetaria, mientras que el estrechamiento de los
diferenciales de cr dito favoreci a la deuda corporativa y emergente.

Buen semestre tambi n para la Renta Variable. La diversificaci n geogr fica, con el refuerzo del peso en Europa realizado en
febrero y la exposici n a mercados emergentes, especialmente Asia, ha sido un motor de rentabilidad. Con todo, se
mantiene cierta prudencia ante las valoraciones exigentes de la bolsa norteamericana y la fuerte subida acumulada de los
mercados.

La posici n en oro, con la divisa cubierta, aport rentabilidad en la primera parte del semestre. En el segundo trimestre el
metal cedi parte de las ganancias acumuladas al reducirse la demanda de activos refugio, por lo que en enero se hab an

tomado beneficios parciales tanto en el ETF como en el fondo de compa as mineras.

La SIL obtuvo una rentabilidad inferior a la del IBEX 35 con dividendos durante el semestre (+14,25%), ya que su
posicionamiento objetivo en renta variable ronda el 60% y tiene una exposici n global.

Por otro lado, los gastos totales repercutidos a la SIL fueron del 0,33% del patrimonio medio durante el semestre (apartado
2.4. Estado de variaci n patrimonial), correspondiendo un 0,22% a la comisi n de gesti n y un 0,11% a otros gastos
repercutidos, incluida dentro de estos Itimos la comisi n de depositar a (0,02%).

e)Rendimiento de la SIL en comparaci n con el resto de fondos de la Gestora.

No aplica.

2. INFORMACI N SOBRE LAS INVERSIONES

a)lnversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo se han realizado m lItiples operaciones en base a lo mencionado en el apartado 9, punto 1.b),



terminando el periodo con unas inversiones financieras equivalentes al 99,62% del patrimonio. La posici n en renta fija se
encuentra en el 22,81%. En renta variable la posici n es del 58,11%. Asimismo, la posici n en fondos de gesti n alternativa
es del 1,83%. La exposici n en commodities es del 8,54%. El resto del fondo se mantiene | quido en cuenta corriente, letra
del tesoro y a trav s de fondos monetarios.

Durante el primer semestre de 2026, la SIL ha llevado a cabo diversas operaciones de compra y venta de activos
financieros, en | nea con la estrategia de gesti n activa y diversificaci n de la cartera.

29/01/2026 Venta de 182.315,64 EUR del ZKB Gold ETF EUR Hdg (ISIN CH0103326762).

29/01/2026 Venta de 60.870,26 EUR del fondo Konwave Gold Equity Fund C USD (ISIN LU1001014080). Fondo de compa
as mineras.

05/02/2026 Venta de 101.745,73 EUR del iShares Core MSCI World ETF (ISIN IEO0B4L5Y983).

05/02/2026 Compra de 375.204,69 EUR del iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) (ISIN IE00B4K48X80).
05/02/2026 Compra de 1.100.025,02 EUR del fondo Goehring & Rozencwajg Resources Fund C EUR (ISIN
IEO000Y4WED95).

06/02/2026 Venta de 818.104,46 EUR del fondo MC SICAV Azvalor International | EUR (ISIN LU1333146287).

06/02/2026 Venta de 646.452,34 EUR del fondo Comgest Growth Europe | Acc EUR (ISIN IEOOB5SWN3467).

06/02/2026 Compra de 105.025,00 EUR del fondo Lightman European Equity | EUR A (ISIN LU2214500949).

09/02/2026 Compra de 95.025,00 EUR del fondo Magallanes European Equity | (ISIN LU1330191385).

12/02/2026 Venta de 350.681,03 EUR del XT S&P 500 Equal Weight UCITS ETF (ISIN IEOOBLNMYC90).

12/02/2026 Compra de 392.502,46 EUR del iShares Oil & Gas Exploration & Production UCITS ETF (ISIN
IEOOB6R51218).

25/02/2026 Compra de 600.852,84 EUR del iShares Core MSCI Europe UCITS ETF EUR (Acc) (ISIN IE00B4K48X80).
25/02/2026 Compra de 155.025,00 EUR del fondo Lightman European Equity | EUR A (ISIN LU2214500949).

26/02/2026 Venta de 959.923,05 EUR del fondo Abante GL-Spanish Opportunities A (ISIN LU0861897394).

26/02/2026 Compra de 145.025,00 EUR del fondo Magallanes European Equity | (ISIN LU1330191385).

10/03/2026 Venta de 400.000 EUR nominales de Bonos y Obligaciones del Estado 0,8% vencimiento 30/07/2027 (ISIN
ES0000012G26), por un efectivo de 393.897,60 EUR.

10/03/2026 Venta de 2.300.000 EUR nominales del bono franc s FRTR 2,5% vencimiento 24/09/2027 (ISIN
FR0O01400NBC®6), por un efectivo de 2.330.626,29 EUR.

10/03/2026 Compra de 2.700.000 EUR nominales de Bonos y Obligaciones del Estado 0,6% vencimiento 31/10/2029 (ISIN
ES0000012F43), por un efectivo de 2.527.214,63 EUR.

07/05/2026 Venta de 811.735,25 EUR del fondo Veritas Global Focus Fund C Acc USD (ISIN IEOOB3RMVW88).
07/05/2026 Venta de 1.106.719,20 EUR del fondo EDR Fund Big Data P Acc EUR (ISIN LU2225826366).

07/05/2026 Compra de 1.778.617,09 EUR del iShares Core MSCI World ETF (ISIN IEO0B4L5Y983).

19/05/2026 Venta de divisa USD/EUR por importe de 765.064,90 EUR (890.000 USD)

19/05/2026 Compra de 200.000 EUR nominales de Bonos y Obligaciones del Estado 0,6% vencimiento 31/10/2029 (ISIN
ES0000012F43), por un efectivo de 185.709,11 EUR.

19/05/2026 Compra de 2.000.000 EUR nominales de Letras del Tesoro 0% vencimiento 15/01/2027 (ISIN ES0L02701156),
por un efectivo de 1.967.755,00 EUR.

26/06/2026 Compra de 140.000 EUR nominales de Letras del Tesoro 0% vencimiento 15/01/2027 (ISIN ESO0L02701156),
por un efectivo de 138.199,20 EUR.

A la fecha de referencia la SIL mantiene una cartera de deuda p blica compuesta fundamentalmente por Bonos y
Obligaciones del Estado espa ol y Letras del Tesoro, con vida media 2,08 a os, TIR media bruta de 2.51% a precios de
compra y peso del 14,82% sobre el patrimonio.

b)Operativa de pr stamo de valores.

No aplica.

¢)Operativa en derivados y adquisici n temporal de activos.

No aplica.

d)Otra informaci n sobre inversiones.



MDEF Gestefin, SAU SGIIC ha llegado a acuerdos con distintas gestoras para que sus clientes accedan a clases
institucionales a pesar de que no lleguen al importe m nimo requerido, con el consiguiente beneficio para los part cipes.

La SIL mantiene inversi n en otras |ICs gestionadas, entre otras, por las siguientes gestoras: Amundi, Groupama, Muzinich,
BlackRock, AXA, Canepa, DPAM, Man, Magallanes, Bluebox, Konwave, Metropolis, Hermes, Life Cycle, Schroder, Pacific
N/S, Guinness, RWC, Goehring & Rozencwajg y DWS. El porcentaje total invertido en otras IIC supone el 93,15% de los
activos de la cartera de la Sociedad.

Durante el primer semestre, el fondo ha mantenido una posici n en el ETF ZKB GOLD ETF AAH EUR (ISIN
CH0103326762), que representa aproximadamente un 4% del patrimonio. Este instrumento, al no estar armonizado ni
negociado en un mercado regulado o sistema multilateral de negociaci n reconocido, ha sido reportado en la clave 510 del
estado reservado M04.

La inversi n en este ETF responde a la estrategia de diversificaci n del fondo, en | nea con su pol tica de inversi n, que
permite una exposici n indirecta a materias primas en este caso, el oro como activo refugio ante escenarios de
incertidumbre econ mica y tensiones inflacionarias. Esta posici n se considera adecuada por su capacidad de proteger
parcialmente el valor de la cartera frente a movimientos adversos en los mercados financieros, aportando estabilidad y
descorrelaci n respecto a otros activos tradicionales como renta variable o renta fija.

A pesar de tratarse de un instrumento no armonizado, su ponderaci n se ha mantenido por debajo del | mite del 10%
establecido en el art culo 48.1.j) del Reglamento de IIC, cumpliendo as con los requisitos normativos. En este sentido, se

incluye esta explicaci n cualitativa para garantizar la coherencia con la informaci n recogida en el modelo M04 y conforme a
los principios de transparencia y rendici n de cuentas exigidos por la CNMV.

3. EVOLUCI N DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplica. La SIL no tiene un objetivo concreto de rentabilidad.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La SIL no tiene definido un presupuesto de riesgo, si bien el riesgo se controla mediante el m todo del VaR diario (99% de
confianza) con un | mite m ximo de 7%. Su perfil de riesgo es de 2 en una escala de 1 a 7. Utilizando 26 valores
liquidativos entre el 2 de enero y el 26 de junio de 2026, que generan 25 rendimientos semanales. VaR 99% semanal
2,58% (diario ser a del 1,17%). La volatilidad realizada durante el primer semestre de 2026, calculada con los 25
rendimientos semanales del valor liquidativo, es del 8.01% anualizada.

5. EJERCICIO DERECHOS POL TICOS

De acuerdo con la Pol tica de Implicaci n de la Gestora, la Gestora no ejerce los Derechos Pol ticos al considerar que ya
defiende los intereses de sus inversores mediante el di logo activo con las sociedades en que invierte.

6. INFORMACI N Y ADVERTENCIAS CNMV

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE AN LISIS

No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROP SITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

No aplica.
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACI N PREVISIBLE DEL FONDO

Durante el primer semestre del ejercicio, los entornos financieros globales han mostrado un comportamiento constructivo,
caracterizado por una notable resiliencia econ mica y el dinamismo en las cotizaciones de los principales activos. De cara a
los pr ximos meses, las perspectivas van a estar estrechamente condicionadas a la confirmaci n de unos extraordinarios
resultados empresariales que validen las valoraciones actuales, as como al rumbo que adopte la pol tica monetaria. Esta
Itima se mantiene muy vinculada a la evoluci n de la inflaci n, la cual sigue fuertemente condicionada, por ende, debido a la
persistente incertidumbre geopol tica global.

En este escenario, la estrategia de inversi n del fondo mantendr como pilares fundamentales una gesti n activa, flexible y
diversificada, orientada a capturar oportunidades de crecimiento al tiempo que se monitorizan y gestionan los riesgos de

volatilidad.

El objetivo prioritario seguir siendo optimizar el binomio rentabilidad-riesgo, adaptando con agilidad la estructura
patrimonial para preservar el capital de nuestros part cipes.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa

Valor de mercado % Valor de mercado %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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