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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Euro
Perfil de Riesgo: 3enunaescalade la?7

Descripcion general
Politica de inversion: Se invierte entre 0% y 100% de la exposicion total en renta variable y/o rentafija (incluyendo

depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos), sin predeterminacion de activos, sector,
capitalizacion, emisor, rating (pudiendo tener el 100% de la exposicidn total en renta fija de baja calidad crediticia), divisas,
paises y mercados (emergentes hasta un 50%). La duracién media de la renta fija estara entre 0 y 10 afios.
Se utilizaran técnicas de gestion alternativa (gestion de derivados, mercado neutral y escenarios macroeconémicos), para
obtener una rentabilidad positiva sin correlacion con los mercados, teniendo un objetivo de volatilidad inferior al 5% anual,
gue con las condiciones actuales de mercado, se corresponde con una rentabilidad anual (no garantizada) del Euribor a 1
afio mas 200 puntos basicos. Dicha rentabilidad dependera de la situaciéon del mercado en cada momento. Se fija un VaR
del 8,5% a un afio, con un 95% de confianza. No obstante, en circunstancias excepcionales de mercado la
volatilidad podra llegar al 20% anual (VaR del 33% a un afio). Podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras
(activo apto), armonizadas o no, del Grupo o no, dela Gestora. De forma directa solo se utilizan derivados cotizados en
mercados organizados, (no se hacen OTC), aunque a través de IIC se podran utilizar derivados cotizados o no en
mercados organizados.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 1,51 1,28 1,51 4,40
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 524.675,40 524.675,40
N° de Participes 107 107
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 5.269 10,0419
2021 5.570 10,6163
2020 8.799 9,8922
2019 9.258 9,6102
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,33 0,00 0,33 0,33 0,00 0,33 mixta al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -5,41 -5,41 2,58 -0,44 0,71 7,32 2,94 14,23

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,51 04-03-2022 -1,51 04-03-2022 -6,62 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,30 09-03-2022 1,30 09-03-2022 4,12 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2022 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 9,19 9,19 7,86 5,68 6,14 6,74 16,14 5,91

Ibex-35 24,95 24,95 18,28 16,21 13,98 16,25 34,03 12,39

Letra Tesoro 1 afio 0,18 0,18 0,10 0,07 0,05 0,07 0,22 0,10
BENCHMARK

DIAGONAL TOTAL 10,99 10,99 9,72 9,36 7,66 16,70 6,13
RETURN FI

VaR histérico del

o 8,14 8,14 8,09 8,43 8,69 8,09 9,56 5,04
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,38 0,38 0,39 0,38 0,39 1,53 1,57 1,53 1,53

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)

Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 3.667 105 -10
Renta Fija Mixta Euro 26.637 210 -3
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 5.330 107 -5
Renta Variable Mixta Internacional 26.555 137 -2
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 23.068 252 -4

IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0

De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 37.982 306 -2
Global 70.023 2.749 3

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0

FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0

IIC que Replica un indice 0 0 0

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0

Total fondos 193.260 3.866 -0,94

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.684 88,91 4.859 87,24
* Cartera interior 170 3,23 181 3,25
* Cartera exterior 4.466 84,78 4.646 83,41
* Intereses de la cartera de inversion 47 0,89 32 0,57
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 576 10,93 736 13,21
(+/-) RESTO 9 0,17 -25 -0,45
TOTAL PATRIMONIO 5.268 100,00 % 5.570 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

5.570
0,00
0,00
-5,64
-5,25
0,43
0,13
-2,48
-3,33
0,00
-0,44
0,27
0,17
0,00
-0,39
-0,33
-0,01
-0,02
-0,01
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
5.269

5.430
0,00
0,00
2,53
3,20
0,42
0,16
-0,46
3,21
0,00
-0,27
0,06
0,08
0,00
-0,67
-0,57
-0,02
-0,02
-0,01
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00

5.570

5.570
0,00
0,00
-5,64
-5,25
0,43
0,13
-2,48
-3,33
0,00
-0,44
0,27
0,17
0,00
-0,39
-0,33
-0,01
-0,02
-0,01
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00

5.269

-100,00
0,00
-315,02
-258,61
-0,56
-23,65
421,26
-199,74
0,00
56,83
371,68
105,58
0,00
-43,10
-43,65
-5,96
-0,38
-43,01
-68,15
122,38
0,00
-100,00
100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 170 3,23 181 3,25
TOTAL RENTA VARIABLE 170 3,23 181 3,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 170 3,23 181 3,25
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.149 40,80 2.283 40,99
TOTAL RENTA FIJA 2.149 40,80 2.283 40,99
TOTAL RV COTIZADA 1.959 37,18 2.009 36,07
TOTAL RENTA VARIABLE 1.959 37.18 2.009 36,07
TOTAL IIC 364 6,92 350 6,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.473 84,89 4.642 83,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.643 88,12 4.823 86,59

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total
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[ 35,95 % Otros




Divisas

W 0,00 % HONG KONG DOLLAR
W 0,02 % YEN JAPONES

O 0,05 % LIERA ESTERLINA

[ 24,35 % DOLAR EE UU

[ 75,58 % EURD

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Venta

EURUSD Futuro|EURUSD|1 749 Cobertura

25000|

Total subyacente tipo de cambio 749

TOTAL OBLIGACIONES 749
]

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|X|[X|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.




SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 1.053.572,98 euros que supone el 20,00% sobre el
patrimonio de la IIC.

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 1.053.572,98 euros que supone el 20,00% sobre el
patrimonio de la IIC.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 4.082.414,84 euros,
suponiendo un 76,59% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 5.521,49 euros.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 3.970.405,99 euros,
suponiendo un 74,49% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta
operativa han supuesto 2225,41 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2018 ha sido aprobado sin salvedades.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados. Llegd el momento en que la renta variable ha
tenido una caida de las de verdad. Después de un afio en el que ha habido subidas importantes en la mayoria de los
indices (el Eurostoxx 50 ha subido un +20,99% en 2021 y el S&amp;P 500 un +26,89%), Rusia desato el sell-off en los
mercados financieros durante el primer trimestre dejando, en un primer momento, de lado la incertidumbre sobre la
retirada de estimulos por parte de los bancos centrales.

A lo largo del trimestre, la escalada de las tensiones geopoliticas entre Rusia y Occidente se han ido filtrando en los
mercados a través del aumento de la aversion al riesgo y la volatilidad, aspectos que se intensificaron con el comienzo del
conflicto bélico el 23 de febrero, aunque se han ido relajando a medida que ha ido pasando el tiempo. La invasion de
Ucrania por el ejército ruso, han relegado a un segundo plano aspectos como la inflacién y el ritmo de subidas de los tipos
de interés por parte de la Fed, temas que hasta ahora habian dominado en mercado. La reaccién de los mercados
financieros fue la esperada: huida hacia activos de calidad, fuertes correcciones en los mercados de valores, aumento de
la volatilidad.

Con este panorama, los indices de renta variable han cerrado el primer trimestre del afio con caidas relevantes, siendo en
esta ocasion Europa la que mas sufrido debido a su proximidad al conflicto entre Rusia y Ucrania. El Euro Stoxx 50 cae un
-9,21% durante los tres primeros meses del afio y el S&amp;P 500 un -4,95%. El Nasdaq es otro de los indices que ha
caido con fuerza (-9,10%) debido al miedo a la subida de tipos y al repliegue del balance de la Fed.

Por su parte, los mercados de materias primas reaccionaron con fuertes alzas de precios. El temor de los inversores a




desajustes en la oferta por parte de Rusia hacia Europa (Europa importa cerca del 30% del crudo de Rusia y mas del 40%
del gas), alimenté las tensiones en ambos mercados. Por un lado, el precio del barril de Brent (que ya venia acumulando
subidas desde 2021 por el fuerte aumento de la demanda tras la pandemia), ascendié notablemente y finalizé el trimestre
por encima de los 100 dolares por barril, el nivel mas alto desde 2014. También se produjeron alzas significativas en los
precios de varios metales basicos, como el niquel, el aluminio o el paladio (en los que Rusia es uno de los maximos
productores) y de algunos cereales como el trigo, donde la produccion entre Rusia y Ucrania representa un 25% del total
mundial.

Antes del inicio del conflicto, tanto la Fed como el BCE cambiaron su discurso al comentar su preocupacion por la
persistencia de la elevada inflacion y su propésito de controlarla a través de la retirada de los estimulos monetarios
volcados durante la pandemia y la subida de los tipos de interés de referencia. Vivimos sabiendo que los activos
financieros han subido gracias a la brutal expansiéon monetaria que han hecho los bancos centrales desde hace mas de 10
afios y el simple hecho de que comenten que repliegan hace que esté justificado una correccién en todos los activos que
se vieron favorecidos. La Fed, incluso, fue mucho mas alla al clarificar la inmediatez de su hoja de ruta, como mostré en
su reunion de marzo subiendo 25pb los tipos de interés, aspecto que al hilo de la sélida recuperacion del mercado laboral
estadounidense llevé a parte de los inversores a anticipar hasta siete u ocho subidas de tipos de interés durante 2022.

En Renta Fija, el Treasury terminaba el trimestre con un fuerte repunte hasta niveles cercanos al 2.50%. También
destacaba el repunte de tipos en el 2 afios americano hasta niveles incluso superiores al diez afios. Esto hacia que por
momentos se invirtiera la curva del 2-10 afios. En Europa los tipos monetarios también repuntaban, asi, el Euribor a 12
meses terminaba muy cerca de su positivizacion. Por su parte el Bund seguia a su homélogo americano y marcaba
maximos anuales de rentabilidad.

En lo que respecta a los diferenciales de crédito, hemos visto como se han ampliado por el efecto de huida hacia a la
calidad y a una menor liquidez, aunque siguen bien sostenidos por los buenos fundamentales de las compaifiias. Los
niveles de impago siguen en minimos historicos, y si bien podrian aumentar en los proximos meses en compafiias de baja
calidad crediticia, a nivel agregado no se esperan grandes sorpresas negativas.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Cartera invertida alrededor del 40% en renta variable global.

El peso en renta fija se sitla en el 41% manteniendo el resto de la cartera invertido en fondos de de renta fija flexibles y
de activos de corto plazo.

La duracion de la cartera de renta fija es ligeramente superior a los 3 afios para obtener una TIR a vencimiento del 4,7%.
El rating medio es BB. El fondo mantiene una politica de gran diversificacion de emisores evitando la excesiva
concentracion en ninguno de ellos. La exposicion directa en compafiias de rating inferior a BB se sitGa en torno al 10%.
Entre las posiciones netas en divisa destaca un 9% en usd, siendo la exposicion al resto de divisas poco significativa.

C) indice de referencia. La rentabilidad del fondo es de -5,41%, por debajo de la rentabilidad de su indice de referencia,
que es de -1,67%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. Durante el periodo, el patrimonio del fondo
disminuyé en un 24,53% hasta 5.268.753,79 euros frente a 6.981.117,81 euros del periodo anterior. El nimero de
participes aumento en el periodo en 12 pasando de 95 a 107 participes. La rentabilidad obtenida por el fondo en el
periodo es de -5,41% frente a una rentabilidad de 4,34% del periodo anterior. Los gastos soportados por el fondo han sido
del 0,38% sobre el patrimonio durante el periodo frente al 0,37% en el periodo anterior.

e)Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. La rentabilidad del fondo obtenida en el
periodo de -5,41% es menor que el promedio de las rentabilidades del resto de fondos gestionados por la gestora que es
de -0,92%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. En comparacién con el trimestre anterior, la distribucion de la
cartera por tipos de activos se ha mantenido estable. A nivel sectorial, se ha incrementado el peso en Energia con la
compras de CHEVRON, EXXON y CONOCOPHILIPS, de Health Care con la incorporacion de SANOFI, AMGEN y
VERTEX de Utilities con RWE y EXELON en cartera y, en cambio, se ha reducido de manera importante la exposicion a
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Tecnologia con las ventas de INFINEON, ASML, QUALCOMM, XILINK y NVDIA, a Autos cerrando las posiciones en
DAIMLER, TESLA y FORD y a Bancos, sector del que solo se mantiene la posicion en INTESA SAN PAOLO.
Respecto a la rentabilidad generada por la parte de cartera de renta variable se ha beneficiado del buen comportamiento
de compafiias del sector energético como CHEVRON. CONOCOPHILIPS y EXXON, de la quimica BAYER, de la retailer
DOLAR TREE o de las farmacéuticas ABBVIE y VERTEX. En cambio, se ha visto perjudicada por el mal comportamiento
de companiias como la francesa VINCI y del banco INTESA
En lo que hace referencia a la carera de renta fija no se han realizado cambios. La posicion de renta fija ligada a la
inflacién ha aportado rentabilidad a la cartera aunque el mal comportamiento generalizado de la renta fija ha restado
rentabilidad.

b) Operativa de préstamos de valores. N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. N/A

d) Otra informacién sobre inversiones. Este fondo no tiene ningun activo en litigio ni afectado al articulo 48.1.j. del
RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad del valor liquidativo,
es de 9,19%, frente a una volatilidad de 10,99% de su indice de referencia y una volatilidad de la letra del tesoro espafiol
con vencimiento un afio de 0,18%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. En cuanto a la politica establecida en el ejercicio de los derechos politicos de
nuestros fondos en acciones participadas es la de delegar el voto en el Consejo de Administracion correspondiente.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio
2020 ha sido aprobado sin salvedades.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Las consecuencias econdmicas del
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania empiezan a tener su reflejo en las revisiones de crecimiento de las diferentes
instituciones. Asi, por ejemplo, instituciones como el FMI, Banco Mundial o la OCDE han emitido informes actualizando a
la baja sus previsiones de crecimiento. Como referencia, la OCDE espera que el crecimiento global sea un 1% menor al
estimado antes del conflicto y la inflacién un 2,5% superior con un mayor impacto en Europa que en EE.UU debido a su
mayor dependencia energética al gas y petréleo rusos.
Los niveles de IPC de Europa y EE.UU estan alcanzando niveles no vistos en décadas con el europeo en el 7.5% y el de
EE.UU en el 8.5%
Como consecuencia de esta situacion, la Reserva Federal de EE.UU subio tipos por primera vez desde 2018 ?se esperan
hasta 7 subidas durante 2022- y en Europa el BCE anuncié una retirada mas rapida de lo previsto de su programa de
compras APP.
La elevada inflacion y los mensajes mas duros por parte de los bancos centrales han contribuido a que los tipos de interés
continten repuntando con fuerza.
Tanto el BCE como la FED ?especialmente éste ultimo-han endurecido sus mensajes. La Reserva Federal de EE.UU
confirmé que acelerara el ritmo de retirada de estimulos y sus actas reflejan que la subida de tipos podria iniciarse en la
segunda parte del afio. Por su parte, el Banco Central Europeo, durante el 1T realizara compras de activos de su
programa de Emergencia Pandémica PEPP a un ritmo ?significativamente? inferior al actual y finalizar4 en marzo.
Ademas, ambas entidades aprovecharon para actualizar sus previsiones de crecimiento e inflacion dejando de manifiesto
gue la presion en precios va a ser mas duradera de lo que se esperaba inicialmente.  La cuenta corriente del fondo en la

_e_nﬂdad_depgsma_es_EQ7ﬂﬁ')Q')ﬂ1 05000017655631

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0113211835 - Acciones|BBVA EUR 0 0,00 110 1,98
ES0116870314 - Acciones|GAS NATURAL EUR 0 0,00 71 1,27
ES0152503035 - Acciones|GESTEVISION TELECINCO EUR 82 1,56 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0165386014 - Acciones|SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIEN EUR 88 1,67 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 170 3,23 181 3,25
TOTAL RENTA VARIABLE 170 3,23 181 3,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 170 3,23 181 3,25
DEOOOALITNDK?2 - Bonos|AAREAL BANK(|6,669|2049-04-30 EUR 201 3,82 207 3,72
DEO0ODB7XHP3 - Bonos|DEUTSCHE BANK]6,000/2049-04-30 EUR 201 3,81 203 3,64
FR0013330537 - Bonos|UNIBAIL RODAMCO|2,875|2049-01-25 EUR 193 3,67 201 3,61
XS1684385591 - Bonos|SOFTBANK GROUP CORP|4,0002029-09-19 EUR 88 1,66 97 1,75
XS1756703275 - Bonos|RAIFFESEN BANK|4,500|2049-12-19 EUR 170 3,22 202 3,62
XS1795406658 - Bonos| TELEFONICA|3,875|2049-09-22 EUR 202 3,84 213 3,82
XS1812087598 - Bonos|GRUPO ANTOLIN DUTCH]|3,375|2026-04-30 EUR 88 1,66 97 1,75
XS1813724603 - Bonos|TEVA PHARMACEUTICAL|4,500[2025-03-01 EUR 202 3,83 208 3,74
XS1814065345 - Bonos|GESTAMP GRUPQ|3,250|2026-04-30 EUR 293 5,56 303 5,43
XS1886478806 - Bonos|AEGON NV/|5,625|2049-04-15 EUR 217 4,13 237 4,26
XS2013574384 - Bonos|FORD MOTOR COMPANY/|2,386|2026-02-17 EUR 98 1,87 105 1,89
XS2056730679 - Bonos|INFINEON TECHNOLOGIE|3,625|2049-04-01 EUR 101 1,91 109 1,96
XS2077646391 - Bonos|GRIFOLS|2,250]2027-11-15 EUR 96 1,82 100 1,80
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.149 40,80 2.283 40,99
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.149 40,80 2.283 40,99
TOTAL RENTA FIJA 2.149 40,80 2.283 40,99
FR0000120271 - Acciones|TOTAL FINA ELF S.A. EUR 0 0,00 89 1,60
NL0011821202 - Acciones|ING GROEP NV CVA EUR 0 0,00 122 2,20
US7170811035 - Acciones|PFIZER INC UsD 0 0,00 99 1,77
US20825C1045 - Acciones| CONOCOPHILLIPS UsD 108 2,06 0 0,00
IEO0B4BNMY34 - Acciones|ACCENTURE PLC UsD 0 0,00 84 1,50
DEOOOBAY0017 - Acciones|BAYER AG EUR 93 1,77 0 0,00
DEOOODTROCKS - Acciones|DAIMLER TRUCK HOLDING EUR 0 0,00 18 0,32
FR0000052292 - Acciones|HERMES INTERNACIONAL SA EUR 0 0,00 81 1,46
1T0000072618 - Acciones|INTESA SANPAOLO SPA EUR 65 1,23 0 0,00
FR0000073272 - Acciones|SAFRAN SA EUR 87 1,65 0 0,00
FR0000120578 - Acciones|SANOFI EUR 87 1,65 0 0,00
FR0000125486 - Acciones|VINCI, S.A. EUR 81 154 0 0,00
FR0000130809 - Acciones|SOCIETE GENERALE EUR 0 0,00 91 1,63
NL0000226223 - Acciones|STMICROELECTRONICS N.V. EUR 91 1,73 0 0,00
1T0003132476 - Acciones|ENI SPA EUR 93 1,77 86 154
DE0005810055 - Acciones| DEUTSCHE BOERSE AG EUR 86 1,64 0 0,00
DE0006231004 - Acciones|INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 0 0,00 82 1,46
DE0007037129 - Acciones|RWE EUR 89 1,69 0 0,00
DE0007100000 - Acciones|DAIMLERCHRISLER EUR 0 0,00 74 1,33
NL0010273215 - Acciones|ASML HOLDING NV EUR 0 0,00 85 1,52
NL0011794037 - Acciones|KONINKLIJKE EUR 0 0,00 90 1,62
US00287Y1091 - Acciones|ABBVIE INC UsD 101 1,92 0 0,00
US00507V1098 - Acciones|ACTIVISION BLIZZARD INC UsD 87 1,65 0 0,00
BE0974293251 - Acciones|]ANHEUSER-BUSCH INBEV NV EUR 81 154 0 0,00
US1667641005 - Acciones| CHEVRONT CORP UsD 112 2,12 0 0,00
US21037T1097 - Acciones| CONSTELLATION ENERGY CORP UsD 29 0,55 0 0,00
US22160K1051 - Acciones|COSTCO WHOLESALE CORP UsD 0 0,00 97 1,75
US2567461080 - Acciones|DOLLAR TREE INC UsD 105 1,99 90 1,61
US30161N1019 - Acciones|EXELON CORP UsD 95 1,80 0 0,00
US30231G1022 - Acciones|EXXON MOBIL UsD 97 1,84 0 0,00
US3453708600 - Acciones|FORD MOTOR COMPANY UsD 0 0,00 110 197
US3695501086 - Acciones| GENERAL DYNAMICS CORP UsD 94 1,78 0 0,00
US3696043013 - Acciones|GENERAL ELECTRIC CO. UsD 0 0,00 81 145
US5398301094 - Acciones|LOCKHEED MARTIN UsD 92 1,74 0 0,00
US67066G1040 - Acciones|NVIDIA CORP UsD 0 0,00 341 6,13
US7475251036 - Acciones| QUALCOMM INC UsD 0 0,00 85 1,53
US75513E1010 - Acciones|RAYTHEON CO UsD 90 1,70 0 0,00
US88160R1014 - Acciones|TESLA UsD 0 0,00 98 1,75
US92532F1003 - Acciones|VERTEX PHARMACEUTICALS INC UsD 97 1,84 0 0,00
US9839191015 - Acciones|XILINX INC USD 0 0,00 108 1,94
TOTAL RV COTIZADA 1.959 37,18 2.009 36,07
TOTAL RENTA VARIABLE 1.959 37,18 2.009 36,07
LU1790049099 - Participaciones|AXA GROUP EUR 364 6,92 350 6,28
TOTAL IIC 364 6,92 350 6,28
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.473 84,89 4.642 83,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.643 88,12 4.823 86,59

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion
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No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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