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La situacién extraordinaria por la que
atraviesan los mercados financieros y el hecho
de que la emisidon no cuente con un tramo
dirigido al mercado institucional hace
especialmente dificil establecer una referencia
exacta de valoracién de este producto.

Por otro lado, la emisién incluye una opcién de
amortizacion anticipada gjercitable
trimestralmente por el emisor a partir de los
cinco afios desde la fecha de desembolso de los
valores. Esta opcién no ha sido valorada ni
tenida en cuenta por el emisor para determinar
el precio y las demds condiciones de la
emision. Por tanto, no puede asegurarse que la
contraprestacién ofrecida a los suscriptores del
producto incorpore adecuadamente todas las
variables a considerar en la valoracién de una
emision de esta naturaleza.

En consecuencia es posible que a medio o
incluso a corto plazo esta emisién, alcance un
precio en mercado secundario inferior al precio
de emision lo cual puede suponer una pérdida
para los inversores que lo suscriban y quieran
posteriormente venderla.

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN
CUENTA POR EL INVERSOR

Ty

Riesgos de la emisién

Riesgo de mno percepcion de las
Remuneraciones:

Las Participaciones Preferentes son un
producto complejo y de caricter perpetuo. La
presente emisién no constituye un depésito .
bancario y, en consecuencia, no se incluye

~entre las garantias del Fondo de Garantia de

Depésitos.

El devengo y el pago de la Remuneracion
estard condicionada a:

a) que la suma de las Remuneraciones
pagadas durante el ejercicio en curso y
que se propone pagar durante el
trimestre en curso a todas las
participaciones preferentes del Garante
y de sus Filiales, que se encuentren
garantizadas por el Garante, no supere
el Beneficio Distribuible del ejercicio
anterior auditado, tal y como aparece
definido en el apartado 4.7.1.b) del
presente Folleto Informativo, y

b) a las limitaciones impuestas por la
normativa bancaria sobre recursos
propios.

No obstante, los titulares de Participaciones
Preferentes Serie D tendran derecho a percibir
la parte de la Remuneracién que les
corresponda, hasta el limite que, de acuerdo




con los célculos que resulten de lo previsto en
el apartado anterior, fuere posible. En el
supuesto de pago parcial, la Remuneracién
sobre las Participaciones Preferentes Serie D
junto con las  remuneraciones que
correspondan al resto de las participaciones
preferentes emitidas, se declarardn a prorrata,
de forma que el porcentaje de las
remuneraciones pagadas sobre las debidas para
cada participacion preferente se fijard en
proporcién a los importes desembolsados para
cada una de ellas. En consecuencia, el importe
que por Remuneraciones percibiran los
titulares de Participaciones Preferentes Serie D
estarA en funcidn, en este supuesto, del
volumen de participaciones preferentes en
circulacion en el momento del pago.

Si en alguna fecha de pago de la
Remuneracién, ésta no se abonara por darse
alguna de las circunstancias anteriores, se
perdera el derecho a percibir dichas
Remuneracion, no teniendo por qué afectar al
pago de las Remuneraciones futuras y ni el
Emisor ni el Garante tendran obligacién alguna
de pagar ninguna Remuneracién respecto de
ese periodo ni de pagar intereses sobre la
misma, con independencia de que se declaren o
ne Remuneraciones respecto de las
Participaciones Preferentes Serte D en
cualquier periodo de Remuneracion futuro.

La remuneraciéon de las Participaciones
Preferentes no es un dividendo, sino un tipo de

interés, cuyo pago estd condicionado, sin
embargo, a que la entidad consiga Beneficios
Distribuibles. En supuestos extremos de
insuficiencia patrimonial de la Entidad
Emisora o del Garante, ésta podria liquidar la
emision por un valor inferior al nominal de las
Participaciones Preferentes, con la
consiguiente pérdida para sus titulares del
principal invertido. Precisamente por esa
capacidad potencial de enjugar pérdidas, la
legislacién financiera:  considera las
participaciones preferentes como “recursos
propios” de las entidades de crédito que las
emiten.
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Riesgo de liquidacion de la Emisidn

A pesar del caracter perpetuo de la Emision,
¢ésta podra ser liquidada cuando ocurra alguno
de los siguientes supuestos:

1) Liquidacién o disoluctén del Emisor

2) Liquidaciéon o disolucion del
Garante, individualmente o simultineamente
con el Emisor, o reduccidn de capital social del
Garante (en los términos del articulo 169 de la
Ley de Sociedades Andnimas)

La Hquidacion de la Emisiéon en estos
supuestos no garantiza necesariamente a los
titulares de las Participaciones Preferentes
Serie D la percepcion del 100% de las Cuotas
de Liquidacién correspondientes a las mismas

(que, segin se define en el apartado 4.6.1.3.
del presente Folleto, en el caso de las
Participaciones Preferentes Serie D, es de 100
Euros por valor).

El Garante se ha comprometido, como titular
de las acciones ordinarias del Emisor, a no
permitir ni adoptar ninguna accién para la
liquidacién o disolucion salvo en el caso
previsto en el parrafo 2) anterior.

Riesgo de amortizacion por parte del
Emisor

La presente Emisién tiene cardcter perpetuo,
no obstante lo anterior, el Emisor podra
amortizar total o parcialmente la Emision a
partir del quinto afio desde la Fecha de
Desembolso y coincidiendo con una fecha de
pago de dividendos, previa autorizacién del
Banco de Espania y del Garante.

Riesgo de liquidez

Al quedar admitida la presente Emisién a
cotizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija,
el precio de cotizacién de las Participaciones.
Preferentes Serie D podrd evolucionar
favorable ¢ desfavorablemente en funcién de
las condiciones del mercado, pudiendo situarse
en niveles inferiores a sw Precio de
Amortizacion (igual a su valor nominal).



Si el inversor quisiera vender sus
Participaciones Preferentes, podria ocurrir que
el precio de venta fuera menor que el precio
que pagd al adquirirlas, es decir, el inversor
puede sufrir pérdidas.

El Emisor ha firmado un Contrato de Liquidez
con Banco Popular Espaiiol, S.A. de fecha 10
de diciembre de 2008.

Riesgo de rentabilidad

Las Participaciones Preferentes de esta emisién
ofrecen una remuneracidn variable a partir del
segundo afio, referenciada al Euribor a 3
meses. Al ser una emisién a tipo variable a
partir del segundo afio, el tipo aplicable en
cada periodo variarda en funcidon de cémo
varien los tipos de interés de mercado y, en
particular, el tipo Euribor a tres meses. En
consecuencia, a diferencia de las emisiones a
tipo de interés fijo, los tenedores de estas
Participaciones Preferentes no asumen riesgo
de tipo de interés a partir del segundo afio. Por
tanto, las oscilaciones en los precios de
cotizacién de estas Participaciones Preferentes
no tendrdn su origen en movimientos en los
tipos de interés de mercado sino,
fundamentalmente, en variaciones en la
percepcidn del riesgo de crédito del Emisor.

Riesgos de pérdida de principal

Las Participaciones Preferentes pueden
conllevar un rendimiento mnegativo. Los
indicados valores son valores con un riesgo
elevado, que pueden generar una rentabilidad
positiva, pero también pérdidas en el nominal
invertido. En caso de que, en una fecha de
venta el precio de mercado esté por debajo del
precio de emisidn, los inversores perderan
parcialmente el importe invertido, pérdida que
podra ser total.

Factores de riesgo del Garante

Al ser el Emisor una sociedad integramente
participada por BBVA, sus factores de riesgo
quedan circunscritos a los propios del Garante,
que se mencionan a continuacién.

- Riesgo de crédito (o contrapartida)

- Riesgo de mercado

- Riesgos estructurales (que incluyen el
riesgo de liquidez, de tipos de interés y
de cambio)

- Riesgo operacional.

Estos riesgos aparecen definidos y ponderados
en el Capitulo IV “FACTORES DE RIESGO”
del Documento de Registro de BBVA, S.A.
verificado e inscrito en los Registros Oficiales
de la CNMYV con fecha 17 de abril de 2008 y
que se integra en este Folleto por referencia.

Calidad crediticia de la emisién

El Emisor no tiene asignado rating, Las
agencias de rating Moody’s, Standard &
Poor’s y Fitch han asignado la calificacién
provisional de Aa3, A+ y A, respectivamente a
esta emisién de participaciones Preferentes
Serie D. Estas agencias se reservan el derecho
a variar en cualquier momento estas
calificaciones.

El Emisor concederd a los suscriptores el
derecho a revocar las Ordenes de Suscripcién
emitidas, si la calificacion definitiva emitida
por alguna de las agencias de rating referidas ,
modificara a la baja alguna de las
calificaciones preliminares otorgadas con
caracter previo a la verificacion del presente
Folleto. En este supuesto, los suscriptores
tendran derecho a revocar las Ordenes de
Suscripcidn emitidas durante un plaze maximo
de 2 dias desde que sea emitida la calificacion
definitiva. En caso de que el plazo que mediara
entre el otorgamiento de la calificacion
definitiva y el dia de cierre del Periodo de
Suscripcién fuera inferior a 2 dias, los
suscriptores podran revocar las Ordenes de
Suscripcién emitidas hasta las 14:00 horas del
dia de cierre del Periodo de Suscripcion; a
partir de entonces, no se aceptari ninguna
revocacion.

El Emisor remitird copia de las calificaciones
definitivas a la CNMV y, en el supuesto de que
alguna de eilas modificara a la baja alguna de
las calificaciones preliminares, le notificara




ademas la apertura y el cierre del periodo de
revocaciones.

Asimismo, a la fecha de registro de la presente
Nota de Valores, BBVA, entidad garante de la
Emisidén y titular del 100% de las acciones
ordinarias y derechos de voto del Emisor, tiene
asignadas las siguientes calificaciones:

Corto Largo  Fecha Ultima
revision

Moody’s Pl Aal Abril 2007

Standard & Al+ AA Febrero 2008
Poor’s
FITCH F1+ AA- Junio 2008

Riesgo de orden de prelacién

Las Participaciones Preferentes Serie D, en
virtud de la Garantia, se situaran:

(i) inmediatamente detrds de todos los
acreedores, subordinados o no, del
Garante,

(ii) pari passu con las demas emisiones de

participaciones preferentes emitidas o
que pudiera emitir en un futuro el
Garante, e

(1ii) por delante de las acciones ordinarias
del Garante.

Todas las emisiones de participaciones
preferentes emitidas por BBVA y/o con la

garantia de este, estan reflejadas en el apartado
6.2 de la Nota de Valores.

El adjetivo “preferente” que la
legislacion  espafiola  otorga a  las
participaciones preferentes NO significa que
sus titulares tengan la condicion de acreedores
privilegiados.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION
Valor: Participaciones Preferentes Serie D.

Emisor: BBVA Capital Finance, S.A.
Unipersonal.

Garante: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A.

Importe total de la emision:Quinientos
mitlones (500.000.000) euros ampliables hasta
un méximo de mil millones (1.000.000.000)de
euros

Valor nominal: 100 euros.

. 2r

Prima de emision: 0 euros (se emiten a la
par).

Remuneracion: La remuneracién no
acumulativa seri:

e Durante el periodo comprendido entre la
fecha de desembolso y el 30 de diciembre
de 2010 (ambos incluidos): 6,50% anual
fijo.

o Desde el 31 de diciembre de 2010, en
adelante, variable referenciado al Euribor a

3 meses con un minimo nominal anual del
3,50%. .

El rendimiento efectivo de las Participaciones
Preferentes Serie D para los inversores estard
en funcién del vencimiento de la Emisién, en
su caso, y de la evolucién del tipo de referencia
anteriormente indicado. Suponiendo que se
produjera la amortizacién de la Emisién en su
quinto aniversario, coincidiendo con la fecha
de pago de la Remuneracién, y asumiendo un
tipo de Remuneracién de la Emision igual al
6,50% ({que corresponde al tipo fijo de
Remuneracién para los ocho primeros periodos
de Remuneracién} y un Euribor a 3 meses del
3,669% (Euribor del dia 4 de diciembre y
mayor que el minimo fijado del 3,50% , dicho
rendimiento efectivo anual (TIR) seria del
4,97%.

El calculo del EURIBOR a tres meses se
describe con detalle en el apartado 4.7 de la
Nota de Valores de este Folleto.

Las Participaciones Preferentes de esta emisién
ofrecen una remuneracidn variable a partir del




segundo afie, referenciada al Euribor a 3
meses. Al ser una emisién a tipo variable a
partir del segundo aiio, el tipo aplicable en
cada periodo variarda en funcién de coémo
varien los tipos de interés de mercado y, en
particular, el tipo Euribor a tres meses. En
consecuencia, a diferencia de las emisiones a
tipo de interés fijo, los tenedores de estas
Participaciones Preferentes, a partir del
segundo afio, no asumen riesgo de tipo de
interés. Por tanto, las oscilaciones en los
precios de cotizacion de estas Participaciones
Preferentes no tendrdn su origen en
movimientos en los tipos de interés de
mercado sino, fundamentalmente, en
variaciones en la percepcién del riesgo de
crédito del Emisor.

El tipo de interés de las Participaciones
Preferentes ha sido fijado unilateralmente por
el Emisor. No obstante, para la fijacion del
mismo, se han utilizado parametros que se
adecuan a las condiciones de mercado.

A efectos de lo previsto en el presente
Folleto, el empleo del términe
“Remuneracién”  incluye, cuando el
contexto asi lo requiera, tanto la
remuneracién  correspondiente a las
participaciones preferentes emitidas o gque
en el futuro se emitan al amparo de la Ley
19/2003, como los dividendos preferentes
pagados o a pagar en relacién con las

participaciones y/o acciones preferentes
(preferential shares o preference shares) ya
emitidas a través de filiales del Garante
constituidas en ofras jurisdicciones y que
estan garantizadas por BBVA,

Pago de las Remuneraciones/ Supuestos de
no percepcién:: Se pagardn por trimestres
vencidos los dias 30 de marzo, 30 de junio, 30
de septiembre y 30 de diciembre de cada afio
(calculados en Base Actual/365), siendo la
primera fecha de pago el dia 30 de marzo de
2009.

Su distribucién estard condicionada a Ia
obtencion de Beneficio Distribuible suficiente
(tal y como se define a continuacién) y a las
limitaciones impuestas por la normativa
bancaria espaiiola sobre recursos propios.

A estos efectos, se entiende por “BENEFICIO
DISTRIBUIBLE”, respecto de un ejercicio, al
menor de los beneficios netos (calculados de
acuerdo con las normas de célculo del Banco
de Espafia) de: i) el Banco o ii) el Grupo, en
ambos casos reflejado en los estados contables
reservados del Banco y el Grupo,
respectivamente, remitidos al Banco de Espafia
de acuerdo con lo establecido por la normativa
aplicable en cada momento a las Entidades de
Crédito en relacion con la obligacién de
elaborar estados contables. Actualmente es de
aplicacién la Circular 4/2004, del Banco de

Espafia, de 22 de diciembre sobre normas de
informacién financiera publica y reservada y
modelos de estados financieros. En el supuesto
de que en una Fecha de Pago de
Remuneraciones, los estados contables
descritos anteriormente, referidos al ejercicio
anual anterior, no hubieran sido remitidos al
Banco de Espafia, entonces se tomard como
Beneficio Distribuible el menor de los
beneficios netos de, i) el Banco o ii) el Grupo,
en ambos casos referidos a los ultimos estados
contables reservados de caricter anual
remitidos al Banco de Espafia. En todos los
casos, los beneficios netos que aparezcan
reflejados en los estados contables reservados
del Banco y el Grupo respectivamente, serdn
cifras auditadas y si la cifra de beneficios netos
que aparezca en tales estados contables
reservados difiere de la que aparece en los
estados contables anuales publicados del
Grupo, elaborados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera que
hayan sido previamente adoptadas por la
Unién Europea (en adelante, NIIF-UE) y
teniendo en consideracion la Circular 4/2004,
del Banco de Espafia, de 22 de diciembre,
sobre las normas de elaboracidén de informes
financieros publicos y restringidos y el modelo
de estados contables, el Banco deberd reflejar
el importe de, y el motivo de, esa diferencia en
el correspondiente informe anual que éste
elabore en el que se incluya tales estados
contables anual publicados del Grupo.




Los estados financieros reservados del Banco y
el Grupo, respectivamente, son preparados y
remitidos al Banco de Espafia por razones de
supervision, segin sea requerido por la
legislacidn espafiola aplicable.

Si por estas razones, no se pagaran las
Remuneraciones  correspondientes a las
Participaciones Preferentes Serie D, ni el
Emisor ni el Garante pagaran dividendos a sus
acciones ordinarias.

Plazo: _umﬁo?o

Amortizacién Anticipada:El Emisor podra
amortizar anticipadamente, con autorizacién
previa del Banco de Espafia y del Garante en
todo o en parte las Participaciones Preferentes
Serie D emitidas, siempre que hayan
transcurrido 5 afios desde la Fecha de
Desembolso y ceincidiendo con una fecha de
pago de la Remuneracién, reembolsando a su
titular el valor nominal de cada participacién
preferente.

Este derecho lo tendrda exclusivamente el
Emisor (no el inversor) y lo ejercitard a su
propia conveniencia.

Entidad Colocadora: Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

Agente de Pagos: Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

Sistema de Colocacion: Existird un unico
tramo para todo tipo de inversores,
atendiéndose las dOrdenes de suscripcidén por
orden cronoldgico de recepcidn en las oficinas
de la Entidad Colocadora.

.Ha-wo-.nm minimo de las Ordenes de

Suscripcion: 50 Participaciones Preferentes
Serie D.

Periodo de Sauscripcion: Comenzard a las
9:00 horas del dia siguiente a la verificacién
del presente Folleto Informativo en la CNMV
y finalizard a las 12:00 horas del dia 26 de
diciembre de 2008, salvo en el supuesto de
cierre anticipado del periodo en los términos
del presente Folleto.

Fecha de Emision y Desembolso: Se
efectnard un tnico desembolso el dia 30 de
diciembre de 2008.

Cotizacion: Mercado AIAF de Renta Fija.

Sindicato de titnlares de Participaciones
Preferentes: Los inversores que adquieran las
Participaciones Preferentes Serie D, de manera
automatica pasardn a formar parte del
Sindicato de Titulares de Participaciones
Preferentes de la Sociedad, creado para

asegurar la defensa y facilitar el ejercicio de
los derechos politicos que en su caso puedan
tener los titulares que en cada momento lo sean
de las participaciones preferentes de BBVA
Capital Finance, S.A. Unipersonal.

Dicho Sindicato de Titulares de
Participaciones Preferentes de BBVA Capital
Finance, S.A. Unipersonal fue constituido con
fecha 16 de Diciembre de 2.003 con ocasion de
la inscripcidon de la escritura de emisiéon de
Participaciones  Preferentes Serie A,
formalizada ante el Notario de Madrid, Don
Carlos Rives Gracia, en fecha 15 de Diciembre
de 2.003, con el niimero 3.392 de orden de su
protocolo, que quedd debidamente inscrita en
el Registro Mercantil de Vizcaya junto con el
Reglamento que lo gobierna.

Régimen Fiscal: La percepcion de la
Remuneraciéon abonada por el emisor serd
objeto de retencién a cuenta al tipo establecido
en la legislacién vigente en cada momento. Se
incluye en el apartado 4.15 de la Nota de
Valores un breve analisis del actual Régimen
Fiscal de las Participaciones Preferentes Serie
D para sus tenedores.

Liquidez: La liquidez de las Participaciones
Preferentes Serie D derivard de su cotizacion
en el Mercado AIAF de Renta Fija asi como
del Contrato de Liquidez firmado entre Banco
Popular Espafiol, S.A., el Emisor y la entidad




colocadora, en virtud del cual Banco Popular
Espafiol, S.A. se compromete a introducir
Ordenes de compra y venta en el mercado de
acuerdo con lo establecido en el citado
contrato.

Orden de prelacién: Las Participaciones
Preferentes Serie D se situaran:
(i)inmediatamente detrds de todos los
acreedores, subordinados o no, del Emisor , (ii)
pari passu con las demds emisiones de
participaciones preferentes emitidas o que
pudiera emitir en un futuro el Emisor, e (iii)
por delante de las acciones ordinarias del
Emisor.

El adjetivo “preferente” que la legislacién
espafiola otorga a las participaciones
preferentes NO significa que sus titulares
tengan la  condicion de  acreedores
privilegiados.

Comparacion con otras emisiones: A fin de
evaluar si las condiciones financieras de la
Emisién se adecuan a las condiciones de
mercado, teniendo en cuenta sus
caracteristicas, BBVA Capital Finance, S.A.U.
ha obtenido la opinién de una consultora
independiente especializada. Cabe sefialar que
recientemente el niimero de operaciones ha
sido limitado debido a las dificiles condiciones
de mercado.

Ordenes de suscripcion: Las Ordenes de
Suscripcidn son irrevocables y deberan ser
otorgadas por escrito y/o  impresas
mecanicamente y firmadas por el suscriptor en
el impreso que deberd facilitar al efecto la
Entidad ante la que se presenta.

La oficina ante la que se formule la Orden de
Suscripcion debera poner a disposicién del
peticionario 1a Nota de Valores y le entregara
un resumen explicativo de la operacidn, el
cual, una vez analizado por el suscriptor,
debera ser firmado por éste, afirmando haber
obtenido informacién suficiente, y conocer las
caracteristicas de la Emisién, asumiendo los
riesgos que conllevan invertir en este tipo de
producto.

La oficina ante la que se formule la Orden de
Suscripcién podrd rechazar aquellas Ordenes
que no estén debidamente cumplimentadas, asi
como aquellas Ordenes que no cumplan
¢ualesquiera de los requisitos exigidos por los
procedimientos internos establecidos por
BBVA en virtud de la normativa MIFID para
la adquisicién de productos complejos, dentro
de los cuales se encuadran las participaciones
preferentes.

CONSIDERACIONES
EMISOR Y EL GARANTE.

SOBRE EL

El Emisor es una sociedad anonima constituida
mediante escritura otorgada ante el notario de
Bilbao D. José Maria Arriola Arana, con fecha
3 de noviembre de 2003 y con el nimero
1.831de su protocolo. Se encuentra inscrita en
el Registro Mercantil de Vizcaya al tomo 4346,
libro 0, folio 27. Hoja BI-38004, inscripcién 1

El Emisor es uno de los vehiculos financieros
utilizados para la captaciéon de fondos para el -
Grupo BBVA. Dicha financiacién se lleva a
cabo principalmente mediante la emision de
participaciones preferentes garantizadas por
BBVA, S.A. en los mercados de capitales.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. se ha
comprometido, mientras existan
participaciones preferentes de BBVA Capital
Finance, S.A. Unipersonal, a mantener, de
forma directa o indirecta, el 100% de las
acciones ordinarias del Emisor.

En las paginas 8 y 9 siguientes se muestra un
resumen de balance y cuentas de resultados del
garante a finales del 2007 y 2006 (cuentas
auditadas) v 1 tercer trimestre de 2008 y
2007(cuentas sin aunditar)

Los estados financieros del emisor
aparecen reflejados en el Documento de
Registro inscrito en la CNMV con fecha 10
de diciembre de 2008, el cual se incorpora
por referencia.




Balances de situacion consolidados

{Millones de eurcs}

Caja y depdsitos en bancos centrales
Cartera de negociacién
Otros activos financieros a valor razonable
Adtivos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias

. Depésitos en entidades de crédito

. Crédito a la dienteia

. Otros activos finandieros
Cartera de inversion a vencimiento
Participaciones
Activo material
Activo intangible
Otros activos _
TOTAL ACTIVO

Cartera de negociacion
Otros pasivos finanderos a valor razonable
Pasivos financieros a coste amortizado
. Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito
. Depdsitos de la clientela
. Débitos representados por valores negociables
. Pasivos subordinados
. Otros pasivoes finanderos
Pasivas por contratos de seguros
Otros pasivos

Intereses minoritarios
Ajustes por valoracion
Fondos propios

'PATRIMONIQ NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

473281

31-12-07

22.582
62.336
1.167
48.432
338.492
20.997
310.882
6.613
5.584
1.542
5.238
8.244
8.588

502.204

19.273
449
429.204
88.098
236.183
82.999
15.662
6.262
9.997
15.338

880
2.252
24.811
27:943

502.204

31-12-06

12515
51.835
977
42,267
279.855
17.050
256.565
6.240
5.906
889
4.527
3.269
 9.876
411.916
14.924
583
348.445
57.804
192.374
77.674
13.597
6.995
10.121
15.527
389.598

768
3.341
18.210

222,318

Cuentas de resuitados consolidadas

(Mitlones de euros)

Margen de intermediadidn sin dividendos
Dividendos

MARGEN DE INTERMED]A .
Resuttados por puesta en equivalencia
Comisiones netas
Actividad de seguros

Resultados de operaciones finanderas

‘MARGEN ORDINARIO

Ventas netas de servicios no financieros
Gastos de personat

Otros gastos generzles de administraddn
Amortizaciones

Otros productos y cargas de explotacion

MARGEN DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro de activos
. Saneamientos crediticos
. Otros saneamientos
Detaciones a provisiones
Oftras ganandas y pérdidas
. Por venta de participaciones
. Otros conceptos

S i

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS |
Impuesto scbre beneficios

‘RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS
Resultado atribuido a la minoria

RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO

9.422
348

188

. (4.335)

(2.718)
(577)
(146)

(1.938)
(1.902)
(36)
(210)

08

11

87

8.495
(2.080)
6.415
(289)

6126

7.995
379

131
(3.989)
(2.342)
(472)
(146)

‘8.883

(1.504)
(1.477)
(27)
(1.338)
989
934
55

7.030
(2.059}

4.971
{235}

o 43736




Balances de situacion consolidados Cuentas de resultados consolidadas

Mitiony 0S
{Mitlones de euros} (Millones de euros)

30-09-08 30-09-07

Caja y depositos en bancos centrales 20.701
Cartera de negociacién - 62.670 Enero-Sep. 08 Enero-Sep. 07
Otros activos financieros a valor razonable 1.115 Margen de intermediacién sin dividendos 8.415 6.797
Activos financieros disponibles para la venta 47.432 Dividendos . 402 228
Inversiones crediticias 365.807 ——

. Depésitos en entidades de crédito 24.088 MARGEN DE INTERMI

. Crédito a la dienteia 334.844 Resultados por puesta en equivalencia

. Otros activos financieros 6.875 Comisiones netas
Cartera de inversién a vendmiento 5.254 Actividad de seguros
Participaciones 1.347 :

N N . e
Activo material 5.327 Resultados de operaciones financieras 1.484
Activo intangible 8.376 )
Otros activos _ o , 10.766 - 12,647,
TOTAL ACTIVO. o e 28,795 Ventas netas de servidos no financieros 139
Cartera de negociacion 25.443 Gastos de personal (3.528) (3.146)
Otros pasivas finandieros a valor razonable 338 49 Otros gastos generales de administracién (2.213) (1.943)
Pasivos financieros a coste amortizado 449.642 417.452 Amartizaciones y (512) (393)

. Depésitos de bancos centrales y entidades de crédito 89.259 70.367 Otros productos y cargas de explotacidn (136) (109)
. Depdsitos de la dientela 251.043 240.054 MARGEN DE mx xu ”ﬁ._; : bnm@:z 8.209 uhwo.m
. Débitos representados por valores negociabies 86.592 83.595 L ] .
_ pasivos subordinados 15.510 16.132 Pérdidas por deteriore de activos (2.115) {1.341)
. Otros pasivos financieros 7.238 7.264 . Saneamientos crediticios (1.994) {1.318)
Pasivos por contratos de seguros 10.492 10.062 - Otros saneamientos (121) (23)
Otros pasivos 15.544 17.901 Dotaciones a provisianes (115) {180)
YOTALPASIVG @ S501459 465080 Oftras ganandias y pérdidas 62 14
e - ’ i . Por venta de participaciones 9 (5)
Intereses minoritarios 1.006 854 ) . Otros conceptos 54 19
Ajustes por valoracion (246) 2.701 T o —
fondos propios 26.575 24.040 RESULTADO Jn.,mw.&mm. os 279688
BATRIMBNIO NETO _— v x 27,336 27.504 Impuesto sobre beneficios {1.500)
= . RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS. 4;is8
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO : 528.795 - Resultado atribuido a la minoria (225)
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO (sin 3.962
Neto de resultados de operaciones singulares 794
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 4756




Por la presente declarc mi conformidad y
conocimiento de las caracteristicas principales
de la Emision de Participaciones Preferentes
Serie D, asi como afirmo haber recibido
informacién suficiente sobre la misma,
asumiendo los riesgos que conlleva invertir en
este tipo de producto.

Lo que firmo, en el lugar y en la fecha de la
orden de suscripcion adjunta, a los efectos de
la suscripcion de la emisién de Participaciones
Preferentes Serie D.

D.[ ]
El Suscriptor
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