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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general




Politica de inversion: El objetivo del fondo de inversion es Identificar las grandes tendencias globales de mayor crecimiento
futuro y seleccionar aquellos fondos de inversion que mas se puedan beneficiar de ellas.

Se invertira entre 51%-100% del patrimonio en |IC financieras (activo apto), armonizadas o no (max. 30% en no
armonizadas),pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se invierte, directa o indirectamente a través de IIC, al menos el
75% de la exposicion total en renta variable de cualquier capitalizacion bursatil, sector y pais (incluidos emergentes).

El resto de la exposicidn total se podra invertir directa o indirectamente en activos de renta fija publica y/o privada
(incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). No existe predeterminacion por tipo
de emisor (publico o privado), duracién media de la cartera de renta fija, rating de emision/emisor (pudiendo estar toda la
cartera de renta fija en baja calidad crediticia), divisas, sectores econémicos o emisores/mercados (incluidos paises
emergentes).

La inversion en activos de baja capitalizacion y/o baja calidad creditica puede influir negativamente en la liquidez del
fondo.

La exposicion a riesgo divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicion total

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,05 0,06 0,05 0,20
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -1,92 -0,39 -1,92 -0,27

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE
INSTITUCIO| 28.307,29 27.295,46 18 17 EUR 0,00 0,00 1000000 NO
NAL
CLASE
247.664,54 | 229.963,87 402 358 EUR 0,00 0,00 100 NO
RETAIL

Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE
EUR 2.675 2.865
INSTITUCIONAL
CLASE RETAIL EUR 23.570 24.338

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE
EUR 94,4865 104,9497
INSTITUCIONAL
CLASE RETAIL EUR 95,1678 105,8343

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE ' e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
INSTITUC 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
IONAL
CLASE
0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
RETAIL




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE INSTITUCIONAL .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -9,97 -9,97 5,58 -0,60

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,99 03-02-2022 -2,99 03-02-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,67 16-03-2022 2,67 16-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 19,30 19,30 12,22 8,39
Ibex-35 24,95 24,95 18,15 16,21
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,38 0,20 0,40
Indice MSCI ACWI Net
15,38 15,38 12,93 9,20
Total Return EUR
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,45 0,45 0,24 0,22 0,00 0,50

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE RETAIL .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -10,08 -10,08 5,45 -0,37

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,99 03-02-2022 -2,99 03-02-2022
Rentabilidad maxima (%) 2,67 16-03-2022 2,67 16-03-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y e : : : . . . .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 19,30 19,30 12,22 8,67
lbex-35 24,95 24,95 18,15 16,21
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,38 0,20 0,40
Indice MSCI ACWI Net
15,38 15,38 12,93 9,20
Total Return EUR
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,57 0,57 0,36 0,36 0,71 0,87

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 55.531 196 -1,20
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 447.673 1.641 -1,82
Renta Variable Euro 40.186 283 -8,63
Renta Variable Internacional 152.547 1.394 -7,76
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 695.937 3.514 -3,47

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 25.927 98,79 26.147 96,12
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 25.927 98,79 26.147 96,12
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 351 1,34 3.264 12,00
(+/-) RESTO -34 -0,13 -2.208 -8,12
TOTAL PATRIMONIO 26.244 100,00 % 27.203 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 27.203 17.778 27.203
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 6,97 35,34 6,97 -78,44
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -10,73 5,00 -10,73 -334,24
(+) Rendimientos de gestion -10,42 5,34 -10,42 -313,09
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,34 0,06 -0,34 -747,73
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -10,08 5,28 -10,08 -308,67
+ Oftros resultados 0,00 0,01 0,00 -100,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,33 -0,37 -0,33 -0,94
- Comision de gestion -0,28 -0,29 -0,28 7,96
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 3,27
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,02 -0,03 126,03
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -63,81
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,05 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,03 0,03 0,03 1,28
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,03 0,03 0,03 1,28
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 26.244 27.203 26.244




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 9. 98,80 .1 96,11
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 25.927 98,80 26.147 96,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 25.927 98,80 26.147 96,11

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FoNDOS N
SECTORIAL: ——
072%

FONDOS NV
D, EMERGENTE:
15.18%
TESORERIA:
121%

FONDOS RENTA

—— VARIABLE:
15.32%

LIQUIDEZ: 121%

FONDOS;: 83,47% —

FONDOS NV
GLOBAL: 43.02%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X

XXX [X|X[X|X

X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

h) Inclusion de un sistema de reclasificacion automatica de participaciones entre las clases Institucional y Retail.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el que verifica, que éstas se
realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado. Existen operaciones vinculadas repetitivas y
sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a las operaciones de compra-venta de participaciones
de fondos de inversion realizadas a valor liquidativo.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El primer trimestre de 2022 quedara marcado de forma indudable por la invasién rusa de Ucrania y por el fuerte cambio de
rumbo en las perspectivas de politica monetaria en EEUU.

Entre las principales consecuencias de la guerra en Ucrania podrian citarse las siguientes:

- Incremento de la inflacién y politica monetaria mas restrictiva.

- Problemas adicionales en unas cadenas de suministro globales que ya venian sufriendo desde la pandemia del covid.

- Conflictos sociales por el deterioro del crecimiento econdmico y el incremento en los costes de alimentacién y energia.

- Posibles cortes de suministro de energia para la UE.

- Nuevos paquetes de estimulo fiscales para aliviar la carga en los ciudadanos del repunte de los costes energéticos.

- Riesgo de default de Rusia e incremento de recortes en el rating de economias emergentes y emisores de baja
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calificacion.

Incremento del riesgo de desglobalizacién o incremento del proteccionismo.

La aparicion de un shock como la guerra de Ucrania, unido a las consecuencias aun latentes del covid, provocan: 1/una
ligera revisién a la baja del crecimiento econdémico global, pero 2/ un claro empeoramiento del escenario de inflacién,
3/poniendo cada vez mas dificil el objetivo de los bancos centrales de controlar la inflacion sin hacer descarrilar la
economia.

Si bien los riesgos para el crecimiento han aumentado, todavia hay un buen conjunto de razones para considerar que la
economia global, europea y estadounidense en particular, seguiran creciendo a medio plazo gracias, principalmente, a la
fortaleza de la demanda agregada.

- El mercado laboral sigue mostrando un comportamiento dinamico y los hogares aun disponen de una capacidad de gastd
acumulada importante.

- La politica fiscal de los gobiernos seguird apoyando a la economia, sobretodo en Europa con el programa de fondos
europeos (programa de mas de 1.07 billones de euros hasta 2027).

Ademas, indicadores ciclicos como los PMI siguen manteniéndose a cierre de este primer trimestre en zona de expansion
(+50): Global +53.0, Eurozona +54.9 y EEUU +58.8, reforzando el escenario de que el crecimiento econémico se mantiene
fuerte en marzo en medio de un aumento récord de la inflacion.

De hecho, los datos de inflaciéon en Europa y en EEUU siguen sorprendiendo al alza y marcando cifras récord. Y aunque
las expectativas de inflacion (breakeven) a 3/5 afios en EEUU se han moderado en las Gltimas semanas de marzo, la
referencia de largo plazo (breakeven 5y/5y) ha aumentado a raiz de la invasion rusa.

Como resultado, la Fed también parece capitular ante sus previsiones de que la inflacion se controle con relativa rapidez.
Sintoma de este cambio de discurso son el drastico cambio entre sus expectativas de inflacién de diciembre de 2021 y las
de marzo de 2022 (+2.6% vs +4.3%, respectivamente).

En este contexto, ha sido un mal trimestre para los activos financieros, con algunas excepciones como las materias primas
(incluyendo metales preciosos) o indices muy expuestos también a ellas como es el MSCI Latinoamérica. En el mercado
de renta fija, ademas, asistimos a una caida del precio de los bonos globales histérica, lo que también ha generado una
fuerte divergencia de rentabilidades a nivel de estilos de inversion en renta variable (fuerte underperformance del growth
frente al value).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

EL objetivo de Lantia Global Trends es invertir en al menos un 75% de sus activos en fondos de renta variable
internacional. La cartera estd compuesta actualmente por 7 equipos de gestion (max. 10 fondos) con una gran
experiencia, siendo, ademas, especialistas en sus universos de inversion. Invierte en 3 tendencias que marcaran el futuro:
1. Transicion energética

2. Cambios demograficos

3. Innovacién tecnologica

A finales del periodo, los niveles de liquidez se mantienen cercanos al 2%.

c) Indice de referencia.

En términos de rentabilidad, Durante este primer trimestre el fondo en su clase Retail ha registrado una rentabilidad del -
10,08% frente al -3,27% de su indice de referencia.

En general las estrategias seleccionadas se caracterizan por tener carteras desligadas de los indices de referencia, con
altos tracking error y active share. Por lo que se espera un Tracking error elevado (por encima del 7%).

Los activos que acumulan mayor rentabilidad a cierre del primer trimestre son: Bellevue Medtech (LU0415391431),
Candriam Biotech (LU1120766032) y Fidelity Global Demographics (LU0528228231). Por el contrario, los que cierran el
periodo con peor rentabilidad son: Polar Cap Auto&Al (IEOOBF0GL436), Polar Smart Energy (IEO000XQ5385), Impax Env
Leaders (IEOOBYQNSK®65) y Morgan Stanley Asia Opportunities (LU2337807072).

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Al cierre del primer trimestre del 2022 el Patrimonio de la Clase R del Fondo asciende a un importe de 23.569.680,38
euros, con un valor liquidativo de 95,1678 euros. Siendo el patrimonio medio a cierre del trimestre de 22.910.754,79 euros.
La rentabilidad de la Clase R a la misma fecha se ha situado en un -10,08%. Y el nimero de participes a cierre del primer
trimestre asciende a 402.

Por otro lado, el Patrimonio de la Clase | ha finalizado con 2.674.655,35 euros, a un valor liquidativo de 94,4865 euros.
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Siendo el patrimonio medio a cierre del trimestre de 2.625.882,00

euros. La rentabilidad de la Clase | a cierre del periodo se sitla en un -9,97%. Y el numero de participes a cierre del
periodo asciende a 18.

En relacidn a los gastos totales soportados (TER) por la Clase R ascienden a un 0,57 % anual, siendo el TER directo de
un 0,35% y el TER indirecto de un 0,22% fundamentalmente derivado de la inversion en otras IIC. En el caso de la Clase |
se sitla en un 0,45% anual, desglosado en un TER directo de 0,23% y un TER indirecto de un 0,22%, fundamentalmente
derivado de la inversion en otras IIC.

En su totalidad, considerando ambas clases, los gastos de gestion durante el periodo de referencia han alcanzado la cifra
de 72.268,21 euros y el resto de gastos repercutidos al fondo (depositaria, auditoria, registro...), han ascendido a
12.810,07 euros.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Lantia Global Trends FI complementa la gama de vehiculos de renta variable de la gestora (Bitdcora Renta Variable y
Acurio European Managers), con un enfoque claro en el largo plazo. Al menos un 75% de sus activos en fondos de renta
variable internacional que se beneficien de las principales tendencias que marcaran el futuro de la economia mundial.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante este periodo, solo se han llevado a cabo operaciones de rebalanceo de la cartera, manteniendo de media una
liquidez cercana al 2%.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

N/A. En el caso de implementar inversion en productos derivados tendré exclusivamente la finalidad de cobertura.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A cierre del primer trimestre, Lantia Global Trends FI mantiene inversiones consideradas significativas en Polar Capital,
Fidelity Investment Management, Impax Asset Management, Morgan Stanley Investment Funds.

No hay inversiones que se encuentren en litigio ni productos estructurados.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

El objetivo de la estrategia es superar a medio/largo plazo al indice europeo MSCI AC World NR EUR.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

Lantia Global Trends invierte en renta variable internacional de distintos paises, por lo que conlleva el riesgo de mercado y
de divisas propio de una inversién de este tipo.

El fondo trata de mitigar el riesgo a través de la inversion en compafiias globales a través de gestores especializados y
expertos que han demostrado tener un conocimiento superior de sus respectivos mercados a lo largo de varios ciclos.
Durante el periodo, el fondo no ha tenido exposicién a renta fija de baja calidad crediticia.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

Es politica del fondo no ejercer los derechos politicos inherentes a las acciones mantenidas como posicion de la cartera.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

No hay costes derivados del servicio de andlisis

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

En un entorno de creciente incertidumbre geopolitica, el crecimiento mundial puede verse afectado siendo uno de los
principales focos de preocupacion el repunte de la inflacién y el debate en torno a cémo afectardn estos repuntes en los
precios al crecimiento futuro.

En este contexto, Lantia Global Trends es un fondo de renta variable internacional, con una cartera formada actualmente
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por 7 gestores que seleccionan las compafiias en base al analisis fundamental y construyen sus carteras con enfoque
bottom-up. El fondo tiene una buena diversificacién, tanto a nivel geografico como a nivel sectorial, por lo que
consideramos que se comportard en linea con el mercado en cualquier entorno de mercado, siendo un fondo cuyo mejor
escenario es un entorno de crecimiento global, dado que invierte en sectores empujados por tendencias de crecimiento
seculares.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

IE0000XQ5385 - PARTICIPACIONES|Polar Capital Smart EUR 2.682 10,22 1.873 6,89

LU2337807072 - PARTICIPACIONES|MSIF-Asian Opp Z EUR EUR 3.977 15,16 4.078 14,99

IEOOBYQNSKG65 - PARTICIPACIONES|Impax Environmental EUR 5.073 19,33 5.477 20,13

LU0415391431 - PARTICIPACIONES|Bellevue Lux BB M&Sh EUR 3.771 14,37 4.059 14,92

IEO0BFOGL436 - PARTICIPACIONES|Polar Automation Al- EUR 5.102 19,44 5.253 19,31

LU0528228231 - PARTICIPACIONES]|Fidelity FD-GL Demog UsD 3.984 15,18 4.100 15,07

LU1120766032 - PARTICIPACIONES|Candriam Eq L-BioTec EUR 1.338 5,10 1.306 4,80
TOTAL IIC 25.927 98,80 26.147 96,11
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 25.927 98,80 26.147 96,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 25.927 98,80 26.147 96,11

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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