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Este folleto informativo recoge la información precisa para que el inversor pueda formular un juicio 
fundado sobre la inversión propuesta y estará a disposición de los partícipes, con carácter previo a su 
inversión, en el domicilio de la sociedad gestora del fondo. No obstante, la información que contiene 
puede verse modificada en el futuro. Este Folleto, debidamente actualizado, así como las cuentas 
anuales auditadas del Fondo, se publicarán en la forma legalmente establecida, estando todos estos 
documentos inscritos en el correspondiente registro administrativo de la Comisión Nacional del Mercado 
de Valores (“CNMV”) donde pueden ser consultados. De conformidad con la Ley 22/2014, de 12 de 
noviembre, la responsabilidad del contenido y veracidad del Reglamento y de este Folleto corresponde 
exclusivamente a la Sociedad Gestora, no verificándose el contenido de dichos documentos por la 
CNMV. 
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CAPÍTULO I  
EL FONDO 

1. DATOS GENERALES 

1.1 EL FONDO 

GÁLATE DEEPTECH I, FCR (en adelante, el “Fondo”), es un fondo de capital riesgo cuya constitución 
ha sido promovida por la Sociedad Gestora, tal y como esta expresión se define en el Artículo 1.2 
siguiente. 

A la fecha de suscripción de este folleto informativo del Fondo (el “Folleto”), que se redacta en los 
términos previstos en el artículo 67.1 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las 
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversión colectiva de tipo cerrado y las sociedades 
gestoras de entidades de inversión colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 
4 de noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva (la “LECR”), el Fondo está pendiente de 
inscripción en el correspondiente registro administrativo de la Comisión Nacional del Mercado de Valores 
(“CNMV”). 

El domicilio social del Fondo será el mismo que aquel que, en cada momento, tenga la Sociedad Gestora. 
A la fecha de emisión de este Folleto el domicilio social de la Sociedad Gestora está fijado en Bilbao, 
calle Elcano 9,-4ª planta. 

El Fondo se regulará por lo previsto en este Folleto, su Reglamento, que se adjunta como Anexo I al 
presente Folleto (en adelante, el “Reglamento”), por lo previsto en la LECR y por las disposiciones que 
la desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro. Los términos en mayúsculas no definidos en este 
Folleto tendrán el significado previsto en el Reglamento. 

Los términos contenidos en el presente Folleto y el Reglamento son legalmente vinculantes para los 
Partícipes y la Sociedad Gestora, comprometiéndose cada una de las partes, en particular, a ejercitar 
sus derechos y a realizar las actuaciones que a cada una de ellas corresponda de conformidad con el 
contenido del presente Folleto, el Reglamento y, en todo caso, en cumplimiento del principio de buena 
fe contractual. 

Los términos y expresiones aquí recogidos en mayúscula que no se definan expresamente en este 
Folleto tendrán, cuando la mayúscula no responda a razones meramente gramaticales, el significado que 
se les asigna en el Reglamento.  

1.2 LA SOCIEDAD GESTORA 

La gestión y representación del Fondo corresponde a TALDE GESTIÓN, S.G.E.I.C, S.A. (en adelante, 
“TALDE”), con domicilio en Bilbao, c/Elcano 9-4º y con CIF A-95.110.771, sociedad constituida por tiempo 
indefinido en escritura autorizada por el Notario de Bilbao, D. José Antonio Isusi Ezcurdia, el día 27 de 
julio de 2000, bajo el número 2.554 de su protocolo, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de 
Bizkaia y en el Registro de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”) con 
el número 20 (en adelante, la “Sociedad Gestora”). 
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La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que tiene carácter 
cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisará periódicamente los medios organizativos, 
personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la misma de los medios adicionales 
que considere necesarios. 

La función de auditoría interna de la Sociedad Gestora ha sido delegada en PKF Attest Servicios 
Profesionales S.L. con CIF B-95529343 y domicilio en Bilbao, Alameda de Recalde 38 – 8. 

La función de Cumplimiento Normativo ha sido delegada en Auren Global Compliance S.L., con CIF B-
95297370 y domicilio en Madrid, Avenida General Perón, 38 – 3. 

Lo anterior no limitará su responsabilidad respecto al cumplimiento de las obligaciones establecidas en 
la normativa en relación con las actividades delegadas. 

Caso de delegar en el futuro otras funciones serán siempre no esenciales y se informará de ello a los 
inversores una vez se haya inscrito la delegación, en su caso, en el Registro Administrativo 
correspondiente, y se incluirán en el primer informe que se emita tras la delegación. 

La Sociedad Gestora cuenta con una política de remuneración, cuyos principios generales han sido 
fijados por el consejo de administración. Dicha política, que cumple con los principios recogidos en la 
normativa aplicable, es acorde con una gestión racional y eficaz del riesgo y no induce a la asunción de 
riesgos incompatibles con el perfil de los vehículos que gestiona. 

La Sociedad Gestora podrá cesar en sus funciones en los casos y con los requisitos establecidos en el 
artículo 9 del Reglamento. 

1.3 EL DEPOSITARIO 

El Depositario del fondo es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilio en Plaza San Nicolás 
4, Bilbao y C.I.F. número A-48.265.169, inscrito en el Registro de Entidades Depositarias de Instituciones 
de Inversión Colectiva de la Comisión Nacional del Mercado de Valores con el número 19. 

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la LECR, en la Ley 35/2003, de 4 de 
noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el 
que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de 
inversión colectiva. Además, realiza las funciones de supervisión y vigilancia, depósito, custodia y/o 
administración de instrumentos financieros pertenecientes al Fondo de conformidad con lo dispuesto en 
la normativa aplicable en cualquier momento, incluyendo cualquier circular de la CNMV. 

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depósito (que comprende la custodia de los 
instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y administración de los instrumentos 
financieros del Fondo, el control del efectivo, la liquidación de la suscripción y reembolso de 
participaciones, la vigilancia y supervisión de la gestión del Fondo, así como cualquier otra establecida 
en la normativa. El Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el 
ejercicio de sus funciones. Podrán establecerse acuerdos de delegación de las funciones de depósito en 
terceras entidades. 
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1.4 PROVEEDORES DE SERVICIOS DEL FONDO Y DE LA SOCIEDAD GESTORA 

El Auditor del Fondo es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con domicilio en Bilbao, Plaza Euskadi 
5, Torre Iberdrola. 

No existen intermediarios financieros que proporcionen financiación u otros servicios a los inversores 
para financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros como contraparte o servicios como la 
compensación y liquidación de operaciones, servicios de custodia, préstamo de valores, tecnología a la 
medida y medios de apoyo operativo. 

1.5 MECANISMOS PARA LA COBERTURA DE LOS RIESGOS DERIVADOS DE LA RESPONSABILIDAD PROFESIONAL 
DE LA SOCIEDAD GESTORA 

A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relación con las 
actividades que ejerce, la Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional. 
Además, la Sociedad Gestora cuenta con fondos propios adicionales a los exigidos como mínimo en la 
normativa aplicable. 

1.6 COLECTIVO DE INVERSORES A LOS QUE SE DIRIGE 

- Inversores considerados clientes profesionales tal y como se define en los artículos 194 y 195 
de la Ley 6/2023 de 17 de marzo de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversión.  

- El Fondo podrá dirigirse también a los inversores descritos en el artículo 75. 2 de la LECR, si 
bien solo podrán comercializarse entre inversores minoristas una vez se haya llevado a cabo 
una evaluación de idoneidad de conformidad con el artículo 25, apartado 2, de la Directiva 
2014/65/UE y se haya facilitado al inversor minorista de que se trate una declaración de 
idoneidad de conformidad con el artículo 25, apartado 6, párrafos segundo y tercero, de dicha 
Directiva. El distribuidor o, la Sociedad Gestora cuando ofrezca o coloque directamente las 
participaciones del Fondo a un inversor minorista, cumplirá cada cual con los requisitos 
establecidos en la Directiva. La inversión mínima requerida para invertir en el Fondo será de 
100.000€ por inversor. Ningún partícipe no profesional -entendiendo por tales los definidos en 
los números 1, 2, y 4 del apartado 1 del Anexo II a la Directiva 2014/65/UE del Parlamento 
Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, relativa a los mercados de instrumentos 
financieros (MiFID II) podrá ser titular de más de un 15 por 100 de las participaciones del Fondo, 
tomando en consideración las directas y las indirectas e incluyendo las de personas o entidades 
vinculadas. 

- Inversores incluidos en el apartado 75.4 de la LECR de 12 de noviembre tales como los socios 
de la Sociedad Gestora, los administradores, ejecutivos, empleados y profesionales vinculados 
a ella. 
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2. LEGISLACIÓN APLICABLE AL FONDO 

2.1 LEGISLACIÓN Y JURISDICCIÓN COMPETENTE 

El Fondo se regirá de acuerdo con la legislación española. Cualquier cuestión litigiosa que pudiera surgir 
de la ejecución o interpretación del Reglamento, o relacionada con él directa o indirectamente, entre la 
Sociedad Gestora y cualquier Partícipe o entre los propios Partícipes, se someterá a los Juzgados y 
Tribunales de Bilbao, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes. 

2.2 CONSECUENCIAS DERIVADAS DE LA INVERSIÓN EN EL FONDO 

El inversor debe ser consciente de que la participación en el Fondo implica riesgos relevantes y 
considerar si se trata de una inversión adecuada a su perfil inversor. Antes de suscribir el correspondiente 
documento de asunción de su Compromiso de Inversión (en adelante el “Boletín de Suscripción” o 
“Boletín de Compromiso de Inversión y Suscripción” indistintamente,) en el Fondo, los inversores 
deberán aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan en el Anexo II de este Folleto. 

El Compromiso de Inversión en el Fondo será vinculante desde el momento en que el inversor envíe a 
la Sociedad Gestora una copia del Boletín de Suscripción firmado y la Sociedad Gestora haga entrega 
al inversor de una copia del Boletín de Suscripción debidamente firmado por ambas partes. 

3. RÉGIMEN DE SUSCRIPCIÓN, DESEMBOLSO Y REEMBOLSO DE LAS PARTICIPACIONES 

El régimen de suscripción de las participaciones, realización de las aportaciones y reembolso de las 
participaciones se regirá por lo dispuesto en los artículos 14 y 15 del Reglamento. 

3.1 PATRIMONIO COMPROMETIDO Y PRIMER CIERRE 

La Sociedad Gestora compromete la inversión del 2% del Total Patrimonio del Fondo con un máximo de 
DOS MILLONES DE EUROS (2.000.000 €). 

Es intención de la Sociedad Gestora realizar el Primer Cierre una vez alcanzados compromisos por un 
importe total de al menos SESENTA MILLONES DE EUROS (60.000.000 €). Una vez determinado a 
criterio de la Sociedad Gestora la fecha del Primer Cierre, se procederá por aquélla a solicitar el 
desembolso de al menos el 5% del Compromiso de Inversión y Suscripción formalizado. Estos importes 
deberán ser desembolsados por los Partícipes en la fecha determinada por la Sociedad Gestora, que 
tendrá lugar una vez transcurridos al menos 10 Días Hábiles desde la solicitud cursada por la Sociedad 
Gestora. 

Es objetivo del Fondo alcanzar Compromisos de Inversión por CIEN MILLONES DE EUROS 
(100.000.000€), que es el patrimonio objetivo, pudiendo superar dicho importe, sin exceder de CIENTO 
VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (125.000.000 €). 

3.2 PERIODO DE COLOCACIÓN DE LAS PARTICIPACIONES DEL FONDO 

El Fondo tendrá carácter cerrado y su oferta de participaciones se realizará con carácter privado.  

Desde la fecha en la que se inscriba el Fondo hasta la fecha que determine la Sociedad Gestora y que 
deberá tener lugar dentro de los dieciocho (18) meses siguientes a la inscripción en el correspondiente 
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registro de la CNMV, si bien la Sociedad Gestora podrá ampliar dicho periodo por hasta seis (6) meses 
adicionales (el “Periodo de Colocación”), cada uno de los inversores suscribirá un Compromiso de 
Inversión mediante la firma del correspondiente Boletín de Suscripción, a través del cual se obliga a 
aportar un determinado importe al Fondo, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento. El importe 
resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversión constituye el Patrimonio suscrito del Fondo 
en el Primer Cierre y en cada uno de los subsiguientes Cierres Provisionales. En el Cierre Definitivo, que 
supone el final del periodo de colocación, queda determinado el Patrimonio Total del Fondo 

3.3 RÉGIMEN DE SUSCRIPCIÓN Y DESEMBOLSO DE LAS PARTICIPACIONES 

La suscripción del Compromiso de Inversión y suscripción de participaciones implica la aceptación por el 
Partícipe del Folleto y del Reglamento por el que se rige el Fondo y la asunción del compromiso 
irrevocable de inversión que haya asumido. Este importe comprometido deberá ser desembolsado a 
petición de la Sociedad Gestora, conforme se indica a continuación en este Folleto en uno o varios 
desembolsos. 

La suscripción mínima es un Compromiso de Inversión mínimo de CIEN MIL EUROS (100.000 euros). 
No existe límite máximo de inversión establecido.  

La petición de la Sociedad Gestora deberá comunicarse al menos con diez (10) Días Hábiles de 
antelación a la fecha en que se deba hacer efectivo el desembolso. La comunicación se entenderá 
realizada al domicilio legal del Partícipe que, a todos los efectos se considerará que es la dirección de 
email y/o dirección postal consignadas en el Boletín de Compromiso de Inversión y Suscripción, en tanto 
no medie notificación de cambio dirigido a la Sociedad Gestora. En la petición de cada desembolso, la 
Sociedad Gestora deberá facilitar información sobre la naturaleza del destino del desembolso solicitado. 
Para el cómputo del plazo para el desembolso se tomará como fecha inicial la de remisión de la 
comunicación por mail o por correo postal o mensajero, la primera de ellas. 

El artículo 14.5 del Reglamento regula las situaciones de mora del Partícipe en el pago de los 
desembolsos requeridos por la Sociedad Gestora. 

3.4 ENTIDADES FINANCIERAS A TRAVÉS DE LA QUE SE REALIZA LA OFERTA 

No se realiza la oferta a través de ninguna entidad financiera, al tratarse de una colocación cerrada y 
privada. 

3.5 RÉGIMEN DE REEMBOLSO DE PARTICIPACIONES PREVISTO 

No está previsto inicialmente, salvo que la Sociedad Gestora determine lo contrario en interés del Fondo 
y de sus Participes, el reembolso total ni parcial de participaciones del Fondo hasta la disolución y 
liquidación del mismo. No obstante, los Partícipes del Fondo podrán obtener la distribución parcial 
anticipada a cuenta de sus participaciones antes de la disolución y liquidación del Fondo con arreglo a 
las siguientes normas: 

a) La distribución parcial anticipada se producirá siempre a iniciativa de la Sociedad Gestora y 
tendrá carácter general para todos los Partícipes. 
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b) Con ocasión de cualquier desinversión de los valores o activos que integren el patrimonio del 
Fondo, se realizará la distribución parcial anticipada salvo circunstancias excepcionales. La 
liquidez obtenida en estas ocasiones será distribuida dentro de los treinta (30) Días Hábiles 
siguientes a su efectiva percepción siempre que exista liquidez suficiente en el Fondo y la 
normativa aplicable lo permita. 

c) Las distribuciones parciales anticipadas se realizarán en efectivo, siempre por cuenta del Fondo 
con cargo a sus propios activos, y en proporción a las participaciones que cada Partícipe tenga 
en el Fondo. 

No obstante, cuando a criterio de la Sociedad Gestora los importes a distribuir a los Partícipes del Fondo 
no sean significativos, procederá la Sociedad Gestora a acumular tales importes para ser distribuidos en 
el momento en que así lo decida o se compensarán con futuros gastos que deba afrontar el Fondo tales 
como la Comisión de Gestión. 

Quedará siempre a salvo del reparto el saldo que prudentemente la Sociedad Gestora estime necesario 
para las necesidades operativas del Fondo y para atender las obligaciones derivadas del Reglamento 
tales como el pago de la Comisión de Éxito a que se refiere el artículo 6.2. del Reglamento. 

Las distribuciones parciales anticipadas tendrán el carácter de devolución de aportaciones en tanto no 
se superen los desembolsos efectivamente realizados por cada participación. 

3.6 DISTRIBUCIONES PROVISIONALES 

La Sociedad Gestora, con el objeto de optimizar la gestión de los activos del Fondo, si estimara que en 
el periodo previo al Cierre Definitivo se va a producir un exceso de liquidez en el Fondo, como 
consecuencia del desembolso de la suscripción de participaciones, o bien ocurra que durante el Periodo 
de Inversión se hayan producido aportaciones de los Partícipes que se hubieran requerido al objeto de 
realizar una inversión que finalmente no llegara a efectuarse o cuyo importe resultara inferior al del 
desembolso realizado, podrá acordar una Distribución Provisional, cuyo importe incrementará el total del 
Compromiso de Inversión pendiente de desembolso de cada participación, con independencia de 
cualquier cambio de titular de la participación que pudiera tener lugar. 

La Sociedad Gestora, a su discreción, calificará una Distribución como Distribución Provisional, 
exclusivamente en relación con los citados supuestos y deberá informar oportunamente a los Partícipes 
de aquéllas que tengan esta calificación. 

4. LAS PARTICIPACIONES 

4.1 CARACTERÍSTICAS GENERALES Y FORMA DE REPRESENTACIÓN DE LAS PARTICIPACIONES 

El patrimonio del Fondo está dividido en participaciones nominativas sin valor nominal de una sola clase, 
que conferirán a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo, en los términos que lo regulan legal 
y contractualmente. 
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Las participaciones son nominativas, tienen la consideración de valores negociables y podrán estar 
representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal que podrán documentar una o varias 
participaciones, y a cuya expedición tendrán derecho los Partícipes. 

Si las participaciones corresponden a varios titulares, se entenderá que les pertenecen por partes iguales, 
salvo disposición contraria al respecto. La disponibilidad sobre dichas participaciones en régimen de 
cotitularidad requerirá el consentimiento de todos los cotitulares, excepto si se ha pactado expresamente 
el régimen de solidaridad. 

Las participaciones podrán estar representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal que 
podrán documentar una o varias participaciones y a cuya expedición tendrán derecho los Partícipes. En 
dichos certificados constará el número de orden de expedición, el número de participaciones que 
comprenden, la denominación del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, y los datos relativos a la 
inscripción en el Registro Administrativo correspondiente de la CNMV. 

Los certificados podrán ser sustituidos por un sistema de Anotaciones en Cuenta gestionado por una 
entidad autorizada para su llevanza conforme a la Ley de Mercado de Valores. 

4.2 RÉGIMEN DE TRANSMISIÓN DE LAS PARTICIPACIONES 

La transmisión de las participaciones, así como la constitución de cualquier clase de gravámenes sobre 
las mismas, se regirá por lo dispuesto con carácter general para los valores negociables cumpliendo los 
requisitos establecidos en el artículo 11 del Reglamento del Fondo. 

Así, la transmisión de las mismas, tanto directa como indirecta por transmisión del vehículo tenedor de 
las participaciones, para que surta efectos frente al Fondo deberá ser autorizada expresamente por la 
Sociedad Gestora. 

Los Partícipes que tengan intención de transmitir total o parcialmente sus participaciones deberán 
notificarlo por escrito a la Sociedad Gestora, con una antelación mínima de veinte (20) Días Hábiles a la 
fecha prevista de la transmisión, indicando: 

i. la identidad del adquirente propuesto; 

ii. el número de participaciones objeto de transmisión; 

iii. la declaración del adquirente propuesto de subrogarse en los Compromisos de Inversión 
pendientes de desembolso, en su caso; y 

iv. la fecha prevista de transmisión 

La Sociedad Gestora sólo podrá denegar o condicionar la autorización solicitada de forma motivada, 
notificándoselo al Partícipe que pretenda transmitir su participación dentro del plazo de quince (15) Días 
Hábiles a contar a partir del día en el que la Sociedad Gestora reciba la notificación del transmitente. En 
defecto de notificación de parte de la Sociedad Gestora se entenderá que la transmisión queda 
autorizada en los términos propuestos por el Partícipe. 

Con carácter meramente enunciativo serán causas objetivas para denegar la autorización solicitada: 
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i. La falta de cualificación del adquirente como inversor apto para invertir en un fondo de capital 
riesgo de acuerdo con lo previsto en la normativa de aplicación; 

ii. La falta de idoneidad del adquirente propuesto porque a juicio de la Sociedad Gestora éste no 
reúna condiciones suficientes de honorabilidad comercial, empresarial o profesional o no cumple 
con los estándares para su aceptación como cliente de acuerdo con lo previsto en cada momento 
por las políticas y procedimientos establecidos por la Sociedad Gestora en materia de prevención 
de blanqueo de capitales y financiación del terrorismo de conformidad con la normativa aplicable; 

iii. La falta de suficiencia financiera del adquirente propuesto para atender los desembolsos de los 
Compromisos de Inversión asumidos, apreciada a juicio de la Sociedad Gestora; y 

iv. La eventual existencia, a juicio de la Gestora, de conflictos de interés en el adquirente propuesto 
con relación a las participadas del Fondo o a los restantes Partícipes de éste. 

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no podrá denegar su autorización basándose en las causas 
anteriores cuando el adquirente propuesto fuera otro Partícipe del Fondo o bien el socio de control o una 
entidad del mismo grupo que el Partícipe transmitente, en el sentido establecido en el artículo 42 del 
Código de Comercio, o en supuestos de sucesión universal. 

En todo caso, la Sociedad Gestora podrá discrecionalmente, condicionar la transmisión pretendida a la 
aportación de cualquier tipo de garantía que asegure a satisfacción de la Sociedad Gestora, el pago de 
las cantidades pendientes de desembolso que correspondan al Compromiso de Inversión suscrito por el 
Partícipe transmitente o la suscripción de protocolos de actuación que eviten los eventuales conflictos de 
interés detectados. 

La Sociedad Gestora no tiene previsto establecer ningún tipo de mercado secundario o de mecanismo 
de coincidencia entre potenciales inversores salientes y eventuales inversores entrantes. 

4.3 MODO EN QUE EL FONDO GARANTIZA TRATO EQUITATIVO DE LOS INVERSORES  

Todos los Partícipes serán tratados de forma equitativa, a salvo lo dispuesto en la Disposición Final del 
Reglamento en relación con los acuerdos individuales que pudieran llegar a suscribirse con los 
Partícipes. 

5. PROCEDIMIENTO Y CRITERIOS DE VALORACIÓN DEL FONDO 

5.1 VALOR DE LA PARTICIPACIÓN 

El valor de la participación será el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el número de 
participaciones en circulación. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo se determinará de 
acuerdo con las normas legales aplicables, y en particular con lo establecido en el artículo 31.4 de la 
LECR y en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre (modificada por la Circular 4/2015 de 28 de octubre 
y la Circular 1/2025, de 5 de marzo) de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de 
información reservada de las entidades de capital riesgo, y por las disposiciones que las sustituyan en el 
futuro. 
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De acuerdo con la Circular mencionada, en las “inversiones en capital-inicio", que serán en general 
aquellas que realice el Fondo, la acción o participación adquirida en la Sociedad Participada se valorará 
al coste de adquisición.  

En cada fecha de valoración, se tomará el precio resultante de la última transacción, en la medida en que 
el mismo refleje la realidad económica de la Sociedad Participada. En caso contrario, se aplicará un 
método alternativo de valoración que a juicio del departamento de valoración de la Sociedad Gestora 
represente un valor razonable en los términos de la Circular indicada.  

El valorador debe en todo caso evaluar en cada fecha de medición si los cambios o los acontecimientos 
acaecidos con posterioridad a la operación en cuestión, podrían implicar un cambio en el valor de las 
Inversiones, todo ello en función a lo que resultara de aplicación según lo dispuesto en la Circular 
11/2008, de la CNMV. 

El valor de las participaciones se calculará con periodicidad anual. 

5.2 CRITERIOS PARA LA DETERMINACIÓN DE LOS RESULTADOS DEL FONDO 

Los resultados del Fondo se determinarán conforme a los principios contables básicos indicados en la 
normativa aplicable a los fondos de inversión alternativa regulados por la Directiva 2011/61/UE del 
Parlamento Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2011 relativa a los gestores de fondos de inversión 
alternativos. La Sociedad Gestora aplicará lo establecido en el artículo 31.4 de la LECR y en las 
Circulares 11/2008, de 30 de diciembre (modificada por la Circular 4/2015 de 28 de octubre y la Circular 
1/2025, de 5 de marzo) de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de información 
reservada de las entidades de capital riesgo, y por las disposiciones que las sustituyan en el futuro.  

Los resultados del Fondo se determinarán mediante la deducción a todos sus ingresos de la Comisión 
de Gestión y de cualesquiera otros gastos a cargo del Fondo. A estos efectos el valor o precio del coste 
de los activos vendidos se calculará por el sistema de identificación de partidas aplicando a cada uno de 
los activos vendidos su coste de adquisición, ajustado a la baja por las provisiones que fuere necesario 
establecer. 

Estos criterios se aplicarán durante toda la vida del Fondo salvo cambios regulatorios de obligado 
cumplimiento que exijan su modificación. 

6. PROCEDIMIENTOS DE GESTIÓN DE RIESGOS, LIQUIDEZ Y CONFLICTOS DE INTERÉS 

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestión del riesgo apropiados a fin de determinar, medir, 
gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de la estrategia de inversión del Fondo 
y a los que esté o pueda estar expuesto, así como garantizar que el perfil de riesgo del Fondo se adecue 
a su política y estrategia de inversión. 

Asimismo, la Sociedad Gestora establecerá un sistema adecuado de gestión de la liquidez y adoptará 
procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez del Fondo, con el objeto de garantizar que 
puede cumplir con sus obligaciones presentes y futuras en relación con el apalancamiento en el que haya 
podido incurrir. 
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La Sociedad Gestora dispondrá y aplicará procedimientos administrativos eficaces para detectar, 
impedir, gestionar y controlar los conflictos de intereses que puedan darse de acuerdo con lo establecido 
en el Reglamento del Fondo, en el Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad Gestora y en los 
procedimientos establecidos en ésta relativos a la resolución de conflictos de interés y al control de las 
funciones delegadas, con el fin de evitar que perjudiquen a los intereses del Fondo y sus Partícipes. 

CAPÍTULO II 
ESTRATEGIA Y POLÍTICA DE INVERSIONES 

7. CRITERIOS DE INVERSIÓN Y NORMAS PARA LA SELECCIÓN DE INVERSIONES 

7.1 DESCRIPCIÓN DE LA POLÍTICA DE INVERSIÓN DEL FONDO 

La Sociedad Gestora llevará a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisición y enajenación 
de activos, de acuerdo con la política de inversión del Fondo descrita en el artículo 16 del Reglamento. 

El activo del Fondo estará invertido con sujeción a los límites y porcentajes contenidos en la LECR  y 
demás disposiciones aplicables, o en las normas que los modifiquen o sustituyan en el futuro.  

La política de inversiones del Fondo será fijada por la Sociedad Gestora, dentro de los límites 
establecidos por la Ley y por el Reglamento, si bien en cuanto a la selección de los activos integrantes 
de la cartera del Fondo deberán seguirse las más depuradas técnicas de análisis de inversiones, y habrán 
de orientarse hacia proyectos empresariales de alto componente tecnológico e innovador, con ventaja 
competitiva, correctamente diversificados para una eficaz compensación del riesgo, procurando obtener 
a medio o largo plazo la mayor rentabilidad posible a los capitales invertidos y en consecuencia a los 
Partícipes del Fondo. 

7.2 INVERSIÓN EN ENTIDADES SUBYACENTES 

El Fondo no desarrollará su actividad como un fondo de fondos. 

7.3 TIPOS DE ACTIVOS Y ESTRATEGIA DE INVERSIÓN DEL FONDO. 

El Fondo invertirá principalmente en pequeñas y medianas empresas (PYMES) no cotizadas. El Fondo 
invertirá principalmente en compañías con alto componente tecnológico e innovador, entendiéndose por 
tales (sin carácter limitativo) las siguientes: 

• Tecnologías breakthrough en TRL2-5 de centros tecnológicos (Fundación Tecnalia sería una 
fuente preferencial de oportunidades de inversión pero abierto a otros centros tecnológicos) y 
Universidades.  

• Start-ups early stage deep tech (follow ons de una selección de participadas que pueda plantear 
Fundación Tecnalia pero abierto a oportunidades de otros entornos) TRL3-8.   

• Sector Deep Tech Industrial (Climatech; Semiconductores; Robótica/Advanced Manufacturing; 
Aeroespacial y Aplicaciones duales) pero agnóstico en términos de sector (aunque no se 
focalizará en Biotech / Farma y será muy selectivo en el ámbito digital).  
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Asimismo, la Sociedad Gestora analizará las oportunidades de inversión que proponga Fundación 
Tecnalia, considerando la posibilidad de invertir entre el 30% y el 70% del Patrimonio Total del Fondo en 
tales oportunidades de inversión, siempre cumpliendo la normativa aplicable y la política de inversión 
prevista en el Reglamento. 

7.4 SECTORES OBJETIVO 

Se priorizarán los sectores intensivos en tecnología como Climatech, Semiconductores; 
Robótica/Advanced Manufacturing, Aeroespacial y Aplicaciones duales y todas aquellas actividades de 
marcado carácter innovador, con perspectivas de crecimiento y desarrollo tanto a nivel nacional como 
internacional. 

Conforme a la política ESG de la Sociedad Gestora, el Fondo no invertirá en los siguientes sectores: 

• Tabaco o bebidas alcohólicas destiladas y productos similares. 

• Armas y municiones de cualquier tipo (excepto las actividades estratégicas de la UE incluidas 
en sus políticas). 

• Juegos de azar, casinos y empresas equivalentes. 

• Proyectos inaceptables desde el punto de vista medioambiental y social: desarrollados en zonas 
protegidas, hábitats críticos y sitios patrimoniales, sin una compensación/ mitigación adecuada.  

• Proyectos que supongan una limitación de los derechos humanos. 

• Cualquier activo con indicios de corrupción, prácticas de blanqueo de dinero o delincuencia. 

7.5 PLAZOS DE PERMANENCIA 

El plazo medio de permanencia en las empresas estará entre seis (6) y ocho (8) años, pudiendo ser 
diferente en caso de que las condiciones de desinversión y rentabilidad a obtener así lo aconsejen. 

7.6 SINDICACIÓN DE INVERSIONES 

Las propuestas de inversión recibidas por la Sociedad Gestora podrán ser ofrecidas a otros Fondos o 
Sociedades de Capital-Riesgo. Asimismo, la Sociedad Gestora podrá ofrecer las inversiones a los 
partícipes de sus Entidades de Capital Riesgo gestionadas u otros inversores que se consideren de 
interés estratégico para la inversión de que se trate. 

La sindicación de inversiones con socios estratégicos y/o con otros socios financieros, cuyos objetivos 
coincidan con los del Fondo se ajustará a condiciones de mercado y primando los intereses del Fondo y 
de sus Partícipes. 

Ni la Sociedad Gestora ni ninguno de sus empleados coinvertirán con el Fondo, a no ser que con ello se 
refuerce la inversión del Fondo en las empresas participadas y contando con el visto bueno del Comité 
de Partícipes. 
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7.7 VOLUMEN DE LAS INVERSIONES 

Con carácter general, la filosofía del Fondo y de su Sociedad Gestora será la de analizar para cada 
inversión fórmulas flexibles en el diseño y en las cuantías de las operaciones, con sujeción a los límites 
legales que resulten de aplicación. 

La inversión objetivo es de ciento cincuenta mil euros (150.000 €) a diez (10) millones de euros por 
participada. 

7.8 CONSIDERACIONES AMBIENTALES, SOCIALES Y DE GOBERNANZA (ESG) 

El Fondo es un producto financiero que promueve características medioambientales y/o sociales de 
conformidad con el artículo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo 27 
de noviembre de 2019 sobre la divulgación de la información relativa a la sostenibilidad en el sector de 
los servicios financieros (“SFDR”), modificado en virtud del Reglamento (EU) 2020/852 del Parlamento 
Europeo y del Consejo de 18 de junio 2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las 
inversiones sostenibles y completado por el Reglamento Delegado (UE) 2021/2178 de la Comisión de 6 
de julio de 2021. 

De acuerdo con lo dispuesto en el SFDR, la divulgación de información relativa a la promoción de las 
características medioambientales y/o sociales está incluida en la información precontractual del Fondo, 
a estos efectos incluida en la cláusula 8.5 del presente Folleto y en el Anexo III al mismo. 

El Fondo integra los riesgos de sostenibilidad en la toma de decisiones de inversión, de acuerdo con lo 
establecido en la Política de Inversión Sostenible de la Sociedad Gestora. 

8. TÉCNICAS DE INVERSIÓN DEL FONDO 

8.1 INVERSIÓN EN EL CAPITAL DE EMPRESAS 

La inversión del patrimonio del Fondo se materializará en operaciones de deep tech y tech transfer, 
pudiéndose instrumentar de la manera que resulte más conveniente. 

El Fondo no invertirá en otros fondos o entidades de capital riesgo, y solamente podrá endeudarse de 
acuerdo con lo establecido en el Artículo 20 del Reglamento. 

8.2 FINANCIACIÓN DE LAS SOCIEDADES PARTICIPADAS 

El Fondo podrá facilitar préstamos participativos, así como otras formas de financiación para empresas 
participadas, siguiendo la normativa legal reguladora de las entidades de capital riesgo. 

8.3 INVERSIONES DE LA TESORERÍA DEL FONDO 

Los importes mantenidos como tesorería del Fondo, tales como los importes desembolsados por los 
Partícipes con carácter previo a la ejecución de una inversión, o los importes percibidos por el Fondo 
como resultado de una desinversión, dividendos o cualquier otro tipo de ingreso y hasta el momento de 
su distribución a los Partícipes, sólo podrán ser invertidos en depósitos bancarios, instrumentos 
financieros del mercado monetario u otros instrumentos financieros a un plazo no superior a doce (12) 
meses aun cuando su rentabilidad fuere negativa. 
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8.4 DIVERSIFICACIÓN 

De conformidad con el Reglamento del Fondo, durante la vida del Fondo, la cantidad máxima que podrá 
ser invertida en cada una de las sociedades participadas no podrá superar el 20% del Patrimonio Total 
del Fondo. La Sociedad Gestora podrá exceder este límite solo de forma excepcional y contando con la 
ratificación del Comité de Partícipes. 

El Patrimonio de Reserva, será como mínimo el 10% y como máximo el 15% del Patrimonio Total del 
Fondo, en concepto de reserva para hacer frente a gastos operativos e inversiones adicionales, tal y 
como se recoge en el Artículo 16 del Reglamento. 

8.5 POLÍTICA DE INTEGRACIÓN DE RIESGOS DE SOSTENIBILIDAD 

Se entiende por riesgo de sostenibilidad todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de 
gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo real o posible sobre el valor de una 
inversión. 

En relación con el artículo 6.1.a del SFDR, el proceso de inversión tiene en cuenta los riesgos de 
sostenibilidad y está basado en análisis propios y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utilizará 
metodología propia, tomará como referencia la información disponible publicada por las entidades en las 
que invierte y podrá tener en cuenta los ratings ESG publicados por parte de compañías de calificación 
crediticia, así como utilizar datos facilitados por proveedores externos. 

En relación con el artículo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerá, entre 
otras, de la sociedad o del vehículo en el que se invierta del sector de actividad o de su localización 
geográfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir 
una disminución del precio en el momento de la desinversión y por tanto afectar negativamente al valor 
liquidativo del vehículo. 

En relación con el artículo 7.1 del SFDR, la Sociedad Gestora toma en consideración las incidencias 
adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de evaluación de los riesgos y sus impactos 
en el valor de las inversiones. No obstante, no está prevista la consideración de las principales 
incidencias adversas para este vehículo específico. 

El Anexo III del presente Folleto incluye la Plantilla para la información precontractual de los productos 
financieros a que se refieren el artículo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del SFDR y el artículo 6, párrafo primero, 
del Reglamento (UE) 2020/852. 

9. LÍMITES AL APALANCAMIENTO DEL FONDO 

El Fondo no podrá endeudarse ni prestar garantías en favor de terceros, incluyendo entre éstos a la 
Sociedad Gestora y a las participadas del Fondo. 

No obstante, sin perjuicio del debido cumplimiento de los límites y requisitos legales establecidos en cada 
momento y con carácter transitorio, por ejemplo, en los supuestos en que circunstancias especiales de 
la negociación o de cualquier otro tipo de una inversión específica o la financiación de los desembolsos 
solicitados a los Partícipes así lo requieran, el Fondo podrá endeudarse por un plazo máximo de doce 
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meses y hasta un máximo del 20% del Patrimonio Total. Este porcentaje límite no será de aplicación en 
el periodo previo al Cierre Definitivo. 

10. VEHÍCULOS PARALELOS 

Se faculta a la Sociedad Gestora para suscribir acuerdos de coinversión con otras entidades de capital 
riesgo que tengan objetivos de inversión sustancialmente iguales a los del Fondo, gestionados o 
asesorados por la Sociedad Gestora con el objetivo de coinvertir con el Fondo (en adelante, “Sociedades 
Paralelas”, y conjuntamente con el Fondo, los “Vehículos Paralelos”), en virtud de los cuales, el Fondo 
efectuará inversiones conjuntamente con las Sociedades Paralelas, en proporción a sus respectivos 
compromisos totales, y se podrán regular, entre otros, aquellos aspectos relacionados con la adopción 
de decisiones en el seno de los Vehículos Paralelos que fueran necesarias con el objeto de lograr la 
plena eficacia de los mismos. 

La coinversión con las Sociedades Paralelas deberá en todo caso regirse por los siguientes parámetros: 

a) Deberán establecerse en términos pari passu entre el Fondo y las Sociedades Paralelas, en el 
contexto de la coinversión, de manera que resulten de aplicación sustancialmente los mismos 
términos y condiciones a todos ellos. 

b) Los gastos y demás obligaciones y responsabilidades relacionados con una coinversión serán 
compartidos por el Fondo y las Sociedades Paralelas, en proporción a su participación en el 
importe total coinvertido. 

c) Deberán estar debidamente documentadas mediante acuerdos de coinversión vinculantes y 
exigibles. 

d) Se regirán por el principio de transparencia respecto de los demás inversores. 

e) Cerrado el periodo de colocación, no más tarde de 180 días desde ese momento, se procederá 
a ajustar la participación del Fondo y de cada una de las Sociedades Paralelas en cada una de 
las participadas a la participación relativa que cada uno de los vehículos tenga en el patrimonio 
total comprometido en el momento del cierre. Los ajustes se realizarán siempre a precio de coste. 

11. PRESTACIONES ACCESORIAS 

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de conformidad 
con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podrá prestar servicios de asesoramiento a las 
sociedades participadas de conformidad con la legislación aplicable en cada momento, y dichos servicios 
serán retribuidos en condiciones de mercado. 

12. MECANISMOS PARA LA MODIFICACIÓN DEL REGLAMENTO Y DE LA POLÍTICA DE 
INVERSIÓN DEL FONDO 

La modificación del Reglamento podrá realizarse por la Sociedad Gestora con el visto bueno de los 
Partícipes, mediante Acuerdo Cualificado de Partícipes, sin perjuicio de las especialidades establecidas 
en el artículo 26 del Reglamento. 



19/35 

La válida adopción de un Acuerdo Cualificado de Partícipes precisa el voto favorable de Partícipes que 
representen conjuntamente, al menos, el setenta y cinco (75) por ciento de los Compromisos Totales. 
Toda modificación del Reglamento, una vez autorizada y/o inscrita, de conformidad con lo establecido 
en la LECR, en el correspondiente registro de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, deberá ser 
comunicada por la Sociedad Gestora a los Partícipes en el plazo de los treinta (30) Días Hábiles 
siguientes a la notificación de la inscripción y/o comunicación e incluida en el inmediato informe trimestral 
posterior. 

Ninguna modificación del Reglamento, incluida la relativa a la duración del Fondo o la política de 
inversión, conferirá a los Partícipes derecho alguno de separación del Fondo. 

13. INFORMACIÓN A LOS PARTÍCIPES 

La Sociedad Gestora pondrá a disposición de cada Partícipe, en el domicilio social de la misma, y/o en 
el área de acceso restringido al Partícipe, el Reglamento y el presente Folleto debidamente actualizados, 
y los sucesivos informes anuales auditados que puedan ser publicados en relación con el Fondo. 

Además de las obligaciones de información a los Partícipes anteriormente señaladas, la Sociedad 
Gestora cumplirá con los requisitos publicados en cada momento por Invest Europe (“International Private 
Equity and Venture Capital Reporting Guidelines”) tal y como determinen en cada momento. 

En particular, la Sociedad Gestora facilitará a los Partícipes del Fondo, entre otras, la siguiente 
información: 

a) dentro de los ciento veinte (120) días siguientes a la finalización de cada ejercicio, las cuentas 
anuales provisionales no auditadas del Fondo; 

b) dentro de los ciento ochenta (180) días siguientes a la finalización de cada ejercicio, las cuentas 
anuales auditadas del Fondo; 

c) dentro de los sesenta (60) días siguientes a la finalización de cada trimestre: 

(i) información sobre las inversiones y desinversiones realizadas durante dicho periodo; 

(ii) detalle sobre las inversiones y otros activos del Fondo, junto con una pequeña descripción 
del estado de las inversiones; y 

d) una vez al año, un informe de valoración no auditado realizado por la Sociedad Gestora, de cada 
una de las Sociedades Participadas. 

Asimismo, de conformidad con lo previsto en la LECR, en el informe anual, la Sociedad Gestora informará 
si ha recurrido a apalancamiento y, en su caso, de los cambios en cuanto al nivel máximo de 
apalancamiento o el derecho a usar garantías, así como el importe total de endeudamiento del Fondo y 
los sistemas de gestión de riesgos implementados y, en su caso, de las medidas de gestión de liquidez 
que puedan ser necesarias durante el ejercicio. 
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14. ACUERDOS INDIVIDUALES CON PARTÍCIPES 

Los Partícipes reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora estará facultada para 
suscribir acuerdos individuales con Partícipes en relación con los mismos. 

Con posterioridad a la fecha de Cierre Definitivo, la Sociedad Gestora remitirá a todos los Partícipes 
extracto compilado de los acuerdos suscritos con anterioridad a esa fecha con identificación del Partícipe 
de que se trate.  

En el plazo de treinta (30) Días Hábiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora remita dicha 
información, cada Partícipe podrá requerir a la Sociedad Gestora que ésta suscriba un acuerdo que le 
otorgue los mismos derechos que los otorgados a otros Partícipes que hubieren suscrito Compromisos 
de Inversión por un importe igual o menor que el Partícipe solicitante, salvo en los siguientes supuestos, 
en los que la Sociedad Gestora tendrá discrecionalidad absoluta: 

a) Cuando el acuerdo ofrezca a un Partícipe la oportunidad de nombrar a un miembro del Comité 
de Partícipes. 

b) Cuando el acuerdo se refiera a la forma en que la información relativa al Fondo deba ser 
comunicada a dicho Partícipe, o a determinadas obligaciones de confidencialidad. 

c) Cuando el acuerdo se refiera a cualquier consentimiento, o derecho con respecto a, la 
transmisión de la participación de un Partícipe. 

d) Cuando el acuerdo responda a razones de carácter legal que sólo sean aplicables a 
determinados Partícipes, en cuyo caso sólo podrán beneficiarse de dicho acuerdo aquellos 
Partícipes sujetos al mismo régimen legal. 

CAPÍTULO III 
COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DEL FONDO 

15. REMUNERACIÓN DE LA SOCIEDAD GESTORA 

15.1 COMISIÓN DE GESTIÓN 

La Sociedad Gestora percibirá del Fondo, como contraprestación por sus servicios, una Comisión de 
Gestión con cargo al patrimonio del mismo, que, sin perjuicio de las reducciones y ajustes de la misma 
previstos en el Reglamento, se calculará de la siguiente manera: 

a) Desde la Fecha de Inicio de Operaciones y durante el Periodo de Inversión, la Sociedad Gestora 
percibirá del Fondo una Comisión de Gestión, como contraprestación a sus servicios, que será 
un porcentaje anual del 2,20% (dos con veinte por ciento) calculado sobre el Patrimonio Suscrito 
del Fondo, esté o no desembolsado, menos el coste de adquisición de las desinversiones 
efectuadas. 

b) Una vez que haya finalizado el Período de Inversión y hasta la fecha de liquidación del Fondo, 
la Comisión de Gestión ascenderá a los porcentajes que se indican a continuación sobre el 
Patrimonio Suscrito. 
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Los porcentajes de aplicación serán los siguientes: 

Período Porcentaje 

Primer año tras la finalización del Período de Inversión 1,8% 

Segundo año tras la finalización del Período de Inversión 1,4% 

Tercer y cuarto año tras la finalización del Período de Inversión 1,0% 

Quinto y sexto año tras la finalización del Período de Inversión 0,5% 

Años posteriores hasta la liquidación del Fondo 0,5% 

c) En ningún caso la Comisión de Gestión total abonada a lo largo de la vigencia del Fondo 
ascenderá a una cifra total superior al 20% de los Compromisos de Inversión. 

Así, tal Comisión de Gestión será equivalente aproximadamente a un 2,27% (dos con veintisiete por 
ciento) sobre el activo invertible, tal y como se define en el artículo 16 de la LECR.  

15.2 DEVENGO Y LIQUIDACIÓN 

La Comisión de Gestión se devengará, liquidará y pagará con carácter anticipado el primer día hábil de 
cada trimestre natural. Los trimestres comenzarán el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio, y el 1 de 
octubre sin perjuicio de que, con carácter excepcional, la primera comisión se devengará en la Fecha de 
Inicio de Operaciones, y por el período que medie entre dicha fecha (incluida) y la fecha en que se inicie 
el trimestre natural inmediatamente posterior (excluida). 

Asimismo, la Comisión de Gestión se ajustará, al final de cada trimestre, cada vez que se produzca una 
desinversión total o parcial, y/o se disolviera y/o liquidara una participada, por el período que medie entre 
las fechas en que se hayan producido los supuestos anteriormente mencionados (excluidas) y la fecha 
en que termine el trimestre (incluida). Al igual que en el caso anterior, la Sociedad Gestora deberá realizar 
el abono correspondiente el último día del trimestre en que se produjera el ajuste. 

La Comisión de Gestión se reducirá (pero no por debajo de cero) con los ingresos, netos de los gastos 
incurridos, que la Sociedad Gestora, sus empleados, o los Ejecutivos Clave hayan percibido directamente 
en el periodo, derivados de la ejecución de inversiones y desinversiones en participadas del Fondo. No 
se encuentran incluidos en este supuesto los costes y gastos atendidos por la Gestora que deban ser 
asumidos por el Fondo.] 

De conformidad con la Norma Foral de Bizkaia 7/1994, de 9 de noviembre, del Impuesto sobre el Valor 
Añadido, la Comisión de Gestión que percibe la Sociedad Gestora está exenta del Impuesto sobre el 
Valor Añadido (el “IVA”). 

15.3 COMISIÓN DE ÉXITO 

Además de la Comisión de Gestión, la Sociedad Gestora percibirá del Fondo, como contraprestación a 
sus servicios de gestión, la Comisión de Éxito que se pagará de conformidad con lo establecido en el 
artículo 6.2 del Reglamento. 
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El importe de la referida Comisión de Éxito alcanzará el equivalente al veinte por ciento (20%) de las 
plusvalías generadas globalmente por el Fondo, una vez que los Partícipes hayan obtenido un MOIC 
mínimo de 1,5x. Dichas plusvalías serán las obtenidas, en términos globales, por la diferencia entre las 
cantidades desembolsadas al Fondo por los Partícipes, y la suma de los importes reembolsados por el 
Fondo a los Partícipes. 

De conformidad con la Norma Foral de Bizkaia 7/1994, de 9 de noviembre, del Impuesto sobre el Valor 
Añadido, la Comisión de Éxito que percibe la Sociedad Gestora está exenta del IVA. 

15.4 OTRAS REMUNERACIONES 

Salvo la Comisión de Gestión y la Comisión de Éxito, la Sociedad Gestora no podrá percibir del Fondo 
otras remuneraciones. 

16. DISTRIBUCIÓN DE GASTOS 

16.1 GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 

El Fondo asumirá como Gastos de Establecimiento todos los gastos de carácter preliminar derivados de 
su establecimiento, en los términos descritos en el artículo 7.1 del Reglamento. En todo caso, el Fondo 
asumirá los Gastos de Establecimiento debidamente justificados hasta un importe máximo de un 2% del 
Patrimonio Total del Fondo, no pudiendo exceder, en todo caso, de ciento setenta y cinco mil euros 
(175.000. €), IVA incluido. Los Gastos de Establecimiento que excedan el importe máximo anterior, serán 
a cargo de la Sociedad Gestora. 

16.2 GASTOS DE ORGANIZACIÓN Y ADMINISTRACIÓN 

Asimismo, el Fondo deberá soportar todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos en relación 
con la organización y administración del mismo, incluyendo, a título enunciativo y no limitativo, la parte 
proporcional que le corresponda de Costes de Operaciones Fallidas, los gastos de preparación y 
distribución de informes y notificaciones, gastos por asesoría legal, auditoría, valoraciones, contabilidad, 
declaraciones fiscales, gastos de la organización de las sesiones de los Comités de Partícipes, 
honorarios de asesores externos, depositaría, comisiones bancarias, comisiones o intereses por 
préstamos, los costes de seguro de responsabilidad civil profesional, gastos extraordinarios (como los 
derivados de litigios), obligaciones tributarias, y costes de abogados, auditores, consultores externos con 
relación a la identificación, valoración, negociación, adquisición, mantenimiento, seguimiento, protección 
y liquidación de las operaciones de inversión. 

La Sociedad Gestora procurará repercutir los gastos derivados de cada inversión y desinversión a las 
empresas participadas, tales como consultas jurídicas, auditorías de cualquier tipo, tasaciones, registros, 
notarías, intermediarios etc. que surjan en relación con las operaciones de inversión/desinversiones 
realizadas por el Fondo. Si no fuera posible su repercusión, el Fondo asumirá todos los gastos pagados 
a terceros relacionados con las mencionadas operaciones, juntamente con los Vehículos Paralelos en 
proporción a sus respectivos Compromisos de Inversión. 
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16.3 COMISIONES DE DEPOSITARÍA 

El Depositario percibirá una comisión del Fondo, como contraprestación por su servicio de depositario 
del 0,05% del patrimonio efectivamente desembolsado del Fondo con un mínimo de 5.000 € anuales. 

De conformidad con la Norma Foral de Bizkaia 7/1994, de 9 de noviembre, del Impuesto sobre el Valor 
Añadido, la comisión de depositaría que percibe el Depositario está exenta del IVA. 

 

CAPÍTULO IV 
RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO 

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria asumen la responsabilidad por el contenido de este Folleto 
y confirman que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningún 
hecho susceptible de alterar su alcance. El registro del presente Folleto por la CNMV no implica 
recomendación de suscripción o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en 
sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores 
ofrecidos. 

 

TALDE GESTION S.G.E.I.C., S.A. 
P.p. 
 
 
 
 

 BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, 
S.A. 
P.p. 
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ANEXO I.- REGLAMENTO DE GESTIÓN DEL FONDO 
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ANEXO II 
FACTORES DE RIESGO 

 

La inversión en el Fondo conlleva riesgos relevantes. El listado de factores de riesgo contenido en este 
Anexo no tiene carácter exhaustivo ni pretende recoger una explicación completa de todos los posibles 
riesgos asociados a la inversión en el Fondo. Los inversores en el Fondo deberán en todo caso 
asesorarse debidamente con carácter previo a acometer su inversión en el Fondo. Como resultado de la 
estrategia de inversión seguida por el Fondo y de su carácter de fondo a largo plazo e ilíquido, resulta 
procedente recordar a los inversores minoristas que resulta conveniente destinar solamente una 
proporción pequeña de su cartera global a invertir en un fondo de estas características. 

1. RIESGO DE LIQUIDEZ 

El Fondo tiene un horizonte de inversión de diez años, pudiendo ser ampliado por períodos de dos (2) 
años hasta un máximo de dos períodos en caso de que no se haya desinvertido totalmente la cartera. 
Este periodo podría prorrogar la duración del Fondo de manera no determinada hasta que se liquiden las 
inversiones de la cartera del fondo. 

Durante la vida del Fondo el Partícipe no tiene liquidez alguna de su inversión salvo la que la Sociedad 
Gestora acuerde en función de los retornos de las inversiones realizadas por el Fondo que no están 
predeterminadas. Se trata por lo tanto de un producto ilíquido y los inversores en el Fondo deben tener 
la capacidad financiera de asumir el plazo de inversión y falta de liquidez asociados con la inversión en 
el Fondo. 

Se trata de un Fondo de Capital Riesgo cerrado, por lo que no se podrán realizar reembolsos de las 
participaciones. Dichas participaciones son transferibles, pero no existe ningún mecanismo que asegure 
la existencia de contrapartidas para ejecutar dicha transmisión. En ningún momento la Sociedad Gestora 
ni ninguna entidad asume ni se responsabiliza de dar contrapartida ni liquidez a la venta de 
participaciones. 

Adicionalmente, las inversiones en entidades no cotizadas en que el Fondo haya podido invertir 
directamente pueden resultar de difícil venta. 

2. RIESGO DE INVERSIÓN 

El valor de las inversiones está sujeto a movimientos de mercado, pudiendo subir o bajar, llegando 
incluso a suponer una pérdida muy relevante del patrimonio invertido. No está garantizada la devolución 
de la inversión inicial a los Partícipes ni la obtención de rentabilidades. La inversión en el Fondo supone 
la exposición a empresas no cotizadas, cuya expectativa de rentabilidad es incierta y cuyo plazo de 
retorno no está determinado, pudiendo requerir varios años para su maduración, en consecuencia, puede 
suceder que, siendo satisfactorios los resultados del Fondo a largo plazo, los resultados durante los 
primeros años sean escasos. 
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La rentabilidad estimada de las operaciones durante el periodo de inversión puede variar 
significativamente de la rentabilidad definitiva de la misma una vez se produzca la desinversión. El 
inversor en consecuencia podría sufrir pérdidas relevantes de su inversión y no se puede garantizar que 
los retornos objetivo de los activos en los que invierta el Fondo vayan a ser alcanzados. 

Los activos en que el Fondo invierte son acciones y participaciones en sociedades no cotizadas por lo 
que suelen ser más arriesgadas que las realizadas en compañías cotizadas, dado que aquellas suelen 
ser de menor tamaño y más vulnerables a cambios en su entorno económico, condiciones de mercado, 
cambios tecnológicos y desempeño de su equipo gestor. El resultado de inversiones anteriores similares 
no es indicativo de los futuros resultados de las inversiones del Fondo. 

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, están sujetas a un elevado nivel de riesgo 
financiero. El Fondo puede tener que competir con otros fondos para lograr oportunidades de inversión. 
Es posible que la competencia para lograr apropiadas oportunidades de inversión aumente, lo cual puede 
reducir el número de oportunidades de inversión disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos 
en los cuales dichas oportunidades de inversión pueden ser llevadas a cabo por el Fondo. 

Existe una notable incertidumbre en los mercados globales económicos y de capitales. Esto puede tener 
un impacto negativo en la rentabilidad y retornos del Fondo a largo plazo y puede tener efectos negativos 
sobre tales conceptos, incluyendo, el ritmo al que la Sociedad Gestora solicita los compromisos, los 
precios pagados por las Inversiones y la capacidad de realizar Inversiones. 

3. RIESGO DE GESTIÓN 

El Fondo está gestionado por la Sociedad Gestora. Sus Partícipes no podrán adoptar decisiones de 
inversión ni cualquier otro tipo de decisión en nombre del Fondo ni podrá intervenir en ninguna de las 
operaciones que el Fondo lleve a cabo. Los Partícipes no recibirán ninguna información de carácter 
financiero presentada por las sociedades objeto de una potencial inversión que esté en poder de la 
Sociedad Gestora con anterioridad a que se efectúe cualquier inversión. 

El éxito del Fondo dependerá de la aptitud de la Sociedad Gestora para identificar, seleccionar y realizar 
la toma de participación e inversiones adecuadas. No existe garantía alguna de que las inversiones 
acometidas por el Fondo vayan a resultar adecuadas o a ser exitosas. Puede transcurrir un periodo de 
tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido todos los Compromisos de Inversión en el mismo, 
por lo que puede afectar a la rentabilidad del Fondo. 

El Fondo, aunque siempre protegerá contractualmente su inversión y forma de desinversión, en la medida 
en que sea inversor minoritario, podría no estar siempre en posición de defender y proteger sus intereses 
de forma efectiva. 

El éxito del Fondo dependerá en gran medida de la preparación y experiencia de los profesionales de la 
Sociedad Gestora del Fondo y no existe garantía alguna de que dichos profesionales continúen 
prestando sus servicios en la Sociedad Gestora del Fondo durante toda la vida del Fondo. 
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4. RIESGO DE VALORACIÓN 

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoración del mismo. En particular, hay que destacar 
que durante los primeros años de vida del Fondo el impacto tiende a ser mayor e incluso puede hacer 
disminuir el valor de las participaciones del Fondo por debajo de su valor inicial. El Fondo soportará 
gastos directos derivados de la propia gestión del Fondo (comisión de gestión y de éxito en caso de que 
proceda, comisión de depositaria, y los gastos de constitución del Fondo hasta el límite establecido), así 
como costes implícitos derivados de la gestión de los activos subyacentes en los que invierte (gastos de 
intermediación, liquidación, tasas de CNMV, gastos financieros por préstamos o descubiertos, gastos 
legales, de auditoría, etc.).  

5. RIESGO DE SOSTENIBILIDAD 

Es un hecho o condición ambiental, social o de gobernanza que, de producirse, podría provocar un 
impacto material negativo en el valor de la inversión, conforme se especifica en la legislación sectorial, 
en particular en las Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 
2016/97 y (UE) 2016/2341, o en los actos delegados y en las normas técnicas de regulación adoptadas 
de conformidad con los mismos. 

El Fondo promocionará características medioambientales y/o sostenibles en los términos y condiciones 
que decida la Sociedad Gestora en el mejor interés del Fondo. Dicha promoción de características 
medioambientales y/o sociales está sujeta a los cambios normativos que puedan tener lugar en dicha 
materia, siendo ésta, a la fecha del presente Folleto, el Reglamento Delegado 2023/363 de la Comisión 
de 31 de octubre de 2022 por el que se modifican y corrigen las normas técnicas de regulación 
establecidas en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 en lo que respecta al contenido y la 
presentación de la información en relación con la divulgación de información en los documentos 
precontractuales y los informes periódicos relativos a los productos financieros que invierten en 
actividades económicas medioambientalmente sostenibles, así́ como cualesquiera otra legislación que 
resulte de aplicación. 

6. RIESGOS REGULATORIOS, JURÍDICOS Y FISCALES 

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de carácter normativo (incluyendo de carácter 
fiscal) o interpretativo que podrían tener un efecto adverso sobre el Fondo, sus inversiones o sus 
Partícipes. La legislación aplicable, así como cualquier otra norma o práctica relacionada o que afecte a 
su fiscalidad, o su interpretación en relación con el Fondo, sus activos o con cualquier inversión en el 
Fondo, puede verse modificada durante la vida del Fondo. 

En particular, tanto los niveles impositivos como las bases imponibles podrán ser modificados. 
Adicionalmente, la interpretación y la aplicación de las normas tributarias y la práctica habitual del Fondo, 
sus activos y los inversores en el Fondo realizada por cualquier autoridad fiscal o tribunal pudieran diferir 
de la prevista por la Sociedad Gestora o sus asesores. Ello podría afectar significativamente la 
rentabilidad de los inversores en el Fondo. Además, no puede garantizarse que todas las inversiones del 
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Fondo obtengan el tratamiento fiscal más eficiente desde un punto de vista fiscal para el Fondo o sus 
Partícipes. 

7. RIESGO DE CONFLICTO DE INTERÉS 

Pueden producirse conflictos de interés entre la Sociedad Gestora y sus Partícipes, entre los Partícipes 
entre sí, entre el Fondo y otros vehículos gestionados por la Sociedad Gestora o sus partícipes, etc. La 
Sociedad Gestora tiene habilitados cauces para la declaración y resolución de eventuales supuestos. 

8. RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS PARTÍCIPES 

En caso de que un Partícipe en el Fondo no cumpla con la obligación de desembolsar cantidades 
requeridas por la Sociedad Gestora, el Partícipe en Mora podrá verse expuesto a las consecuencias 
previstas en el Reglamento del Fondo, que incluyen el pago de intereses de demora y la interposición de 
acciones legales e incluso la pérdida de una parte relevante de la inversión realizada. 

9. OTROS RIESGOS 

Al final de la vida del Fondo, en el proceso de su liquidación, el grupo de compradores a los que el Fondo 
puede tratar de vender sus Inversiones puede ser limitado, y por lo tanto el valor que el Fondo puede 
obtener de esas Inversiones puede verse afectado de manera adversa. También en el momento de 
liquidación del Fondo, podría darse el caso de que dichas inversiones se distribuyeran en especie, 
convirtiéndose los inversores del Fondo en socios minoritarios de dichas compañías. 

Si el Fondo incurre en alguna responsabilidad, aquellas partes que busquen la satisfacción de dicha 
obligación, puede acceder a los activos del Fondo en general. El Fondo puede ser obligado a: (i) 
indemnizar a la Sociedad Gestora y a las partes relacionadas por costes, responsabilidades y gastos que 
surjan en relación con los servicios prestados al Fondo; e (ii) indemnizar a los compradores en la medida 
en que las manifestaciones y garantías sean inexactas o engañosas. 

La Sociedad Gestora no se ha registrado, ni tiene en la actualidad la intención de registrarse, como 
asesor de inversión en ninguna jurisdicción distinta de la española. 

 

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene carácter exhaustivo ni pretende 
recoger una explicación completa de todos los posibles riesgos asociados a la inversión en el 
Fondo. Los inversores en el Fondo deberán en todo caso asesorarse debidamente con carácter 
previo a acometer su inversión en el Fondo. 
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ANEXO III  
CARACTERÍSTICAS SOCIALES Y MEDIOAMBIENTALES 

 

Plantilla para la información precontractual de los productos financieros a que se refieren 
el artículo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el artículo 6, párrafo 
primero, del Reglamento (UE) 2020/852 

 

Nombre del producto: 

GÁLATE DEEPTECH I, FCR 

 

Identificador de entidad jurídica:  

Talde Gestión S.G.E.I.C., S.A. 

 

  

Características medioambientales o sociales 
¿Este producto financiero tiene un objetivo de inversión sostenible? [marcar y rellenar según 
proceda; la cifra porcentual representa el compromiso mínimo con inversiones sostenibles]  

  Sí   No 

 Realizará como mínimo la proporción 
siguiente de inversiones sostenibles con 
un objetivo medioambiental: 

___ % 

 
 en actividades económicas que pueden 

considerarse medioambientalmente 
sostenibles con arreglo a la taxonomía de la 
UE 

 
 en actividades económicas que no pueden 

considerarse medioambientalmente 
sostenibles con arreglo a la taxonomía de la 
UE 

 

 

 
 Realizará como mínimo la proporción 

siguiente de inversiones sostenibles 
con un objetivo social: ____% 

 

 Promueve características medioambientales o 
sociales y, aunque no tiene como objetivo una 
inversión sostenible, tendrá como mínimo un 
__% de inversiones sostenibles 
 

 con un objetivo medioambiental, en actividades 
económicas que puedan considerarse 
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la 
taxonomía de la UE 

 
 con un objetivo medioambiental, en actividades 

económicas que no puedan considerarse 
medioambientalmente sostenibles con arreglo a la 
taxonomía de la UE 

 
 con un objetivo social 

 
 Promueve características medioambientales o 

sociales, pero no realizará ninguna inversión 
sostenible 

 

¿Qué características medioambientales o sociales promueve este producto financiero? 

 

El Fondo Galate Ventures reconoce la necesidad de una participación activa en la Agenda 2030 para alcanzar 
plenamente los ODS en 2030. Para ello se compromete a través de su actividad a los siguientes ODS:  

• ODS 8: trabajo decente y crecimiento económico.  

Inversión sostenible significa 
una inversión en una actividad 
económica que contribuye a un 
objetivo medioambiental o social, 
siempre que la inversión no cause 
un perjuicio significativo a ningún 
objetivo medioambiental 0 social y 
que las empresas en las que se 
invierte sigan prácticas de buena 
gobernanza. 
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• ODS 9: industria, innovación e infraestructura.  
• ODS 13: acción por el clima.  

 

 ¿Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecución de cada una de las características 
medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero? 
Se medirá la consecución de cada una de las características medioambientales y sociales promovidas por el Fondo 
mediante el uso de indicadores de sostenibilidad (KPIs) que se supervisarán periódicamente desde la selección de la 
inversión y durante el periodo de gestión. 

La monitorización de los indicadores abarcará los indicadores específicos seleccionados para medir la consecución de 
las características medioambientales y sociales promovidas por las sociedades que conforman la cartera del Fondo, 
considerando su DD ESG realizado durante la fase inicial de revisión preliminar del periodo de inversión (según lo 
descrito en la sección ¿Qué estrategia de inversión sigue este producto financiero?).  

El inventario de indicadores seleccionado para la monitorización del desempeño ESG del Fondo, y particularmente, el 
grado de consecución de las características promovidas, se ha diseñado tomando como referencia los estándares 
normativos del SFDR, así como otros marcos internacionales de referencia en materia de sostenibilidad como el Pacto 
Mundial, los ODS, UN PRI, TCFD y GRI. 

 

 ¿Cuáles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende parcialmente 
realizar y de qué forma contribuye la inversión sostenible a dichos objetivos?  
No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles. 

 

 ¿De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende parcialmente realizar no 
causan un perjuicio significativo a ningún objetivo de inversión sostenible medioambiental o social? 
No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles. 

 

 ¿Cómo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad? 
No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles. 

 

 ¿Cómo se ajustan las inversiones sostenibles a las Líneas Directrices de la OCDE para Empresas 
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? 
Detalles: 
No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles. 

 
 
La taxonomía de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» según el cual las 
inversiones que se ajusten a la taxonomía no deben perjudicar significativamente los objetivos de la 
taxonomía de la UE, e incluye criterios específicos de la UE. 
 
El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica únicamente a las inversiones 
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades 
económicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto 
financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades económicas 
medioambientalmente sostenibles.  
 
Cualquier otra inversión sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningún objetivo 
medioambiental o social.  

 
 

Las Principales Incidencias 
Adversas en materia de 
sostenibilidad deben 
entenderse como el 
impacto negativo que 
pueden tener determinadas 
decisiones de inversión en 
factores ESG del entorno. 
medioambientales, sociales y 
laborales, al respecto de los 
derechos humanos y a la 
lucha contrala corrupción y el 
soborno. 
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¿Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los factores de 
sostenibilidad?  

xNo. En relación con el artículo 7.1 del SFDR, la Sociedad Gestora toma en consideración las principales incidencias 
adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de evaluación de los riesgos y sus impactos en el valor de 
las inversiones. No obstante, no está prevista la consideración de las principales incidencias adversas para este vehículo 
específico.  

 

¿Qué estrategia de inversión sigue este producto financiero? 

El fondo es un fondo de capital riesgo que tiene como objetivo contribuir a consolidar a España como un referente en el 
ámbito del venture building, impulsando la transformación de tecnologías de alto impacto en start-ups industriales de 
deep tech. Asimismo, busca demostrar que este ámbito puede constituir una clase de activo financieramente atractiva, 
mediante una gestión eficiente de los riesgos tecnológicos y de mercado asociados a dichas tecnologías, integrando en 
su estrategia de inversión criterios ambientales, sociales y de gobernanza (ASG). 

El fondo se centrará en deep tech venture building industrial, con una estrategia clara articulada en torno a las 
inversiones en: tecnologías en TRL 3-5, y startups deep tech early stage e invertiendo el 100% del capital en los sectores 
nombrados. 

Se aplicarán los principios de inversión responsable establecidos por la gestora a lo largo de todo el proceso, lo que 
incluye la fase de análisis y selección de las empresas como la toma de decisiones de inversión y el seguimiento continuo 
durante el periodo en que se mantiene la inversión en la sociedad. 

 La estrategia de inversión del Fondo promueve características medioambientales y sociales (según lo descrito en la 
sección ¿Qué características medioambientales o sociales promueve este producto financiero?) alineadas con las 
prioridades estrategias de la Sociedad Gestora, en materia de ESG, y la consecución de dichas características durante 
el periodo de inversión de las empresas se monitoriza y divulga a través de los indicadores seleccionados (según lo 
descrito en la sección. ¿Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecución de cada una de las 
características medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?). 

 ¿Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecución de cada una de las características 
medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero? 

Durante el periodo de inversión, se implementa un reporting y monitorización periódica que contempla tanto cuestiones 
financieras como ESG. Se realizará un seguimiento anual de un inventario de indicadores que permitirá analizar la 
evolución del desempeño ESG de la empresa, evaluar el grado de consecución de las características promovidas y 
realizar un seguimiento de las cuestiones identificadas. 

La Sociedad Gestora realizará los mejores esfuerzos para incentivar y promover la colaboración y la mejora del 
desempeño ESG de las empresas, comprendan las razones, los objetivos y los beneficios de promover factores de 
sostenibilidad en las inversiones. 

¿Cuáles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversión utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas 
a lograr cada una de las características medioambientales o sociales que promueve este producto financiero? 

El fondo incorpora cuestiones de sostenibilidad en su estrategia de inversión de acuerdo con la política de inversión sostenible 
establecida por la sociedad gestora. Durante la fase de selección de inversiones se aplican los siguientes elementos vinculantes: 

• Lista de sectores excluidos: Con la identificación de la oportunidad de inversión, se analizará la naturaleza del 
proyecto de inversión para confirmar que no pertenece a sectores ilegales o moralmente controvertidos.  
Talde ha establecido una lista de exclusión de acuerdo con la Corporación Financiera Internacional (Banco Mundial) 
y la lista de exclusión del Banco Europeo de Inversiones. Talde no invertirá en ninguna empresa que realice algún 
tipo de actividad económica ilegal, según la lista de sectores restringidos definida en el folleto del Fondo (Anexo III) 
que incluye, entre otros, los siguientes sectores excluidos ilegales o moralmente controvertidos: 

o Tabaco y bebidas alcohólicas o licores. 
o Armamento y equipos auxiliares de cualquier tipo (excepto para actividades estratégicas de la Unión 

Europea incluidas en sus políticas). 
o Juegos de azar, casinos y empresas equivalentes. 
o Proyectos ambiental y socialmente inaceptables, desarrollados en áreas protegidas, hábitats críticos y 

sitios de patrimonio, sin actividades de compensación/mitigaciones adecuadas. 
o Proyectos que impliquen una limitación de los Derechos Humanos. 
o Cualquier activo con indicios de corrupción, prácticas de blanqueo de dinero o delitos. 

La estrategia de inversión 
orienta las decisiones de 
inversión sobre la base de 
factores como los objetivos 
de inversión y la tolerancia al 
riesgo. 
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Si la compañía no se encuentra dentro de los sectores excluidos, se llevará a cabo un análisis de diligencia debida ESG, 
realizada externamente por un tercero, con el fin de identificar posibles riesgos y/o oportunidades en términos de 
sostenibilidad, y analizar y evaluar las capacidades de la empresa para abordas estos asuntos.  

Las conclusiones del informe DD ESG, se pondrá en conocimiento del Comité de Inversiones del fondo, encargado de la 
toma de decisiones de inversión. Con ello, se garantiza que la toma de decisiones de inversión está debidamente informada 
en cuestiones ESG. 

Durante la inversión, se realiza una monitorización de las características medioambientales y sociales promovidas y de la 
contribución a los ODS mediante la medición periódica de KPIs de sostenibilidad tanto en las participadas como a nivel de 
gestora Asimismo, se promoverán prácticas de buena gobernanza en las participadas, incluyendo la supervisión de las 
cuestiones de sostenibilidad, mediante el seguimiento del desempeño de indicadores y objetivos y la realización de 
iniciativas; así como el cumplimiento de la política de inversión del fondo. 

 

 ¿Cuál es el porcentaje mínimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones consideradas antes 
de la aplicación de dicha estrategia de inversión?   

No aplica. El Fondo no se ha comprometido a un porcentaje mínimo para reducir la magnitud de las inversiones 
consideradas antes de la aplicación de dicha estrategia de inversión. 

 

 ¿Cuál es la política para evaluar las prácticas de buena gobernanza de las empresas en las que se invierte? 
La sociedad gestora considera la buena gobernanza como un elemento fundamental de la inversión sostenible y de la 
creación de valor, tal y como se determina en su Política de Inversión Responsable.  

En consonancia con lo establecido en la Política de Inversión Sostenible de la gestora, se introducen mecanismos que 
integran la sostenibilidad a lo largo de todas las fases del ciclo de inversión, y particularmente, la incorporación de la 
evaluación de las prácticas de buena en la fase preliminar de la inversión (revisión previa y Due Diligence ESG), donde 
se identifican y evalúan los posibles riesgos de gobernanza y su gestión, así como se examina la existencia de mecanismos, 
procedimientos y políticas de buen gobierno.  

En el proceso de revisión previa, se realiza un análisis Due Diligence ESG realizado por un tercero externo e 
independiente donde se analicen las cuestiones en materia medioambiental, social y de gobernanza, a efectos de 
mitigar, en su caso, los potenciales riesgos y oportunidades asociados. 

En esta fase se identifica la existencia de políticas, protocolos, procedimientos y mecanismos que garanticen la buena 
gobernanza y se valora la eficacia y el grado de implementación de los mismos, revisando, pero no limitándose a, las 
siguientes cuestiones: la existencia de código de conducta, la diversidad e independencia de los órganos de gobierno, 
la existencia de mecanismos o procedimientos que aseguren el cumplimiento de los Principios Rectores de las 
Naciones Unidas y las líneas directrices de la OECD, la disposición de un sistema de notificación de irregularidades, 
la disposición de medidas para la prevención del soborno, el blanqueo de capitales, la existencia de procedimientos 
internos para salvaguardar el cumplimiento los Derechos Humanos, y los incidentes acaecidos en este ámbito y su 
gestión. Asimismo, en caso de identificar áreas de mejora dónde la compañía tenga potencial de progresar en el área 
de la gobernanza, se promoverá la incorporación de prácticas de buen gobierno y la implementación de mecanismos. 

Las conclusiones de la Due Diligence ESG se trasladan al Comité de Inversiones para su toma de decisiones de 
inversión informada considerando los riesgos de sostenibilidad, incluyendo los relativos a la gobernanza.  



33/35 

¿Cuál es la asignación de activos prevista para este producto financiero? 

 

 

 

 

nº1 Ajustadas a características medioambientales o sociales: incluye las inversiones del producto 
financiero utilizadas para lograr las características medioambientales o sociales que promueve el 
producto financiero. 

 

 

El 100% de las inversiones están ajustadas a características medioambientales o sociales, mediante la realización 
de la DD ESG previo a la inversión y seguimiento mediante KPI-s. 
 

 ¿Cómo logra el uso de derivados las características medioambientales o sociales que promueve el 
producto financiero? 
No aplica. El Fondo no usa derivados. 

 

¿En qué medida, como mínimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental a 
la taxonomía de la UE1? 

No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles. 

 

 ¿Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fósil o la energía nuclear que 
cumplen la taxonomía de la UE? 

 Sí: 
 En el gas fósil  En la energía nuclear 

 No 

 
1 Las actividades relacionadas con el gas fósil y/o la energía nuclear sólo se ajustarán a la Taxonomía de la UE cuando contribuyan a limitar el cambio 
climático ("mitigación del cambio climático") y no perjudican significativamente ningún objetivo de la Taxonomía de la UE - véase la nota explicativa en el 
margen izquierdo. Los criterios completos para las actividades económicas relacionadas con el gas fósil y la energía nuclear que se ajustan a la Taxonomía 
de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisión. 

Inversiones nº1 Ajustadas a características 
medioambientales o sociales

Para cumplir la taxonomía de 
la UE, los criterios para el gas 
fósil incluyen limitaciones de 
las emisiones y el paso a 
energías renovables o 
combustibles hipocarbónicos 
para finales de 2035. En el caso 
de la energía nuclear, los 
criterios incluyen normas 
exhaustivas de seguridad y 
gestión de residuos. 

Las actividades facilitadoras 
permiten de forma directa que 
otras actividades contribuyan 
significativamente a un 
objetivo medioambiental.  

Las actividades de transición 
son actividades para las que 
todavía no se dispone de 
alternativas con bajas 
emisiones de carbono y que, 
entre otras cosas, tienen 
niveles de emisión de gases de 
efecto invernadero que se 
corresponden con los mejores 
resultados. 

Las prácticas de buena 
gobernanza incluyen las 
estructuras de buena gestión, 
las relaciones con los 
trabajadores, la 
remuneración del personal y 
el cumplimiento de las 
obligaciones fiscales. 
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Los dos gráficos que figuran a continuación muestran en verde el porcentaje mínimo de inversiones que 
se ajustan a la taxonomía de la UE. Dado que no existe una metodología adecuada para determinar la 
adaptación a la taxonomía de los bonos soberanos *, el primer gráfico muestra la adaptación a 'a 
taxonomía correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, 
mientras que el segundo gráfico muestra la adaptación a la taxonomía solo en relación con las inversiones 
del producto financiero distintas de los bonos soberanos. 

 
* A efectos de estos gráficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas  

 

 

 ¿Cuál es la proporción mínima de inversión en actividades de transición y facilitadoras? 
No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles. 

 

¿Cuál es la proporción mínima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental no conformes 
a la taxonomía de la UE? 

No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles. 

 

¿Cuál es la proporción mínima de inversiones socialmente sostenibles? 

 No aplica. El Fondo no realiza inversiones sostenibles. 

 

¿Qué inversiones se incluyen en el «nº2 Otras» y cuál es su propósito? ¿Existen garantías 
medioambientales o sociales mínimas? 

No aplica. El 100% de las inversiones del Fondo promueven características medioambientales o sociales. 

 

¿Se ha designado un índice específico como índice de referencia para determinar si este producto 
financiero está en consonancia con las características medioambientales o sociales que promueve? 

No aplica. El Fondo no ha designado un índice de referencia. 

 

 ¿Cómo se ajusta de forma continua el índice de referencia a cada una de las características 
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero? 
No aplica. El Fondo no ha designado un índice de referencia. 

 

 ¿Cómo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversión con la metodología del índice de manera 
continua? 
No aplica. El Fondo no ha designado un índice de referencia. 

son inversiones sostenibles 
con un objetivo 
medioambiental que no tienen 
en cuenta los criterios para 
las actividades económicas 
medioambientalmente 
sostenibles con arreglo a la 
taxonomía de la UE. 

Los índices de referencia son 
índices para medir si el 
producto financiero logra las 
características 
medioambientales o sociales 
que promueve. 
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 ¿Cómo difiere el índice designado de un índice general de mercado pertinente?  
No aplica. El Fondo no ha designado un índice de referencia. 

 

 ¿Dónde puede encontrarse la metodología utilizada para el cálculo del índice designado? 
 No aplica. El Fondo no ha designado un índice de referencia. 

 

¿Dónde puedo encontrar en línea más información específica sobre el producto? 

Puede encontrarse más información específica sobre el producto en el sitio web: https://www.talde.com/es/rsc 
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CAPÍTULO I 
GLOSARIO DE TÉRMINOS DEL REGLAMENTO DE GESTIÓN 

Acuerdo Cualificado de Partícipes: Es el acuerdo adoptado por escrito, sin necesidad de sesión, por 
Partícipes que representen, al menos, el setenta y cinco por ciento (≥75%) del Patrimonio Total del 
Fondo. 

No tendrán derecho de voto ni computarán a efectos de alcanzar la mayoría requerida los Partícipes que 
incurran en un conflicto de interés o se encuentren en mora. 

Acuerdo Ordinario de Partícipes: Es el acuerdo adoptado por escrito, sin necesidad de sesión, por 
Partícipes que representen más del cincuenta por ciento (>50%) del Patrimonio Total del Fondo. 

No tendrán derecho de voto ni computarán a efectos de alcanzar la mayoría requerida los Partícipes que 
incurran en un conflicto de interés o se encuentren en mora. 

Acuerdo de Suscripción: acuerdo suscrito por cada uno de los Partícipes, con el contenido y forma que 
determine la Sociedad Gestora en cada momento, en virtud del cual el Partícipe asume un Compromiso 
de Inversión en el Fondo. 

Afiliada: Cualquier persona jurídica que controle o sea controlada por o esté bajo control común de otra 
persona física o jurídica aplicando los supuestos previstos en el artículo 42 del Código de Comercio. No 
se entenderán por Afiliadas del Fondo o de la Sociedad Gestora las sociedades participadas por el Fondo 
o los Vehículos Paralelos por el exclusivo hecho de dicha participación. 

Cierres Provisionales: Son las fechas en que la Sociedad Gestora exige los desembolsos 
correspondientes a la suscripción de nuevas participaciones que tengan lugar entre el Primer Cierre y el 
Cierre Definitivo. Cada cierre determina la obligación de desembolsar los importes que hasta esa fecha 
(incluida tal fecha) hayan sido exigidos a los Partícipes de forma que todos ellos tengan, tras cada cierre, 
desembolsado el mismo porcentaje de su Compromiso de Inversión. 

Cierre Definitivo: Es la fecha en que queda fijado el Patrimonio Total del Fondo. Será la fecha que 
determine, a su discreción, la Sociedad Gestora, y que deberá tener lugar dentro de los dieciocho (18) 
meses siguientes a la inscripción del Fondo, pudiendo la Sociedad Gestora ampliar dicho periodo por 
hasta seis (6) meses adicionales. 

CNMV: Comisión Nacional del Mercado de Valores. 

Comisión de Éxito: Es la comisión descrita en el Artículo 6 de este Reglamento. 

Comisión de Gestión: Es la comisión descrita en el Artículo 6 de este Reglamento. 

Comité Asesor: Es el órgano consultivo creado para apoyar a los miembros del equipo de gestión de la 
Sociedad Gestora en contextos tales como la búsqueda de deal-flow, apoyo en due diligence tecnológica 
y comercial, aportación de información para la propuesta de decisiones de inversión, creación de valor 
en torno a las oportunidades, y ayuda con la desinversión. 
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Comité de Conflicto de Intereses: Es el órgano competente de la Sociedad Gestora para resolver 
posibles conflictos de intereses entre los Partícipes del Fondo y los partícipes/accionistas de cualquiera 
de las entidades de capital riesgo que la Sociedad Gestora gestione o pueda gestionar en el futuro. 

Comité de Partícipes: Es el comité descrito en el Artículo 10 de este Reglamento 

Comité de Inversiones: Es el comité descrito en el Artículo 5 de este Reglamento 

Compromiso de Inversión: Importe que cada uno de los Partícipes se ha obligado a aportar al Fondo 
(y que ha sido aceptado por la Sociedad Gestora), sin perjuicio de que dicho importe haya sido o no 
desembolsado, o haya sido o no reembolsado, todo ello de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de 
Suscripción y en este Reglamento. 

Costes de Operaciones Fallidas: cualesquiera costes y gastos incurridos por el Fondo o cualesquiera 
costes y gastos externos incurridos por la Sociedad Gestora con relación a propuestas de inversiones 
que no llegan a efectuarse por cualquier causa o motivo no achacable a la Sociedad Gestora. 

Depositario: Es la entidad nombrada por la Sociedad Gestora para la realización de las funciones de 
supervisión y vigilancia, depósito, custodia y/o administración de instrumentos financieros pertenecientes 
al Fondo, debidamente inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversión 
Colectiva de la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 

Días Hábiles: todos los días del año salvo aquellos que sean festivos en Bilbao. 

Ejecutivos Clave: potencialmente podrán definirse ejecutivos clave durante la vigencia del Fondo.  

Fecha de Inicio de Operaciones: Momento en el que se inicia el Periodo de Inversión del Fondo. Será 
coincidente con el Primer Cierre tras la constitución del Fondo. 

Folleto (o Folleto Informativo): documento informativo que recoge las características esenciales del 
Fondo. 

Fondo: “Gálate Deeptech I, FCR”. 

Fondos Sucesores: Cualquier entidad de capital riesgo o vehículo de inversión colectiva administrado 
por la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave o los miembros del equipo de gestión con posterioridad a 
la finalización del Periodo de Inversión y que tuvieran igual política de inversión que el Fondo, compartan 
ámbito geográfico, tipo de empresas y modalidad por la que se formalicen las inversiones. 

Gestora (o “Sociedad Gestora”): “TALDE GESTIÓN, S.G.E.I.C., S.A.”. 

Inversiones de Seguimiento: Son las inversiones complementarias de una determinada inversión en 
una participada en los términos del Artículo 16 de este Reglamento. 

Ley de Entidades de Capital Riesgo (LECR): Ley 22/2014 de 12 de noviembre reguladora de las 
entidades de capital riesgo, otras entidades de inversión colectiva de tipo cerrado y las sociedades 
gestoras de entidades de inversión colectiva de tipo cerrado, las disposiciones vigentes que la desarrollan 
y las leyes que en su caso la completen o sustituyan total o parcialmente en el futuro y sus disposiciones 
reglamentarias. 
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MOIC: número de veces que un Partícipe ha recuperado el capital invertido en el Fondo (multiple on 
invested capital).  

Partícipe: Persona física o jurídica que ha formalizado un Acuerdo de Suscripción, habiendo asumido 
un Compromiso de Inversión en el Fondo. 

Partícipe en mora: Partícipe que hubiere incumplido su obligación de desembolsar en el plazo debido 
la parte de su Compromiso de Inversión solicitada por la Sociedad Gestora y no hubiere subsanado dicho 
incumplimiento en los términos del Artículo 14 de este Reglamento. 

Patrimonio de Reserva: El Patrimonio de Reserva será aquél que, de conformidad con lo establecido 
en el Artículo 16 se destine a atender gastos operativos del Fondo, y realizar Inversiones de Seguimiento 
en compañías participadas. 

Patrimonio Desembolsado: Es el importe efectivamente desembolsado o que debiera haber sido 
desembolsado por los Partícipes en la fecha en que finaliza el Periodo de Inversión. 

Patrimonio Suscrito: Es el importe de los Compromisos de Inversión suscritos por los Partícipes en el 
Primer Cierre y en los sucesivos Cierres Provisionales. 

Patrimonio Total: Es el importe de los Compromisos de Inversión suscritos por los Partícipes en el 
Cierre Definitivo. 

Periodo de Inversión: Período a lo largo del cual el Fondo irá invirtiendo, tanto en nuevas empresas 
participadas como en aquellas en las que previamente se haya realizado una primera inversión. Se inicia 
en la Fecha de Inicio de Operaciones y finaliza en la primera de las siguientes fechas: 

- La que determine a su discreción la Sociedad Gestora, siempre que, al menos, el 80% del 
Patrimonio Total haya sido invertido o esté comprometido en inversiones; 

- La fecha en la que hayan transcurrido 5 años contados desde la fecha de Inicio de Operaciones. 
Esta fecha podrá prorrogarse hasta en un año con el acuerdo del Comité de Partícipes. 

Excepcionalmente transcurridos al menos 3 años desde la Fecha de Inicio de Operaciones, el Periodo 
de Inversión podrá terminar por decisión de la Sociedad Gestora ratificado por acuerdo del Comité de 
Partícipes. 

Personas Vinculadas: Son aquellas que mantengan con la persona a que se refiera la expresión, 
cualquiera de los vínculos recogidos en el artículo 231 de la Ley de Sociedades de Capital.  

Primer Cierre: Es la fecha del primer desembolso que con posterioridad a la constitución del Fondo sea 
exigido por la Gestora a los Partícipes. 

Vehículos Paralelos: Cualquier entidad de capital riesgo gestionada por la Sociedad Gestora, los 
Ejecutivos Clave o los miembros del equipo de gestión, que tenga convenido un acuerdo de coinversión 
con el Fondo suscrito con anterioridad o en la fecha de Cierre Definitivo con términos y condiciones 
sustancialmente similares al presente Reglamento de Gestión. 
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CAPÍTULO II 
DATOS GENERALES DEL FONDO 

ARTÍCULO 1.- DENOMINACIÓN Y RÉGIMEN JURÍDICO 

Con el nombre de “Gálate Deeptech I, FCR” se constituye un fondo de capital riesgo (el “Fondo”), el cual 
se regirá por el contenido del presente Reglamento de Gestión (el “Reglamento” o el “Reglamento de 
Gestión”) y, en su defecto, por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre por la que se regulan las entidades 
de capital riesgo, otras entidades de inversión colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de 
entidades de inversión colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de 
noviembre, de Instituciones de Inversión Colectiva (en adelante “LECR”) y por las disposiciones vigentes 
que desarrollan dicha normativa o que la sustituyan en el futuro. 

Asimismo, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del 
Consejo 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el 
sector de los servicios financieros (“SFDR”), modificado en virtud del Reglamento (EU) 2020/852 del 
Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de junio 2020 relativo al establecimiento de un marco para 
facilitar las inversiones sostenibles, y en virtud del Reglamento (UE) 2023/2869 del Parlamento Europeo 
y del Consejo de 13 de diciembre de 2023 por el que se modifican determinados Reglamentos en lo que 
respecta al establecimiento y el funcionamiento del punto de acceso único europeo, y completado por el 
Reglamento Delegado (UE) 2021/2178 de la Comisión de 6 de julio de 2021, la Sociedad Gestora deberá 
divulgar determinada información sobre sostenibilidad, tal y como se describe en la cláusula 8.5 del 
Folleto. 

En el supuesto de conflicto entre este Reglamento y el Folleto del Fondo prevalecerá lo establecido en 
el presente Reglamento de Gestión. 

Los Compromisos de Inversión y los documentos constitutivos del Fondo estarán sometidos a la 
legislación española. 

ARTÍCULO 2.- OBJETO 

El objeto principal del Fondo consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas 
no financieras, y de naturaleza no inmobiliaria de conformidad con los términos previstos en la legislación 
de capital riesgo y, en particular, en la LECR. 

De conformidad con lo establecido en la LECR, también tendrán la consideración de empresas no 
financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones 
emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros. 

Para el desarrollo de su objeto social, el Fondo podrá facilitar préstamos participativos, así como otras 
formas de financiación para empresas participadas, siguiendo la normativa legal reguladora de las 
entidades de capital riesgo. 

El Fondo no invertirá en otros fondos de inversión de capital privado, ni actuará como fondo de fondos. 
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ARTÍCULO 3.- DURACIÓN 

El Fondo se constituye con una duración de diez (10) años, a contar desde el momento de la Fecha de 
Inicio de Operaciones. 

La duración del Fondo podrá ser ampliada por períodos de dos (2) años hasta un máximo de dos 
períodos, a propuesta de la Sociedad Gestora sin ser precisa el acuerdo o ratificación del Comité de 
Partícipes. Los periodos bienales de prolongación del Fondo no supondrán cambios en el Reglamento. 

La Fecha de Inicio de Operaciones será coincidente con la Fecha del Primer Cierre. 

CAPÍTULO III  
DIRECCIÓN, ADMINISTRACIÓN Y REPRESENTACIÓN DEL FONDO. COMITÉ DE 

INVERSIONES. MEDIDAS DE PROTECCIÓN DE LOS PARTÍCIPES 

ARTÍCULO 4.- LA SOCIEDAD GESTORA 

4.1. La Sociedad Gestora del Fondo es TALDE GESTIÓN, S.G.E.I.C., S.A., que figura inscrita en el 
Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversión de tipo cerrado de la CNMV con el número 
20, y tiene su domicilio social en Bilbao, calle Elcano 9,-4ª planta. 

4.2. Funciones: 

La dirección y administración del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien, conforme a la 
legislación vigente y sujeta al cumplimiento de las funciones señaladas en la LECR y al presente 
Reglamento de Gestión, tendrá las más amplias facultades para la representación del Fondo sin que 
puedan impugnarse, en ningún caso, por defecto de facultades de administración y disposición, los actos 
o contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad 
Gestora del Fondo, le corresponden. 

Igualmente se atribuye a la Sociedad Gestora las facultades de dominio y administración del patrimonio 
del Fondo, sin que ello suponga ostentar la propiedad del mismo y sin perjuicio de las funciones del 
Depositario. A los efectos que procedan, se entenderá en todo momento que el domicilio del Fondo es 
el de la Sociedad Gestora. 

4.3. Subcontratación de servicios: 

La Sociedad Gestora podrá subcontratar todos los servicios o prestaciones que sean legalmente posibles 
y entre ellos, y con carácter meramente enunciativo, la realización de servicios auxiliares o 
administrativos, así como los de asesoramiento financiero, jurídico y contable.  

ARTÍCULO 5.- EL COMITÉ DE INVERSIONES 

5.1. Composición 

El Consejo de Administración de la Sociedad Gestora designará un Comité de Inversiones formado por 
siete (7) miembros. De estos, al menos una mayoría serán miembros de la Sociedad Gestora y el resto 
serán miembros independientes designados por la Sociedad Gestora a su discreción ("Comité de 
Inversiones"). 
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5.2 Funcionamiento 

 El Comité de Inversiones, que está debidamente facultado por el Consejo de Administración de la 
sociedad gestora para acordar y realizar las operaciones de inversión y desinversión del Fondo será el 
encargado de tomar las decisiones de inversión y desinversión del Fondo, con plenos poderes de 
decisión y ejecución. Se reunirá cuantas veces lo requieran los intereses del Fondo, y siempre que lo 
soliciten al menos tres (3) de sus miembros. El Comité de Inversiones contará con el asesoramiento del 
Comité Asesor en las materias de su competencia En ocasiones puntuales el Comité de Inversiones 
podrá incorporar expertos independientes que asesoren en la toma de decisión en proyectos concretos.     

El Comité de Inversiones quedará válidamente constituido cuando concurran dos tercios de sus 
miembros. El Comité de Inversiones adoptará sus acuerdos por mayoría cualificada de dos tercios. Las 
resoluciones que se adopten por el Comité de Inversiones deberán reflejarse en el acta correspondiente 
que incluirá los detalles de las abstenciones y votos a favor o en contra computados con respecto a 
cualquier asunto sometido a dicho comité para su aprobación. 

El Comité de Inversiones se dotará a sí mismo de sus propias reglas de organización y funcionamiento.  
La modificación de los miembros del Comité de Inversiones o de su número no constituye una 
modificación del Reglamento del Fondo. 

5.3. Toda modificación en la composición del Comité de Inversiones será comunicada al Comité de 
Partícipes del Fondo. 

5.4. Caso de producirse la dimisión, cese o por cualquier otro motivo la salida de un Ejecutivo Clave (en 
caso de definirse ejecutivos clave del Fondo), la Sociedad Gestora se compromete a realizar sus mejores 
esfuerzos para incorporar la persona o personas adecuadas, en el más breve tiempo posible y como 
máximo en los 60 días siguientes a producirse esta situación. La designación llevará aparejada la 
consideración de Ejecutivo Clave de ser así ratificada por el Comité de Partícipes del Fondo. 

La Sociedad Gestora podrá no reemplazar al Ejecutivo Clave saliente, si estima la suficiencia de los 
Ejecutivos Clave no salientes y/o del resto de miembros del Comité de Inversiones para continuar con la 
gestión y administración del Fondo. 

ARTÍCULO 6.- LA REMUNERACIÓN DE LA SOCIEDAD GESTORA 

La Sociedad Gestora, como contraprestación a sus servicios, percibirá dos tipos de comisión: una 
comisión anual por su gestión del Fondo, que se devengará trimestralmente, y una comisión de éxito. 

La Sociedad Gestora no podrá percibir del Fondo otras remuneraciones, salvo las expresamente 
contempladas en este Reglamento. 

Los porcentajes, bases de cálculo y demás requisitos aplicables se determinan en el presente 
Reglamento de Gestión. 
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6.1. Comisión de Gestión. 

(A) Cuantía 

(i) Desde la Fecha de Inicio de Operaciones y durante el Periodo de Inversión, la Sociedad 
Gestora percibirá del Fondo una Comisión de Gestión, como contraprestación a sus 
servicios, que será un porcentaje anual del 2,20% (dos con veinte por ciento) calculado 
sobre el Patrimonio Suscrito del Fondo, esté o no desembolsado, menos el coste de 
adquisición de las desinversiones efectuadas.  

(ii) Una vez que haya finalizado el Período de Inversión y hasta la fecha de liquidación del 
Fondo, la Comisión de Gestión ascenderá a los porcentajes que se indican a continuación 
sobre el Patrimonio Suscrito. 

Los porcentajes de aplicación serán los siguientes: 

Período Porcentaje 

Primer año tras la finalización del Período de Inversión 1,8% 

Segundo año tras la finalización del Período de Inversión 1,4% 

Tercer y cuarto año tras la finalización del Período de Inversión 1,0% 

Quinto y sexto año tras la finalización del Período de Inversión 0,5% 

Años posteriores hasta la liquidación del Fondo 0,5% 

(iii) En ningún caso la Comisión de Gestión total abonada a lo largo de la vigencia del Fondo 
ascenderá a una cifra total superior al 20% de los Compromisos de Inversión. 

(B) Devengo y liquidación 

La Comisión de Gestión se devengará, liquidará y pagará con carácter anticipado el primer día 
hábil de cada trimestre natural. Los trimestres comenzarán el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de 
julio, y el 1 de octubre sin perjuicio de que, con carácter excepcional, la primera comisión se 
devengará en la Fecha de Inicio de Operaciones, y por el período que medie entre dicha fecha 
(incluida) y la fecha en que se inicie el trimestre natural inmediatamente posterior (excluida). 

Asimismo, la Comisión de Gestión se ajustará, al final de cada trimestre, cada vez que se 
produzca una desinversión total o parcial, y/o se disolviera y/o liquidara una participada, por el 
período que medie entre las fechas en que se hayan producido los supuestos anteriormente 
mencionados (excluidas) y la fecha en que termine el trimestre (incluida). Al igual que en el caso 
anterior, la Sociedad Gestora deberá realizar el abono correspondiente el último día del trimestre 
en que se produjera el ajuste. 

La Comisión de Gestión se reducirá (pero no por debajo de cero) con los ingresos, netos de los 
gastos incurridos, que la Sociedad Gestora, sus empleados, o los Ejecutivos Clave hayan 
percibido directamente en el periodo, derivados de la ejecución de inversiones y desinversiones 
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en participadas del Fondo. No se encuentran incluidos en este supuesto los costes y gastos 
atendidos por la Gestora que deban ser asumidos por el Fondo. 

(C) Régimen transitorio hasta el Cierre Definitivo 

Hasta el momento en que tenga lugar el Cierre Definitivo, se computarán como base para el 
cálculo de la Comisión de Gestión los Compromisos de Inversión suscritos con posterioridad a 
la fecha del Primer Cierre, como si hubieran sido suscritos en la fecha del Primer Cierre 
(debiéndose proceder, en su caso, a la regularización de la Comisión de Gestión). 

La comisión complementaria se devengará, liquidará y pagará, con carácter anticipado, en el 
momento en que se produzca la suscripción. 

De conformidad con la Norma Foral de Bizkaia 7/1994, de 9 de noviembre, del Impuesto sobre 
el Valor Añadido, la Comisión de Gestión que percibe la Sociedad Gestora está exenta del 
Impuesto sobre el Valor Añadido (el “IVA”). 

6.2. Comisión de Éxito. 

(A) Cuantía y método de cálculo 

Una vez que los Partícipes hayan obtenido un MOIC mínimo de 1,5x, la Sociedad Gestora 
percibirá una Comisión de Éxito, nunca antes de que finalice el Período de Inversión del Fondo. 

El importe de la referida Comisión de Éxito alcanzará el equivalente al veinte por ciento (20%) 
de las plusvalías generadas globalmente por el Fondo, una vez que los Partícipes hayan obtenido 
el MOIC mínimo indicado. Dichas plusvalías serán las obtenidas, en términos globales, por la 
diferencia entre las cantidades desembolsadas al Fondo por los Partícipes, y la suma de los 
importes reembolsados por el Fondo a los Partícipes. 

La Sociedad Gestora adjudicará a los miembros del equipo de gestión el 50% de la Comisión de 
Éxito a que tiene derecho en virtud de lo dispuesto en el presente apartado. 

(B) Devengo y liquidación 

La Comisión de Éxito se devengará y simultáneamente se liquidará a la Sociedad Gestora en la 
medida en que se cumpla lo expuesto anteriormente y en la medida en que se vayan produciendo 
los reembolsos parciales. Posteriormente, y hasta la fecha de liquidación del Fondo, la Comisión 
de Éxito se irá abonando a medida que se vayan realizando los reembolsos. 

Asimismo, y sin perjuicio de lo establecido en el Artículo 15 de este Reglamento de Gestión, las 
distribuciones correspondientes a los beneficios del Fondo o a los importes resultantes de las 
desinversiones del Fondo, se distribuirán y abonarán del modo siguiente: 

(i) Hasta el importe de las cantidades totales desembolsadas al Fondo por los Partícipes: 100% 
a los Partícipes. 

(ii) Hasta el importe que suponga alcanzar el MOIC mínimo antes referido para los Partícipes: 
100% a los Partícipes. 
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(iii) A partir del nivel anterior: 80% a los Partícipes y 20% a la Sociedad Gestora. 

Si debido a las limitaciones derivadas del ejercicio del “Periodo de Inversión” y del Patrimonio de 
Reserva según se definen en este Reglamento de Gestión, llegado el momento de liquidación 
del Fondo no se hubiera desembolsado la totalidad de su Patrimonio Total, se recalculará la 
Comisión de Éxito total devengada, tomando como referencia la suma de los desembolsos 
efectivos realizados por los Partícipes durante la vida del Fondo, más el MOIC mínimo de 1,5x, 
produciéndose el correspondiente ajuste en las cantidades a percibir por la Sociedad Gestora. 

A los efectos de materializar el ajuste establecido en el párrafo anterior, la Sociedad Gestora y 
los Partícipes declaran su compromiso de compensar a la otra parte, si fuera el caso, con objeto 
de que cada una de las mismas perciba finalmente la cantidad resultante del mecanismo de 
distribución de la Comisión de Éxito. 

La Sociedad Gestora se compromete a depositar y mantener las posibles cantidades 
devengadas y cobradas al Fondo en concepto de Comisión de Éxito, en una cuenta bancaria en 
el Depositario hasta que el saldo de dicha cuenta sea suficiente para asegurar a los Partícipes 
la percepción de la suma de los desembolsos efectivos definitivos realizados durante la vida del 
Fondo, más el MOIC de 1,5x, todo ello de acuerdo con el mecanismo de cálculo y distribución 
de la Comisión de Éxito recogido en este Reglamento. 

(C) Supuesto de sustitución de la Sociedad Gestora. 

El posible devengo de compensaciones o de Comisión de Éxito en el supuesto de sustitución de 
la Sociedad Gestora se regula en el Artículo 9 de este Reglamento de Gestión. 

De conformidad con la Norma Foral de Bizkaia 7/1994, de 9 de noviembre, del Impuesto sobre 
el Valor Añadido, la Comisión de Gestión Variable que percibe la Sociedad Gestora está exenta 
del Impuesto sobre el Valor Añadido (el “IVA”). 

ARTÍCULO 7.- OTROS GASTOS DEL FONDO 

7.1. Gastos de Establecimiento. 

El Fondo asumirá como Gastos de Establecimiento todos los gastos de carácter preliminar derivados de 
su establecimiento incluyendo, entre otros, los gastos legales, gastos de promoción, de comunicación, 
contables, de impresión de documentos, viajes, mensajería y demás gastos (estando excluidas las 
comisiones de agentes colocadores, o intermediarios -si en su caso los hubiera-, que serán a cargo de 
la Sociedad Gestora). 

El Fondo asumirá los Gastos de Establecimiento debidamente justificados hasta un importe máximo de 
un 2% del Patrimonio Total del Fondo, no pudiendo exceder, en todo caso, de ciento setenta y cinco mil 
euros (175.000. €), IVA incluido. Los Gastos de Establecimiento que excedan el importe máximo anterior, 
serán a cargo de la Sociedad Gestora.  
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7.2. Gastos de organización y administración. 

Asimismo, el Fondo deberá soportar todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos en relación 
con la organización y administración del mismo, incluyendo, a título enunciativo y no limitativo, la parte 
proporcional que le corresponda de Costes de Operaciones Fallidas, los gastos de preparación y 
distribución de informes y notificaciones, gastos por asesoría legal, auditoría, valoraciones, contabilidad, 
declaraciones fiscales, gastos de la organización de las sesiones de los Comités de Partícipes, 
honorarios de asesores externos, depositaría, comisiones bancarias, comisiones o intereses por 
préstamos, los costes de seguro de responsabilidad civil profesional, gastos extraordinarios (como los 
derivados de litigios), obligaciones tributarias, y costes de abogados, auditores, consultores externos con 
relación a la identificación, valoración, negociación, adquisición, mantenimiento, seguimiento, protección 
y liquidación de las operaciones de inversión. 

La Sociedad Gestora procurará repercutir los gastos derivados de cada inversión y desinversión a las 
empresas participadas, tales como consultas jurídicas, auditorías de cualquier tipo, tasaciones, registros, 
notarías, intermediarios etc. que surjan en relación con las operaciones de inversión/desinversiones 
realizadas por el Fondo. Si no fuera posible su repercusión, el Fondo asumirá todos los gastos pagados 
a terceros relacionados con las mencionadas operaciones, juntamente con los Vehículos Paralelos en 
proporción a sus respectivos Compromisos de Inversión. 

ARTÍCULO 8.- MEDIDAS DE PROTECCIÓN DE LOS PARTÍCIPES 

8.1. Exclusividad y excepciones 

Salvo visto bueno previo de aquellos Partícipes cuyos compromisos representen más del 75% del 
Patrimonio Total del Fondo o caso de ser un momento anterior al Cierre Definitivo, del Patrimonio Suscrito 
en el último Cierre Provisional, la Sociedad Gestora no constituirá, gestionará o asesorará a otras 
entidades de capital riesgo cuya política de inversiones y ámbito geográfico sean similares a los del 
Fondo (proyectos de alto componente tecnológico e innovador, esencialmente en España) hasta la fecha 
en que finalice el Periodo de Inversión, o de ser anterior, la fecha en que el 75% de los Compromisos de 
Inversión hayan sido efectivamente desembolsados o se haya acordado la liquidación del Fondo. 

Como excepción, el asesoramiento puntual a otras entidades de capital riesgo y/o a sus gestoras en el 
marco de coinversiones del Fondo con éstas, no queda incluido en la prohibición. Asimismo, la Gestora 
podrá seguir desarrollando cuantas actuaciones propias de dirección, de administración, gestión y 
representación le corresponden en relación con los Fondos y otros vehículos actualmente gestionados 
por la Sociedad Gestora. 

Finalizado el plazo de prohibición, la Sociedad Gestora comunicará a efectos informativos al Comité de 
Partícipes las actividades relativas a cualquier fondo o compañía gestionado o asesorado por la Sociedad 
Gestora. Asimismo, informará al Comité de Partícipes de cualquier otro vehículo de inversión de objeto 
distinto al del Fondo, que se gestione o promueva en cualquier momento. 
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8.2. Conflictos de interés e inversiones prohibidas. 

Ni la Sociedad Gestora, ni los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad Gestora, ni los 
miembros del Comité de Inversiones, ni cualquier otro empleado relevante de la Sociedad Gestora 
podrán comprar, mantener o negociar con valores representativos del capital social o cualquier otro tipo 
de instrumentos similares de compañías participadas por el Fondo salvo autorización previa del Comité 
de Partícipes. Asimismo, ninguno de los anteriores podrá vender o comprar activos o valores al Fondo 
salvo en condiciones de mercado y previa autorización del Comité de Partícipes. Igualmente, cualquier 
otra relación contractual de las citadas personas con el Fondo se realizará en condiciones de mercado y 
será objeto de información al Comité de Partícipes, que deberá autorizarla. 

Asimismo la Sociedad Gestora se compromete a que el Fondo no invierta en ninguna entidad en la que 
la Sociedad Gestora, los socios y miembros del Consejo de Administración de la Sociedad Gestora, los 
miembros del Comité de Inversiones o cualquier empleado relevante de la Sociedad Gestora o los demás 
vehículos inversores gestionados por la Sociedad Gestora mantenga directa o indirectamente una 
participación en el capital social o con la que de otra forma esté vinculado, excepto previa autorización 
del Comité de Partícipes. 

ARTÍCULO 9.- SUSTITUCIÓN DE LA SOCIEDAD GESTORA 

9.1. Sustitución de la Sociedad Gestora. 

La Sociedad Gestora podrá solicitar voluntariamente su sustitución cuando lo estime procedente 
mediante solicitud formulada juntamente con la sociedad gestora propuesta como sustituta (en la que 
esta última se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones), ante la CNMV. La Sociedad Gestora no 
tendrá derecho a percibir ninguna Comisión de Gestión a partir de la inscripción en el registro de CNMV 
de la sustitución, ni ningún tipo de Comisión de Éxito que hubiera podido devengarse hasta ese momento. 

En caso de declaración de concurso o de revocación de la autorización de la Sociedad Gestora (de 
acuerdo con las causas descritas en la LECR), no se producirá, de derecho, la disolución del Fondo, pero 
la administración concursal o la Sociedad Gestora, según corresponda, deberán solicitar el cambio 
conforme al procedimiento descrito en el apartado anterior. La Comisión Nacional del Mercado de Valores 
podrá acordar dicha sustitución, bien, cuando no sea solicitada por la administración concursal, dando 
inmediata comunicación de ella al juez del concurso, o bien en caso de cese de actividad por cualquier 
causa. 

La sustitución de la Sociedad Gestora se regirá por lo dispuesto en el artículo 57 de la LECR. 

En este supuesto, la Sociedad Gestora no tendrá derecho a percibir ninguna Comisión de Gestión (ni 
Comisión de Éxito) a partir de la inscripción en el registro de CNMV de la sustitución. 
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9.2. Cese de la Sociedad Gestora. 

(A) Cese con Causa. 

La Sociedad Gestora podrá ser cesada a propuesta del Comité de Partícipes mediante Acuerdo 
Ordinario de Partícipes, cuando concurra negligencia grave, fraude o mala fe en el cumplimiento 
de sus obligaciones y deberes. 

El Acuerdo de los Partícipes tendrá, en cuanto al cese, efectos inmediatos, y la Sociedad Gestora 
no tendrá derecho a percibir Comisión de Gestión a partir de la fecha del acuerdo de su cese, ni 
compensación alguna derivada de su cese anticipado. Asimismo, perderá, desde ese momento, 
el derecho a recibir los importes que le correspondiesen en concepto de Comisión de Éxito. 

En este supuesto si, con carácter posterior, el órgano competente de Justicia resolviera que la 
Sociedad Gestora no había incurrido en negligencia grave, fraude o mala fe en el cumplimiento 
de sus obligaciones y deberes, la Sociedad Gestora tendrá derecho a percibir la posible Comisión 
de Éxito calculada de la forma descrita en el Artículo 6.2 en los porcentajes que señala el 
apartado siguiente, así como una compensación económica equivalente a dos veces el importe, 
que en concepto de Comisión de Gestión, hubiera devengado en el año inmediatamente anterior 
a la fecha de su cese. 

(B) Cese sin Causa 

Transcurridos tres (3) años desde la fecha del Primer Cierre, a propuesta del Comité de 
Partícipes, la Sociedad Gestora podrá ser cesada, mediante Acuerdo Cualificado de Partícipes, 
sin necesidad de alegar motivo, razón o causa alguna. En este supuesto, la Sociedad Gestora 
solicitará su sustitución, y tendrá derecho a percibir del Fondo una indemnización equivalente al 
importe que debiera haber percibido la misma en los dieciocho (18) meses anteriores en 
concepto de Comisión de Gestión. 

Los efectos del cese o la sustitución se producirán desde el momento de la inscripción en el 
registro de CNMV de la sustitución. 

En este caso la Sociedad Gestora tendrá derecho a recibir en concepto de Comisión de Éxito, el 
importe de la misma devengado durante el tiempo en el que ha estado gestionando el Fondo. 
Sobre la base de cálculo establecida en el Artículo 6.2 de este Reglamento de Gestión, el importe 
a percibir por la Sociedad Gestora sustituida se ajustará en función del momento de su cese y 
de los porcentajes que refleja la siguiente tabla: 

Años transcurridos desde la 
Fecha de Inicio de Operaciones 

(*) 

Meses transcurridos desde la 
Fecha de Inicio de Operaciones 

(*) 

Proporción de la Comisión de 
Éxito para la Sociedad Gestora 

sustituida (%) 

1 12 10% 

2 24 20% 

3 36 30% 
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Años transcurridos desde la 
Fecha de Inicio de Operaciones 

(*) 

Meses transcurridos desde la 
Fecha de Inicio de Operaciones 

(*) 

Proporción de la Comisión de 
Éxito para la Sociedad Gestora 

sustituida (%) 

4 48 40% 

5 60 50% 

6 72 60% 

7 84 70% 

8 96 80% 

9 108 90% 

10 o más 120 o más 100% 

*Los períodos intermedios se calcularán en proporción al número de días transcurridos en el 
ejercicio correspondiente. 

La parte de la Comisión de Éxito que corresponda a la Sociedad Gestora sustituida deberá ser 
abonada por el Fondo en el momento en que se den los requisitos que la originan, tal y como 
han quedado definidos en el Artículo 6.2. 

ARTÍCULO 10. EL COMITÉ DE PARTÍCIPES. 

El Fondo contará con un Comité de Partícipes, cuya función primordial es constituir un órgano consultivo, 
sin perjuicio de poder adoptar acuerdos vinculantes en determinadas materias (tal y como se regula en 
el presente Reglamento). 

10.1. Composición. 

El Comité de Partícipes estará compuesto por un mínimo de tres (3) y un máximo de veinticinco (25) 
miembros e integrado por representantes de los Partícipes. 

La fijación del exacto número de los miembros del Comité de Partícipes, así como su designación y cese 
corresponderá a la Sociedad Gestora atendiendo a criterios de proporcionalidad y representatividad. En 
todo caso la Sociedad Gestora designará como miembro del Comité de Partícipes a todo Partícipe o 
agrupación de éstos que haya suscrito un compromiso de, al menos, siete (7) millones de euros y acepte 
tal designación. Asimismo, se procurará la representación en el Comité de aquellos Partícipes que, a 
título individual, hayan suscrito compromisos de, al menos, tres (3) millones de euros. 

Los miembros del Comité de Partícipes lo serán por tiempo indefinido y su cargo no será remunerado. 
Los miembros del Comité de Partícipes que sean personas jurídicas designarán a la persona física que 
les represente en el Comité, teniendo derecho a su sustitución. A tal efecto será preciso comunicar 
formalmente a la Sociedad Gestora tanto la designación, como el cese o sustitución de la persona física 
con especificación de los datos personales del representante. 

El nombramiento, cese o sustitución tendrá efectos a partir del conocimiento del mismo por la Sociedad 
Gestora. 
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Los miembros del Comité de Partícipes podrán hacerse representar en sus reuniones por otro miembro 
del Comité de Partícipes, mediante comunicación escrita a la Sociedad Gestora y con carácter especial 
para cada sesión. 

Aquellos miembros del Comité de Partícipes, representantes de Partícipes que se encontraran en 
situación de mora de más de 30 días, tal y como se regula en el Artículo 14.5 de este Reglamento de 
Gestión, no tendrán derecho de asistencia ni de voto o de representación en el Comité de Partícipes. En 
el caso de agrupaciones de Partícipes cuando alguno o varios de los mismos se encuentren en situación 
de mora de más de 30 días, su representante verá reducidos sus votos en los que correspondieren a los 
Partícipes en mora agrupados y perderá el derecho de asistencia y voto cuando los Partícipes en mora 
superen el 50% de los derechos de voto de la agrupación. 

10.2. Funciones. 

Sin perjuicio de aquellas otras funciones que expresamente aparecen señaladas en el presente 
Reglamento de Gestión, serán funciones del Comité de Partícipes: 

a) Hacer el seguimiento de la actividad del Fondo recibiendo de la Sociedad Gestora la información 
y explicaciones relevantes respecto a la cartera del Fondo y la evolución de cada participada, de 
las posibles inversiones y desinversiones en estudio o en proceso de implementación y las 
previsiones de nuevos desembolsos o distribuciones de fondos. 

b) Evaluar y autorizar posibles situaciones de conflicto de interés, incluyendo aquellas que pudieran 
surgir entre los Partícipes del Fondo y las decisiones de inversión que plantee la Sociedad 
Gestora, así como aquellas otras que se pudieran plantear en aplicación de este Reglamento de 
Gestión y de la legislación correspondiente de acuerdo con lo establecido en el Artículo 18.2. 
siguiente. Aquellos miembros del Comité de Partícipes afectados por posibles conflictos de 
interés sobre aquellas decisiones que el Comité deba adoptar se abstendrán de participar en las 
mismas. 

A tal efecto, se adjunta como Anexo IV al presente Reglamento un cuestionario para la 
declaración de conflicto de interés. 

c) Resolver acerca de los asuntos cuya atribución le esté expresamente reservada en este 
Reglamento. 

d) Dar conformidad, en su caso, a las decisiones de la Sociedad Gestora relativas al 
endeudamiento del Fondo u obtención de garantías. 

e) Dar conformidad, en su caso, a la decisión de la Sociedad Gestora de sobrepasar los límites 
establecidos en la política de inversión del Fondo. 

f) Dar conformidad, en su caso, a las decisiones de la Sociedad Gestora relativas a la realización 
de inversiones excepcionales a lo señalado en este Reglamento, siempre que no se incumpla lo 
establecido en la normativa legal que regula la actividad de capital riesgo. 

g) Conocer y opinar sobre los proyectos de inversión y desinversión previamente a su realización. 
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h) Dar conformidad, en su caso, a las decisiones de inversión en nuevas compañías una vez 
transcurrido el Período de Inversión del Fondo, que hayan sido tomadas por la Sociedad Gestora. 

i) Nombrar al miembro del Comité de Partícipes que participará en el Comité de Conflicto de 
Intereses de la Sociedad Gestora, a los efectos de lo expuesto en el Artículo 18 de este 
Reglamento de Gestión. 

j) Dar conformidad, en su caso, al carácter de Ejecutivo Clave de nuevos miembros del Comité de 
Inversiones de la Gestora cuando sean propuestos como tales. 

k) Prorrogar por un año adicional a los primeros 5 años, el Periodo de Inversión a propuesta de la 
Sociedad Gestora. 

l) Ratificar, en su caso, la decisión de la Sociedad Gestora de dar por terminado el Periodo de 
Inversión una vez transcurridos al menos 3 años desde la Fecha de Inicio de Operaciones. 

m) Dar conformidad, en su caso, a salvar el conflicto de interés planteado en los casos previstos en 
el Artículo 8.2 de este Reglamento. 

n) Proponer la toma de un Acuerdo de Partícipes (Ordinario o Cualificado según corresponda) para 
el cese de la Sociedad Gestora en los casos previstos en el apartado 9.2 de este Reglamento. 

o) Ratificar, en su caso, el precio de venta de las participaciones del Partícipe en mora. 

p) Proponer la modificación del Reglamento de Gestión en aquellos extremos que afecten a los 
criterios de inversión, distribución de resultados, así como a los propios requisitos para la 
modificación del Reglamento de Gestión. 

q) Cualquier otro atribuido en este Reglamento o en el Folleto. 

En ningún caso el Comité de Partícipes intervendrá en la gestión del Fondo.  

10.3. Sistema de voto. 

Cada miembro del Comité de Partícipes contará con un número de votos igual al número de 
participaciones que represente. 

Las decisiones del Comité de Partícipes se tomarán por mayoría de votos presentes o representados, 
excepto aquellas para las que será necesario el voto favorable de, al menos, las tres cuartas partes de 
los votos presentes o representados y que se detallan a continuación: 

a) Dar conformidad, en su caso, a la decisión de la Sociedad Gestora de sobrepasar los límites 
establecidos en la política de inversión del Fondo. 

b) Dar conformidad, en su caso, a las decisiones de la Sociedad Gestora relativas a la realización 
de inversiones excepcionales a lo señalado en este Reglamento, siempre que no se incumpla lo 
establecido en la normativa legal que regula la actividad de capital riesgo. 

c) Dar conformidad, en su caso, a las decisiones de inversión en nuevas compañías una vez 
transcurrido el Período de Inversión del Fondo, que hayan sido tomadas por la Sociedad Gestora. 
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d) Proponer la modificación del Reglamento de Gestión en aquellos extremos que afecten a los 
criterios de inversión, distribución de resultados, así como a los propios requisitos para la 
modificación del Reglamento de Gestión. 

10.4. Funcionamiento del Comité de Partícipes. 

10.4.1. Constitución y Funcionamiento. 

El Comité de Partícipes se reunirá en la sede de la Sociedad Gestora o en cualquier otro lugar por ella 
facilitado dentro de la misma localidad de su domicilio. Desempeñará las funciones de Presidente quien 
de entre los miembros del Comité, designe la Sociedad Gestora en tanto el Comité no designe a otro de 
sus miembros. Se reunirá cuantas veces lo requieran los intereses del Fondo, y las sesiones serán 
convocadas por la Sociedad Gestora (que vendrá obligada a hacerlo a solicitud de tres o más de los 
miembros del Comité) debiendo asistir a las reuniones, con voz, pero sin voto, al menos un Ejecutivo 
Clave. El Comité de Partícipes se reunirá al menos dos (2) veces al año, si bien la Sociedad Gestora 
propiciará que las reuniones tengan periodicidad trimestral. 

Las decisiones del Comité de Partícipes se recogerán en el acta correspondiente, que redactarán y 
firmarán el Presidente y el Secretario del Comité de Partícipes. El Secretario del Comité de Partícipes 
será el Secretario de la Sociedad Gestora, salvo que el Comité de Partícipes acuerde que lo sea uno de 
sus miembros. 

El Comité de Partícipes se constituirá por primera vez según lo previsto en el presente Artículo en el 
momento del Primer Cierre posterior a la constitución, pudiendo nombrarse en ese momento con carácter 
transitorio un mínimo de tres componentes. 

Las convocatorias deberán remitirse por escrito, por fax o por correo electrónico, con una antelación 
mínima de siete (7) días naturales antes de la celebración de la reunión, y deberá asimismo incluir el 
orden del día de los asuntos a tratar. La Sociedad Gestora deberá facilitar la información necesaria para 
el estudio de los asuntos a tratar recogidos en el orden del día de la reunión, con al menos cinco (5) días 
naturales de antelación. 

Las reuniones del Comité de Partícipes podrán realizarse por medios telemáticos y por escrito sin sesión. 

El Comité de Partícipes quedará válidamente constituido cuando los miembros presentes o 
representados que concurran a la reunión representen al menos el 50% del Patrimonio Suscrito por los 
miembros que constituyen el Comité de Partícipes. Será válida la asistencia telefónica o por 
videoconferencia. 

La facultad de certificación de las actas de los acuerdos del Comité de Partícipes, así como de los 
acuerdos adoptados sin sesión, corresponde al Secretario del Comité de Partícipes (o Vicesecretario si 
hubiere sido designado por el Comité de Partícipes), junto con el Presidente del mismo. 



 

 20/40 

CAPÍTULO IV 
LAS PARTICIPACIONES 

ARTÍCULO 11.- CARACTERÍSTICAS BÁSICAS DE LAS PARTICIPACIONES Y RÉGIMEN DE TRANSMISIÓN. 

El patrimonio del Fondo está dividido en participaciones nominativas sin valor nominal de una única clase, 
que conferirán a su titular un derecho de propiedad sobre el mismo, en los términos que lo regulan legal 
y contractualmente.  

La suscripción de participaciones implicará la aceptación por el Partícipe del Reglamento de Gestión por 
el que se rige el Fondo, así como de todos los Anexos que formen parte del mismo. 

Si las participaciones corresponden a varios titulares, se entenderá que les pertenecen por partes iguales, 
salvo disposición contraria al respecto. La disponibilidad sobre dichas participaciones en régimen de 
cotitularidad requerirá el consentimiento de todos los cotitulares, excepto si se ha pactado expresamente 
el régimen de solidaridad. 

La transmisión de las participaciones, así como la constitución de cualquier clase de gravámenes sobre 
las mismas, se regirá por lo dispuesto con carácter general para los valores negociables. No obstante, la 
transmisión de las mismas tanto directa, como indirecta por transmisión del vehículo tenedor de las 
participaciones, para que surta efectos frente al Fondo deberá ser autorizada previa y expresamente por 
la Sociedad Gestora. 

Los Partícipes que tengan intención de transmitir total o parcialmente sus participaciones deberán 
notificarlo por escrito a la Sociedad Gestora, con una antelación mínima de veinte (20) Días Hábiles a la 
fecha prevista de la transmisión, indicando: 

i. la identidad del adquirente propuesto; 

ii. el número de participaciones objeto de transmisión; 

iii. la declaración del adquirente propuesto de subrogarse en los Compromisos de Inversión 
pendientes de desembolso, en su caso; y 

iv. la fecha prevista de transmisión. 

La Sociedad Gestora sólo podrá denegar o condicionar la autorización solicitada de forma motivada, 
notificándoselo al Partícipe que pretenda transmitir su participación dentro del plazo de quince (15) Días 
Hábiles a contar a partir del día en el que la Sociedad Gestora reciba la notificación del transmitente. En 
defecto de notificación de parte de la Sociedad Gestora se entenderá que la transmisión queda 
autorizada en los términos propuestos por el Partícipe. 

Con carácter meramente enunciativo serán causas objetivas para denegar la autorización solicitada: 

i. La falta de cualificación del adquirente como inversor apto para invertir en un fondo de capital 
riesgo de acuerdo con lo previsto en la normativa de aplicación; 

ii. La falta de idoneidad del adquirente propuesto porque a juicio de la Sociedad Gestora éste no 
reúna condiciones suficientes de honorabilidad comercial, empresarial o profesional o no cumple 
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con los estándares para su aceptación como cliente de acuerdo con lo previsto en cada momento 
por las políticas y procedimientos establecidos por la Sociedad Gestora en materia de prevención 
de blanqueo de capitales y financiación del terrorismo de conformidad con la normativa aplicable; 

iii. La falta de suficiencia financiera del adquirente propuesto para atender los desembolsos de los 
Compromisos de Inversión asumidos, apreciada a juicio de la Sociedad Gestora; y 

iv. La eventual existencia, a juicio de la Gestora, de conflictos de interés en el adquirente propuesto 
con relación a las participadas del Fondo o a los restantes partícipes de éste. 

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no podrá denegar su autorización basándose en las causas 
anteriores cuando el adquirente propuesto fuera otro partícipe del Fondo o bien el socio de control o una 
entidad del mismo grupo que el partícipe transmitente, en el sentido establecido en el artículo 42 del 
Código de Comercio, o en supuestos de sucesión universal. 

En todo caso, la Sociedad Gestora podrá discrecionalmente, condicionar la transmisión pretendida a la 
aportación de cualquier tipo de garantía que asegure a satisfacción de la Sociedad Gestora, el pago de 
las cantidades pendientes de desembolso que correspondan al Compromiso de Inversión suscrito por el 
partícipe transmitente o la suscripción de protocolos de actuación que eviten los eventuales conflictos de 
interés detectados. 

ARTÍCULO 12.- FORMA DE REPRESENTACIÓN DE LAS PARTICIPACIONES. 

Las participaciones podrán estar representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal que 
podrán documentar una o varias participaciones y a cuya expedición tendrán derecho los Partícipes. En 
dichos certificados constará el número de orden de expedición, el número de participaciones, la 
denominación del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, y los datos relativos a la inscripción en el 
Registro Administrativo correspondiente de la CNMV. 

Los certificados podrán ser sustituidos por un sistema de anotaciones en cuenta gestionado por una 
entidad autorizada para su llevanza conforme a la normativa de aplicación. 

ARTÍCULO 13.- VALOR DE LA PARTICIPACIÓN. 

El valor de la participación será el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el número de 
participaciones en circulación. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo se determinará de 
acuerdo con las normas legales aplicables. 

A efectos de lo previsto en los Artículos 14 y 15 siguientes el valor de las participaciones se calculará, al 
menos con periodicidad anual. El Compromiso de Inversión vinculado a cada participación es de 
€100.000 euros (CIEN MIL EUROS). 

Las fracciones de participación tendrán como máximo seis (6) decimales. El compromiso mínimo de 
inversión será de una (1) participación. 

ARTÍCULO 14.- RÉGIMEN DE SUSCRIPCIÓN Y DESEMBOLSO DE LAS PARTICIPACIONES. 

14.1. Constitución. 
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Las personas, físicas o jurídicas, que deseen suscribir participaciones, cumplimentarán el 
correspondiente Boletín de Suscripción e Inversión vinculante dirigido a la Sociedad Gestora. 

La Sociedad Gestora compromete la inversión del 2% del Patrimonio Total del Fondo con un máximo de 
DOS MILLONES DE EUROS (2.000.000 €) y es intención de la Sociedad Gestora realizar el Primer 
Cierre una vez alcanzados compromisos por un importe total de, al menos, SESENTA MILLONES DE 
EUROS (60.000.000 €). 

14.2. Primer Cierre y sucesivos cierres. Cierre Definitivo. 

Las personas, físicas o jurídicas, que deseen suscribir participaciones tras la constitución del Fondo, 
cumplimentarán el correspondiente Boletín de Suscripción e Inversión vinculante dirigido a la Sociedad 
Gestora. 

Cuando a criterio de la Sociedad Gestora existieren compromisos de importe significativo debidamente 
formalizados en Boletines de Suscripción e Inversión vinculantes se procederá por la Sociedad Gestora 
a solicitar el desembolso de, al menos, el 5% del Compromiso de Inversión formalizado. Estos importes 
deberán ser desembolsados por los Partícipes en la fecha determinada por la Sociedad Gestora, que 
será una vez transcurridos al menos 10 Días Hábiles desde la solicitud cursada por la Sociedad Gestora. 

El desembolso del porcentaje restante deberá efectuarse en uno o varios plazos a petición de la Sociedad 
Gestora, en función del ritmo de inversiones, en los términos establecidos en el apartado 14.3 siguiente. 

La primera solicitud de desembolsos realizada por la Sociedad Gestora tras la constitución se entenderá 
como “Primer Cierre”, que será, asimismo, la Fecha de Inicio de Operaciones del Fondo. 

En el Cierre Definitivo la Sociedad Gestora declarará completamente suscrito el Fondo por haber llegado 
al total patrimonio proyectado. 

A partir del momento de la constitución del Fondo la Sociedad Gestora emitirá las participaciones que 
correspondan a los Partícipes. 

Posteriormente al Primer Cierre, y hasta el Cierre Definitivo, la Sociedad Gestora podrá emitir nuevas 
participaciones para atender nuevas demandas de suscripción, mediante Cierres Provisionales 
sucesivos. En la fecha de Cierre Definitivo, el Fondo quedará definitivamente cerrado y no podrán 
suscribirse ni emitirse nuevas participaciones. 

El Patrimonio Total del Fondo será el patrimonio total suscrito por los Partícipes en el Cierre Definitivo. 

14.3. Desembolso. 

Los desembolsos de las cantidades pendientes comprometidas respecto de las participaciones suscritas 
deberán efectuarse en uno o varios plazos a petición de la Sociedad Gestora, en función del ritmo de 
inversiones. 

La petición de la Sociedad Gestora deberá comunicarse al menos con diez (10) Días Hábiles de 
antelación a la fecha en que se deba hacer efectivo el desembolso. La comunicación se entenderá 
realizada al domicilio legal del Partícipe que, a todos los efectos se considerará que es el consignado en 
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el Boletín de Suscripción e Inversión, en tanto no medie notificación de cambio dirigido a la Sociedad 
Gestora. En la petición de cada desembolso, la Sociedad Gestora deberá facilitar información sobre la 
naturaleza del destino del desembolso solicitado, detallando, para el caso de los desembolsos destinados 
a las inversiones en empresas, el cumplimiento de los criterios de inversión del Fondo por parte de las 
empresas destinatarias. 

Será válida la comunicación de la petición vía correo electrónico hecha por la Sociedad Gestora.  

14.4.-Suscripciones y desembolsos posteriores al Primer Cierre. 

Durante el periodo comprendido entre el Primer Cierre y el Cierre Definitivo, el patrimonio podrá ampliarse 
por suscripción de nuevas participaciones por los Partícipes ya existentes y/o por incorporación al Fondo 
de nuevos Partícipes que sean autorizados por la Sociedad Gestora y que suscriban participaciones por 
el importe mínimo exigible. Dichas participaciones serán emitidas a un valor igual al valor inicial y en las 
mismas condiciones que las emitidas en la constitución, si bien los Partícipes que las suscriban asumirán 
la parte proporcional de todos los gastos incurridos e ingresos no distribuidos obtenidos por el Fondo con 
anterioridad a su suscripción. 

14.5. Mora del Partícipe y amortización de las participaciones. 

Cuando un Partícipe se halle en mora en el pago de aquellos desembolsos que hayan sido requeridos 
por la Sociedad Gestora, sufrirá una penalización equivalente a aplicar el tipo de interés legal en vigor 
incrementado en diez puntos porcentuales a la cantidad requerida y no desembolsada. 

Cuando un Partícipe se halle en mora en un plazo superior a treinta (30) días naturales, a contar desde 
el último día fijado por la Sociedad Gestora para realizar el desembolso en la petición de cada 
desembolso, la Sociedad Gestora procederá a reclamar nuevamente el cumplimiento de la obligación de 
desembolso, con abono del interés legal en vigor, incrementado en diez puntos porcentuales, 
correspondiente al periodo de mora, pudiendo además reclamar los daños y perjuicios causados por la 
morosidad. Si en un plazo de quince (15) días naturales desde el requerimiento citado, el Partícipe no 
hubiese satisfecho los desembolsos pendientes, junto con los intereses moratorios citados, la Sociedad 
Gestora procederá a la venta de sus participaciones por cuenta y riesgo del Partícipe moroso, a favor del 
resto de Partícipes, que tendrán un derecho de adquisición a prorrata de su participación en el Fondo. Si 
transcurrido un plazo de quince (15) días naturales desde el momento de la notificación al resto de 
Partícipes a tal efecto, ninguno de ellos hubiese comprometido la adquisición de todas o parte de las 
participaciones del Partícipe en situación de mora, la Sociedad Gestora podrá proceder a poner a la venta 
a terceros las participaciones no adquiridas del Partícipe moroso en el Fondo, al precio que libremente 
determine la Sociedad Gestora y ratifique el Comité de Partícipes. Si tampoco se realizara dicha venta 
en el plazo de 60 días naturales, se procederá a amortizar las participaciones no adquiridas del Partícipe 
moroso en el Fondo, perdiendo éste el 50% de las cantidades desembolsadas hasta la fecha a favor del 
Fondo con un mínimo del 25% del total Compromiso de Inversión adquirido, en concepto de cláusula 
penal. 
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El Partícipe en situación de mora verá suspendido su derecho de asistencia voto y representación en el 
Comité de Partícipes caso de formar parte de él. 

14.6. Obligaciones de confidencialidad. 

La suscripción de las participaciones implica la asunción de determinadas obligaciones de mantenimiento 
de la confidencialidad de los documentos e informaciones (orales o escritas) que se hayan intercambiado 
como consecuencia de la constitución del Fondo, o de aquellas informaciones relativas a las entidades, 
sectores y áreas de negocio en los que el Fondo invierta o pretenda invertir, exceptuando aquella 
información que sea pública. 

A dichos efectos, tanto los Partícipes como las personas físicas representantes del Partícipe persona 
jurídica en el Comité de Partícipes se obligan a suscribir el Compromiso de Confidencialidad que se 
incorpora al presente Reglamento como Anexo III. 

14.7. Carácter mancomunado de los Partícipes. Limitación de Responsabilidad. 

La posición de los Partícipes entre sí respecto a la Sociedad Gestora y sus respectivas obligaciones 
tendrá conforme a lo establecido en la LECR carácter mancomunado. 

La obligación de los Partícipes de realizar los desembolsos comprometidos estará limitada al importe de 
sus respectivos compromisos formalizados en el Boletín de Suscripción e Inversión. 

Conforme a lo previsto en la LECR la responsabilidad de los Partícipes respecto a las deudas del Fondo 
está limitada a sus respectivos compromisos. 

Los derechos y obligaciones de los Partícipes respecto al Fondo son mancomunados e independientes 
por lo que ningún Partícipe será responsable por el incumplimiento de las obligaciones respecto al Fondo 
de los restantes Partícipes. 

Todos los Partícipes tienen idéntica posición en cuanto a sus derechos y obligaciones sin excepción 
alguna. 

ARTÍCULO 15.- RÉGIMEN DE REEMBOLSO DE LAS PARTICIPACIONES. 

Los Partícipes del Fondo podrán obtener la distribución parcial anticipada a cuenta de sus participaciones 
antes de la disolución y liquidación del Fondo con arreglo a las siguientes normas: 

a) La distribución parcial anticipada se producirá siempre a iniciativa de la Sociedad Gestora y 
tendrá carácter general para todos los Partícipes. 

b) Con ocasión de cualquier desinversión de los valores o activos que integren el patrimonio del 
Fondo, se realizará la distribución parcial anticipada (salvo en los casos posteriormente indicados 
o en otras circunstancias excepcionales que plantee la Sociedad Gestora, que cuenten con la 
ratificación del Comité de Partícipes). La liquidez obtenida en estas ocasiones ordinarias de 
desinversión será distribuida dentro de los treinta (30) Días Hábiles siguientes a su efectiva 
percepción, siempre que exista liquidez suficiente en el Fondo y la normativa aplicable lo permita. 
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c) Las distribuciones parciales anticipadas se realizarán en efectivo, siempre por cuenta del Fondo 
y con cargo a sus propios activos, y en proporción a las participaciones que cada Partícipe tenga 
el Fondo. 

No obstante, cuando a criterio de la Sociedad Gestora los importes a distribuir a los Partícipes del Fondo 
no sean significativos, procederá la Sociedad Gestora a acumular tales importes para ser distribuidos en 
el momento en que así lo decida o se compensarán con futuros gastos que deba afrontar el Fondo, tales 
como la Comisión de Gestión. 

Quedará siempre a salvo del reparto el saldo que prudentemente la Gestora estime necesario para las 
necesidades operativas del Fondo y para atender las obligaciones derivadas del Reglamento tales como 
el pago de la Comisión de Éxito, a que se refiere el Artículo 6.2. 

Las distribuciones parciales anticipadas tendrán el carácter de devolución de aportaciones en tanto no 
se superen los desembolsos efectivamente realizados por cada participación. 

La Sociedad Gestora, con el objeto de optimizar la gestión de los activos del Fondo, si estimara que en 
el periodo previo al Cierre Definitivo se va a producir un exceso de liquidez en el Fondo, como 
consecuencia del desembolso de la suscripción de participaciones o bien ocurra que durante el Periodo 
de Inversión se hayan producido aportaciones de los Partícipes que se hubieran requerido el objeto de 
realizar una inversión que finalmente no llegara a efectuarse o cuyo importe resultara inferior al del 
desembolso requerido, podrá acordar una distribución provisional (“Distribución Provisional”), cuyo 
importe incrementará el total del Compromiso de Inversión pendiente de desembolso de cada 
participación con independencia de cualquier cambio de titular de la participación que pudiera tener lugar. 

La Sociedad Gestora, a su discreción, calificará una distribución como Distribución Provisional, 
exclusivamente con relación a los citados supuestos y deberá informar a los Partícipes de aquéllas que 
tengan esta calificación. 

CAPÍTULO V 
POLÍTICA DE INVERSIONES 

ARTÍCULO 16.- CRITERIOS DE INVERSIÓN Y NORMAS PARA LA SELECCIÓN DE VALORES. 

La política de inversiones del Fondo queda fijada en el presente Reglamento. La Sociedad Gestora 
llevará a cabo las negociaciones relativas a la adquisición y enajenación de activos. 

El activo del Fondo estará invertido con sujeción a los límites y porcentajes contenidos en la LECR y 
demás disposiciones aplicables, o en las normas que los modifiquen o sustituyan en el futuro.  

La política de inversiones del Fondo será fijada por la Sociedad Gestora, dentro de los límites 
establecidos por la Ley y por este Reglamento, si bien en cuanto a la selección de los activos integrantes 
de la cartera del Fondo deberán seguirse las más depuradas técnicas de análisis de inversiones, y habrán 
de orientarse hacia proyectos empresariales de alto componente tecnológico e innovador, con ventaja 
competitiva, correctamente diversificados para una eficaz compensación del riesgo, procurando obtener 
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a medio o largo plazo la mayor rentabilidad posible a los capitales invertidos en tales empresas y en 
consecuencia a los Partícipes del Fondo. 

El patrimonio del Fondo se invertirá principalmente en participaciones directas y temporales, en el capital 
de las empresas seleccionadas por la Sociedad Gestora en función de su potencial en el ámbito del deep 
tech, fundamentalmente industrial. No se invertirá en compañías cotizadas. Se prevé que el 100% del 
Patrimonio Total del Fondo que sea objeto de inversión se invertirá en España. Además, se podrá invertir 
en fórmulas de financiación ajena de las sociedades participadas, de acuerdo con lo que establezcan las 
normas legales reguladoras de los fondos de capital riesgo. Respecto a la forma en que deberán 
materializarse las inversiones del Fondo, así como en lo concerniente a los requisitos y condiciones que 
las mismas deban reunir, se estará a lo que al respecto establezcan las normas legales reguladoras de 
los fondos de capital riesgo y aquellas que puedan modificarlas en un futuro. 

El Fondo se irá invirtiendo a lo largo del Período de Inversión, sin perjuicio de los supuestos 
excepcionales de terminación del Periodo de Inversión o de inversión posterior a su terminación 
contemplados en este Reglamento. 

Transcurrido el Período de Inversión, la Sociedad Gestora podrá solicitar los desembolsos 
correspondientes al Patrimonio de Reserva para: 

a) atender los gastos operativos del Fondo. 

b) para ejecutar o completar inversiones en proceso de análisis en el momento de la finalización 
del Período de Inversión. A este respecto, se considerarán “inversiones en proceso de análisis” 
aquellas en las que al menos exista un “acuerdo de intenciones” ya formalizado. 

c) para suscribir ampliaciones de capital de compañías participadas o para completar inversiones 
de seguimiento de empresas de la cartera. 

d) para nuevas inversiones, si así lo aconsejaran los intereses del Fondo, siendo necesaria su 
ratificación por el Comité de Partícipes. 

El importe total del Patrimonio de Reserva (que será como mínimo el 10% y como máximo el 15% del 
Patrimonio Total del Fondo) será determinado por la Sociedad Gestora tras la terminación del Periodo 
de Inversión y comunicado al Comité de Partícipes, en concepto de reserva para hacer frente a gastos 
operativos e inversiones adicionales. El importe total del Patrimonio de Reserva será revisado por la 
Sociedad Gestora al menos una vez al año y comunicado al Comité de Partícipes los cambios, en su 
caso, producidos. 

16.1. Empresas objetivo. 

El Fondo invertirá principalmente en pequeñas y medianas empresas (PyMES) no cotizadas. El Fondo 
invertirá principalmente en compañías con alto componente tecnológico e innovador, entendiéndose por 
tales (sin carácter limitativo) las siguientes: 

• Tecnologías breakthrough en TRL2-5 de centros tecnológicos (Fundación Tecnalia sería una fuente 
preferencial de oportunidades de inversión pero abierto a otros centros tecnológicos) y Universidades.  
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• Start-ups early stage deep tech (follow ons de una selección de participadas que pueda plantear 
Fundación Tecnalia pero abierto a oportunidades de otros entornos) TRL3-8.   

• Sector Deep Tech Industrial (Climatech; Semiconductores; Robótica/Advanced Manufacturing; 
Aeroespacial y Aplicaciones duales) pero agnóstico en términos de sector (aunque no se focalizará 
en Biotech / Farma y será muy selectivo en el ámbito digital).  

La Sociedad Gestora estará permanentemente informada de la identidad de los accionistas o 
coinversores de las empresas en las que el Fondo invierta. La Sociedad Gestora protegerá al Fondo y a 
sus inversiones de prácticas de blanqueo de dinero u otras prácticas ilegales. 

Asimismo, la Sociedad Gestora analizará las oportunidades de inversión que proponga Fundación 
Tecnalia, considerando la posibilidad de invertir entre el 30% y el 70% del Patrimonio Suscrito en tales 
oportunidades de inversión, siempre cumpliendo la normativa aplicable y la política de inversión prevista 
en el presente Reglamento de Gestión. 

16.2. Sectores objetivo. 

Se priorizarán los sectores intensivos en tecnología como Climatech, Semiconductores; 
Robótica/Advanced Manufacturing, Aeroespacial y Aplicaciones duales y todas aquellas actividades de 
marcado carácter innovador, con perspectivas de crecimiento y desarrollo tanto a nivel nacional como 
internacional. 

Conforme a la política ESG de la Sociedad Gestora, el Fondo no invertirá en los siguientes sectores: 

• Tabaco o bebidas alcohólicas destiladas y productos similares. 

• Armas y municiones de cualquier tipo (excepto las actividades estratégicas de la UE incluidas 
en sus políticas). 

• Juegos de azar, casinos y empresas equivalentes. 

• Proyectos inaceptables desde el punto de vista medioambiental y social: desarrollados en zonas 
protegidas, hábitats críticos y sitios patrimoniales, sin una compensación/ mitigación adecuada.  

• Proyectos que supongan una limitación de los derechos humanos. 

• Cualquier activo con indicios de corrupción, prácticas de blanqueo de dinero o delincuencia. 

16.3 Consideraciones Ambientales, Sociales y de Gobernanza (ASG) 

El Fondo es un producto financiero que promueve características medioambientales y/o sociales de 
conformidad con el artículo 8 del Reglamento SFDR. A este respecto, se entiende por riesgo de 
sostenibilidad todo acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, 
pudiera surtir un efecto material negativo real o posible sobre el valor de una inversión. 

El Fondo integra los riesgos de sostenibilidad en la toma de decisiones de inversión, de acuerdo con lo 
establecido en la Política de Inversión Sostenible de la Sociedad Gestora. 
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En particular, en relación con el artículo 6.1.a del SFDR, el proceso de inversión tiene en cuenta los 
riesgos de sostenibilidad y está basado en análisis propios y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora 
utilizará metodología propia, tomará como referencia la información disponible publicada por las 
entidades en las que invierte y podrá tener en cuenta los ratings ESG publicados por parte de compañías 
de calificación crediticia, así como utilizar datos facilitados por proveedores externos. 

En relación con el artículo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerá, entre 
otras, de la sociedad o del vehículo en el que se invierta del sector de actividad o de su localización 
geográfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir 
una disminución del precio en el momento de la desinversión y por tanto afectar negativamente al valor 
liquidativo del vehículo. 

En relación con el artículo 7.1 del SFDR, la Sociedad Gestora prevé tomar en consideración las 
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de evaluación de los riesgos y 
sus impactos en el valor de las inversiones. No obstante, no está prevista la consideración de las 
principales incidencias adversas para este vehículo específico. 

De acuerdo con el Reglamento SFDR, la divulgación de información relativa a la promoción de las 
características medioambientales y/o sociales está incluida en la información precontractual del Fondo, 
a estos efectos incluida en el Folleto del Fondo. 

16.4. Criterios de inversión. 

Todas las inversiones se realizarán siguiendo criterios científicos, económicos y empresariales, en 
función de la capacidad de crecimiento del proyecto, nivel del retorno esperado, la viabilidad de la 
inversión y las posibilidades de desinversión en los plazos establecidos.: 

Como criterio general, la Sociedad Gestora seguirá una política de diversificación del riesgo de la cartera 
del Fondo, siguiendo en todo momento criterios de diversificación del riesgo sectorial, geográfico y del 
implícito en las distintas fases de desarrollo de las empresas participadas. 

16.5. Tipo de inversiones. 

La inversión del patrimonio del Fondo se materializará en operaciones de deep tech y tech transfer, 
pudiéndose instrumentar de la manera que resulte más conveniente. 

El Fondo no invertirá en otros fondos o entidades de capital riesgo, y solamente podrá endeudarse de 
acuerdo con lo establecido en el Artículo 20 de este Reglamento de Gestión. 

El Fondo podrá coinvertir con otras entidades de capital riesgo, incluso las gestionadas por la Sociedad 
Gestora, cumpliendo los requisitos establecidos en este Reglamento. 

16.6. Áreas geográficas. 

El Fondo invertirá mayoritariamente en empresas españolas. Se valorará positivamente aquéllas que 
tengan potencial de internacionalización. 
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16.7. Plazos de permanencia. 

El plazo medio de permanencia en las empresas estará entre seis (6) y ocho (8) años, pudiendo ser 
diferente en caso de que las condiciones de desinversión y rentabilidad a obtener así lo aconsejen. 

16.8. Sindicación de inversiones. 

La sindicación de inversiones con socios estratégicos y/o con otros socios financieros, cuyos objetivos 
coincidan con los del Fondo se ajustará a condiciones de mercado y primando los intereses del Fondo y 
de sus Partícipes. 

Ni la Sociedad Gestora ni ninguno de sus empleados coinvertirán con el Fondo, a no ser que con ello se 
refuerce la inversión del Fondo en las empresas participadas y contando con el visto bueno del Comité 
de Partícipes. 

16.9. Volumen de las inversiones. 

Con carácter general, la filosofía del Fondo y de su Sociedad Gestora será la de analizar para cada 
inversión fórmulas flexibles en el diseño y en las cuantías de las operaciones, con sujeción a los límites 
legales que resulten de aplicación. 

La inversión objetivo es de ciento cincuenta mil euros (150.000 €) a diez (10) millones de euros por 
participada. 

La inversión máxima por empresa no superará el 20% del Patrimonio Total del Fondo. La Sociedad 
Gestora podrá exceder este límite solo de forma excepcional y contando con la ratificación del Comité 
de Partícipes. 

El Fondo deberá prever posibles inversiones adicionales en empresas participadas por un importe de 
hasta el 15% del importe total invertido. 

16.10. Porcentaje de participación. 

Se tomarán tanto participaciones mayoritarias como minoritarias. En este último caso las minorías serán 
cualificadas. 

16.11. Limitaciones legales. 

En todo caso, el activo del Fondo estará invertido con sujeción a los límites y porcentajes contenidos en 
la LECR y el resto de las disposiciones de aplicación o aquellas que las sustituyan a cada momento.  

ARTÍCULO 17.- CONTROL DE LA INVERSIÓN. 

La Sociedad Gestora será responsable del control de las inversiones instrumentando los sistemas 
necesarios para ello con el objetivo de: 

a) Maximizar la rentabilidad de los Partícipes del Fondo. 

b) Conseguir la mejor vía de desinversión. 
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c) Garantizar a los Partícipes del Fondo la realización del adecuado esfuerzo para el cumplimiento 
de las premisas y logro de los objetivos marcados en el plan de negocio. 

d) Colaborar con el empresario en el éxito de la empresa ayudándole a no perder de vista los 
cambios en su entorno económico y el desarrollo del mercado o sus productos. 

e) Proporcionar a la empresa nuevos contactos en el ámbito nacional e internacional. 

En cualquier caso, en toda participación en una empresa se podrá exigir la asignación a la Sociedad 
Gestora de, al menos, un puesto en el Consejo de Administración o Comité Ejecutivo (o similar) de la 
empresa, al objeto de apoyar a la misma en la gestión como socio profesional. 

ARTÍCULO 18.- SINDICACIÓN DE LAS INVERSIONES Y CONFLICTOS DE INTERESES. 

18.1. Sindicación de inversiones. 

Las propuestas de inversión recibidas por la Sociedad Gestora podrán ser ofrecidas a otros fondos o 
sociedades de capital riesgo. Asimismo, la Sociedad Gestora podrá ofrecer las inversiones a los 
partícipes de las entidades de capital riesgo gestionadas por ella u otros inversores que se consideren 
de interés estratégico para la inversión de que se trate. 

18.2. Vehículos Paralelos. 

Se faculta a la Sociedad Gestora para suscribir acuerdos de coinversión con otras entidades de capital 
riesgo que tengan objetivos de inversión sustancialmente iguales a los del Fondo, gestionados o 
asesorados por la Sociedad Gestora con el objetivo de coinvertir con el Fondo, en virtud de los cuales, 
el Fondo efectuará inversiones conjuntamente con los Vehículos Paralelos, en proporción a sus 
respectivos compromisos totales, y se podrán regular, entre otros, aquellos aspectos relacionados con 
la adopción de decisiones en el seno de los Vehículos Paralelos que fueran necesarias con el objeto de 
lograr la plena eficacia de los mismos. 

La coinversión deberá en todo caso regirse por los siguientes parámetros:  

a) Deberán establecerse en términos pari passu entre el Fondo y los Vehículos Paralelos, en el 
contexto de la coinversión, de manera que resulten de aplicación sustancialmente los mismos 
términos y condiciones a todos ellos. 

b) Los gastos y demás obligaciones y responsabilidades relacionados con una coinversión serán 
compartidos por el Fondo y los Vehículos Paralelos, en proporción a su participación en el 
importe total coinvertido. 

c) Deberán estar debidamente documentadas mediante acuerdos de coinversión vinculantes y 
exigibles. 

d) Se regirán por el principio de transparencia respecto de los demás inversores. 

Llegado el Cierre Definitivo, no más tarde de 180 días desde ese momento, se procederá a ajustar la 
participación del Fondo y de cada uno de los Vehículos Paralelos en cada una de las participadas a la 
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participación relativa que cada uno de los vehículos tenga en el patrimonio total comprometido conjunto 
en el momento del Cierre Definitivo. Los ajustes se realizarán siempre a precio de coste.  

18.3. Conflictos de intereses. 

En caso de producirse un conflicto de intereses, se entiende que éste podrá producirse: 

a) Entre los Partícipes del Fondo. 

b) Entre la Sociedad Gestora y uno o varios de los Partícipes del Fondo. 

c) Entre los Partícipes del Fondo y los partícipes/accionistas de cualquiera de las entidades de 
capital riesgo que la Sociedad Gestora gestione o pueda gestionar en el futuro. 

En los casos a) y b), será el Comité de Partícipes del Fondo el órgano encargado de proponer a la 
Sociedad Gestora la forma de resolución del conflicto de intereses. 

La siguiente transacción, identificada a continuación (sin limitación), será considerada un conflicto de 
interés y el Fondo no realizará dicha transacción sin el consentimiento del Comité de Partícipes del 
Fondo: 

la inversión en sociedades que hayan sido invertidas, o estén invertidas por otros fondos 
gestionados o asesorados por la Sociedad Gestora, los Fondos Sucesores, los Ejecutivos 
Clave, y/o cualquiera de sus respectivas Afiliadas y/o Personas Vinculadas en tanto no 
hayan transcurrido al menos 12 meses desde la finalización del supuesto generador del 
conflicto de interés. 

Para el caso c) la Sociedad Gestora someterá a la consideración de su Comité de Conflicto de Intereses 
la resolución del conflicto. 

El Comité de Conflicto de Intereses de la Sociedad Gestora fue creado en virtud del Protocolo de Conflicto 
de Intereses de la Sociedad Gestora depositado en la CNMV, estando representados en el mismo la 
Sociedad Gestora y todas las entidades de capital riesgo gestionadas por ésta. También forma parte del 
mismo una persona no relacionada con la Sociedad Gestora ni con las entidades de capital riesgo 
gestionadas, como miembro independiente. En este sentido, el Comité de Partícipes del Fondo deberá 
nombrar un representante para este Comité. 

Ante un conflicto de intereses tipo c), la Sociedad Gestora convocará una reunión del Comité de Conflicto 
de Intereses que quedará válidamente constituido por la asistencia de todos sus miembros. La asistencia 
podrá ser telemática por cualquier medio telefónico o videoconferencia que permita la interacción de los 
participantes. 

Los acuerdos del Comité de Conflicto de Intereses se adoptarán por mayoría simple, correspondiendo 
un voto a cada miembro. 

El Comité de Conflicto de Intereses se reunirá a requerimiento de cualquier partícipe/accionista de las 
entidades de capital riesgo que gestione o pueda gestionar en el futuro la Sociedad Gestora o a propuesta 
de la Sociedad Gestora. 
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Los Partícipes y los miembros del Comité de Partícipes deberán asimismo velar por evitar que exista o 
que se genere cualquier conflicto de interés respecto de ellos o de sus entidades representadas en el 
ejercicio de sus funciones. Se adjunta al presente Reglamento de Gestión como Anexo IV un compromiso 
y un modelo de declaración de conflicto de interés por parte de los Partícipes. 

ARTÍCULO 19.- DESINVERSIONES. 

La propuesta de desinversión de los activos que integran la cartera del Fondo se realizará en el momento 
en que la Sociedad Gestora considere más adecuado para conseguir la máxima plusvalía posible y podrá 
llevarse a cabo por cualquier medio legítimo admitido en Derecho. 

ARTÍCULO 20.- OBLIGACIONES FRENTE A TERCEROS. 

El Fondo no podrá endeudarse ni prestar garantías en favor de terceros, incluyendo entre éstos a la 
Sociedad Gestora y a las participadas del Fondo. 

No obstante, sin perjuicio del debido cumplimiento de los límites y requisitos legales establecidos en cada 
momento y con carácter transitorio, por ejemplo, en los supuestos en que circunstancias especiales de 
la negociación o de cualquier otro tipo de una inversión específica o la financiación de los desembolsos 
solicitados a los Partícipes así lo requieran, el Fondo podrá endeudarse por un plazo máximo de doce 
meses y hasta un máximo del 20% del Patrimonio Total. Este porcentaje límite no será de aplicación en 
el periodo previo al Cierre Definitivo. 

El Fondo no podrá recibir fondos del público en forma de depósito, préstamo, cesión temporal de activos 
financieros u otros análogos. 

La responsabilidad de los Partícipes se limita a sus aportaciones. 

El patrimonio del Fondo no responderá de las deudas de la Sociedad Gestora ni de las de los socios de 
ésta. 

ARTÍCULO 21.- INVERSIONES DE LA TESORERÍA DEL FONDO. 

Los importes mantenidos como tesorería del Fondo, tales como los importes desembolsados por los 
Partícipes con carácter previo a la ejecución de una inversión, o los importes percibidos por el Fondo 
como resultado de una desinversión, dividendos o cualquier otro tipo de ingreso y hasta el momento de 
su distribución a los Partícipes, sólo podrán ser invertidos en depósitos bancarios, instrumentos 
financieros del mercado monetario u otros instrumentos financieros a un plazo no superior a doce (12) 
meses aun cuando su rentabilidad fuere negativa. 

CAPÍTULO VI 
CRITERIOS SOBRE DETERMINACIÓN DE RESULTADOS. FORMA DE DESIGNACIÓN DE 

AUDITORES 

ARTÍCULO 22.- CRITERIOS SOBRE DETERMINACIÓN DE RESULTADOS. 

A efectos de determinar los resultados del Fondo, se tendrán en cuenta los principios contables básicos 
indicados en la normativa aplicable a los fondos de inversión alternativa regulados por la Directiva 
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2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 8 de junio de 2011 relativa a los gestores de 
fondos de inversión alternativos. La Sociedad Gestora aplicará lo establecido en el artículo 31.4 de la 
LECR y en las Circulares 11/2008, de 30 de diciembre (modificada por la Circular 4/2015 de 28 de octubre 
y la Circular 1/2025, de 5 de marzo) de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de 
información reservada de las entidades de capital riesgo, y por las disposiciones que las sustituyan en el 
futuro. 

Los resultados del Fondo se determinarán mediante la deducción a todos sus ingresos de la Comisión 
de Gestión y de cualesquiera otros gastos a cargo del Fondo. A estos efectos el valor o precio del coste 
de los activos vendidos se calculará por el sistema de identificación de partidas aplicando a cada uno de 
los activos vendidos su coste de adquisición, ajustado a la baja por las provisiones que fuere necesario 
establecer. 

Estos criterios se aplicarán durante toda la vida del Fondo salvo cambios regulatorios de obligado 
cumplimiento que exijan su modificación. 

ARTÍCULO 23. DESIGNACIÓN DE AUDITORES. 

Las cuentas anuales del Fondo deberán ser auditadas en la forma legalmente establecida. 

La designación de los auditores de cuentas del Fondo habrá de realizarse por la Sociedad Gestora en el 
plazo de seis meses desde el momento de su constitución y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del 
primer ejercicio económico que haya de ser examinado, y recaerá en alguna de las personas o entidades 
a que se refiere el artículo 8 de la Ley de Auditoría de Cuentas, y será notificada a la Comisión Nacional 
del Mercado de Valores, a la que también se le notificará cualquier modificación en la designación de los 
auditores. 

CAPÍTULO VII 
DISPOSICIONES GENERALES 

ARTÍCULO 24. EL DEPOSITARIO. 

1. La Sociedad Gestora designará como depositario una entidad debidamente inscrita en el 
Registro de Depositarios de Instituciones de Inversión Colectiva de la CNMV. 

2. El Depositario es responsable de la custodia de los valores mobiliarios, activos financieros y 
efectivo que integran el activo del Fondo. 

Asimismo, corresponde al Depositario el ejercicio ante los Partícipes de la supervisión y vigilancia 
de la gestión realizada por la Sociedad Gestora del Fondo y demás funciones previstas en la 
normativa aplicable. 

3. La responsabilidad del Depositario no se verá afectada por el hecho de que confíe a un tercero 
el depósito de parte o de la totalidad de los valores cuya custodia tenga encomendada. 
Únicamente podrá el Depositario resultar exento de responsabilidad en los supuestos recogidos 
en la normativa aplicable, circunstancia que, de producirse, será informada en el Folleto 
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Informativo del Fondo. En ningún caso podrá excluirse la responsabilidad del Depositario cuando 
el Fondo se comercialice entre inversores minoristas. 

4. Los activos del Fondo no podrán ser reutilizados por propia cuenta por el Depositario ni por 
ningún tercero en el que se haya delegado la función de custodia. La reutilización incluye toda 
transacción de activos en custodia, incluidos la transferencia, la pignoración, la venta o el 
préstamo, sin excluir otros tipos de transacción. 

5. En el supuesto de delegación de las funciones del Depositario, deberán describirse en el Folleto 
Informativo del Fondo los conflictos de interés a los que pudieran dar lugar tales delegaciones 
siempre que no se hallen solventados a través de sus correspondientes políticas y 
procedimientos de resolución de conflictos. 

6. El Depositario podrá percibir del Fondo comisiones de depósito cuya forma de cálculo, límite 
máximo y las comisiones efectivamente cobradas se recogen en el Folleto Informativo del Fondo. 
Además, podrá percibir del Fondo comisiones por la liquidación de operaciones, siempre que 
sean conformes con las normas reguladoras de las correspondientes tarifas. 

ARTÍCULO 25.- CUENTAS ANUALES 

El ejercicio económico coincidirá con el año natural y por lo tanto se entenderá finalizado el 31 de 
diciembre de cada año. 

La Sociedad Gestora deberá formular y aprobar las cuentas anuales, la propuesta de distribución de 
resultados, caso de ser éstos positivos, y el informe de gestión del Fondo, de conformidad con lo 
requerido en la LECR y demás normativa que resulte de aplicación. 

Los documentos mencionados en este Artículo deberán ser auditados por un auditor externo o empresa 
de auditoría que figure inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas. 

ARTÍCULO 26.- INFORMACIÓN PERIÓDICA A LOS PARTÍCIPES. 

La Sociedad Gestora deberá facilitar a los Partícipes, una copia de las Cuentas Anuales referidas al 
ejercicio inmediato anterior, que deberán estar debidamente auditados en los términos previstos en el 
Artículo 25 de este Reglamento. 

Asimismo, la Sociedad Gestora deberá informar a los Partícipes, con periodicidad no superior a un 
trimestre, de las inversiones realizadas por el Fondo durante dicho período, con una descripción 
suficiente de las características y contenido de las empresas participadas, así como de cualquier otro 
dato que pudiera ser relevante en relación con las mismas. Las obligaciones de información establecidas 
en este apartado lo serán sin perjuicio de la obligación de incluir en la Memoria anual de cada ejercicio 
un resumen de los aspectos más destacados de la gestión, durante el ejercicio, de las inversiones del 
Fondo. 

Además de las obligaciones de información arriba reseñadas, la Sociedad Gestora enviará a los 
Partícipes el Balance y la Cuenta de Resultados del Fondo con periodicidad trimestral. 
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Asimismo, la Sociedad Gestora deberá facilitar a los Partícipes, con periodicidad trimestral, la información 
contenida en las “Invest Europe Reporting Guidelines”. 

En todo caso se atenderá el exacto cumplimiento de las obligaciones de información a que se refiere el 
artículo 72 de la LECR. 

ARTÍCULO 27.- MODIFICACIÓN DEL REGLAMENTO DE GESTIÓN. 

1. El Reglamento de Gestión podrá modificarse por la Sociedad Gestora con el visto bueno de los 
Partícipes, mediante Acuerdo Cualificado de Partícipes, sin perjuicio de las especialidades 
establecidas en los siguientes párrafos. A efectos aclaratorios, el cambio de denominación del 
Fondo no requerirá el consentimiento de los Partícipes. 

2. El Reglamento de Gestión podrá modificarse por la Sociedad Gestora sin el visto bueno de los 
Partícipes con el objeto de: 

a. modificar la denominación del Fondo; 

b. clarificar cualquier ambigüedad o corregir o completar cualesquiera de sus Artículos que 
fueran incompletos o contradictorios con otro Artículo, o corregir cualquier error 
tipográfico u omisión, siempre y cuando dichas modificaciones no perjudiquen el interés 
de los Partícipes; 

c. introducir modificaciones que no perjudiquen en cualquier aspecto material los derechos 
u obligaciones de los Partícipes; 

d. adecuarse a los requerimientos que de su adscripción al artículo 8 de SFDR pudieran 
exigirse en el futuro; o 

e. adecuarse a modificaciones legales vinculantes para el Fondo, a recomendaciones y 
sugerencias de la Comisión Nacional del Mercado de Valores o a normativas fiscales 
que determinen el régimen fiscal específico del Fondo y sus Partícipes. 

3. Las modificaciones del Reglamento de Gestión deberán ser incluidas en el Informe periódico 
trimestral inmediatamente posterior a la inscripción de la modificación, y comunicada por la 
Sociedad Gestora a los Partícipes una vez se hubiera procedido a su inscripción en el registro 
correspondiente. 

4. No obstante lo anterior, no podrá efectuarse modificación alguna del presente Reglamento sin el 
visto bueno de todos los Partícipes perjudicados, en los supuestos en que la modificación 
propuesta: 

a. imponga a algún Partícipe la obligación de efectuar desembolsos adicionales al Fondo 
que excedan de su Compromiso de Inversión; o 

b. incremente las responsabilidades u obligaciones, o disminuya los derechos o 
protecciones, de un Partícipe o un grupo particular de Partícipes de forma distinta a los 
demás Partícipes. 
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5. Siempre se requerirá el consentimiento de todos los Partícipes para cualquier modificación del 
Reglamento que afecte: (i) a la responsabilidad limitada de los Partícipes; o (ii) al Artículo 20 del 
Reglamento. 

6. La modificación del Reglamento de Gestión no dará a los Partícipes derecho alguno de 
separación. 

ARTÍCULO 28.- REUNIÓN DE PARTÍCIPES. 

La Sociedad Gestora convocará una reunión de los Partícipes del Fondo siempre que lo estime 
conveniente y al menos una vez en cada ejercicio, mediante notificación a los mismos con una antelación 
mínima de siete (7) Días Hábiles. 

La reunión de Partícipes, que podrá organizarse presencialmente o por medios telemáticos, se entenderá 
debidamente constituida cuando concurran a la sesión, presentes o representados, Partícipes que 
representen conjuntamente, más del veinticinco (25) por ciento de los Compromisos de Inversión. Los 
Partícipes podrán hacerse representar por cualquier persona, siempre que dicha representación conste 
por escrito y con carácter especial para cada reunión, siendo válida la que sea conferida por medio de 
correo electrónico dirigido a la Sociedad Gestora. 

La reunión de Partícipes será presidida por los representantes de la Sociedad Gestora. 

Con carácter general, cuando en una reunión de Partícipes la Sociedad Gestora someta algún asunto a 
votación de los Partícipes, el acuerdo se adoptará mediante el voto favorable de los Partícipes que 
representen conjuntamente más del cincuenta (50) por ciento de los Compromisos de Inversión (el 
Acuerdo Ordinario de Partícipes). 

No obstante lo anterior, en el supuesto en que, en virtud de lo establecido en el presente Reglamento, 
un determinado acuerdo de los Partícipes requiriera ser adoptado mediante Acuerdo Cualificado de 
Partícipes para la válida adopción de dicho acuerdo, será preciso el voto favorable de los Partícipes que 
representen, conjuntamente, al menos, el setenta y cinco (75) por ciento del Patrimonio Total del Fondo.  

Los acuerdos que en su caso se adopten en la reunión de Partícipes se recogerán en el acta 
correspondiente, que redactará y firmará la Sociedad Gestora a través de sus representantes. 

Con independencia de la reunión de Partícipes, la Sociedad Gestora puede someter a decisión de los 
Partícipes los asuntos previstos en este Reglamento sin necesidad de convocar y celebrar presencial o 
telemáticamente reunión alguna, emitiéndose por escrito por cada Partícipe el sentido de su voto. 

No tendrán derecho de voto ni computarán a efectos de alcanzar las mayorías requeridas los Partícipes 
que incurran en un conflicto de interés o se encuentren en mora. 

ARTÍCULO 29.- LIMITACIÓN DE RESPONSABILIDAD E INDEMNIZACIÓN. 

Las obligaciones asumidas por la Sociedad Gestora, en su caso, en la adopción de las correspondientes 
decisiones en relación con el Fondo, constituyen una obligación de medios y no una obligación de 
resultado, sin perjuicio de la obligación de ejercer su actividad honestamente, con la competencia, el 
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esmero y la diligencia debidos, y con lealtad, actuando en todo momento en interés del Fondo y sus 
Partícipes, ajustándose a las disposiciones y normas de conducta de la LECR. 

La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados, y colaboradores así como a los 
miembros y las personas designadas por los Partícipes como miembros del Comité de Partícipes estarán 
exentos de responsabilidad por cualesquiera pérdidas o daños sufridos por el Fondo o sus Partícipes, 
salvo aquellos derivados de dolo o del incumplimiento del deber de lealtad en el cumplimiento de sus 
obligaciones bajo el presente Reglamento y la LECR, y siempre y cuando no resulte de aplicación la 
regla de la protección de la discrecionalidad empresarial conforme el artículo 226.1 de la Ley de 
Sociedades de Capital. La exoneración de la responsabilidad a que se hace referencia no implica en 
ningún caso exención por parte de la Gestora de la responsabilidad que por Ley asume como tal, en 
virtud de los artículos 41 y 91 de la Ley 22/2014. 

El Fondo deberá indemnizar a la Sociedad Gestora, a sus administradores, empleados e intermediarios 
así como a los miembros y las personas designadas por los Partícipes como miembros del Comité de 
Partícipes, por cualquier responsabilidad, reclamación, daño, coste o gasto (incluidos costes legales) en 
los que hubiesen incurrido o pudieren incurrir como consecuencia de reclamaciones de terceros 
derivadas de su condición de tales o por su relación con el Fondo, salvo (i) aquellos derivados de fraude, 
negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relación con el 
Fondo, o incumplimiento grave del presente Reglamento y/o de la legislación aplicable, y (ii) en el caso 
de miembros del Comité de Partícipes o Partícipes que designen miembros del Comité de Partícipes, 
aquellos derivados de fraude y dolo. En ningún caso las indemnizaciones previstas en el presente párrafo 
podrán exceder, de forma agregada, de un importe equivalente al veinte por ciento (20%) del Patrimonio 
Total. 

Cualquier indemnización duplicada que pudieran recibir será reembolsada al Fondo. 

Sin perjuicio de lo previsto en este Artículo, en relación con el ejercicio de cualquier acción iniciada por 
un grupo de Partícipes que representen más del veinticinco por ciento (25%) del Patrimonio Total del 
Fondo, ninguna persona o entidad con derecho a percibir indemnización de acuerdo con este Artículo 
(distintas a los miembros del Comité de Partícipes) tendrá derecho a recibir ningún tipo de anticipo, en 
relación con los gastos incurridos, a menos que, o hasta que, haya una resolución judicial que declare 
que dichas personas y entidades tienen derecho a dicha indemnización de acuerdo con los términos del 
presente Reglamento. 

ARTÍCULO 30.- POLÍTICAS Y PROCEDIMIENTOS PARA LA PREVENCIÓN DEL BLANQUEO DE CAPITALES Y LA 
FINANCIACIÓN DEL TERRORISMO. 

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos y órganos adecuados para la prevención del blanqueo 
de capitales que le permiten cumplir con las obligaciones que se derivan de la normativa aplicable y están 
recogidos en el Manual sobre Prevención del Blanqueo de Capitales de la Gestora. 
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ARTÍCULO 31.- NORMATIVA FISCAL, FATCA Y NORMATIVA REPORTING CRS 

La Sociedad Gestora podrá registrar el Fondo como una Institución Financiera Española Regulada, tal 
como dispone el acuerdo internacional IGA (International Intergovernmental Agreement) de EE. UU. - 
España. En dicho caso tendrá que informar a las autoridades españolas de las cuentas bancarias de 
Estados Unidos de las que sean titulares o que estén bajo el control de los Partícipes. 

Asimismo, el Fondo se compromete a cumplir con lo dispuesto en el Acuerdo Multilateral (Acuerdo CRS) 
entre Autoridades Competentes sobre Intercambio Automático de Información de Cuentas Financieras 
de la OCDE. 

Los Partícipes enviarán con la máxima diligencia a la Sociedad Gestora toda la información y 
documentación que ésta les solicite en cumplimiento de sus obligaciones en el marco de FATCA y CRS. 

En este sentido, en caso de que un Partícipe no facilite dicha información, (i) el Fondo o la Sociedad 
Gestora podrán retener las distribuciones correspondientes al mismo, (ii) se le podrá exigir su salida del 
Fondo, o (iii) cualquier otra medida que, de buena fe, la Sociedad Gestora considere razonable para 
mitigar cualquier efecto adverso en este contexto. 

Todos los gastos en los que incurra el Fondo como consecuencia de que un Partícipe no proporcione a 
la Sociedad Gestora la información necesaria para cumplir con los requisitos de FATCA y Normativa 
CRS-DAC, incluso los gastos derivados del asesoramiento legal en esta materia, correrán a cargo del 
Partícipe de referencia. 

ARTÍCULO 32.- DISOLUCIÓN, LIQUIDACIÓN Y EXTINCIÓN DEL FONDO. 

El Fondo quedará disuelto, abriéndose en consecuencia el período de liquidación, por el cumplimiento 
del término o plazo señalado en este Reglamento, o por acuerdo de la Sociedad Gestora con Acuerdo 
Cualificado de los Partícipes o por cualquier causa establecida por la Ley. La liquidación del Fondo se 
realizará por su Sociedad Gestora. 

La Comisión Nacional del Mercado de Valores podrá condicionar la eficacia de la disolución o sujetar el 
desarrollo de la misma a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que se 
ocasionen en las entidades participadas. 

También podrá ser causa de disolución y liquidación del Fondo, el bloqueo de la actividad del mismo 
durante el plazo de un año. 

La Sociedad Gestora procederá, con la mayor diligencia y en el más breve plazo posible, a enajenar los 
activos del Fondo y a satisfacer y a percibir los créditos. Una vez realizadas estas operaciones elaborará 
los correspondientes estados financieros y determinará la cuota que corresponda a cada Partícipe en 
función de las participaciones de que sea titular. 

Los estados financieros de liquidación deberán ser verificados en la forma que legalmente esté previsto, 
y el Balance y la Cuenta de Resultados deberán ser puestos a disposición de todos los Partícipes y 
remitidos a la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 
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Transcurrido el plazo de un mes desde la remisión a la CNMV sin que haya habido reclamaciones se 
procederá al reparto del patrimonio del Fondo entre los Partícipes. Las cuotas no reclamadas en el plazo 
de tres meses se consignarán en depósitos en el Banco de España o en la Caja General de Depósitos a 
disposición de sus legítimos dueños. 

Si hubiera reclamaciones, se estará a lo que disponga el juez, tribunal o árbitro competente. 

La Sociedad Gestora podrá realizar entregas a los Partícipes en concepto de liquidación provisional una 
vez abierto el proceso de liquidación siempre respetando las obligaciones derivadas de lo previsto en los 
Artículos 6.2 y 20 de este Reglamento. 

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no hubieran 
podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora solicitará la 
cancelación de los asientos correspondientes en el Registro Administrativo que corresponda. 

ARTÍCULO 33.- JURISDICCIÓN COMPETENTE. 

El Fondo está sometido a la normativa española. Cualquier cuestión litigiosa que pudiera surgir de la 
ejecución o interpretación del presente Reglamento o relacionada con él directa o indirectamente, entre 
la Sociedad Gestora y cualquier Partícipe, o entre los propios Partícipes, se entenderá sometida a la 
jurisdicción de los Juzgados y Tribunales de Bilbao, con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera 
corresponder a las partes. 

DISPOSICIÓN FINAL – ACUERDOS INDIVIDUALES CON PARTÍCIPES. 

En el caso de que la Sociedad Gestora, en uso de las facultades que los partícipes expresamente le 
reconocen, haya suscrito acuerdos individuales con Partícipes del Fondo con relación al mismo, la 
Sociedad Gestora dentro de los sesenta (60) Días Hábiles siguientes a la fecha del Cierre Definitivo 
remitirá a todos los Partícipes extracto compilado de los acuerdos suscritos con anterioridad a esa fecha 
con identificación del Partícipe de que se trate. 

En el plazo de treinta (30) Días Hábiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora remita dicha 
información, cada Partícipe podrá requerir a la Sociedad Gestora que ésta suscriba un acuerdo que le 
otorgue los mismos derechos que los otorgados a otros Partícipes que hubieren suscrito Compromisos 
de Inversión por un importe igual o menor que el Partícipe solicitante, si bien en los siguientes casos la 
Sociedad Gestora no tendrá obligación alguna de hacerlo: 

- Cuando el acuerdo ofrezca a un Partícipe la oportunidad de nombrar a un miembro del Comité 
de Partícipes. 

- Cuando el acuerdo se refiera a la forma en que la información relativa al Fondo deba ser 
comunicada a dicho Partícipe, o a determinadas obligaciones de confidencialidad. 

- Cuando el acuerdo se refiera a cualquier consentimiento, o derecho con respecto a, la 
transmisión de la participación de un Partícipe. 
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- Cuando el acuerdo responda a razones de carácter legal que sólo sean aplicables a 
determinados Partícipes, en cuyo caso sólo podrán beneficiarse de dicho acuerdo aquellos 
Partícipes sujetos al mismo régimen legal. 

La Sociedad Gestora se compromete a que no se formalizarán acuerdos individuales con Partícipes que 
no sean por escrito. 
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