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TUBOS REUNIDOS, S.A.

TUBOS REUNIDOS REGISTRA UN FUERTE
CRECIMIENTO EN SUS VENTAS Y EBITDA RESPECTO
AL ULTIMO TRIMESTRE DE 2009

Amurrio, 7 de Mayo de 2010 - EI Grupo Tubos Reunidos est4 teniendo una clara
mejora en su actividad en los primeros meses de 2010. Tras un afio precedente
marcado por la grave crisis macroecondmica, que continud en el comienzo de este
afno, y que tuvo una fuerte incidencia en el sector de tubos sin soldadura, el Grupo
cierra el primer trimestre de 2010 con resultados positivos, tanto a nivel operativo
(EBITDA) como de beneficio neto, acelerando la tendencia de recuperacién que
comenzo en el ultimo trimestre de 2009.

De esta manera, se ha cerrado el primer trimestre con una cifra de negocio de 87,1
millones de euros, mientras que el Ebitda se sittia en 5,2 millones de euros. En el
cuadro siguiente se ve con claridad la mejora secuencial de las principales cifras
operativas respecto al ultimo trimestre.

1T10| 4T09 | Variacion
M€ M€ %
Cifra de negocios 87,1 69,2 25,9
EBITDA 5,2 1,0 420,0
EBITDA / VENTAS 6,0% | 1,4% 4,6 p.p

El incremento de la actividad viene impulsado principalmente por el mercado
internacional y, en particular, por el area de EEUU, donde el sector de OCTG
presenta una solida evolucion. Por lo que se refiere a la mejora del margen Ebitda
sobre ventas viene dada por la recuperacion de la actividad, los efectos del plan de
optimizacion de costes acometido en 2009 y que continua vigente en 2010 y por
una mejora del mix respecto al trimestre precedente.



Por ultimo, comentar que la comparacién con el primer trimestre de 2009 es mas
exigente debido a que aquel fue el mejor trimestre del conjunto del ejercicio
anterior, siendo sus resultados derivados de la cartera de pedidos contratada a
finales de 2008, antes de que el sector entrara en crisis.

Las principales magnitudes de nuestra cuenta de resultados consolidados Y su
comparacion frente al ejercicio precedente son las siguientes:

1T10 1T09 |Variacion

M€ M€ %
Cifra de negocios 87,1 151,3 (42,4)
Variacion de existencias y otros ingresos 1,2 (20,9) n.a
Total ingresos de explotacién 88,3 130,4 (32,3)
Gastos de explotacion (88,9) (115,6) (23,1)
Rdo. Neto Explot. (EBIT) (0,6) 14,8 (104,3)
Resultados financieros (2,3) (4,9) (54,3)
Resultado antes de impuestos (2,9) 9,8 (129,3)
Impuestos 3,1 (2,7) (214,0)
Socios externos (0,1) 0,1 (176,7)
gesu_ltado Atribuible Sociedad 0,1 7.2 (98,1)

ominante

EBITDA 3,2 20,8 (75,1)
BPA 0,001 0,04 (98,1)




Balance y situacion financiera

La situacion financiera del Grupo a cierre del primer trimestre muestra la misma
solidez que a cierre de 2009. Este hecho es digno de mencién ya que es fruto de las
medidas de preservacion de Balance acometidas en 2009, que han propiciado que
aunque la mejora en la actividad conlleva unas mayores necesidades de circulante,
la posicion de deuda neta de la compafiia no haya presentado un cambio
significativo durante este primer trimestre. De esta manera, se situa en 113,1 Mn de
euros, que comparan con los 109,5 Mn de euros con los que cerrd 2009.

Los datos mas significativos del balance consolidado de Tubos Reunidos, y su
comparacion con el cierre de 2008, son los siguientes:

1T10 2009 |Variacion

M€ M€ M€
Inmovilizado Inmaterial 5,2 4,9 0,3
Inmovilizado Material 318,7 3247 (6,0)
Inversiones Inmobiliarias 8,0 8,0 0,0
Activos Financieros no corrientes 24,6 24,2 0,4
Activos por impuestos diferidos 25,2 22,3 2,9
Total Activos no corrientes 381,7 384,2 (2,5)
Existencias 95,6 100,7 (5,1)
Deudores 88,1 74,8 13,3
Otros activos corrientes 106,5 104,7 1,8
Total Activos Corrientes 290,2 280,2 10,1
TOTAL ACTIVO 672,0 664,4 7,6
PATRIMONIO NETO 228,4 227,7 0,7
Ingresos a distribuir varios ejercicios 41,0 43,3 (2,2)
Deuda Entidades de crédito 142,7 145,5 (2,8)
Otros pasivos no corrientes 67,2 69,9 (2,6)
Total Pasivos no corrientes 210,0 2154 (5,5)
Deuda Entidades de crédito 67,6 66,0 1,6
Otros pasivos corrientes 125,0 112,0 13,0
Total Pasivos corrientes 192,6 178,0 14,6
TOTAL PASIVO 672,0 664,4 7,6




Perspectivas: Moderado optimismo

Signos inequivocos como un cambio mdas favorable euro/ dolar o la incipiente
recuperacion en mercados claves como Estados Unidos se han ido confirmando en
los tltimos meses, y tendran reflejo en la progresiva reactivacion de la cartera de
pedidos. Es por ello que, aunque la visibilidad sigue siendo limitada, las
perspectivas para 2010 son de moderado optimismo, con la confianza en que la
recuperacion se ira consolidando de forma gradual a lo largo del ejercicio.

Otro aspecto destacable que incidira positivamente en la evolucion del sector de
tubos sin soldadura es la resolucion favorable por parte de la Union Europea sobre
el procedimiento de defensa frente a las importaciones de tubo provenientes de
China, por el que se establecen unos aranceles a dichas importaciones desde el
pasado 8 de octubre de 2009, culminando de esta forma un procedimiento iniciado
por la Asociacion Europea de Tubos de Acero (ESTA), cuya presidencia ostenta en
a actualidad el Grupo Tubos Reunidos. Similares medidas se han iniciado
posteriormente en otros paises como Estados Unidos e India.

Mencionar también la muy significativa subida de los precios de las materias
primas basicas en el coste de nuestros productos (chatarra, ferroaleaciones,
niquel...) en los meses mas recientes, que podria tener un impacto a corto plazo en
los margenes de los productos, aunque limitado a medida que se traslade al precio
de los mismos. No obstante, nuestra vision de ese movimiento es positiva en la
medida que estos movimientos inflacionistas, siempre y cuando se sostengan en el
tiempo, han sido historicamente el mejor indicador adelantado de la plena
recuperacion de la demanda en el sector.

En cualquier caso, para el Grupo Tubos Reunidos serd fundamental, en linea con su
vision estratégica, seguir ahondando en la priorizacion y seleccion de productos y
mercados mas rentables, asi como continuar mejorando su actividad y reforzando
su competitividad.



