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RAMON LINARES MARTIN DE ROSALES, Consejero de BANCO PASTOR,
S.A., sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio social en la Corufa,
Canton Pequefio num. 1, con NIF A15000128 e inscrita en el Registro Mercantil
de la Corufia, al Tomo 783 del Archivo, Seccion General, Folio 1, Hoja C-519,

inscripcién primera,

HACE CONSTAR

Que el diskette que se acompafia a la presente certificacion reproduce
fielmente el texto del Folleto Informativo Reducido relativo a la Ampliacion de
Capital, que fue inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del

Mercado de Valores con fecha veintiocho de octubre de dos mil cuatro.

Y para que conste y a los efectos oportunos, expido la presente en Madrid a

veintinueve de octubre de dos mil cuatro.
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AUMENTO DE CAPITAL MEDIANTE APORTACIONES DINERARIAS POR
IMPORTE EFECTIVO DE 215.497.979,60 EUROS, MEDIANTE LA EMISION
DE 10.903.561 DE ACCIONES ORDINARIAS 1 EURO DE VALOR NOMINAL

CADA UNA MAS UNA PRIMA DE 18,764

El Presente Folleto Informativo Reducido (Redl1l) ha sido inscrito en el Registro
Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 28 de octubre
de 2004. ElI presente Folleto Informativo tiene caracter reducido y se
complementa con el Folleto Informativo continuado inscrito en el Registro

Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 10 de mayo de
2004
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ANEXOS
Certificado de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de
BANCO PASTOR de fecha 9 de septiembre de 2004.
Estados financieros de BANCO PASTOR al 30 de septiembre de 2004

Certificado de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas
de BANCO PASTOR de fecha 21 de abril de 2004.

Certificado de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de
Banco Pastor de fecha 30 de septiembre de 2004.
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PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL

CONTENIDO DEL FOLLETO
Y

ORGANISMOS SUPERVISORES

Aumento de Capital de Banco Pastor S.A. octubre 2004






Banco Pastor

CAPITULO 1

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

I.1. Personas que asumen la responsabilidad por el contenido del Folleto

La responsabilidad por el contenido de este Folleto Informativo (en adelante, el “Folleto
Informativo” o el “Folleto”) es asumida por D. Ramén Linares Martin de Rosales, mayor
de edad, casado, con domicilio profesional en La Corufia, Cantdén Pequefio 1, y con
documento nacional de identidad 23.341.562N, quien, ademas de suscribirlo declara que
los datos e informaciones que contiene son ciertos y que no existen omisiones
susceptibles de alterar su contenido. Asimismo, declara que el presente Folleto no omite
ningdn dato o informacion relevantes ni induce a error.

D. Ramoén Linares Martin de Rosales se encuentra facultado para ello en su condicién de
Consejero de Banco Pastor S. A., la Sociedad Oferente y en virtud de las facultades
concedidas por el Consejo de Administracion de BANCO PASTOR, S.A. (en adelante
“Banco Pastor” o la “Sociedad”) celebrado en fecha 9 de septiembre de 2004.

Se adjunta al presente Folleto como Anexo 1, certificacion expedida por el Secretario del
Consejo de Administracion con el Visto Bueno de su Presidente relativo a los acuerdos
adoptados por el mismo en su reunidon de fecha 9 de septiembre de 2004 entre los que
consta el acuerdo de concesion de facultades indicadas en el parrafo anterior.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores (en adelante la “Ley de Mercado de Valores”), se hace constar
expresamente que la incorporacion del Folleto y de la documentaciéon que lo acompafia a
los registros de la CNMV sdlo implicard el reconocimiento de que dichos documentos
contienen toda la informacién requerida por las normas que fijan su contenido y que en
ningln caso determinara responsabilidad de la CNMV por la falta de veracidad de la
informacién que pudiera contener.

1.2. Organismos Supervisores del Folleto

El presente Folleto Informativo Reducido ha sido objeto de inscripcidon en los registros
oficiales de la CNMV con fecha 28 de octubre de 2004.

El presente Folleto se complementa con el Folleto Informativo Continuado de BANCO
PASTOR (modelo RFV), inscrito en los registros oficiales de la CNMV el dia 10 de mayo de
2004.

Se advierte expresamente que para un completo entendimiento de la informacién que se
persigue transmitir en este Folleto es necesario realizar la lectura integra del Folleto
Continuado.

El presente Folleto Informativo ha sido redactado de conformidad con el Real Decreto
291/1992 de 27 de marzo, relativo a emisiones y ofertas publicas de venta de valores,
modificado por el Real Decreto 2590/1998 de 7 de diciembre, asi como de conformidad
con la Orden Ministerial de fecha 12 de julio de 1993 y con la Circular 2/1999, de 22 de
abril, de la CNMV, por la que se aprueban determinados modelos de folletos de utilizacién
en emisiones u ofertas publicas de venta o suscripcion de valores.
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De conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores y en la Circular 2/1999, de 22 de abril,
de la CNMV, se hace constar que el consiguiente registro de este Folleto no implica ni
recomendacion de suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad o calidad de los valores emitidos u ofertados.

La emisibn a la que se refiere el presente Folleto no precisa de autorizacién ni
pronunciamiento administrativo previo distinto del registro de este Folleto en la CNMV y
de la obtencién de la declaracion expresa de ausencia de objeciones del Banco de Espafa
a que se refiere al apartado 2 del Capitulo Il de este Folleto y que se presenta como
documento acreditativo de esta operacion. La mencionada declaraciéon de ausencia de
objeciones por el Banco de Espafia no implica tampoco recomendaciéon alguna respecto de
la suscripcidon o adquisicién de los valores emitidos o0 que puedan emitirse en el futuro, ni
pronunciamiento sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvencia de la
SOCIEDAD.

1.3. Auditores gue han verificado las Cuentas Anuales de los tres ultimos ejercicios

Las cuentas anuales de BANCO PASTOR y del Grupo consolidado BANCO PASTOR (en
adelante el GRUPO o GRUPO BANCO PASTOR) han sido auditadas por la firma de auditoria
externa Deloitte & Touche Espafia, S.L. en los Ejercicios 2003 y 2002 y Arthur Andersen y
Cia. S.Com. en el Ejercicio 2001, ambas firmas con CIF B-79104469 inscritas en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el numero S-0692, y se encuentran
depositados y a disposicion del publico en la CNMV junto con los correspondientes
informes de auditoria, los cuales han resultado favorables, no registrandose salvedad
alguna en ninguno de los ejercicios mencionados.

Desde el registro del Folleto Continuado el 10 de mayo pasado y hasta la confeccion del
presente folleto reducido, no se ha producido ningun hecho significativo que afecte al
negocio o a los estados financieros de la Sociedad.

1.4. Informacidon complementaria

A los efectos de complementar la informacién contenida en el presente Folleto,
actualizando la contenida en el Folleto Informativo Continuado registrado por BANCO
PASTOR en la CNMV en fecha 10 de mayo de 2004, se acompafia como Anexo 2 los
Estados Financieros de BANCO PASTOR al 30 de septiembre de 2004.
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CAPITULO 11

INFORMACION RELATIVA

A LOS VALORES QUE SE EMITEN

Aumento de Capital de Banco Pastor S.A. octubre 2004






Banco Pastor

CAPITULO 11 INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE SE EMITEN

1.1.

Acuerdos Sociales

11.1.1. Acuerdos de emisién

La Junta General de Accionistas de BANCO PASTOR celebrada en fecha 21 de abril de

2004,

acordé ampliar el capital de la SOCIEDAD en los términos que se describen a

continuacion:

“90)

“120)

Autorizacion al Consejo de Administracion para aumentar el capital social, en una
0 varias veces, en las condiciones que estime oportunas, incluso con exclusion del
derecho de suscripcion preferente, y hasta la cuantia y en el plazo y forma
previstos en el articulo 153 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andénimas, pudiendo al efecto emitir cualesquiera clase de acciones permitidas por
la Ley, incluso acciones sin voto, con o sin prima de emisién, en los demas
términos, condiciones y caracteristicas que estime pertinentes, y consiguiente
modificacion de los Estatutos Sociales, autorizandoles igualmente para solicitar la
admision a cotizacion oficial de las acciones que se emitan, dejando sin efecto, en
la parte no utilizada, la autorizaciéon concedida por la Junta General de 24 de mayo
de 2001.

La Junta, por unanimidad, aprueba, dejando sin efecto en la parte no utilizada la
autorizacioén concedida por la Junta General de 24 de mayo de 2001, delegar en el
Consejo de Administracién la facultad de aumentar el Capital Social, en una o
varias veces, en las condiciones que estime oportunas, incluso con exclusién del
derecho de suscripciéon preferente y hasta la cuantia y en las condiciones, plazo y
forma previstos en los articulos 153 y 159 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anodnimas, mediante la emisidn de cualquiera clase de acciones
permitidas por la Ley, incluso acciones sin voto, con o sin prima de emision, en los
demas términos, condiciones y caracteristicas que estime pertinentes. Se le faculta
igualmente para aumentar el Capital en la cuantia de las suscripciones efectuadas
con arreglo a lo estipulado por el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andnimas,
asi como para modificar en lo procedente el articulo 5° de los Estatutos Sociales.

Se le faculta, asimismo, para solicitar la admisién a cotizacion oficial de las
acciones que se emitan, tanto en las Bolsas de Valores nacionales como
extranjeras.

Se le faculta también, con expresas facultades de sustitucion a favor de la
Comisién Delegada, del Presidente, del Consejero Delegado o de cualquiera de los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, para otorgar cuantos
documentos publicos o privados sean precisos para la ejecucion del acuerdo
adoptado, con la maxima amplitud de facultades, pudiendo subsanar, interpretar y
completar el acuerdo en lo que sea necesario para su plena vigencia y ejecucion.”

Delegacion de facultades en el Consejo de Administracidon, con plena facultad de
sustitucién, para que con la maxima amplitud de facultades, pueda ejecutar la
formalizacion de los acuerdos que se adopten, pudiendo subsanar, interpretar y
completar los acuerdos en lo que sea necesario para su plena ejecucion.
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La Junta, por unanimidad, acuerda facultar al Consejo de Administracion con plena
facultad de sustitucion a favor de la Comisidon Delegada, del Presidente del Consejo
de Administracién, del Consejero Delegado o de cualquiera de los miembros del
Consejo de Administracién, para que con la maxima amplitud de facultades, pueda
ejecutar la formalizaciéon de los acuerdos que se adopten, pudiendo subsanar,
interpretar y completar los acuerdos en lo que sea necesario para su plena
ejecucidn y, en su caso, obtener su inscripcidon en el Registro Mercantil, asi como
instar cuantos procedimientos o autorizaciones legales sean necesarias para su
plena validez”

Y en virtud de la autorizacién de la Junta General de Accionistas al Consejo de
Administracion de la Sociedad, el citado Organo en su reunién de 9 de septiembre de
2004 adopto el siguiente acuerdo en los términos que se describen a continuacion:

“AMPLIACION DE CAPITAL.- El Presidente, D. José Maria Arias, informa de la propuesta
del Comité de Direccion sobre el proyecto de ampliacién de Capital Social de Banco
Pastor, S.A.

En este sentido y en uso de la facultad otorgada por la Junta General de Accionistas de 21
de abril de 2004, el Consejo, por unanimidad, acuerda ampliar el Capital Social de Banco
Pastor, S.A., con arreglo a las siguientes condiciones:

PRIMERO:

- La ampliacion se realizara mediante la emisién y puesta en circulacién de 10.903.561
acciones ordinarias nuevas, de iguales derechos y caracteristicas que las existentes
actualmente, lo que representa, asumiendo su integra suscripcion, un 20% del Capital
Social actual.

- Las acciones se emitiran a un precio equivalente a su valor nominal -1 euro- mas
una prima que se determinara antes de iniciarse el periodo de suscripcion.

- La prima sera la correspondiente al precio de emisidon que resulte de aplicar un
descuento no superior al 25 por 100 al valor medio de cotizacion de la accién del
Banco Pastor en los seis meses precedentes.

- Las acciones estaran representadas por anotaciones en cuenta, designandose como
entidad encargada del registro contable de anotaciones a IBERCLEAR.

- Tendran Derecho de Suscripciéon preferente los accionistas de Banco Pastor, S.A. que,
con arreglo al registro contable de IBERCLEAR, lo sean el dia anterior al de comienzo
del periodo de suscripcion, en la proporcion de 1 accién nueva por cada 5 acciones
antiguas que posean, pudiendo ejercitar su derecho ante cualquiera de las entidades
participantes de IBERCLEAR o directamente ante Banco Pastor, S.A., debiendo
efectuar el desembolso total del nominal y de la prima de emisién, en efectivo, en el
momento de la suscripcion.

- El periodo de ejercicio del derecho de suscripcidon preferente serd de 15 dias contados
a partir del dia que a tal efecto se indique en el anuncio de ampliacién, que se
publicard en el BORME, previa autorizaciéon del Banco de Espafia y verificacion y
registro de la documentacidn correspondiente a la emisiéon por parte de la C.N.M.V.
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- Transcurrido el mencionado plazo, en el supuesto de que quedaran acciones sin
suscribir, el Consejo de Administracion podra asignar libremente las acciones
sobrantes, con arreglo a las siguientes condiciones:

Durante el primer dia habil siguiente, hasta un médximo de 15.000.000 de euros, a
los empleados del Grupo Banco Pastor que lo hayan solicitado, durante el periodo
que al efecto se sefale, en las siguientes condiciones:

- Los empleados que acudan a la ampliacion tendran derecho a obtener del Banco un
préstamo personal a tipo de interés cero por el importe de las acciones que suscriba y
un vencimiento maximo de ocho afios.

- Las acciones adquiridas no podran enajenarse antes de que se produzca la
amortizacion del préstamo, y nunca antes de tres afios contados a partir de la fecha
de suscripcion; y a fin de permitir el acceso al mayor nimero posible de empleados se
establece, para cada uno de ellos, un importe maximo de suscripcién en este tramo,
de 150.000 euros.

Durante el segundo dia habil siguiente y en el supuesto de que quedaran acciones
sin suscribir, podran ser libremente asignadas a inversores institucionales y a
cualquier otro tipo de inversor o, en su caso, entidades aseguradoras de la emision
que asi lo hayan solicitado.

- Con arreglo a lo estipulado por el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andnimas, en
el supuesto de que la ampliaciéon no se suscriba integramente dentro de los plazos
sefialados, el Capital se aumentara en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

- Las nuevas acciones gozaran de la totalidad de los derechos politicos y econémicos a
partir de la fecha en que el aumento del Capital se declare suscrito y desembolsado
por el Consejo de Administracion.

- Las nuevas acciones cotizaran en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia
y Bilbao y se incluiran en el Sistema de Interconexion Bursatil.

SEGUNDO:

- Designar a Santander Central Hispano Investment, S.A. como la Entidad que actuara
como Entidad Agente de la presente emision.

TERCERO:

- Facultar a D. José Maria Arias Mosquera, Presidente de Banco Pastor, S.A., a D.
Fulgencio Garcia Cuéllar, Vicepresidente Consejero Delegado de Banco Pastor, S.A. y a
D. Miguel Sanmartin Losada, Secretario del Consejo de Administracion de Banco
Pastor, S.A., para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre de
Banco Pastor, S.A. a ejecutar, cumplimentar y formalizar los acuerdos del Consejo de
Administraciéon relativos al aumento de Capital aprobados, realizando todas las
gestiones, actos, contratos y representaciones que los mismos exijan, quedando
especialmente facultados para:
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Redactar, suscribir y presentar la oportuna Comunicacién Previa y Folleto
Informativo de la emision ante la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) y presentar cuanta informaciéon adicional o documentacién
complementaria requiera este organismo, de acuerdo con el Real Decreto 291/92,
de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores.

Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion ante el Banco de Espafia, la
Comision Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores, la Sociedad de Bolsas, IBERCLEAR y cualquier otro organismo o
entidad o registro publico o privado, para obtener la autorizacién, verificacion y
posterior ejecucion de la ampliacidon de capital.

Efectuar las actuaciones precisas con el fin de adjudicar discrecionalmente las
acciones que no hubieren sido suscritas por los accionistas en el periodo de
suscripcion preferente, con arreglo a las condiciones acordadas.

Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes.

Declarar suscrito y desembolsado el Capital Social objeto de la ampliacion de
capital, incluso en el supuesto que de conformidad con el articulo 161 de la Ley de
Sociedades Andénimas no se suscribieran la totalidad de los valores emitidos, y
tuviera lugar una suscripcién incompleta, pudiendo declarar cerrado el aumento de
capital en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

En general, desarrollar, completar y precisar los aspectos del folleto de emisién no
comprendidos o comprendidos de manera genérica en los acuerdos del Consejo de
Administracién y realizar cuantas actuaciones sean necesarias para el buen fin de
la operacion.

Adaptar el contenido de los acuerdos del Consejo de Administracidon para atender
los requerimientos de la CNMV, aunque no sean hechos de manera formal.
Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o privados estimen
convenientes 0 necesarios en relacién con la ampliacién de capital, en los términos
y condiciones que consideren adecuados.

Designar, en su caso, la entidad o entidades nacionales o internacionales que
vayan a participar como aseguradoras de la ampliaciéon de capital, suscribiendo a
tal efecto cuantos documentos sean necesarios.

- Que para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar a
D. José Maria Arias Mosquera; a la Excma. Sra. Diia. Carmela Arias y Diaz de Rabago; a
D. Vicente Arias Mosquera; a D. Fulgencio Garcia Cuéllar; al Excmo. Sr. D. Ramén Linares
Martin de Rosales; a D. Alfonso Porras del Corral, a D. José Luis Vazquez Marifio, a D.
Marcial Campos Calvo-Sotelo y a D. Miguel Sanmartin Losada, para que en uso de las
facultades que en este acto se les conceden pueda cualquiera de ellos, actuando por si
solo, otorgar los documentos publicos o privados que sean precisos a fin de cumplimentar
los precedentes acuerdos™

Que en la reunién del Consejo de Administraciéon de la Sociedad celebrada el pasado
treinta de septiembre de 2004 se adoptd, entre otros, el siguiente acuerdo, por
unanimidad, en los términos que se describen a continuacion:

“Fijar el precio de emisién de la ampliacion de capital en 19,764 euros por accion,
correspondientes a un valor nominal de 1 euro mas una prima de 18,764 euros por
accion.”

- Que para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar a

D. José Maria Arias Mosquera; a la Excma. Sra. Dfia. Carmela Arias y Diaz de Rabago; a
D. Vicente Arias Mosquera; a D. Fulgencio Garcia Cuéllar; al Excmo. Sr. D. Ramodn Linares
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Martin de Rosales; a D. Alfonso Porras del Corral, a D. José Luis Vazquez Marifio, a D.
Marcial Campos Calvo-Sotelo y a D. Miguel Sanmartin Losada, para que en uso de las
facultades que en este acto se les conceden pueda cualquiera de ellos, actuando por si
solo, otorgar los documentos publicos o privados que sean precisos a fin de cumplimentar
los precedentes acuerdos™

11.1.2. Acuerdos de realizaciéon de la Oferta Publica de Venta
No procede.

11.1.3. Informacién sobre los requisitos y acuerdos previos para la admisién a negociaciéon
oficial

El Consejo de Administracion de BANCO PASTOR en su reunion del dia 9 de septiembre de
2004, en ejecucion y desarrollo de los acuerdos adoptados por la Junta General de
Accionistas celebrada el dia 21 de abril de 2004, acordé solicitar la admisién a cotizacion
oficial de la totalidad de las acciones de BANCO PASTOR que se emitan como
consecuencia del aumento de capital objeto del presente Folleto en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, asi como su inclusion en el SIBE (Mercado
Continuo).

Los requisitos previos para la admision a cotizacién oficial en las Bolsas mencionadas y la
negociacion en el SIBE son basicamente los siguientes:

a) Verificacion por la CNMV del cumplimiento de los requisitos legales y puesta a
disposicion del publico en el domicilio social de las Bolsas de Valores del presente
Folleto junto con el triptico-resumen del mismo, al amparo de lo establecido en la
disposiciéon adicional primera, numero 3 del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo en su redaccion dada por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre.

b) Depésito del testimonio notarial o copia autorizada de la escritura pudblica de
ampliacion de capital de BANCO PASTOR debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de La Corufia, junto con diversos certificados y documentacion
complementaria, en la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid y las restantes
Bolsas de Valores, IBERCLEAR y CNMV.

c) Acuerdo de admisién a negociacion oficial de las nuevas acciones en las Bolsas de
Valores, adoptado por sus respectivas sociedades rectoras.

d) Acuerdo de integracion de las acciones en el Mercado Continuo, adoptado por la
CNMV con el informe favorable de la Sociedad de Bolsas.

11.2. Autorizaciones administrativas previas

El aumento de capital a que se refiere este Folleto estad sujeto al régimen general de
registro por la CNMV.

Asimismo la realizaciéon del aumento de capital ha sido comunicada al Banco de Espafia, a

los efectos de lo previsto en la Circular 97/1974, de 20 de octubre. El Banco de Espafia ha
emitido en fecha 20 de septiembre de 2004 declaracién expresa de ausencia de
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objeciones al aumento, copia de la cual se presenta como documento acreditativo junto a
este Folleto .

Finalmente y de conformidad con lo establecido en el articulo 8 del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio, sobre creacidn de bancos, actividad transfronteriza y otras
cuestiones relativas al régimen juridico de las entidades de crédito, no se precisa
autorizacion administrativa previa para el aumento de capital, aunque la modificacion
estatutaria consecuencia de tal aumento debera ser comunicada al Banco de Espafia para
su constancia en un Registro Especial en el plazo de 15 dias habiles desde la adopcion del
acuerdo.

11.3. Evaluacién del riesgo inherente a los valores o a la SOCIEDAD

Tratandose de valores de renta variable, no se ha realizado ninguna evaluacion del riesgo
inherente a las acciones objeto de la emision por parte de entidad calificadora alguna. Se
incluye los distintos ratings de BANCO PASTOR otorgados por las agencias que se indican
a fecha del presente Folleto.

CORTO LARGO FORTALEZA

PLAZO PLAZO FINANCIERA
Moody’s P-1 A2 C+
Standard & Poor’s A-2 A- -—--

El plan estratégico y las expectativas de crecimiento y desarrollo del Grupo han sido
reconocidos muy positivamente por las citadas agencias de rating, y ambas han cambiado
la perspectiva del rating desde estable a positiva. Moody”s Investor Service la ha
cambiado el 25 de noviembre de 2003 y Standard & Poor”s el 19 de diciembre de 2003.

En esas mismas fechas, Moody’s indica que este cambio refleja las expectativas de una
mayor fortaleza de los resultados recurrentes con un relanzamiento de la actividad
comercial y un plan estratégico focalizado a convertirse en un sélido banco mediano de
implantacién nacional. Standard & Poor”s, por su parte, fundamenta este cambio de
perspectiva en la implementacion exitosa del plan estratégico que redundara en una
mayor fortaleza de la entidad focalizada a convertirse en un sélido banco mediano de
implantaciéon nacional.

La préxima revisibn anual por las agencias de calificacion de rating estid prevista
realizarse a principios de diciembre de 2004 para Moody’s y en enero/febrero de 2005
para Standard & Poor’s.

La calificacién de rating es una opinidon que predice la solvencia de una Entidad, de una
obligacién, un valor de deuda o similar, o un emisor de dichos valores en base a un
sistema de calificacion previamente definido.

A continuacidn se incluyen las equivalencias de las calificaciones a largo plazo:
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Standard
Moody’s | & Poor’s
Aaa AAA Calidad o6ptima
Grado de Aa AA Alta calidad
Inversion A A Calidad media-alta
Baa BBB Calidad media
Ba BB Moderada seguridad; elementos especulativos
B B Seguridad reducida; faltan las caracteristicas de
una inversion deseable
Caa CCC Baja calidad
Grado
Especulativa Ca cc Altamente especulativos
Calidad minima, muy pocas perspectivas de
C ) alcanzar cualquier tipo de status apto para la
inversion

Moody’s aplica modificaciones numéricas 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de calificaciéon
desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacién esta situada en la banda
superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una banda media y
el modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica. Standard & Poor’s
aplica un sigo mas “+” o menos “-“ en las categorias AA a CCC que indican la posicién
relativa dentro de cada categoria.

El rating a corto plazo es la valoracion de solvencia que clasifica la capacidad de las
empresas de repagar sus emisiones de deuda a corto plazo. El rating de Moody’s va
desde el “Not Prime” al “Prime 1” y el de Standard & Poor’s desde “D” a “A-1+"

S&P Moody'’s
A-1+ P-1
A-1 P-1
A-1- P-1
A-2+ P-1

P-1
P-1
P-1

A-2-
A-3+
A-3
A-3- p-2/P-3
B+ P-3

B NP

B-

C+

C

C-

D

Las calificaciones crediticias que puedan otorgarse a las diferentes emisiones no
constituyen una recomendacién para comprar, vender o suscribir los valores que se
emitan y no tiene porque evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus
propios andalisis del Emisor o de los valores se emiten.
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I1.4. Variaciones sobre el régimen legal tipico de los valores

No existen en los valores objeto de la presente emision variaciones sobre el régimen legal
tipico previsto en las disposiciones legales aplicables, en especial en la Ley de Sociedades
Andnimas y en la Ley del Mercado de Valores.

11.5. Caracteristicas de los valores

I11.5.1. Naturaleza y denominacion de los valores con indicacién de su clase.

Los valores objeto de la presente emision son acciones ordinarias de BANCO PASTOR, de
1 euro de valor nominal cada una, que constituyen una clase Unica y que tienen los
mismos derechos que las restantes acciones de BANCO PASTOR actualmente en
circulacion.

11.5.2. Forma de representacion

Todas las acciones de BANCO PASTOR estan representadas actualmente por medio de
anotaciones en cuenta, correspondiendo la llevanza del registro contable a IBERCLEAR,
con domicilio en Madrid, calle Pedro Teixeira 8, y a sus Entidades Participantes, de
conformidad con lo previsto en el articulo 30 del Real Decreto 116/92, de 14 de febrero.

11.5.3. Importe global de la emision

El aumento de capital social que es objeto del presente Folleto se realiza por un importe
efectivo global de 215.497.979,60 euros, formado por 10.903.561 euros de nominal y
204.594.418,60 euros de prima de emisién, esto es 1 euro de nominal unitario y 18,764
euros de prima por accién. Dicho importe serd desembolsado integramente mediante
aportaciones dinerarias.

En el acuerdo de aumento de capital se ha previsto expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta del mismo.

11.5.4. Precio de emision

El precio de emisién sera de 19,764 euros, 1 euro de valor nominal y 18,764 euros de
prima de emisién por accion.

11.5.5. Niumero de valores, numeracién, proporciéon sobre el capital, importes nominal y
efectivo de cada uno de ellos

El aumento de capital que es objeto del presente Folleto supone la emisidon y puesta en
circulacion de 10.903.561 nuevas acciones de BANCO PASTOR, de 1 euro de valor
nominal cada una, que representan el 20% del capital social de BANCO PASTOR antes de
efectuarse el aumento de capital, y un 16,67% tras efectuarse dicho aumento de capital,
asumiendo su completa suscripcion.

La proporcidon que se ofrece a efectos del ejercicio del derecho de suscripcion preferente

de los accionistas de la SOCIEDAD es, por tanto, de 1 nueva accidon por cada 5 acciones
antiguas poseidas.
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A efectos de la determinacién de la proporcion de cambio aplicable para la atribuciéon del
derecho de suscripcion preferente y en relacidén con lo establecido en los articulos 74 y 79
de la Ley de Sociedades Andénimas se hace constar que la Sociedad a la fecha del
presente Folleto no dispone de acciones propias en cartera. Sin perjuicio de lo anterior, la
Junta General de Accionistas, en su reunién celebrada el 21 de abril de 2004, aprobd la
renovacion de la autorizacion para la adquisicion de acciones propias, directamente o a
través de sociedades del Grupo, con arreglo y con los limites establecidos en la Ley de
Sociedades Andnimas.

11.5.6. Comisiones y gastos para el suscriptor.

No se repercutira a los inversores gasto alguno por parte de BANCO PASTOR como
consecuencia de la emisidon de las nuevas acciones, asi como tampoco por la suscripcion
de las mismas si ésta se lleva a cabo a través de la propia SOCIEDAD.

En el supuesto de que la suscripcion de las nuevas acciones se realice a través de
terceras entidades, distintas de BANCO PASTOR aquéllas podran aplicar las tarifas y
comisiones que en concepto de tramitacion de 6rdenes de suscripcion tengan vigentes,
las cuales correran integramente por cuenta y a cargo de los suscriptores de las nuevas
acciones.

La compra o venta de derechos de suscripcion preferente estara sujeta a las comisiones
que libremente establezcan y publiquen las entidades a través de las cuales se realicen
las mismas.

11.6. Comisiones por_inscripcion y mantenimiento de saldos en el reqistro contable de
las acciones

Los gastos de inscripcidon de las nuevas acciones en el registro de IBERCLEAR y en los de
sus Entidades Participantes seran a cargo de BANCO PASTOR.

No obstante lo anterior, las Entidades Participantes de IBERCLEAR que lleven las cuentas
de los titulares de acciones podran establecer, de acuerdo con la legislacién vigente, las
comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen, en concepto de
administracion de valores o mantenimiento de los mismos en sus registros contables.

11.7. Ley de circulacién de los valores, con especial mencién de la existencia o no _de
restricciones a su libre transmisibilidad

Los Estatutos Sociales de BANCO PASTOR no contienen restricciones a la libre
transmisibilidad de las acciones representativas de su capital social, teniendo lugar dicha
transmisién por transferencia contable y produciendo la inscripcién de la transmisién a
favor del adquirente los mismos efectos que la tradicidon de los titulos.

En su calidad de entidad de crédito, la adquisicién, directa o indirecta, de participaciones
significativas en el capital social de BANCO PASTOR supone la sujecién a la obligacion de
previa notificacion al Banco de Espafia en los términos dispuestos en la Ley 26/1988, de
29 de julio, sobre disciplina e intervencion de las entidades de crédito, tal como ha sido
modificada por la Ley 3/1994, de 14 de abril.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 56.1 de la referida Ley 26/1988, de 29 de julio, se
entiende por “participacion significativa” aquélla que alcance, de forma directa e indirecta,
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al menos el 5 por 100 del capital o de los derechos de voto de una entidad de crédito.
También tiene la consideracion de participacion significativa aquélla que, sin llegar al
indicado porcentaje, permita ejercer una influencia notable en la entidad de crédito.
Asimismo, también deberd informar previamente al Banco de Espafia quien pretenda
incrementar, directa o indirectamente, su participacién significativa de tal forma que su
porcentaje de capital o de derechos de voto alcance o sobrepase alguno de los siguientes
porcentajes: 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 40%, 50%, 66% o 75%. En todo caso, esta
obligacion también resulta exigible a quien en virtud de la adquisicidn pretendida pudiera
llegar a controlar la entidad de crédito.

Como quiera que BANCO PASTOR tiene su capital social admitido a cotizacién en Bolsa, lo
dispuesto en el parrafo precedente es sin perjuicio de la aplicaciéon de las normas sobre
ofertas publicas de adquisicion de valores en los términos contemplados en el Real
Decreto 1197/1991 y sus modificaciones, y de las obligaciones de informacion sobre
participaciones significativas contenidas en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del mercado
de valores y normativa de desarrollo.

11.8. Mercados secundarios organizados, nacionales, donde cotizan los valores

Las acciones de BANCO PASTOR cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao a través del SIBE (Mercado Continuo).

BANCO PASTOR, al amparo de los acuerdos adoptados por su Consejo de Administraciéon
en su reunion del dia 9 de septiembre de 2004, en virtud de la autorizaciéon expresa de la
Junta General de Accionistas celebrada el dia 21 de abril de 2004, solicitara la admisiéon a
cotizacion oficial de la totalidad de las nuevas acciones de BANCO PASTOR que se emitan
como consecuencia de la presente emisidon en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao, asi como su inclusiéon en el SIBE (Mercado Continuo).

Es intenciobn de BANCO PASTOR que las nuevas acciones puedan comenzar a cotizar en
un plazo inferior a treinta dias , una vez suscrita y cerrada, en su caso de forma
incompleta, la ampliacion de capital, para lo cual realizara todas las actuaciones precisas
y, especialmente, las referidas en el apartado 11.1.3. anterior.

A los referidos efectos, BANCO PASTOR se compromete a realizar sus mejores esfuerzos y
a cumplir, a tal fin, con todos los requisitos necesarios para que las nuevas acciones
estén admitidas a negociaciéon en el menor plazo posible. En el supuesto en que se
produjesen retrasos en la admision a cotizacién en Bolsas, la SOCIEDAD se compromete a
dar publicidad del retraso en un periddico de difusién nacional y en los Boletines de
Cotizacion de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid Barcelona, Valencia y
Bilbao.

BANCO PASTOR conoce y se obliga a cumplir los requisitos y condiciones que se exigen

para la admision, permanencia y exclusion de las acciones representativas de su capital
social en los mercados organizados antes referidos.

11.9. Derechos y obligaciones de los titulares de las acciones de BANCO PASTOR

El titular de las nuevas acciones tendra los derechos y obligaciones inherentes a la
condicion de accionista, recogidos en la Ley de Sociedades Anénimas y en los Estatutos

20

Aumento de Capital de Banco Pastor S.A. octubre 2004



Banco Pastor

de la SOCIEDAD, depositados en la CNMV de acuerdo con lo que se dispone a
continuacién.

11.9.1. Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacién

Las nuevas acciones seran acciones ordinarias, pertenecientes a la misma clase Unica que
las actualmente en circulacion. En consecuencia, las nuevas acciones otorgaran a su
titular el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacion, en los mismos términos que las acciones en circulaciéon en el
momento en el que la ampliacion de capital se declare suscrita y desembolsada por el
BANCO PASTOR.

En relacion con el derecho al dividendo, el titular de las nuevas acciones tendra derecho a
percibir cuantas cantidades a cuenta de dividendos y dividendos complementarios que se
acuerden para los accionistas de BANCO PASTOR a partir de la misma fecha sefialada en
el parrafo anterior.

El 15 de septiembre de 2004 se pago un dividendo a cuenta con cargo a los Beneficios del
Ejercicio Econémico 2004 por un importe bruto por accion de 0,124 euros. Con
anterioridad a la fecha de emision de las nuevas acciones objeto de este folleto, esta
previsto el pago del segundo dividendo a cuenta por importe de 0,124 euros por acciéon
que tendrda lugar el dia 2 de noviembre de 2004.

Los rendimientos a que den lugar las nuevas acciones se haran efectivos a través de
IBERCLEAR o0 con su asistencia y prescribiran a favor de BANCO PASTOR en el plazo de
cinco (5) afios contados a partir del dia sefialado para comenzar su cobro.

11.9.2. Derecho de suscripcion preferente en la emisibn de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones.

Las nuevas acciones concederan a su titular un derecho de suscripcién preferente en la
emisiéon de nuevas acciones o0 de obligaciones convertibles en acciones, todo ello en los
términos previstos en la Ley de Sociedades Andénimas y en los Estatutos Sociales de
BANCO PASTOR, y sin perjuicio de la posibilidad de exclusién, total o parcial, del citado
derecho en virtud de acuerdo de la Junta General de Accionistas de BANCO PASTOR, o
por los administradores en los términos previstos en el articulo 159 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

Las nuevas acciones gozaran asimismo del derecho de asignacién gratuita reconocido en
la Ley de Sociedades Andnimas para el supuesto de realizacion de aumentos de capital
con cargo integramente a reservas.

11.9.3. Derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales y de impugnacion de
acuerdos sociales.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares el derecho de asistir y votar en las Juntas
Generales de Accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo con el
régimen general establecido en la Ley de Sociedades Andénimas, en los Estatutos Sociales
y en el Reglamento de la Junta General de Accionistas de BANCO PASTOR.
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En lo que respecta al derecho de asistencia y voto el articulo 18 de los Estatutos Sociales
de BANCO PASTOR establece ciertas restricciones que se transcriben a continuacion:

“18: [...]Tendran derecho de asistencia a la Junta General los accionistas poseedores de
acciones que representen, por lo menos, un capital nominal de mil quinientos tres euros y
que las tengan inscritas en el Registro contable de Anotaciones en Cuentas, con cinco dias
de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la Junta. A tal fin, se les facilitara una
tarjeta de asistencia expedida por la Sociedad, que les sera remitida o que podra ser
retirada directamente en el domicilio social

Los poseedores de menor numero podran agrupar sus acciones hasta llegar al Capital
nominal antedicho, delegando por escrito en uno de ellos para su asistencia a la Junta

Los administradores deberan asistir a la Junta General. El Consejo de Administracion
podra autorizar u ordenar la asistencia de Directores, Gerentes, Técnicos y demas
personas que tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General por otra persona que sea accionista. La representacién debera conferirse de
acuerdo con los requisitos exigidos por la Ley”.

Asimismo este derecho de asistencia y voto se establece en el articulo 7 del Reglamento
de la Junta General de accionistas de Banco Pastor

“(7)..Tendran derecho de asistencia a la Junta General los accionistas poseedores de
acciones que representen, por lo menos, un capital nominal de mil quinientos tres euros y
que las tengan inscritas en el Registro contable de Anotaciones en Cuenta, con cinco dias de
antelacidon a aquél en que haya de celebrarse la Junta.

A tal fin, se les facilitara una tarjeta de asistencia, que sera nominativa, expedida por la
Sociedad, que les sera remitida o que podra ser retirada directamente en el domicilio social.

Los poseedores de menor nimero podran agrupar sus acciones hasta llegar al Capital
nominal antedicho, delegando por escrito en uno de ellos para su asistencia a la Junta.

De no ser asi, podran otorgar su representacion a favor de otro accionista con derecho de
asistencia.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General por otra persona que sea accionista.

La representacion debera conferirse, en todo caso, por escrito, por correspondencia
electrénica o cualquier otro medio de comunicaciéon a distancia y con caracter especial para
cada Junta, siempre que se garantice debidamente la identidad del accionista que ejerce su
derecho.

La representacion legal o voluntaria solo podrad ostentarla un Udnico representante por
accionista.

La representacion es revocable. La asistencia personal a la Junta del accionista
representado tendra valor de revocacion.
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Los administradores deberan asistir a la Junta General. El Consejo de Administracién podra
autorizar u ordenar la asistencia de Directores, Gerentes, Técnicos y demas personas que
tengan interés en la buena marcha de los asuntos sociales.

El voto de las propuestas sobre puntos del Orden del Dia de la Junta podra delegarse o
ejercitarse por el accionista mediante correspondencia postal, electrénica o cualquier otro
medio de comunicacién a distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad del
accionista que ejerce su derecho.

Los accionistas que emitan su voto a distancia, deberan ser tenidos en cuenta a efectos
del quérum de constitucion de la Junta, como presentes.”

11.9.4. Derecho de informacion

Las nuevas acciones gozaran del derecho de informacion recogido con caracter general en
el articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Andénimas, y con caracter particular en el
articulo 112 del mismo texto legal segun la nueva redaccion del mismo establecida por la
Ley 26/2003 de 17 de julio, asi como en los articulos 5 y 6 del Reglamento de la Junta
General de Accionistas, en los mismos términos que el resto de las acciones que
componen el capital social de BANCO PASTOR. Gozaran, asimismo, de aquellas
especialidades que en materia de derecho de informaciéon son recogidas en el articulado
de la Ley de Sociedades Anénimas de forma pormenorizada al tratar de la modificacién de
estatutos, ampliacion y reducciéon del capital social, aprobacién de las cuentas anuales,
emision de obligaciones convertibles o no en acciones, transformacién, fusiéon y escision,
disolucién y liquidacion de la sociedad, y otros actos u operaciones societarias.

11.9.5. Prestaciones accesorias, privilegios, facultades y deberes que conlleva Ila
titularidad de las acciones de BANCO PASTOR

Ni las nuevas acciones ni las restantes acciones emitidas por BANCO PASTOR llevan
aparejada prestacién accesoria alguna. De igual modo, los Estatutos Sociales de BANCO
PASTOR no contienen ninguna prevision sobre privilegios, facultades ni deberes
especiales derivados de la titularidad de las acciones.

11.9.6. Fecha en que los derechos y obligaciones del accionista comienzan a regir para las
nuevas acciones

El titular de las nuevas acciones se considerara accionista de BANCO PASTOR en idénticos
términos que los actuales accionistas de la SOCIEDAD y disfrutara de los derechos
politicos y econémicos inherentes a la calidad de accionista de BANCO PASTOR a partir de
la fecha en la que la ampliacion de capital se declare suscrita y desembolsada por el
Consejo de Administracion de la SOCIEDAD.

11.10. Solicitudes de suscripcién o adquisicidon

11.10.1. Colectivo de potenciales suscriptores a los que se ofrecen los valores

El aumento de -capital social que es objeto del presente Folleto se realiza con
reconocimiento y atribucion del derecho de suscripciéon preferente a favor de los
accionistas de la SOCIEDAD, en la proporcion de una (1) accién de nueva emision por
cada cinco (5) acciones antiguas actualmente en circulacion.
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Los derechos de suscripcidn preferente seran libremente negociables en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao a través del SIBE, por lo que, en
consecuencia, las acciones de la presente emisibn se destinan inicialmente a los
accionistas de la SOCIEDAD y a aquellos inversores que adquieran los correspondientes
derechos, los cuales podran suscribir las nuevas acciones en el Periodo de Suscripcion
Preferente, mediante el ejercicio de los referidos derechos de suscripcién con arreglo a la
proporcién de cambio anteriormente mencionada.

El capital social del Banco Pastor S.A. esta compuesto por 54.517.806 acciones de 1 euro
de valor nominal cada una. Ya que se trata de una ampliacion de capital en la proporcién
de 1 accidon nueva por cada 5 antiguas, uno de los accionistas de la Sociedad, Sobrinos de
José Pastor S.A. renuncia a uno de los derechos que posee para que la ampliacion de
capital cuadre ya que no se trata de una cantidad divisible entre cinco.

Esta oferta no sera objeto de registro en pais alguno, aunque se utilizaran los
documentos normales empleados para dar a conocer la emisién fuera de Esparia.

No obstante la informacién que aqui se incluye no debe publicarse o distribuirse a
personas residentes en los Estados Unidos de América o en cualesquiera otros paises en
que la distribucion de dicha informacién esta restringida por la ley, y no constituye una
oferta de venta ni una solicitud de ofertas de compra, de valores en los Estados Unidos ni
en ningudn otro pais en el que sea ilegal realizar una oferta o solicitud de esa naturaleza.

BANCO PASTOR hace constar que ni los derechos de suscripcién preferente ni las nuevas
acciones de BANCO PASTOR han sido registrados conforme a la U.S. Securities Act de
1933, ni a las leyes de valores de ningln otro pais distinto de Espafia.

Durante el periodo de suscripcion preferente, aquellos accionistas que hubieran ejercitado
los derechos de suscripcién preferente de los que sean titulares, podran, asimismo,
solicitar simultaneamente la suscripcién de acciones adicionales, para el supuesto de que
una vez se lleve a cabo la adjudicacién por parte de Banco Pastor, S.A. a los empleados el
primer dia habil del Periodo de Asignacidon adicional quedaran acciones sobrantes y no se
hubiera cubierto el total importe de la presente emisién. La Adjudicacién de las acciones
sobrantes entre los inversores que hubieran solicitado las mismas se llevara a efecto el
ultimo dia habil del Periodo de Asignacion Discrecional y con arreglo a un criterio de
proporcionalidad, de acuerdo con el apartado 11.12.4

Sin perjuicio de lo anterior y de conformidad y a efectos de lo establecido en los articulos
161.1 y 162.2.22 de la Ley de Sociedades Andnimas, el acuerdo de aumento de capital
objeto del presente Folleto, prevé expresamente la posibilidad de suscripciéon incompleta,
estando facultado el Consejo de Administracidn para acordar el cierre del aumento de
capital por un importe igual al de las acciones efectivamente suscritas.

No obstante lo anterior, consultados los principales accionistas de referencia, manifiestan
su intencidon de acudir a la ampliacién, aunque no se tiene certeza de que suscriban la
totalidad de las acciones que les correspondan.

A continuaciéon resefiamos los principales accionistas y su posicion en el capital social de
Banco Pastor S.A. al 13 de octubre de 2004.
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N© acciones % s/capital
Fundacién Pedro Barrié de la Maza 24.874.846 45,63
Caixa Galicia 5.425.452 9,95
Caja Espafia 2.725.893 5

11.10.2. Fechas y Periodos de Suscripciéon
11.10.2.1. Periodo de Suscripciéon Preferente

El Periodo de Suscripcion Preferente del aumento de capital objeto del presente Folleto
tendra una duracién de quince (15) dias, que se iniciara el dia 4 de noviembre de 2004,
previa la publicacion del anuncio de la oferta de suscripcién en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, y finalizara el dia 18 de noviembre de 2004.

Asimismo se procedera a dar publicidad del aumento de capital en un periédico de
difusion nacional y en los Boletines de Cotizacion de Bolsa.

11.10.2.2. Periodo de suscripcién adicional.

El Periodo de suscripciéon adicional se desarrollara desde el cierre del Periodo de
Suscripcion Preferente hasta las 14:00 horas del dia 22 de noviembre de 2004, siempre
y cuando tras el referido Periodo de Suscripcion Preferente quedaran aun acciones
sobrantes pendientes de suscripcion.

11.10.2.3. Cierre anticipado del proceso de colocacion

No obstante antes de la finalizacion del Periodo de Suscripcion, la SOCIEDAD podra dar
por concluida la emisiéon, siempre y cuando hubiera quedado integramente suscrita y
desembolsada la totalidad de la ampliacién de capital objeto del presente Folleto.

11.10.3. Lugar y Entidades ante las cuales puede tramitarse la suscripcion.
11.10.3.1 Periodo de Suscripcion Preferente

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los accionistas y/o inversores titulares de
los derechos de suscripcidén, podran cursar la orden de ejercicio de los derechos y de
suscripcion de las nuevas acciones objeto de la emision, siempre que cumplan la
proporcién de una (1) accion de nueva emision por cada cinco (5) acciones antiguas en
circulacion, ante cualquiera de las Entidades Participantes de IBERCLEAR en las que se
encuentren anotados los derechos de suscripciéon preferente derivados de la ampliaciéon
de capital. Tanto la compraventa de derechos como la suscripcion de las acciones a
través de BANCO PASTOR, estaran libres de gastos y comisiones para el suscriptor.
Unicamente se repercutirdn, en la compraventa de derechos, los gastos externos:
corretaje y canones de mercado.

Las O6rdenes que se cursen se entenderan formuladas con caracter firme e irrevocable,
debiendo proceder las Entidades Participantes, por cuenta de sus ordenantes y en su caso
en nombre propio, a comunicar el volumen total final de suscripciones efectuadas ante
ellas el 19 de noviembre nunca mas tarde de las 9:00 horas, asi como la relacién
completa de suscriptores, a Santander Central Hispano Investment, S.A. (en adelante la
“Entidad Agente”) no mas tarde de las 10:00 horas de Madrid del dia 19de noviembre de
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2004, siguiendo las instrucciones operativas que a tal efecto se hubieran establecido por
la Entidad Agente o por IBERCLEAR.

La Entidad Agente podrd no admitir aquellas comunicaciones de las Entidades
Participantes que hayan sido transmitidas en fecha u hora posterior a la sefialada, o las
que no cumplan cualesquiera de los requisitos que para las mismas se exigen en este
Folleto o en la legislacion vigente, sin responsabilidad alguna por su parte ni por parte de
BANCO PASTOR vy sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la que pudiera incurrir la
Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes presentadas en plazo ante
dicha Entidad.

11.10.3.2 Periodo de Suscripcion Adicional

Transcurrido el plazo de suscripcion preferente, en el supuesto de que aun quedaran
acciones sin suscribir, el Consejo de Administracion podra asignar libremente las acciones
sobrantes, con arreglo a las siguientes condiciones:

A. Asignaciéon a empleados.

= Durante el primer dia habil siguiente, hasta un efectivo maximo de 15.000.000 de
euros, equivalente a 758.955 acciones, a todos los empleados del Grupo Banco Pastor
que lo hayan solicitado.

Esta oferta afecta a todos los empleados del Grupo Pastor, que lo sean a la fecha de la
firma de este folleto, es decir:

- Empleados Activos y Pasivos de Banco Pastor S.A.
- Empleados Activos y Pasivos de la Fundacién Pedro Barrié de la Maza.
- Empleados Activos de las siguientes Empresas del Grupo:
- Accidén de Cobro S.A.
- Gespastor S.A.
- Pastor Correduria de Seguros.
- Pastor Servicios Financieros.
- Pastor Vida.
- Sermética.
- Universal Support.
- Abrente Gestora Galicia.
- General de Terrenos y Edificios.
- Gestora Inmobiliaria La Toja.
- Hullas del Coto Cortés.

Se entiende por empleados activos aquellos que estan trabajando y los que estan en
situacién de excedencia especial por paso a una empresa del Grupo, excedencia forzosa
por incorporaciéon a cargo publico y las que se producen por maternidad. Por empleados
pasivos aquellos que estan en cualquiera de las siguientes situaciones: Prejubilacion,
jubilacién, invalidez, viudedad y horfandad.

El Consejo ha decidido facilitar el acceso a la ampliacién de capital a los empleados del
Grupo Banco Pastor a través de una financiaciéon a tipo de interés 0%, por importe
efectivo del 100% de las acciones que suscriba, a un plazo maximo de amortizacion de 8
afios. El importe solicitado se amortizara mediante cuotas mensuales.

26

Aumento de Capital de Banco Pastor S.A. octubre 2004



Banco Pastor

El empleado que desee acudir a la ampliacién de capital, se dirigira a las Oficinas de
Banco Pastor para presentar su orden de compra. Simultdneamente si el empleado
precisara financiacion deberd requerirla mediante solicitud escrita dirigida al
Departamento de Recursos Humanos de Banco Pastor, que analizara la solicitud y dara
instrucciones a la oficina sobre la instrumentaciéon de la financiacion

Las acciones adquiridas deberan estar depositadas en Banco Pastor y no podran
enajenarse antes de que se produzca la amortizaciéon del préstamo, y nunca antes de tres
afios contados a partir de la fecha de suscripcion.

En el supuesto de que el nimero de acciones solicitadas por los empleados superase las
sobrantes, se adjudicaran como minimo diez acciones a cada empleado y a continuacion
se seguird efectuando la adjudicacion mediante prorrateo de la siguiente forma: Se
ordenaran las solicitudes por orden cronolégico y se adjudicara una accién a cada
solicitud y, cuando todas y cada una de las solicitudes tengan esta accién, se volvera a
repetir el proceso, hasta que las acciones asignadas a este tramo de empleados se
agoten. Cuando una solicitud tenga una adjudicacién del 100% del niumero de acciones
solicitadas, no tendra adjudicacion en el siguiente reparto de 1 accion.

El desembolso de las acciones suscritas por parte de los empleados sera al precio de
emision y no estaran obligados a hacer provisién de fondos en la cuenta corriente abierta
a su nombre.

B. Asignacion a accionistas que ya hayan acudido durante el periodo de suscripciéon
preferente.

= Durante el segundo dia habil siguiente y en el supuesto de que quedaran adn acciones
sin suscribir, se dard primero la opciéon a los accionistas de la sociedad que ya hayan
acudido durante el periodo de suscripcidon preferente suscribiendo la totalidad de sus
derechos y que hayan manifestado su interés por suscribir mayor numero de
acciones, adjudicandoles las mismas de 9 a 11 de la mafana de dicho dia.

C. Asignacion discrecional.

= Posteriormente si siguieran quedando adn acciones sin suscribir éstas podran ser
libremente asignadas a inversores institucionales y a cualquier otro tipo de inversor de
11 a 13 horas de dicho dia.

11.10.4. Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso.
11.10.4.1. Periodo de Suscripcion Preferente

El desembolso integro del precio total de emisién de cada accién suscrita en ejercicio de
los derechos de suscripcion preferente de los que resulten titulares, comprensivo de su
importe nominal y de la prima de emision, se realizar4 por los suscriptores en el
momento de la suscripcion de las acciones y a través de las Entidades Participantes de
IBERCLEAR a través de las cuales hayan cursado sus 6rdenes de suscripcion.

Las Entidades Participantes, a su vez, abonaran los importes recibidos por la suscripcion
de las acciones a la Entidad Agente, por cuenta de BANCO PASTOR, en el tercer dia habil
siguiente al cierre del Periodo Suscripcion Preferente y nunca mas tarde de las 9:00
horas del 23 de noviembre de 2004, de acuerdo con las instrucciones que al efecto sean
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cursadas por la Entidad Agente. La Entidad Agente procederd a abonar dichos fondos en
la cuenta abierta por BANCO PASTOR en la Entidad Agente con fecha valor del mismo dia.

Si alguna de las Entidades Participantes no efectla, total o parcialmente, el desembolso
de las cantidades correspondientes a dichas suscripciones dentro del citado plazo o no
comunicara a la Entidad Agente la relaciéon de los suscriptores en los términos del
apartado 11.10.3 anterior, la Entidad Agente podra asignar las nuevas acciones a la
Entidad Participante en cuestion sin responsabilidad alguna por parte de la Entidad
Agente o por parte de BANCO PASTOR y sin perjuicio de la eventual responsabilidad en la
que pudiera incurrir la Entidad Participante infractora ante los titulares de las 6rdenes de
suscripcidon de nuevas acciones presentadas en plazo ante dicha entidad.

11.10.4.2. Periodo de Suscripcion adicional.
A. Asignacion empleados.

BANCO PASTOR comunicard, tan pronto haya sido determinado, y nunca mas tarde de las
14:00 horas del dia 19 de noviembre de 2004, a los empleados que hayan mostrado su
interés en la suscripcién de acciones, no suscritas en el Periodo de Suscripcion Preferente,
las acciones que les han sido asignadas, comunicandoselo al Banco Agente antes de las
18 horas. El desembolso total del nominal y de la prima de emisién debera efectuarse, en
efectivo, en el momento de la suscripcion.

B. Asignacion adicional

Una vez comunicado por Banco Pastor a la Entidad Agente la adjudicacion final de los
empleados y por lo tanto las acciones sobrantes, La Entidad Agente procedera a realizar
la adjudicacién y/o el prorrateo, en su caso, comunicando la adjudicacion final a las
entidades participantes. Si no hay prorrateo la adjudicacidon se realizara el dia 22 de
noviembre y si hubiera prorrateo sera el dia 23 de noviembre.

El desembolso total del nominal y de la prima de emisién debera efectuarse, en efectivo,
en el momento de la suscripcién.

C. Asignacion discrecional

Una vez llevada a cabo la asignacién adicional y en el caso de que quedaran acciones
sobrantes Banco Pastor adjudicaria discrecionalmente a los inversores institucionales y a
cualquier otro tipo de inversor que asi lo hayan solicitado, las acciones sobrantes,
comunicidndose la misma a la Entidad Agente el dia 22 de noviembre.

Posteriormente, y nunca mas tarde de las 18 horas del dia 22 de noviembre de 2004 la
Entidad Agente comunicara a las Entidades participantes la adjudicacion final.

En los tres casos las entidades participantes abonaran los importes recibidos por la
suscripcion de las acciones a la Entidad Agente nunca mas tarde del 23 de noviembre o
24 de noviembre dependiendo de que hubiera o no prorrateo.

El desembolso total del nominal y de la prima de emisién debera efectuarse, en efectivo,
en el momento de la suscripcion.
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11.10.5. Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las nuevas acciones.

Cada uno de los suscriptores de las acciones objeto del presente aumento de capital
tendrd derecho a obtener de la Entidad Participante, ante la que haya tramitado la
suscripcidn, una copia firmada del boletin de suscripcion.

Dichos boletines de suscripcidbn no seran negociables y tendran vigencia hasta que se
asignen las referencias del registro correspondientes a las acciones suscritas, sin perjuicio
de su validez a efectos probatorios, en caso de potenciales reclamaciones o incidencias.

11.11. Derechos de suscripcién preferente sobre las acciones objeto de la ampliacién _de
capital

11.11.1. Indicaciéon de sus diversos titulares.

Tendran derecho de suscripcion preferente de las acciones objeto de la presente emisiéon
en la proporcion de 1 nueva accion por cada 5 acciones antiguas actualmente en
circulacién, todos los accionistas de Banco Pastor, S.A. que, resulten legitimados por
haber adquirido sus acciones con anterioridad al cierre de los mercados en el dia de
publicacion del anuncio de la oferta de suscripcion de las acciones en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, esto es, el 3 de noviembre de 2004, por la totalidad de las acciones de
BANCO PASTOR de las que sean titulares a dicha fecha, asi como los inversores que
adquieran tales derechos durante el periodo de suscripcion.

Se hace constar expresamente que a la fecha del presente Folleto BANCO PASTOR no
tiene acciones propias en cartera aunque indirectamente a través de la Sociedad Sobrinos
de José Pastor, S.A., tiene 34.857 acciones a 25 de octubre de 2004, lo que representa
un 0,064% del capital social actual de Banco Pastor. Sobrinos de José Pastor no acudira a
la ampliacion de capital.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta General de Accionistas, en su reunién celebrada el 21
de abril de 2004, aprobdé la renovacidon de la autorizaciéon para la adquisicion de acciones
propias, directamente o a través de sociedades del Grupo, con arreglo y con los limites
establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas. El saldo del capitulo “Acciones propias”
de los Balances de situacidon consolidados corresponde a acciones del Banco adquiridas
por entidades dependientes consolidadas.

11.11.2. Mercados en los que pueden negociarse los derechos de suscripcion.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles, en las mismas condiciones
que las acciones de las que derivan, en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao a través del SIBE.

11.11.3. Informacion completa sobre los cupones o valores accesorios analogos
destinados a facilitar el ejercicio o la transmisién de los derechos preferentes de
suscripcion.

De conformidad con lo previsto en el articulo 42 del Real Decreto 116/92, de 14 de
febrero, el dia de inicio del Periodo de Suscripcién Preferente de la ampliacién de capital,
IBERCLEAR procedera a abonar en las cuentas de las Entidades Participantes los derechos
de suscripcidn correspondientes a cada una de ellas, dirigiendo las pertinentes

29

Aumento de Capital de Banco Pastor S.A. octubre 2004



Banco Pastor

comunicaciones para que, a su vez, practiquen los abonos procedentes en las cuentas de
cada uno de sus titulares.

Las Entidades Participantes de IBERCLEAR procederan a emitir los correspondientes
documentos acreditativos de la titularidad de los derechos, en funcién de las acciones que
tengan reconocidas en sus registros contables por cuenta de sus titulares, a los efectos
tanto del ejercicio como de la transmisién de los derechos.

11.11.4. Valor tedrico del derecho de suscripciéon preferente.

Considerando como valor de la accion de BANCO PASTOR, previo al aumento de capital,
el de su cotizacion en el Mercado Continuo al cierre de la sesion del dia 27 de octubre de
2004, que ascendidé a 24,82 euros por accion, y teniendo en cuenta que el Precio de
Emision de las nuevas acciones es de 19,764 euros, el valor tedrico del derecho de
suscripcion preferente sera de 0,8427 euros, de conformidad con la siguiente formula:

(PC” N)+(PE" n)

VTD =PC -
(N +n)
siendo,
VTD = Valor teérico del derecho.
PC _ Precio de cotizacién anterior a la ampliacion de
- capital.
PE = Precio de emision.
N _ Numero de acciones previo a la ampliacion de
capital.
n = Numero de acciones emitidas.

Se hace constar que no hay certeza sobre cual sera el precio definitivo de los derechos de
suscripcion preferente, y si éste resultara igual al valor teérico calculado segun la formula
anterior, ya que puede afirmarse que dicho precio dependera en mayor medida de la
oferta y la demanda de derechos de suscripcién en los mercados.

11.12. Colocacién y adjudicacién de los valores.

11.12.1. Entidades que intervendran en la colocaciéon o comercializaciéon de las acciones.

Todas las Entidades Participantes en IBERCLEAR, en el ejercicio ordinario de su actividad,
intervendran en la suscripcion de las acciones objeto del presente aumento de capital,
segun lo indicado en el apartado 11.10 anterior.

Banco Pastor realizar4 las acciones precisas para promover activamente entre los

potenciales inversores la suscripcion de las acciones objeto de la presente emision.
11.12.2.Desestimiento de la Operacion de Ampliacion de Capital.
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Banco Pastor, ante el cambio anormal de las condiciones de mercado u otra causa
relevante, podréa desistir de llevar a cabo la ampliacién de capital objeto de este Folleto en
cualquier momento anterior a la fecha de inicio del periodo de suscripcion.

Banco Pastor debera comunicar dicho desistimiento a la CNMV el dia en que se produjera
o el dia habil siguiente y difundirlo, a través de al menos un diario de difusién nacional,
no mas tarde del segundo dia habil siguiente al de su comunicacion a la CNMV

11.12.3. Entidad Agente.

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A. actuarda como Entidad Agente de la
presente emision, en virtud de la oferta de servicios presentada por la misma y aceptada
por BANCO PASTOR, con fecha 25 de octubre de 2004. La Entidad Agente desarrollara
entre otras, las funciones siguientes:

= Colaboracién con Banco Pastor en el andlisis de la operativa descrita en el Folleto
Informativo, y negociaciéon de los aspectos técnicos mas relevantes con las Sociedades
Rectoras de las Bolsas (en adelante “SRBs”) y la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacioén y Liquidacidon de Valores, S.A. (en adelante “lberclear™).

= Redaccion y difusiéon de las instrucciones operativas entre las Entidades Participantes
de lIberclear, con indicacion de los plazos, procedimientos y formatos a los que se
debe de ajustar la comunicaciéon de la informacidén relativa a la Ampliacion.

= Informacién periédica sobre la situacion de las suscripciones realizadas a través de las
Entidades Participantes de lberclear y seguimiento de las mismas con objeto de evitar
que pudieran permanecer derechos de suscripciéon sin ejercitarse.

= Recepcidon de los Certificados de Posicion de Derechos emitidos por lIberclear, cuadre
de las suscripciones presentadas por las Entidades Participantes y cobro del importe
del desembolso de dichas suscripciones, solucionando las incidencias que se pudieran
presentar.

= Recepciéon, depuracion y tratamiento de los soportes magnéticos y transmisiones
electronicas de ficheros correspondientes a las suscripciones realizadas, cumpliendo
los requisitos establecidos en el Folleto Informativo.

= Verificacion de la recepciéon de fondos y emision del certificado correspondiente, segin
proceda.

= Presentaciéon de las suscripciones al Registro de Anotaciones para la obtencién y
asignacion de las Referencias de Registro (RRs), y para la confeccion por parte de
Iberclear del Certificado del alta de los valores en el registro contable.

= Obtencion de los documentos de intervencién de la Sociedad o Agencia de Valores, y
coordinacion con las SRBs para la emision del certificado que acredite que esta
debidamente documentada la titularidad individualizada de las acciones emitidas, de
acuerdo con el articulo 27K del Reglamento de Bolsa.

= Confeccién de los Cuadros de Difusion de la Ampliaciéon que son requeridos por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (en adelante “CNMV”), en especial para la
admisién a negociaciéon de las acciones en el Mercado Continuo.
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11.12.4. Prorrateo.

Esta prevista la realizacion de un prorrateo en el supuesto de que la suma de acciones
adicionales solicitadas durante el Periodo Suscripciéon Preferente exceda del numero de
acciones sobrante tras la adjudicacidon a los empleados que se realizara el primer dia habil
posterior al cierre del Periodo de Suscripcién Preferente, distribuyéndose las acciones
sobrantes de forma proporcional al volumen solicitado por los inversores. De acuerdo con
las solicitudes recibidas de las Entidades Participantes, y con posterioridad a la recepcion
de ficheros enviados por las Entidades Participantes, la Entidad Agente llevara a cabo el
prorrateo dentro de los dos dias habiles siguientes a la comunicaciéon de Banco Pastor de
las acciones sobrantes en su caso una vez realizada la adjudicacién de acciones a sus
empleados, esto es el 22 de noviembre de 2004, conforme a las siguientes reglas:

0) en caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara por defecto, de
forma que resulte un niumero exacto de acciones a adjudicar.
(i) los porcentajes a utilizar para la asignacion proporcional se redondearan

también por defecto hasta tres cifras decimales (es decir 0,75868 se
igualara a 0,758)

Si tras la aplicacién de este prorrateo, hubiese Acciones no adjudicadas por efecto del
redondeo, éstas se adjudicaran una a una por orden de mayor a menor cuantia de la
peticion y en caso de igualdad por el orden alfabético de los Peticionarios, segun la
primera posicion del campo "Nombre y Apellidos o Razén Social", sea cual sea el
contenido de las posiciones de dicho campo (en caso de co-titularidades se tomara el
primer titular que aparezca en la peticidbn), a partir de la letra que resulte del sorteo
celebrado ante Notario.

Las adjudicaciones resultantes tras el prorrateo, en su caso, se comunicara a los
interesados, a través de las Entidades Participantes por medio de las que tramitaron su
solicitud el dia habil posterior a la asignacién de las nuevas acciones adicionales a los
accionistas de la sociedad, esto es 23 de noviembre de 2004.

Si después del prorrateo aun sobraran acciones se pasard al periodo de asignhaciéon
discrecional.

11.13. Terminacién del proceso.

11.13.1. Suscripcién incompleta.

Las condiciones de la presente Emisién, que fueron acordadas por el Consejo de
Administracion de 9 de septiembre de 2004 en virtud de facultad otorgada por la Junta
General de Accionistas de BANCO PASTOR en su reunion de fecha 21 de abril de 2004,
prevén la posibilidad de acordar la suscripcién incompleta del aumento de capital, al
amparo de lo previsto en el articulo 161.1. de la Ley de Sociedades Andnimas.

A continuacién se transcribe literalmente la mencion relativa a la previsidon de suscripciéon
incompleta que se incluyé en el acuerdo del Consejo de Administracién, cuyo contenido
integro consta en la certificacién acompafiada como Anexo 2 al presente Folleto:

“ ..Con arreglo a lo estipulado por el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andénimas, en

el supuesto de que la ampliacibn no se suscriba integramente dentro de los plazos
sefalados, el Capital se aumentara en la cuantia de las suscripciones efectuadas.. “
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11.13.2. Plazo y forma de entrega de los titulos o certificados definitivos de los
valores.

Las nuevas acciones emitidas con ocasidon del aumento de capital se representaran por
medio de anotaciones en cuenta. Por ello no se expediran titulos fisicos relativos a las
mismas.

Las nuevas acciones se crearan mediante su inscripcibn en el registro central de
IBERCLEAR. Ello se producira posteriormente a la inscripcidn en el Registro Mercantil de
La Corufia de la escritura de ejecucion del aumento de capital. Efectuada dicha
inscripcion, se hara entrega de testimonio notarial de dicha escritura a IBERCLEAR, a la
CNMV y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao

El mismo dia de la inscripcidon en el registro central a cargo de IBERCLEAR se practicaran
por las Entidades Participantes las correspondientes inscripciones en sus registros
contables a favor de los suscriptores de las acciones objeto del aumento de capital.

Los nuevos accionistas tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes en las
que se encuentren registradas las nuevas acciones los certificados de legitimaciéon
correspondientes a dichas acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero. Las Entidades Participantes expediran dichos certificados de
legitimaciéon antes de que concluya el dia habil siguiente a aquél en que se hayan
solicitado por los suscriptores.

11.14. Gastos de emision.

Los gastos estimados de la emisiéon, asumiendo la completa suscripcion de la ampliaciéon
de capital, son los que se indican a continuacién, con caracter meramente indicativo y sin
incluir en ningun caso el Impuesto sobre el Valor Afadido:

Tasas CNMV 36.634,66 euros
Gastos de admisidn a negociacion Bolsas. 12.063,56 euros
Inclusibn en IBERCLEAR 6.464,94 euros
Publicidad legal y comercial 13.000 euros
Gastos de Registro Mercantil, Notariales y de Entidad 72.000 euros
Agente.

Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos

Juridicos Documentados 2.154.979,79 euros
TOTAL 2.295.142,95 euros

Los gastos de emision sefalados representan un 1,07% de la emisién.

11.15. Régimen fiscal.

A continuacién se realiza un breve analisis de las principales consecuencias fiscales
derivadas de la suscripcion, titularidad y posterior transmisién, en su caso, de las
acciones de BANCO PASTOR a emitir como consecuencia de la Ampliaciéon de capital.
Dicho andlisis es una descripcion general del régimen aplicable de acuerdo con la
legislacion espafiola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de
aprobacién del presente Folleto, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de
concierto y convenio econémico en vigor, respectivamente, en los Territorios Histoéricos
del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra.
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Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el presente analisis no explicita todas las
posibles consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen aplicable a
todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades
financieras, las Instituciones de Inversion Colectiva, las Cooperativas, etc.) estan sujetos
a normas especiales.

Por las razones anteriores, se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o
asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de
sus circunstancias particulares.

11.15.1. Imposicion indirecta en la suscripcion y transmision de las nuevas acciones.

La adquisicion de las nuevas acciones y, en su caso, la posterior transmision de las
mismas estara exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos previstos en el
articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y concordantes de
las leyes reguladoras de los impuestos citados.

11.15.2. Imposicién directa derivada de la titularidad y transmisiéon de las nuevas
acciones.

11.15.2.1. Inversores residentes en territorio espariol.

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes,
sean contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante,
“IRNR”) y actlen a través de establecimiento permanente en Espafa (se les aplicara el
régimen fiscal que vamos a ver para entidades residentes en territorio espafiol), asi como
a aquellos inversores, personas fisicas, residentes en otros Estados miembros de la Unién
Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado reglamentariamente como
paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes por el IRnNR, cuyos rendimientos obtenidos en
territorio espafiol procedentes del trabajo y de actividades econémicas alcancen, al
menos, el 75% de la totalidad de su renta en el ejercicio y que opten por tributar en
calidad de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en
adelante, “IRPF”).

A estos efectos, se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo
dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicién firmados por nuestro pais, las
entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “LIS™) y los contribuyentes personas fisicas que
tengan su residencia habitual en Espafa, tal y como se define en el articulo 9 del Real
Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, “LIRPF”), asi
como los residentes en el extranjero miembros de misiones diplométicas espafiolas,
oficinas consulares espafolas y otros cargos oficiales, en los términos del articulo 9.2 de
la mencionada norma. Igualmente, tendran la consideracién de inversores residentes en
Espafa las personas fisicas de nacionalidad espafiola que acrediten su nueva residencia
fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se produzca el
cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

Por ultimo debe mencionarse que las personas fisicas que adquieran su residencia fiscal

en Espafia debido a su desplazamiento a territorio espafiol como consecuencia de un
contrato de trabajo, podran optar por tributar bien por el IRPF bien por el Impuesto sobre
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la Renta de no Residentes durante el periodo impositivo en que se efectie el cambio de
residencia y durante los cinco periodos impositivos siguientes, siempre que se cumplan
las condiciones fijadas en el articulo 9.5 de la LIRPF.

Seguidamente analizamos el régimen fiscal aplicable a las personas fisicas, de una parte,
y a los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “1S”), de otra.

11.15.2.1.1. Personas Fisicas
a. Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los rendimientos percibidos por los inversores residentes en Espafia en concepto de
dividendos, participaciones en beneficios, primas de asistencia a Juntas Generales o
cualquier otra utilidad derivada de su condicion de accionista, constituirdn ingreso
computable en la base imponible de su impuesto personal. A efectos de su integracion en
la base imponible del I.R.P.F., el rendimiento integro se cuantificara en el 140% del
rendimiento percibido, si bien se cuantificara en el 100% del mismo cuando se trate de
acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se
hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se
produzca una transmision de valores homogéneos. Para el calculo del rendimiento neto
seran deducibles los gastos de administracién y depédsito de las acciones, en la forma
prevista en el articulo 24 de la LIRPF.

Los accionistas tendran derecho a deducir de la cuota liquida total del 1.R.P.F. el 40% del
importe integro percibido por tales conceptos. Las cantidades no deducidas por
insuficiencia de cuota liquida podran deducirse en los cuatro afios siguientes. No se
aplicara esta deduccidon en relacién con los rendimientos que correspondan a acciones
adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran
satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca
una transmisién de valores homogéneos.

Ademas, estos rendimientos percibidos por las personas fisicas residentes en Espafia en
concepto de dividendos, participaciones en beneficios o cualquier otra utilidad derivada de
su condicién de accionista estan sujetos, con caracter general, a una retenciéon del 15%.

Las transmisiones de nuevas acciones realizadas por contribuyentes del I.R.P.F., asi como
las restantes alteraciones patrimoniales contempladas en el articulo 31 de la Ley del
I.R.P.F. daran lugar a ganancias y pérdidas patrimoniales, que se integraran en la base
imponible y se someteran a tributacion de acuerdo con las normas generales para este
tipo de rentas, entre las que cabe destacar:

a) La ganancia o pérdida patrimonial, en caso de transmisidn a titulo oneroso se
establecera por diferencia entre el importe satisfecho por la adquisicién de las nuevas
acciones -incrementado en los gastos y tributos inherentes a la misma- y el importe de la
enajenacion - minorado en los gastos e importes inherentes a la misma. A estos efectos,
el valor de adquisicidn de las nuevas acciones vendra determinado por la suma de (i) el
precio satisfecho, en su caso, por los derechos de suscripcion preferente, y (i) el precio
de emisién de las nuevas acciones a cuya suscripcion faculten tales derechos. Por su
parte, el importe de la enajenacién vendra determinado por la cotizaciéon en el mercado
secundario oficial de valores comprendido en la Directiva 93/22/CEE del Consejo, de 10
de mayo de 1993, en la fecha en que se produzca aquélla o por el precio pactado cuando
sea superior a la cotizacion.
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b) El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcién preferente minora el coste
de adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras
transmisiones, hasta que el coste de adquisicion quede reducido a cero. Las cantidades
percibidas en exceso sobre el coste de adquisicion se consideraran ganancia patrimonial.

c¢) Cuando el inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas, se
entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar. Cuando se transmitan derechos
de suscripcion, pero no en su totalidad, se entendera que los transmitidos corresponden a
los valores adquiridos en primer lugar.

d) La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por BANCO PASTOR a
sus accionistas no constituye renta para éstos. En el supuesto de acciones totalmente
liberadas, el valor de adquisicion de las nuevas y de las antiguas de las que procedan,
quedara fijado en el resultado de dividir el coste total de las antiguas entre el nUmero de
acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Para las acciones
parcialmente liberadas se estara al importe realmente satisfecho. La antigiedad de las
acciones totalmente liberadas sera la misma que la de las acciones de las que procedan.

e) No se computaran como pérdidas patrimoniales las derivadas de la transmisién de
acciones cotizadas en alguno de los mercados secundarios oficiales de valores definidos
en la Directiva 93/22/CEE, del Consejo, de 10 de mayo de 1993, cuando el contribuyente
hubiera adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores a
dicha transmisién. Las pérdidas patrimoniales se integraran, en su caso, a medida que se
transmitan las acciones que permanezcan en el patrimonio del contribuyente.

) Las ganancias y pérdidas patrimoniales procedentes de transmisiones de acciones
adquiridas con un aflo o menos de un afio de antelacion a la fecha de transmisién se
integrardn en la parte general de la base imponible, siguiendo el régimen de
compensacion establecido en el articulo 38 de la LIRPF, y tributando con arreglo a la
escala general del impuesto.

9) Las ganancias y pérdidas procedentes de transmisiones de acciones adquiridas con
mas de un afo de antigledad se integraran y compensaran en la parte especial de la
base imponible conforme establece el articulo 39 de la LIRPF tributando al tipo del 15 por
100.

h) Se estimarda que no existe ganancia o pérdida patrimonial en los supuestos de
reduccion de capital .

Cuando la reducciéon de capital tenga por finalidad la devolucion de aportaciones, el
importe de ésta o0 el valor normal de mercado de los bienes y derechos percibidos
minorard el valor de adquisicion de los valores afectados hasta su anulacion. El exceso
que pudiera resultar se integrard como rendimiento del capital mobiliario en la forma
prevista para la distribucién de la prima de emisién sin retencién o ingreso a cuenta (se
cuantificara en el 100 por 100 y no genera derecho a la deduccidon por doble imposicion)
salvo que dicha reduccién de capital proceda de beneficios no distribuidos, en cuyo caso,
la totalidad de las cantidades percibidas por este concepto tributardn como rendimiento
de capital mobiliario sujeto a retencién e ingreso a cuenta, integrandose mediante la
cuantificacion del 140 por 100 y con derecho a la deduccidon por doble imposicién de
dividendos (40 por 100 del beneficio no distribuido recibido).
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Se considerara, a los efectos anteriores, que la reduccidn de capital afecta en primer
lugar a la parte de capital social que no provenga de beneficios no distribuidos hasta su
anulacion.

)] Estas ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas residentes en Espafia
no estan sujetas a retencion.

b. Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF, estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio
(en adelante, "IP") por la totalidad del patrimonio de que sean titulares a 31 de diciembre
de cada afo, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan
ejercitarse los derechos. Sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso,
por cada Comunidad Auténoma, la Ley 19/1991, de 6 de junio, fija a estos efectos un
minimo exento de 108.182,18 euros, y una escala de gravamen cuyos tipos marginales
oscilan entre el 0,2% y el 2,5%. A tal efecto, aquellas personas fisicas residentes a
efectos fiscales en Espafia que adquieran las nuevas acciones y que estén obligadas a
presentar declaracion por el IP, deberan declarar las nuevas acciones que posean a 31 de
diciembre de cada afio, las cuales se computaran segun el valor de negociacién media del
cuarto trimestre de dicho afo. El Ministerio de Hacienda publicard anualmente dicha
cotizacion media.

c. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) en
favor de personas fisicas residentes en Espafa estan sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (en adelante, “ISD”) en los términos previstos en la Ley
29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el adquirente de las acciones, todo ello
sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Auténoma. El tipo impositivo aplicable, dependiendo de la escala general de gravamen y
de determinadas circunstancias del adquirente, oscilara entre el 0% y el 81,6%.

11.15.2.1.2. Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Tratandose de titulares de nuevas acciones sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades, el importe bruto del rendimiento se integrara, asimismo, en la base
imponible del impuesto, generando el derecho a practicar en su cuota integra, salvo
determinadas excepciones, una deduccién del 50% de la cuota integra que corresponda a
la base imponible derivada de dichos rendimientos, a cuyo efecto se considerarad que la
base imponible es el importe integro de los mismos. Las cantidades no deducidas por
insuficiencia de cuota liquida podran deducirse de las cuotas integras de los periodos
impositivos que concluyan en los siete afios inmediatos y sucesivos. Con las mismas
excepciones, la deduccién anterior serd del 100% cuando los dividendos o participaciones
en beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos el 5% del
capital, que se hubiera poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia
en que sea exigible el beneficio que se distribuya, o, en su defecto, que se mantenga
durante el tiempo que sea necesario para completar un afio (segun redaccién del articulo
30.2 de la LIS).

Entre las excepciones que impiden la aplicacion de la deduccion, se incluye la que se
vincula a la realizacion de operaciones de reduccidon de capital para constituir reservas o
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compensar pérdidas, o el traspaso de la prima de emisidn a reservas o una aportacion de
los socios para reponer el patrimonio, hasta el importe de la reduccion, traspaso o
aportacion. Tampoco sera aplicable la deduccién cuando los dividendos o participaciones
en beneficios correspondan a acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la
fecha en que aquellos se hubieran satisfecho, cuando con posterioridad a esta fecha,
dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

Los dividendos o participaciones en beneficios estan sujetos a una retencion del 15 por
100, salvo que el sujeto pasivo del IS tenga derecho a una deducciéon del 100 por 100 en
la cuota integra en los términos del articulo 30.2 de la LIS. A estos efectos, la entidad
perceptora debera comunicar a la entidad obligada a retener que concurren los requisitos
establecidos en el citado articulo. Si en el momento de percibir la renta el sujeto pasivo
no cumple con el requisito temporal (antigiedad de un afio de la tenencia de la
participacion del 5 por 100) se practicara retencion, sin perjuicio de que pueda aplicarse
la deduccién por doble imposicion de dividendos a que se refiere el articulo 30.2 LIS al
tiempo que se deduce la retenciéon practicada.

Por su parte, el beneficio o la pérdida derivados de la transmisién onerosa o lucrativa de
las acciones o de cualquier otra alteracién patrimonial relativa a las mismas se integrara
en la base imponible de los sujetos pasivos del 1.S. en la forma prevista en el articulo 10
y siguientes de la Ley del I.S. Esta renta derivada de la transmision de las acciones o de
cualquier otra alteraciéon patrimonial no esta sometida a retencién. En el supuesto de
reduccién del capital con devolucién de aportaciones, se integrard en la base imponible
exclusivamente el exceso del valor de lo recibido, sobre el valor contable de la
participaciéon, sin que dicha renta atribuya derecho a la deduccién en cuota por doble
imposicion de los dividendos. Los contribuyentes del Impuesto sobre Sociedades que
ostenten un porcentaje de participacion igual o superior al 5% del capital y posean esta
participacién con una antigiedad de al menos 1 afio, también tendran derecho, cuando
concurran los requisitos previstos en el articulo 30.5 de la LIS, a que la renta positiva
obtenida como consecuencia de la transmision de las acciones goce de deducciéon por
doble imposicién, y, en su caso, por la parte de renta que no se beneficie de la deduccioén,
podréa disfrutar de la deduccién por reinversién de beneficios extraordinarios, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 36-ter de la citada Ley.

11.15.2.2. Inversores no residentes en territorio espafol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes
en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actien en territorio espafol mediante
establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto al de los
inversores residentes.

Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes
por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafol, de conformidad con lo
dispuesto en los articulos 4 y 6 del Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes (en adelante, “LIRNR”).

El régimen que se describe a continuacién es de caréacter general, por lo que se deberan

tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de
los Convenios para evitar la doble imposicién celebrados entre terceros paises y Esparia.
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11.15.2.2.1. Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(a) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios equiparadas por la normativa fiscal
a los mismos, obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia, que actuen
sin establecimiento permanente, estaran sometidos a tributacion por el IRnR al tipo de
gravamen del 15% sobre el importe integro percibido, no resultando de aplicacion el
coeficiente multiplicador del 140% ni la deduccion en cuota del 40%, mencionados
anteriormente al tratar de los accionistas residentes.

Con caracter general, BANCO PASTOR efectuara, en el momento del pago del dividendo,
una retencién a cuenta del IRnR del 15%. No obstante, cuando en virtud de la residencia
del perceptor resulte aplicable un Convenio para evitar la Doble Imposicién suscrito por
Espafia, se aplicard, en su caso, el tipo de gravamen reducido o la no tributacion previsto
en el Convenio para este tipo de rentas, previa la acreditacidon de su residencia fiscal en la
forma establecida por la normativa en vigor. A estos efectos, en la actualidad se
encuentra vigente un procedimiento especial, aprobado por la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer efectivas las retenciones a
inversores no residentes al tipo de retenciéon que corresponda en cada caso o para excluir
la retencién, cuando en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras
domiciliadas en Espafia que sean depositarias o gestionen el cobro de las rentas de dichos
valores. De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, BANCO
PASTOR practicara una retenciéon sobre el importe integro del dividendo al tipo del 15% y
transferird el importe liquido a la entidad depositaria. La entidad depositaria que, a su
vez, acredite, en la forma establecida, el derecho a la aplicaciéon de tipos reducidos o a la
exclusion de retenciones de sus clientes (para lo cual éstos habran de aportar a la entidad
depositaria la documentacién que, en su caso, resulte procedente, antes del dia 10 del
mes siguiente a aquél en el que se distribuya el dividendo) recibira de inmediato, para el
abono a los mismos, el importe retenido en exceso.

Cuando resultara de aplicacion una exencién, o por la aplicacion de algun Convenio, el
tipo de retencidon fuera inferior al 15% y el inversor no hubiera podido acreditar el
derecho a la tributacién a un tipo reducido o a la exclusién de retencién dentro del plazo
sefalado en el parrafo anterior, aquél podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucion
del importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento y al modelo de declaraciéon
previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

En todo caso, practicada la retencion por BANCO PASTOR o reconocida la procedencia de
la exencién, los accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaraciéon en
Espafia por el IRnR.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre el
procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucion a la
Hacienda Publica espafiola.

(b) Ganancias y pérdidas patrimoniales
De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o
entidades no residentes por la transmision de las Nuevas Acciones, 0 cualquier otra

ganancia de capital relacionada con las mismas, estaran sometidas a tributacion por el
IRNR. Las ganancias patrimoniales tributaran por el IRnR al tipo general del 35%, salvo
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que resulte aplicable un Convenio para evitar la Doble Imposicidon suscrito por Espafia, en
cuyo caso se estara a lo dispuesto en dicho Convenio.

Adicionalmente, estaran exentas, por aplicacidon de la ley interna espafola, las ganancias
patrimoniales siguientes:

(i) Las derivadas de transmisiones de valores realizadas en mercados secundarios
oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacién de establecimiento permanente
por personas o entidades residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un
Convenio para evitar la Doble Imposicién con clausula de intercambio de informacion (en
la actualidad, todos los Convenios firmados por Espafia contienen dicha clausula, excepto
el suscrito con Suiza).

(i) Las derivadas de la transmision de acciones obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por personas fisicas o entidades residentes a efectos fiscales
en otros Estados miembros de la Unién Europea o por establecimientos permanentes de
dichos residentes situados en otro Estado miembro de la Unién Europea, siempre que no
hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales. Como excepcion, la exencién no alcanza a las ganancias patrimoniales
que se generen como consecuencia de la transmisién de acciones o derechos de una
entidad cuando, en algin momento, dentro de los doce meses precedentes a la
transmision, el sujeto pasivo haya participado, directa o indirectamente, en, al menos, el
25% del capital o patrimonio de la SOCIEDAD.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacion separadamente
para cada transmisién, no siendo posible la compensacién de ganancias y pérdidas en
caso de varias transmisiones con resultados de distinto signo. Su cuantificacién se
efectuara aplicando las reglas del articulo 23 de la LIRnR. Cuando el inversor posea
valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se entenderan trasmitidos los
adquiridos en primer lugar. El importe obtenido por la venta de derechos de suscripciéon
preferente minorara el coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos
procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que dicho coste quede reducido a
cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicidn se consideraran
ganancia patrimonial.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por BANCO PASTOR a sus
accionistas, no constituira renta para éstos. En el supuesto de acciones totalmente
liberadas, el valor de adquisicion de las nuevas y de las antiguas de las que procedan
quedara fijado en el resultado de dividir el coste total de las antiguas entre el nimero de
acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Para las acciones
parcialmente liberadas se estara al importe realmente satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por no
residentes sin mediacién de establecimiento permanente no estaran sujetas a retencién o
ingreso a cuenta del IRnR. El inversor no residente estarda obligado a presentar
declaracion, determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente.
Podran también efectuar la declaracién e ingreso su representante fiscal en Espafa o el
depositario o gestor de las Acciones, con sujecién al procedimiento y el modelo de
declaracion previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003 .
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11.15.2.2.2. Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la Doble Imposicidn suscritos
por Espafia, estan sujetas al IP las personas fisicas que no tengan su residencia habitual
en territorio espafol de conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la LIRPF y que
sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados o de derechos que
pudieran ejercitarse en el mismo. Estos bienes o derechos seran los Unicos gravados,
aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales
oscilan entre el 0,2% vy el 2,5%. Caso de que proceda su gravamen por el IP, las Nuevas
Acciones propiedad de personas fisicas no residentes y que estén admitidas a negociacion
en un mercado organizado se computaran por la cotizacion media del cuarto trimestre de
cada afo. El Ministerio de Hacienda publicara anualmente la mencionada cotizacion media
a efectos de este impuesto.

La tributacidn se realizar& mediante autoliquidacion que deberd ser presentada por el
sujeto pasivo, su representante fiscal en Espafia o el depositario o gestor de sus Acciones
en Espafia, con sujecion al procedimiento previsto en la Orden Ministerial de 23 de
diciembre de 2003.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o asesores
fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el IP.

11.15.2.2.3. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios de Doble Imposicidon y con caracter general
debe de sefialarse que las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no
residentes en Espafia, y cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas
al ISD cuando la adquisicién lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos
que puedan ejercitarse en ese territorio. En general, el gravamen por el ISD de las
adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto se realiza en la misma forma que para
los residentes. Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este
impuesto y las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran
generalmente de acuerdo con las normas del IRNR anteriormente descritas.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o asesores
fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el ISD.

11.16. Einalidad de la operacién

11.16.1. Destino del importe neto de la emision.

En relacién con la trascendencia econémica de la Ampliacion de Capital, y como se ha
comentado anteriormente, la operacién permitira a BANCO PASTOR y a su grupo
consolidado reforzar sus recursos propios y su estructura financiera dentro del Plan de
Expansion a tres afios que el Banco Pastor puso en marcha en febrero del afio 2003 y que
tiene como objetivo doblar el tamafio del Banco en ese periodo. Esta ampliacion de
capital permitird mantener unos ratios de solvencia y de capital basico por encima de los
minimos establecidos en la legislacion actual.

Por lo que respecta al balance del Grupo Consolidado BANCO PASTOR, la totalidad de los

ingresos que perciba como consecuencia de la Ampliacion de Capital, en el caso de su
completa suscripcion, tendran como efecto, aumentar los recursos propios basicos (Tier
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1), segin normativa del Comité de Basilea, desde 680.149 hasta 895.647 (31,68%). Por
su parte, los recursos propios totales del Grupo Consolidado registrarian un aumento del
15,85%, segln normativa del Comité de Basilea, pasando de 1.359.316 miles de euros a
1.574.814 miles de euros.

Coeficiente de Solvencia Normativa Banco de Espafia SEP/2004 (*) SEP/2004
Miles de euros CON AMPLIACION  SIN AMPLIACION

1. RIESGOS TOTALES PONDERADOS 11.175.088 11.175.088
2. COEFICIENTE DE SOLVENCIA EXIGIDO (EN %) 8 8
3. REQUERIMIENTO DE RECURSOS PROPIOS MINIMOS 894.007 894.007
4. RECURSOS PROPIOS BASICOS 823.074 607.576
(+) Capital social y recursos limitados 65.422 54.518
(+) Reservas efectivas y expresas en sociedades consolidadas 752.061 547.467
(+) Intereses minoritarios 28.927 28.927
(+) Fondos afectos al conjunto de riesgo de la entidad
(-) Activos inmateriales y otros -23.336 -23.336
5. RECURSOS PROPIOS PROPIOS DE SEGUNDA CATEGORIA 611.630 611.630
(+) Reservas de revalorizacion de activos 23.270 23.270

(+) Fondo de la obra social
(+) Capital social de las acciones sin voto
(+) Financiaciones subordinadas 588.360 588.360
(-) Deducciones

7. OTRAS DEDUCCIONES DE RECURSOS PROPIOS -2.638 -6.692
8. TOTAL DE RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 1.432.066 1.212.514
Coeficiente de Solvencia de la Entidad (8./.1. en %) 12,81% 10,85%
9. SUPERAVIT O DEFICIT DE RECURSOS PROPIOS (8-3) 538.059 318.507
% de Superavit (Deficit) sobre Recursos Propios Minimos (9./3. en %) 60,19% 35,63%

(*) presuponiendo la suscripcion total de la emision.

Coeficiente de Solvencia Normativa BIS SEP/2004 (*) SEP/2004
Miles de euros CON AMPLIACION  SIN AMPLIACION

1. TOTAL ACTIVOS CON RIESGO PONDERADO 11.253.843 11.253.843
Capital Tier | 895.647 680.149
Capital Tier Il (*) 679.167 679.167
2. TOTAL DE RECURSOS PROPIOS = (Tier | + Tier II) 1.574.814 1.359.316
Coeficiente Recursos Propios (2./1. En %) 13,99% 12,08%
3. SUPERAVIT O DEFICIT DE RECURSOS PROPIOS 680.807 465.309

(*) presuponiendo la suscripcion total de la emisién.
Los fondos que se obtengan como resultado de la suscripcién de las acciones objeto de la
presente emision se destinaran a reforzar los recursos propios y la estructura financiera
de BANCO PASTOR y singularmente serviran para dotar a la SOCIEDAD de la financiaciéon
programada.

11.16.2. En caso de oferta publica de venta, motivos y finalidad de la misma.

No procede.
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11.17. Datos relativos a la negociacién de las acciones de BANCO PASTOR previamente
admitidas a cotizacién en Bolsa

11.17.1. NUumero de acciones, clase y valor nominal,
bursatil en la fecha de elaboracion del presente Folleto.

El capital social actual de BANCO PASTOR previo al aumento de capital a que se refiere
este Folleto, es de 54.517.806 euros, dividido en 54.517.806 acciones ordinarias de una
clase Unica y de 1 euro de valor nominal cada una de ellas. La totalidad de las acciones se
encuentran admitidas a negociaciéon en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao e incorporadas al SIBE (Mercado Continuo).

admitidas a negociacion

11.17.2.

Datos referidos a los 24 meses previos al Ultimo ejercicio cerrado y a los
meses transcurridos del ejercicio corriente en el momento de elaboracion del Folleto

Los datos relativos a la cotizaciéon de las acciones de BANCO PASTOR en el mercado
continuo durante los afios 2002 y 2003 y 2004 son los siguientes:

Fuente: Bolsa de Madrid

DIAS] VALORES EFECTIVO CAMBIOS NEGOCIACION

MESES  |COT.INEGOCIADOS| CONTRATADO Fusiuo T DIA | MINIMO | DIA| MAYOR | DIA | MENOR] DIA
ENERO 22 602.484]  8.912.658.44] 1519 3 144] 17| 423555| 30| 2.862 21
FEBRERO 20 254413|  3.850.678.19] 1542 27 14,84] 1| 34.605 26| 6.662 8
MARZO 20 253457|  4.078.968.77]  16,93] 28]  152| 1| 38872 4] 802 28
ABRIL 21 305.207|  5.367.418,19 19| 29| 16,51] 2| 45559] 26| 3.253 4
MAYO 22 474.946|  9.134.061,21 20| 15 18,01] 2| 99.112| 14| 3.963 17
JUNIO 20 616219 11.742.628,92 201| 11 17.83] 27| 166.966| 28| 4.822 17
J0LI0 23 261.743| 845361556  19.64] 16| 17,76 30| 156.978| 1| 1.592 25
AGOSTO 21 318291] 5317.659,65| 17,95 1 1569 6| 51808 2| 3.041] 22
SEPTIEMBRE | 21 129.199|  2.075.032.24 165 2|  158| 30| 36.004] 30| 1.454 27
OCTUBRE 23 220.924]  3.539.337,06 165| 31] 1575 11] 46.310] 7] 969 2
NOVIEMBRE | 20 335.114]  6.273.03537|  19.94] 11|  165| 4| 50.171 8| 4.064 20
DICIEMBRE 17 216521]  3.804.279.85|  18.07] 12| 17.15] 4| 46.310] 20 3.162] 13
ANO 2002 250 2.188.518| 72.549.373.45 20.1| 11|  14.4| 17| 423555| 30| 802 28

DIAS| VALORES EFECTIVO CAMBIOS NEGOCIACION
MESES | COT.|NEGOCIADOS| CONTRATADO Ui T DIA | MINIMO | DIA| MAYOR ] DIA | MENOR| DIA
ENERO 21 234.887|  7.743.691.32|  18.35] 23| 17.51] 30| 213.192| & 5147 31
FEBRERO 20 3.300.704] 59.850.337.16]  18.99] 20| 17,95 3| 1.164.393| 11| 6.224] 14
MARZO 21 253507|  4.773578.56|  19.15| 24| 18,15 3| 34.261| 27| 4.153| 19
ABRIL 20 366.745|  7.148.818.24 203 10| 1857 1| 52.465| 10| 439 17
MAYO 21 210572|  8.435237,63 224 26 19.61] 2| 56.702| 8 5077 2
JUNIO 21 828.003| 20.026.653,18]  27,35| 17] 21.78] 2| 105.255| 9 5.126] 27
JULIO 23 364.630]  8.475.726,49 24| 3| 2231 16| 57.122] 3| 3.089 21
AGOSTO 20 358481  8.036.643,99] 2395 1 218 14| 109562| 21| 2814 22
SEPTIEMBRE | 22 176.227|  4.047.384,01|  23.78| 12| 22.11] 1| 15.143| 26| 3.872 1
OCTUBRE 23 546203| 13573.523,00]  26,14| 21| 2258 1| 88.628| 28] 4.336 3
NOVIEMBRE | 20 204873]  7.314.765,60]  2548] 3|  243] 24| 36.329| 24] 3.072 21
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DIAS| VALORES EFECTIVO CAMBIOS NEGOCIACION

MESES | COT.INEGOCIADOS| CONTRATADO FEasiS T DIA | MINIMO | DIA| MAYOR | DIA| MENOR] DIA
DICIEMBRE 18 266.811|  6.516.532,46]  24,98] 12 24| 2| 39.798] 12| s5.018 1
ANO 2003 250 7.601.823| 155.953.891,73] 27,35 17] 17,51] 30| 1.164.393| 11]  439] 17

DIAS| VALORES EFECTIVO CAMBIOS NEGOCIACION

MESES | COT.|NEGOCIADOS| CONTRATADO FuaAXIMO | DIA | MINIMO | DIA| MAYOR | DIA| MENOR]| DIA
ENERO 20 741.034] 18.435.302,63 27] 30 23,86] 19| 186.850] 26| 9.168] 13
FEBRERO 20 630.653| 16.268.069,88]  25,92| 11| 2501 26| 220.702| 2| 8.746] 27
MARZO 23 468.449| 11.501.72655 2538 2| 2361 24| 57.400] 31| 3.048 18
ABRIL 20 433561| 10.955613,78| 2589 7| 2426 1| 106.815| 6 4.742] 29
MAYO 21 285.632|  7.031.985,77 26| 4] 23,65| 20| 34.279] 4] 5.209] 6
JUNIO 22 283.394]  6.988.922,85 2545 15 23,98 2| 35311 17 5.171] 10
JULIO 22 214.645]  5.288.767,50 25] 1] 23,81] 28] 33.271] 9 4.247| 12
AGOSTO 21 255.314]  6.260.82535]  24,97| 17| 23,94 4| 40676| 19 3.929] 26
SEPTIEMBRE | 22 485220| 11.848.75513| 24,85 1] 23,90 23| 119.717| 10| 4.826] 8
OCTUBRE 16 350.650]  8.704.733,05|  25,20| 13| 24,30 1| 59.515] 5 4.733| 20
ANO 2004 196 4.157.552| 103.284.702,58 27| 30 23,61] 24| 220.702] 2| 3.048] 18
11.17.3. Resultado y dividendos por accion.

En los siguientes cuadro se consighan los datos relativos a beneficios y dividendos por
accion de los ultimos tres ejercicios.

Ao 2003 Ao 2002 Ao 2001
Capital Social 54.518 54.518 54.518
Numero de acciones 54.517.806 54.517.806 | 54.517.806
Beneficio atribuido al Grupo (miles de euros) 61.690 83.653 82.394
Dividendo Total distribuido (miles de euros) 28.349 28.349 28.349
Resultado después de impuestos por accion (euros) 1,132 1,534 1,511
Dividendo bruto por accion (euros) 0,520 0,520 0,520
Valor contable por accién (euros) 11,53 11,25 10,75
Pay-out 45,95% 33,89% 34,41%
Cotizacion cierre 24,34 17,76 15,10
PER (precio/beneficio; n° de veces) 21,51 11,57 9,99
Cotizacién/valor contable (n° de veces) 2,11 1,58 1,40
Rentabilidad por dividendos (dividendo/precio;%) (*) 2,93% 3,40% 3,16%

(*) Para el célculo de la rentabilidad por dividendos se sigue el siguiente criterio para cada afio: Ejercicio
Ejercicio 2002 (Dividendo abonado
0,514/Precio cierre 2001 15,10 euros) Ejercicio 2003 (Dividendo abonado 0,520/Precio cierre 2002 17,76

2001 (Dividendo abonado 0,484/Precio cierre 2000 15,33 euros).

euros)

11.17.4.

Variaciones en el capital de BANCO PASTOR realizadas durante los tres
ultimos ejercicios cerrados y el ejercicio corriente.

Durante este periodo no ha habido variaciones en el capital social del Banco.

11.17.5.

Acciones de BANCO PASTOR no admitidas a negociaciéon en una Bolsa de
Valores espafiola, en la fecha de elaboracion de este Folleto.
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BANCO PASTOR tiene todas las acciones representativas de su capital social actualmente
en circulaciéon admitidas a negociacion en Bolsas de Valores en Espafia.

11.17.6. Si los valores emitidos por la SOCIEDAD hubiesen sido objeto de una oferta
publica de adquisicidn: condiciones y resultado de la misma.

No procede

11.18. Personas fisicas o juridicas que han asesorado juridicamente en el disefio y/o
asesoramiento financiero de la emisién

Los servicios juridicos de Banco Pastor han participado como asesores legales de BANCO
PASTOR en Derecho espafiol y en especial en el proceso de registro del presente Folleto
Informativo y de su documentacion complementaria, asi como en la preparacion y
ejecucion de la presente emision.

Goldman Sachs International actia como Asesor Financiero Exclusivo de Banco Pastor en
esta operacion y no actia como Asegurador o Entidad Directora de la misma

11.19. Declaracién del emisor acerca de si_conoce la existencia de algun tipo de
vinculacién o intereses econémicos de dichos expertos y/o asesores con el propio emisor
o0_en _alguna entidad controlada por él.

No existe ningun tipo de vinculaciéon o intereses econdémicos de Banco Pastor ni de
ninguna entidad controlada por él con Goldman Sachs International, Asesor Financiero
exclusivo de la operacion.

En Madrid, a 28 de octubre de 2004.

Fdo.: D. Ramoén Linares Martin de Rosales
Consejero de BANCO PASTOR, S.A.
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E Banco Pastor

ANEXO 1

CERTIFICADO DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS POR EL

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BANCO PASTOR DE

FECHA 9 DE SEPTIEMBRE DE 2004
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E Banco Pastor

ANEXO 2

ESTADO FINANCIEROS DE BANCO PASTOR

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2004
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Banco Pastor

GRUPO BANCO PASTOR
BALANCES CONSOLIDADOS PUBLICOS

Cifras en miles de euros

DIFERENCIA
ACTIVO SET/04 SET/03 ABSOLUTA %

1. CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 198.511 146.630 51.881 35,38
1.1. Caja 87.479 75.744 11.735 15,49
1.2. Banco de Espafia 110.801 70.768 40.033 56,57
1.3. Otros bancos centrales 231 118 113 95,76

2. DEUDAS DEL ESTADO 28.046 32.931 (4.885) (14,83)

3. ENTIDADES DE CREDITO 394.696 429.975 (35.279) (8,20)
3.1. Alavista 37.829 43.341 (5.512) (12,72)
3.2. Otros créditos 356.867 386.634 (29.767) (7,70)

4. CREDITOS SOBRE CLIENTES 10.969.462 8.042.176 2.927.286 36,40

5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FI1JA 229.828 231.829 (2.001) (0,86)
5.1. De emision publica 0 0 0 0,00
5.2. Otros emisores 229.828 231.829 (2.001) (0,86)

Pro memoria: titulos propios 0 0

6. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 82.904 101.054 (18.150) (17,96)

7. PARTICIPACIONES 152.370 153.626 (1.256) (0,82)
7.1. En entidades de crédito 0 0 0
7.2. Otras participaciones 152.370 153.626 (1.256) (0,82)

8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 135.922 114.944 20.978 18,25
8.1. En entidades de crédito 0
8.2. Otras 135.922 114.944 20.978 18,25

9. ACTIVOS INMATERIALES 22.702 14.919 7.783 52,17
9.1. Gastos de constit. y de primer establecimiento 1 0 1 0,00
9.2. Otros gastos amortizables 22.701 14.919 7.782 52,16

9. bis FONDO COMERCIO DE CONSOLIDACION 0 12.831 (12.831) (100,00)
9 bis 1. Por integracion global y proporcional 0] 0 0
9 bis 1. Por puesta en equivalencia 0] 12.831 (12.831) (100,00)

10. ACTIVOS MATERIALES 149.016 153.839 (4.823) (3,14)
10.1. Terrenos y edificios de uso propio 69.083 65.837 3.246 4,93
10.2. Otros inmuebles 11.081 15.173 (4.092) (26,97)
10.3. Mobiliario, instalaciones y otros 68.852 72.829 (3.977) (5,46)

11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO 0 0 0
11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembolsados 0 0 0
11.2. Resto

12. ACCIONES PROPIAS 608 683 (75) (10,98)
Pro memoria: nominal 50 57 (7) (12,28)

13. OTROS ACTIVOS 255.742 230.072 25.670 11,16

14. CUENTAS DE PERIODIFICACION 68.381 49.720 18.661 37,53

15. PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 19.504 17.280 2.224 12,87
15.1. Por integracion global y proporcional 1.993 2.887 (894) (30,97)
15.2. Por puesta en equivalencia 1.848 2.455 (607) (24,73)
15.3. Por diferencias de conversion 15.663 11.938 3.725

16. PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 0 0 0 0,00
16.1. Del grupo 0 0 0 0,00
16.2. De minoritarios 0 0 0 0,00

TOTAL ACTIVO 12.707.692 9.732.509 2.975.183 30,57
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 3.132.176 2.077.804 0 0,00
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Banco Pastor

GRUPO BANCO PASTOR
BALANCES CONSOLIDADOS PUBLICOS

Cifras en miles de euros

DIFERENCIA
PASIVO SEP/04 SEP/03 ABSOLUTA %

1. ENTIDADES DE CREDITO 1.455.021 1.042.401 412.620 39,58
1.1. A lavista 84.261 56.711 27.550 48,58
1.2. A plazo o con preaviso 1.370.760 985.690 385.070 39,07

2. DEBITOS ACLIENTES 7.509.306 6.543.451 965.855 14,76
2.1. Dep6sitos de ahorro 7.285.859 6.236.549 1.049.310 16,83

2.1.1. Alavista 2.929.036 2.476.051 452.985 18,29
2.1.2. A plazo 4.356.823 3.760.498 596.325 15,86
2.2. Otros débitos 223.447 306.902 (83.455) (27,19)
2.2.1. Alavista 0 0 0 0,00
2.2.2. Aplazo 223.447 306.902 (83.455) (27,19)

3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 2.111.399 959.107 1.152.292 120,14
3.1. Bonos y obligaciones en circulacion 1.000.000 300.000 700.000 233,33
3.2. Pagarés y otros valores 1.111.399 659.107 452.292 68,62

4. OTROS PASIVOS 103.819 172.790 (68.971) (39,92)

5. CUENTAS DE PERIODIFICACION 107.325 76.419 30.906 40,44

6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 99.761 40.855 58.906 144,18
6.1. Fondo de pensionistas 42974 6.559 36.415 555,19
6.2. Provision para impuestos 8.342 12.207 (3.865)

6.3. Otras provisiones 48.445 22.089 26.356 119,32

6 bis. FONDOS PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES 0 0 0 0,00

6 ter. DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 0 0 0 0
6 ter 1. Por integracion global y proporcional 0 0 0
6 ter 2. Por puesta en equivalencia 0 0] 0

7. BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 59.015 50.530 8.485 16,79
7.1. Del grupo 58.504 50.594 7.910 15,63
7.2. De minoritarios 511 (64) 575 (898,44)

8. PASIVOS SUBORDINADOS 588.360 180.000 408.360 226,87

8 bis. INTERESES MINORITARIOS 28.927 28.408 519 1,83

9. CAPITAL SUSCRITO 54.518 54,518 0 0,00

10. PRIMAS DE EMISION 9.156 17.715 (8.559) (48,31)

11. RESERVAS 468.357 465.922 2435 0,52

12. RESERVAS DE REVALORIZACION 23.270 23.270 0

12 bis. RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 89.458 77.123 12.335 15,99
12 bis 1. Por integracion global y proporcional 18.182 18.012 170 0,94
12 bis 2. Por puesta en equivalencia 71.276 59.102 12.174 20,60
12 bis 3. Por diferencias de conversion 0 9 9 (100,00)

13. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 0 0 0 0,00

TOTAL PASIVO 12.707.692 9.732.509 2.975.183 30,57
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Banco Pastor

GRUPO BANCO PASTOR
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA PUBLICA

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

SUBTOTAL: MARGEN DE INTERMEDIACION
RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE

De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el grupo
A) MARGEN DE INTERMEDIACION
COMISIONES NETAS
MARGEN BASICO
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS
B) MARGEN ORDINARIO
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal
Otros gastos administrativos
AMORT. Y SNTO ACTIVOS MATER. E INMATERIALES
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION OPERATIVO (sin Oper. Financ.)

C) MARGEN DE EXPLOTACION
RTDOS NETOS SDES. PTA. EQUIVALENCIA
AMORT. FONDO COMERCIO CONSOLIDACION
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO
AMORT. Y PROVIS. INSOLVENCIAS (neto)
SANEAMIENTOS INMOV. FINANCIERAS

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS
GENERALES
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

E) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
E.1) Resultado atribuido a la minoria
E.2) Resultado atribuido al grupo

Cifras en miles de euros

Aumento de Capital de Banco Pastor S.A. octubre 2004

DIFERENCIA
SEP/04 SEP/03 ABSOLUTA %

384.201 318.951 65.340 20,49
(136.650)  (107.677) (28.973) 26,91
247.641 211.274 36.367 17,21
6.467 8.993 (2.526) (28,09)
1.789 1.886 (97) (5.14)
3.326 5.518 (2.192) (39,72)
1.352 1.589 (237) (14,92)
254.108 220.267 33.841 15,36
70.014 63.731 6.283 9,86
324.122 283.998 40.124 14,13
1.545 (2.254) 3799  (168,54)
325.667 281.744 43923 15,59
4.791 5.027 (236) (4,69)
(171.844)  (160.286) (11.558) 7,21
(122.913) (113.969) (8.944) 7,85
(48.931) (46.317) (2.614) 5,64
(18.282) (17.775) (507) 2,85
(3.026) (2.729) (297) 10,88
135.761 108.235 27.526 25,43
137.306 105.981 31.325 29,56
23.737 7.730 16.007 207,08
(3.311) (3.135) (176) 5,61
5.876 1577 4.299 272,61

0 0 0
(69.321) (48.893) (20.428) 41,78

0 0 0

0 0 0
13.517 9.157 4.360 47,61
(25.181) (11.721) (13.460) 114,84
82.623 60.696 21.927 36,13
(23.608) (10.166) (13.442) 132,23
59.015 50.530 8.485 16,79
511 (64) 575  (898,44)
58.504 50.594 7.910 15,63
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Banco Pastor

BANCO PASTOR
BALANCES PUBLICOS

(Cifras en miles de euros)

DIFERENCIAS

ACTIVO SET/04 SET/03 ABSOLUTA %

1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 198.507 146.611 51.896 35,40
1.1. Caja 87.475 75.737 11.738 15,50
1.2. Banco de Espafia 110.801 70.756 40.045 56,60
1.3. Otros bancos centrales 231 118 113 95,76

2. DEUDAS DEL ESTADO 16.112 32.931 -16.819 -51,07

3. ENTIDADES DE CREDITO 521.600 735.580 -213.980 -29,09
3.1. Alavista 37.305 39.087 -1.782 -4,56
3.2. Otros créditos 484.295 696.493 -212198 -30,47

4. CREDITOS SOBRE CLIENTES 10.858.484 7.785.908 3.072.576 39,46

5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 220.987 224524 -3.537 -1,58
5.1. De emision publica 0 0 0 0,00
5.2. Otros emisores 220.987 224.524 -3.537 -1,58

Pro memoria: titulos propios 0 0 0 0,00

6. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE 37.274 41.354 -4.080 -9,87

7. PARTICIPACIONES 131.332 130.011 1.321 1,02
7.1. En entidades de crédito 0 0 0 0,00
7.2. Otras participaciones 131.332 130.011 1.321 1,02

8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 129.075 130.900 -1.825 -1,39
8.1. En entidades de crédito 16.703 15.757 946 6,00
8.2. Otras 112.372 115.143 -2.771 -2,41

9. ACTIVOS INMATERIALES 21.968 14169 7799 55,04
9.1. Gastos constitucion y primer establecimiento 0 0 0 0,00
9.2. Otros gastos amortizables 21.968 14.169 7.799 55,04

10. ACTIVOS MATERIALES 138.308 140.018 -1.710 -1,22
10.1. Terrenos y edificios de uso propio 68.599 65.344 3.255 4,98

10.2. Otros inmuebles 10.853 14.788 -3.935 -26,61
10.3. Mobiliario, instalaciones y otros 58.856 59.886 -1.030 -1,72

11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO 0 0 0 0,00
11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembolsados 0 0 0 0,00
11.2. Resto 0 0 0 0,00

12. ACCIONES PROPIAS 0 0 0 0,00
Pro memoria: nominal 0 0 0 0,00

13. OTROS ACTIVOS 244.650 222.961 21.689 9,73

14. CUENTAS DE PERIODIFICACION 70.428 51.418 19.010 36,97

15. PERDIDAS DEL EJERCICIO 0 0 0 0,00

TOTAL ACTIVO 12.588.725 9.656.385 2.932.340 30,37

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 3.493.150 2.627.976 865.174 32,92
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Banco Pastor

BANCO PASTOR
BALANCES PUBLICOS

(en miles de euros)

Diferencias
PASIVO SET/04 SET/03  ABSOLUTA %

1. ENTIDADES DE CREDITO 1.446.832 1.045.169 401.663 38,43
1.1. Alavista 70.066 61.609 8.457 13,73
1.2. A plazo o con preaviso 1.376.766 983.560 393.206 39,98

2. DEBITOS ACLIENTES 7.538.379 6.884.999 653.380 9,49
2.1. Depositos de ahorro 7.297.832 6.544.733 753.099 11,51

2.1.1. A lavista 2.941.009 2.484.459 456.550 18,38
2.1.2. Aplazo 4.356.823 4.060.274 296.549 7,30
2.2. Otros débitos 240.547 340.266 -99.719 -29,31
2.2.1. Alavista 0 0 0 0,00
2.2.2. Aplazo 240.547 340.266 -99.719 -29,31

3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 2.111.399 659.107 1.452.292 220,34
3.1. Bonos y obligaciones en circulacion 1.000.000 0 1.000.000 0,00
3.2. Pagarés y otros valores 1.111.399 659.107 452.292 68,62

4. OTROS PASIVOS 100.341 158.614 -58.273 -36,74

5. CUENTAS DE PERIODIFICACION 102.936 75.646 27.290 36,08

6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 80.128 37.563 42.565 113,32
6.1. Fondo de pensionistas 42974 6.559 36.415 555,19
6.2. Provision para impuestos 10.592 12.207 -1.615 -13,23
6.3. Otras provisiones 26.562 18.797 7.765 41,31

6 bis. FONDOS PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES 0 0 0 0,00

7.BENEFICIOS DEL EJERCICIO 48.019 49.256 -1.237 -2,51

8. PASIVOS SUBORDINADOS 588.810 180.000 408.810 227,12

9. CAPITAL SUSCRITO 54.518 54.518 0 0,00

10. PRIMA DE EMISION 9.156 17.715 -8.559 -48,31
11. RESERVAS 484.937 470.528 14.409 3,06
12. RESERVAS DE REVALORIZACION 23.270 23.270 0 0,00
13. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 0 0 0 0,00
TOTAL PASIVO 12.588.725 9.656.385 2.932.340 30,37
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Banco Pastor

BANCO PASTOR
CUENTA DE RESULTADOS PUBLICA

(Cifras en miles de euros)

DIFERENCIAS
SET/04 SET/03  ABSOLUTA %
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 375.638 309.269 66.369 21,46
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -135.948 -107.784 -28.164 26,13
SUBTOTAL: MARGEN INTERMEDIACION 239.690 201.485 38.205 18,96
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 5.862 6.458 -596 -9,23
De acciones y otros titulos de renta variable 908 1142 -234 -20,49
De participaciones 3.326 3.480 -154 -4,43
De participaciones en el grupo 1.628 1.836 -208 -11,33
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 245.552 207.943 37.609 18,09
COMISIONES NETAS 65.128 59.953 5.175 8,63
MARGEN BASICO 310.680 267.896 42,784 15,97
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 6.351 1.701 4.650 273,37
B) MARGEN ORDINARIO 317.031 269.597 47.434 17,59
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.097 1.283 -186 -14,50
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -163.854 -150.409 -13.445 8,94
De personal -117.810 -107.000 -10.810 10,10
De los que:

Sueldos y salarios -87.368 -80.500 -6.868 8,53
Cargas sociales -25.5901 -22.590 -3.001 13,28
De las que: Pensiones -3.702 -2.661 -1.041 39,12
Otros gastos administrativos -46.044 -43.409 -2.635 6,07
AMORT. Y SNTO. ACTIVOS MATER. E INMAT. -15.107 -14.261 -846 5,93
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -3.017 -2.716 -301 11,08
C) MARGEN DE EXPLOTACION 136.150 103.494 32.656 31,55
AMORT. Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (neto) -67.163 -39.332 -27.831 70,76
SANEAMIENTO INMOVIL. FINANCIERAS (neto) -359 -1.566 1.207 -77,08
DOTACION FONDO RIESGOS BANCARIOS 0 0 0 0,00

GENERALES
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 14.130 8.425 5.705 67,72
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS -11.827 -10.054 -1.773 17,63
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 70.931 60.967 9.964 16,34
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (2) -22.912 -11.711 -11.201 95,65
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 48.019 49.256 -1.237 -2,51
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E Banco Pastor

ANEXO 3

CERTIFICADO DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS POR LA

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE BANCO PASTOR

DE FECHA 21 DE ABRIL DE 2004
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E Banco Pastor

ANEXO 4

CERTIFICADO DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS POR
EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BANCO PASTOR

DE FECHA 30 DE SEPTIEMBRE DE 2004
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