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1. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPFO CONSOLIDADO (19)

11i. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracién de los datos ¢ informaciones de cariacler financiero-contabie incluidos ¢n 11 presents informacion pablica
periddica, deberan aplicarse los principios. normas de valoracion y erilerios contables prevists en la normativa en vigor para la
claboracion de informacian de caracler financiero-contabie a incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedios
correspondiente al sector al que periencee la entidad. 5i excepeionalmente na se hubicran aplicado a los datos e informaciones que
sz adjuntan los principios y crilerios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la sorrespondiente normativa en vigor,
csie hecho debera ser seialado y motivado suficientemente, debiendo explicarse 1a influencia que su no aplicacion pudiera tener
sobre el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la empresa o su grupo consoliciado. Adicionalmente, y con un alcance
simnilar al anterior, deberin mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su caso y €1 relacion con fas Qltimas cuentas
anuales auditadas, puedan haberse producida cn los criterios contables utilizados en la etaboracian de las informaciones que se
adjuntan, 8i se han aplicade los mismos principlos, crikerios y politicas contables que en las nltimas cuentas anuales, y si arquellos
responden a lo previsto cn la nommativa contable en vigor gue le sea de aplicacion a Ia entidad, indiquese asi expresamente),

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo establecido en el Plan
General de Contabilidad, fa normativa aplicable al sector eléctrico y las practicas
internacionales, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del ejercicio.

La Sqr:iedad ha aplicado los criterios contables de acuerda con la regulacion
sectorial plasmada en la Ley 54/1897, de 27 de noviembre, cel Sector Eléctrico y
log desarrollog normativos de la misma.

/f\slimismo, se han aplicado los mismos principios y politica contables que en las
altimas puentas anuales auditadas del ejercicio 1997, modifizados en los puntos
necesarios previstos por el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se

aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
empresas del Sector Eléctrico.

NOTA: en caus di ser insuficieme ef eapacio reservads an estos cundres pora las explicacionss solicitadas, 1 socicdad podrs adjunter cugntas hojos adicioniex considere
neeRsnriay, ’

-2

R

1



L  Gastos de Establecimiento

II. Inmovilizaciones Inmaseriales 4 319 3.827

1 Derechos & bienes en régimen de arrendamiento financiers - -
M2 Otre Inmovilizade Inmaterial 4319 3.827
11L. Inmovilizaciones Materiales 578007 605.050
TV. TInmovilizaciones Financictas 61.189 62.382
V. Acciopes Propias a Lavgo Flazo - -
VL - -
643.515 §71.299
&, Sk 10¢_234 87.733
L  Accioolstas por PBesembolsos Exjgidos - -
T Existencias 12,785 5.412
I(l. Deudores 34.397 36,803
TV. Tnversiones Financieras Temporales T.433 2.507
V. Acciones Propias a Corto Plazo ' - -
VL Tesoreria - 531 L.361
[VIL Ajustes por Perjodificacion 352 G03s
D AIVOCIRCOT AN AR 5'7.498 46.686

B0 1247 805 718 |

PASIIO

L  Capita) Suscrite 203.593 208.593
IL  Rescrvas 71661 68,168
T Resultados de Ejercicios Apteriorcs 435 518
TV. Resultado del Perindo 15,314 14.878
\Z pta Entyegados en el Ejercicio ~ 5. 049 -3.215
: MO 299.954 286.942
....... 5.044 _2.647

131.992 116909

I.  Emisian de Obligaciones y Otros Vualures Negociables €2.265 73.865
M. Deudas con Entidades de Crédito 117.658 170181
1. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas ¥2.847 -
IV. Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo - -
V.  Otras Deudas a Lnﬂ 19,650 19.684
REEDORES A LAR Gy 262.420 269.730

I Emijsion de Obligaciones y Otros Valores Negociabley 19.257 12.71%
H. Deudas con Entidades de Crédito 1.152 66,372
Il. Deudas con Empresas del Grupo ¥ Asociadag . 7.083 15,075
IV. Acreedores Comercinles 18313 10.614
V. Oiras Deudas a Corto “R.780 17.553
Ajustes poy Periodificacion 252 7.161
REDORE: 1id 111.837 129,490

§)1.247 B05.718




Uds.: Miliopes de pesetas

porie

TRTERCIEIa AT RIOOR.
In

+ Importe Ncto de la Cifra de Negoclo (5) ] 204,450 1000 2136149 ] 100,40
+ Otros Ingresos {6) 5.218 2.6 1.314 0.5
+/- Varlacion Existcnciay lfruductus Terminados y en Curso - - - -
o 206 108 12,6 237.463 1005
- Compras netas -76.5920 -38.3 -100.337 42,5
+/- Variarion Extstencies Mercaderias, Materias Primas y
Otras Materins Consumibles - - - -
-30.531 ] =152 =21 314 =418}
24,657 43,1 115.816 49 0
+/- Qtros Gastos © Ingresoy () . - . - -
- Gastos dc Peraonal -2La75)  -1L) -23.763 =110
71,382 34,0 92 051 39.4
- Dotaclin Amortizaciones de Inmovilizado -57.808] -18.8 41.716)  -17.7
- Dotacinnes al Fu_nd(: de Reversidn - - - -
- Vurlacidn Provisiones de Circulante (9) o152 0,1 =53{) . =02}
38.4227 19,1 49.80% 21,1
+ Ingresos Financieros 378 0,4 3.929 1.6
- Gastos Financieros -ﬁ 0.183 =18, —34.5.14 -14,6
+ Intereses y Diterenclas Cambio Capitalizados 97 - 233 0.1
- Dutacién Armortizacion v Provisiones Financieras (10 5H{ 0.3 210 0.1
SULTADONACT AT D INAT A 19,794 9.8 19,663 %3
+/- Resultadas Procedentes del Inmaovilizado Inmaterial,
Material y Curtera de Contrel (11) 54 - -1. 148 «{,5
- Variacidn Provizione: Inmovilizado Inmaterlul, Material
y Cartern de Control (12) -703 -i,3 254 0,1
+/- Resultados por Operaciones con Acciones y
Obligaciones Propias (13} - - - _
+/- Resultudos de Bjerclcios Anteriores  (14) - - - -
| +/- Otros Resultados Extraordinarios _(15) §.739 4.4 2,484 =11
17.904 | 13.9 16.285 6.9
-2.550) -1.3 —HUT -0 &
25.514 12.6 14.87H 6,3
G-d



Gioatos de Estoblecimicnto

. Inmoevilizaciones Inmateriales &, 320
"I Dioreches & bicnes en régimen de amendsmiento financiero - -
N2 Otro lnmovilizado Inmaterial i, 320 3.820
1L Inmovilizsciones Materiales 571,317 605,328
TVY. Inmovilizaciones Financieras 51702 60.724
V.  Acciones Propias a Largo Plage - -
eraciones Trifico - -
ADO i 641,339 664.841
N i - ]
100,240 | 87.774 |
I  Accionistas por Desembolsos Evigidos - -
I Existencias _ 13934 556 |
1. Deudores 40.162 31.378
TV. Inversionvs Finaovieras Temporaies 1.892 1947
V. Acciones Propias o Corto Piazo . - - ]
VI Tetoreria 1,783 2.443
VIL Ajwnsies por Periodifleaciin 358 611
‘ CIRCTEA %8 129 47.943
795708 i B0S.600 |

I Capital Suscrito 208,593 Z08.593
1. Reservas Seciedad Dominanie 12,086 68,686
TI. Rescrvas Sociedades Consolidadas 1.480 653
TV. Diferenciaz de Cooversion - -
V. Resultados Atribulbles a la Sociedsd Dominante 16,232 15.705
ados en el Ejercicio £.049 5215
""" 312,352 288,422

; ] - |

- | - |

SOSADISTRIHELR VARIONS ETERCICIOS S35 | 2.667 ]

133.222 | 118.167 ]
I Emision de Obligaciones y Otrog Valores Negociables §2.263 79,865
. Iendas con Entidades de Crédito 117.658 170.181
IV. Acreedores par Dperaciones de Trifico a Largo Plazo - -
.V' Otras Deadas a Largo 102.879 159.935
- : 282.802 270.001
L  Emisién de Obllgaciones y Otros Valores Negaciables 19.257 12,718
TL. Deudas con Entidades de Crédite 1.243 66,372
1V, Acreedores Comerciales 29, 150 16.791
1’. Orras Deudas a Corto 25.355 23,304
VL Ajustes por Peripdificacion 252 7161
G ACRETDOR CURTO 75.287 126,343

- [ - |

" 98,708 } 305,600 |
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Uds.- Millones de pusetns

Importe

+ Importe Neto de la Clfn de Megocio {5) 201, 7589 100,01 236.871 1043,0
+ Oyros Ingresos {6) 5176 2.7 1.351 0,6
+- V“pﬁ.&“'?‘!‘, Ex_is‘tenciasil’rgdnctns Terminados = - - -
207.235] 1627 238.222) 1046
- Compras neitus 16962 37,6 -2.825 ~38,4
+/- Variacién Existencias Mercaderias, Materias Primas y
Otras Materins Consumibles - - - -
-28341] -14.1 -26.8648  -11.3
102932 510 120533} S0.9
+/= (Mros Gastos ¢ Inpresoes (B) = - - -
Gustoy de Personal 2e.085F  -12,9 -27.613¢ 117
i; 7¢.847] 381 9z920] 392
| . Dutacion Amortizaciones de Inmavilizag 2859 ) 18,8 Ay772) 176
- lotaciones ul Fondo de 'R&ersiﬁn - - - - -
 Variacion Provisionss de Cireulante oamr| g ' mas| -2
Jin801) 19,2 50.603 21,4
+ Inpgresos Finnﬁcicrns L.546 (1%} ) 3.856 1,6
- Gustos Flnancierns -2.041] 4 3a300] 145
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitulizades 97 - 233 0,1
- Dotacion Amortizacién y Provisiones Financleras (10) =345 =0, 2 343 0,1
+/- Resuitados de Conversian (18) - . " .
+/- Participacién Resultad. Socledades Puestas Equivalencia -H2 - -197 0.1
- Amortizacidn Fondo de Comercio Consolidacidn - - - -
s Reversibn Diferencias Negativas de Cunsolidacio - - - -
:0.076 93 20.538 8,6
Material y Cariera de Control {11) 95 - -549 -0,2
- Vuriacian Provisiones Inmovilizado Inmatcrial, Materisl
y Cartera de Control (12) - - - -
+/- Resultadps por Operaciones ¢on Acciones Y
Obligaciones Froples (13) - - - -
+/- Kesultados de Ejerciclos Anteriores  (14) - - -13 -
+/- Ortsus Resuliados Extraordinarica 8.817 4.4 2,587 -L0]
: 18.983] 143 17.589 7.4
-2,756]  -13 -1884] -8
16,232 13.0 15.705 6.6
+/- Resulitndo Atribuido a Seclos Externos - - - -
HANTEE 16.232] 134 15.705 6.6
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VL DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFKA DE NELULALS

Produccion, transporte y dis- |
|_tribucion de energia glectrica

200. 890 236.149 201.759

Ob

b

ra Ejecutada Pendiente de Certiftear (*

200. 890 236, .49 201,759 236,871

Mereado Interior 700.890] 236,149 201.759 216871
Eﬁbq@g}_gli(m: Union Earepea b PR | e
Paizes O.C.DE.

Kesto Paises

(*} A completar Gnicamente pov Empresas Constructoras,

VIL NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL FERIODD)

T

J Blers A

3.047

VIIL EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS : ‘

(La informacion a meluir dentro de este apartado, ademis de cumplir con lo dispucsto en {gs jns rucciones para la cwhplimentacion de esta
informaocion semestral, deberd hacer mencion expresa sabwe los siguisnies aspeclos: evolucion de s cifia de ingresos y de los costes ansjos
o dichas ingresos, composicion y andlisis de las principales operuciones que han dado lugaru [ ohiencion de resullados exraordinarios:
comentario de las operaciones de inversion y desinversion mas releventes, explicando su efecto sobre el [ondo de maniobra de la compafiia

una variacion significativa sobre ja cifia de ingresos o sobre los resultados de la compadiiz en cl scmestre sclual respecto de los comunicedos
en el trimestre anterior),

GRUPO FECSA

Los Resultados Brutos consolidados del Grupo FECSA en el gjercicio 1998 han
sido de 28.988 millones de pesetas, siendo el Beneficio detipues de Impuestos de
26.232 millones de pesetas, lo que representa un incremerito del 67% respecto al
obtenido en el ejercicio anterior. Deducido el efecto neto en el Resuitado por el
registro de la plusvaifa correspondiente a las acciones de REE, tal como se explica
posteriormente, dicho incremento serfa del 20,8%.

FEGCSA

El Beneficio de FECSA antes de impuestos del ejercicio 1998 ha ascendido a
27.904 millones de pesetas, que después de Iz detracciin de! Impuesto sobre
Sociedades se convierte en un Resultado después de Impuestos de 25.314
millones de pesetas, superior al obtenide en el gjercicio anterior en un 70,1% el
cual, deducido el efecto indicado en el parrafo anterior, se situaria en un 21,3%.

y en especial sobre Ia lesoreria de la misma: explicacion suliciente sobre la naturaleza y efeclos de las partidas que hayan podidn causer © i

e B i

= et

R e SR



25,02 '99 18:02 FAX 2188544 ADM. FISCAL

VIIL EVOLUCION DE LOS NEGOC105 - |
(La informacién a meluir dentro de este apartado, ademas de cumplir eon lo dizpuesto en las insir ucci:lmcs para la cumplimentacién de c;la
informacion semestral, deberd hacer mencion expresn sobre los siguienles aspectos: evolucion de la mff:ll de ingresos y de los ms?es ancjos

a dichos ingresos;, composicion y analigis de los principales opovaciones que han dodo luger & {a vbiencion de resultadgs extraordinarios, .
comentario de las opersciones de inversién y desinversion nés relevanles, explicando an t.?fer.-.tu §ui:nre el fu}:do de maniobra d; la compaiiia
y en especial sobre la tesoreria de la misma; explicacion suliciente sobre 1a naluraleza y cfestes ce las partidas que hayan pedido causar

wna variacion significativa sobre la cifra de ingresas o sobre los resultados de la compafia en ¢l semestre aciual respecto de los comumicados
en el wimesire anterior).

INGRESOS DE EXPLOTACION

La cifra de negocios a nivel individual presenta el siguiente detalle:

Millones de Plas,
EJercicio 1988

Ventas de enargla 208.947
Liquidacién distribucion y recaudacion retribucion
fija por transicion a la competencia y otros (26.147)
Prastacidn de servicios y otros 7.394
Retribucion fija por transicién a la competencia 10.6906
Total 200.890

Las ventas a clientes han experimentado un incremento del 54% en unidades -
fisicas y del §,6% en unidades monetarias. La diferencia entre ambos incrementos - '
viene motivada, basicamente, por el decremento de las terifas eleciricas que para

el ejsrcicio 1988 establecis el Real Decreto 2016/1997, de 26 de diciembre. - a

Durante el ejercicio 1998, se ha producido un aumento de 26.887 riueves clientes
y de la potencia contratada de 373 MW., situandose el mercado de FECSA a 31
de diciembre de 1998 en 1.904.397 clientes con una potencia total contratada de
12.559 MW,

De acuerdo con lo dispuesio en la norma de valoracion 18% de las normas de
adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del Sector Elacirico,
a diferencia de 1997, no se han recogido como ingreso los importes recibidos de
clientes asignables a la financiacion de Activos susceptibles de ser incorporados al
inmovilizado de la empresa. Este importe, que ha ascendido a 2.785 millones de
pesetas, figura registrado en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”
del Pasivo del Balance, para su imputacion a resultados en la misma proporcion
que la depreciacidn experimentada por dichos Aclivos.

MOTA: &n cass de por insufieionls el cipacio reservado en psle cuadro par las expliciciones solicitadas, |a sorisdad podri adjuniar cuantas hojas pdicionales considere

NESEZATARS.

-7 bis
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VIii. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS )
{La informacién & incluir deatro de este apartado, ademis de cumnplir con lo dispuesto n las instt ucci?r}m para 1a cumplimentacién de esta
informecion semestrel, deberd hacer mencion expresa gobre los siguientes aspectos: avalucion di: ln mh.'n de ingresos y de los costes anejos

a dichos ingresas, composicién y analisia de las principales operaciones que han dado lugar a la obtencion de r:sultudt?s extraordinanos, ‘
comentoario de [as operaciones de inveysidn y desinversion mis relevantes, explicando su efecta sobre el fn.ndn de manicbra dr_: la compaiia

y en especial sobre la tesoreria de [a misma; explicacion sulicients sabre 1a naturbleza y efectos ce los partidas que hayan podida caisar

\na variacién significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resullados de la compafila en el nemesire actual respecto de los comunicados
en el trimestre anterior).

b
1
|

GASTOS DE EXPLOTACION

El saldo de compras de energla y materias energéticas ha sido de 76.027 millones
de pesetas, importe que incluye el consumo de combustible nuclear por 5.618
millanes de pesetas.

'E total de dotaciones para amortizaciones de inmovilizado s de 37.808 millones
de pesetas, de los que 5.215 millones de pesetas corresponden a la amortizacion
. de Gastos diferidos por transicién a ia competencia y 5.169 miliones de pesetas en -
‘concepto de amortizacion de instalaciones técnicas de generacign a recuperar a
- través de la Retribucion Fija por transicion a la competer cia. -

e ————

El cambio regulatorio producido en 1998, ha supueso la desaparicion de los
~ plazos fijos de retribucion de los activos de generacion afectos al negocio electrico .
. gue recagia el marco legal y estable. Por ello se ha realizado un estudio técnico de

- . de este ejercicio los periodos de amortizacion contable de estos activos-a sus:
" vidas utiles reales, lo que ha tenido incidencia fundamentalmente en las centrales’
... nucleares donde se ha establecido una vida de 30 afics. El efecto en el gjercicio -

; .:‘:;:._gm_ort_i‘z@;iune.s‘de 3.158 millones de pesetas. ...

” .j_?"‘_-jLos'-?'('“;_-éf‘s'tdé'{]:i"‘é’ﬂF.'_efr"s".dnal1éiéé'ié'ﬁ;de'n'*-'éi"(_izﬂ.z"?'s millones ‘de pesetas; inferiores-ef
1,490 millones de pesetas a los del ejercicio anterior. 1.a plantilla media ocupada

‘media del ejercicio precedente. La reduccion neta tctal anual ha sido de 408
- personas con o que la piantilia.a 31 de diciembre dz 1998 se situa en 2.271..
empleados. ‘

| INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La_ disminucion producida en Ingresos Financieros viene motivada por los
dividendos percibidos de Red Eléctrica de Espaiia, S.A. durante el ejercicio 1987.

Los Gastos Financieros han ascendido a 20.183 miillones de pesetas. Esie
epigrafe incluye ia actualizacion financiera del Fondo de Pensiones por 4.268
millones de pesetas y las Diferencias negativas de cambio por 86 miliones de,
pesetas, El decremento de los Gastos Financieros, sin estas dos ultimas partidas,
ha sido del 33,5% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

. las vidas utiles reales de los distintos activos, habiéndose adaptado en las cuentas - -

1908 de esta modificacién ha supuesto’ Una disminucisn de las dotaciones para

“en FECSA durante 1998 fue de 2.426 personas, infeqior en 283 personas a la . e

NOTA: en cusa de per insuficiente &l espacio roservady en este cupdeo para las explicaciones solicitadas, fa sociedad fodrd adjuntar cuanias hojas Adicionalrs comidere

nepcEaring.

G- 7T his
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ViIL EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacion a incluir dentro de este apartado, sdemds de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para In cumplimentacion de csta
informacion semestral, deberd hucer mencion express sobire |os siguicnies aspaclos: svalucion de la sifia de ingresos y de los costes anejos

a dichos ingresos; compeosicidn ¥ andlisis de las principales operaciones que hink dado lugar a [a abtencion de resuliados extraordinarios;
comenterio de 1as operaciones de inversidn y desinversion mas refevantes, explicando su efecto subre el fanda de maniobra de la compafiia
y en espoeial zobre la \esoreria de la misma; explicacién suficiente sobre la noturgleza y efectos di: las partidas que hayan podido causar

s variacion significative sobre la cifra de ingresos o sobre los resuliados de 1a compafiia en ¢l s:mestre actual respecto de los comunieados
en el yimestre anierior).

!
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Ei aumento de los Resultados extraordinarios corresponde, bésicamenie, a la

plusvalia por la venta de la participacién de FECSA en Red Eléctrica de Espanfa,

S.A. & la Sociedad Estatal de Participacionss industriales 1'SEPI), al concretarse,

\ _en mayor medida, los aspectos establecidos en el contrato firmado con la SEFI a

- finales del ejercicio 1997. La plusvalia registrada por este concepto asciende a

~ 8.316 millones de pesetas. Asimismo, este epigrafe incluye, en 1998, los desvios
“en tarifa de los gjercicios anteriores por imparte de 3.638 milones de peseias.

‘ . CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA

PR i & inversion en Inmovilizado Material realizada durante 1998 ha ascendido a
S --‘1.15.692_..-millones-‘de pesetas y se ha destinado, bdsicamente, a nuevas
1 instalacionés y mejoras en Distribucién y Produceion.

f El 2 de ehé;ro de 1998 se hizo efectivo un dividendo a cuenta ds los resultades del
. .,-ejercicio 1997 del 2,5% sobre el nominal por imparte de 5.215 millones de pesetas.

S El 1 de julio de 1998 se hizo efectivo el dividendo compiementario del ejercicio
' - 1997 por importe de 6.258 millones de pesetas que representa el 3% det Capital
Social, siendo el dividendo total del 5,5% por cuantia de 11.473 millones de
pesetas.

Ef endeudamiento financiero de FECSA a 31 de diciembre de 1998 se ha situado

‘} en 282.254 millones de pesetas, lo que representa una disminucion de 45.339

‘ “millones de pesetas, con relacion a la deuda financiera existente at cierre del

ejercicio de 1997. El tipo de interés medio de esta deuda en el gjercicio 1988 ha
sido del 4,81%.

Los recursos generados por la explotacion en el gjercicio 1988 han gido de 73.784
millones de pesetas.

NOTA: en 250 de por insufjciante £ expacia reservado ¢ ete cundra paca las explicacion= solicitadas, Ja sociedad podrd adjuntar cuanias hojes adiciona les considere

necEknrad.
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VIIL EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS . . ' ‘ N
(La informacion & incluir dentro de este upartedo, ademis de cumplir con lo dispussio en lal.lv. instrucciones para lfl cumplimentac: 1;ﬂ G es :
informacitn semestral, deberd hocer mencion expresn sobre los siguientes aspeclos; evolucida de la clﬁl'lll de ingresos ¥ n_:le.- los uocsl_es |I1nc!u

a dichos ingresos, composicion y endlisis de los principoles operaciones que hmfn dada luger a la nbt:nmm_-x de resulladc_:b I:xu:n: mnnuv::z.i‘i '
comenlario de 1as operaciones de inversiany desinversion mbs relevanies, explicando su v.‘.':fecto ;ubre el tr.v‘ndu de manio rad; d: compafiia
y en especial sobre la tesoreria de la inisma; explicacion sulicientc sobre la naturaleza y \":tecms ¢ las partidas ql:lc hayan g l| causer ]
wna veriacion significativa sobre la cifra de ingreses o sobre 1os resultades de la compaiiia en el semestra actual respeeto de los comunicados
en el rimestre anterios}.

OTROS

De acuerdo con la establecido por el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por
| el que se aprueban las normas de adaptacion del Plan Genera!l de Contabilidad a
las empresas del Sector Eléctrico, la sociedad ha reclasificado e combustible
nuclear de Inmovilizado Material al epigrafe de Existencias.

En el ejercicio 1998, FECSA ha firmadoe un acuerdo con los representantes de sus
trabajadores, acuerdo que fue ratificado en referéndum de fizcha 26 de noviembre
de 1998 por la mayoria de los trabajadores, en relacion con la reforma del sisterna
de previsidn social aplicable a los empleados de la empresa.

£n el ejercicio 1988, FECSA ha procedido a revaluar la recuperabilidad de sus
instalaciones de generacion a la vista de |a experiencia del funcionamiento real del
mercado - energélico y de las perspectivas junto con los costes en los que se
incurrird en el trdnsito de la competencia. El resuitado de estas evaluaciones,
contrastado con los ingresos que previsiblemente se obtendran a partir de Ila
Retribucién Fija, que por un periodo de 10 afios percibird de acuerdo con 1o
establecido en la Ley 54/1887, de 27 de noviembre, del sector elécirico, ha
motivado que se haya incrementado el epigrafe “Gastos a distribuir en varios
sjercicios - Gastos diferidos por transicidn a la competencia” del "Activo del
Blalance. con contrapartida en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” del
Pasive por impone de 17.649 millones de pesstas.

NOTA: en caun da ser ipsufivients ol expacio ressrvado en esle cuadro para las explicucionss solicilandag, |a sociedad padri adjuniar cuanisz hojos adicionals: considere
AT
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VIIL EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS |

(La informecion a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo dispuasto en las instrucciones para la cumplimentacion de esla
informacién semestral, deberd hucer mencion expresa sobre los siguienies aspectos; evolucion de In Giﬂ.‘ﬂ de ingresos y de los costes ancjos

@ dichaos ingresos; composicion y andlisis de los principales operaciones que han dudo luger 2 la obtencion de resultadsvs crtraordinanos, '
comenterio de 1as operaciones de inversidn y desinversién mas relevantes, explicundo su efecto sobre el fnlndo de manichra dcj.- ia compariia
y en especial sobte la tesoreria de Is misma; explicacitn suliciente sobre Ia naluraleza y efectos ¢c jas partidas que hayan podido causar
una variacion significativa sobro lu cifre de ingresos o sobre los resultados de la compaitia € el semestre aclual respecto de los comumicados
en el trimestre anterior).

A continuacién, y a titulo informativo, se presenta el ba!ance_. y la cue_nta.d.e
resultados de Fuerzas Eléctricas de Catalufia, S.A. correspondientes al ejercicio
1998, expresados en miles de euros:

BALANCE
ACTIVO 31-12-98 PASIVO 31-12-08

Capital suscrito - 1.253.669
Resarvas 433.305
Pérdidas y ganancias 152.140
Inmovilizado nefo 3.867.603  Dividendo a cuentil {36.355)
Total racursos pro)ios 1.802.759

{astos a distribuic en varios ejerc. 602.418
Ingresos a distrib. en varios ejerc. 30.315
Provisiones para rlesgos v gastos 793.288
Activo circulanta 345.569  Acreedores a largo plazo T 1.697.378
: Acreedores & corto piazo - 481.850

TOTAL ACTIVO 4.815.580 . TOTAL PASIVD © . 4.815.590

- CUENTA DE RESULTADOS

4088

Importe nete de la cifra de negocios 1.207 373
Otros ingresos 31.360
VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 1.238.733
Compras netas y gastos externos y de explotacion (645.793)
VALOR ARALHDO AJUSTADO £592.940
(zastes de personal (133.876)
. RESULTADQ BRUTO DE EXPLOTACION 459.064
Dotacidn amortizaciones inmovilizado (227.231)
Varigeidn provisiones de circulante {914)
RESULTADO NETO DE EXPLOTAGION 230.919
Resultado financiero neto {111.957)
RESULTADO ACTIVIDADES QRDINARIAS 118.962
Resultados extracrdinarios 4B.743
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 167.700
Impuesto sebre sociedadas (15.565)
BENEFICIO DEL EJERCICIO 152.140

MNOTA: an caso da se insuficionle el espacio reeervnds s sale cusdio para las explicacionss suliciuadas, 18 sociednd podrd adjuniar cuantas fiojas adicionales considere
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE El. PI‘:‘.IHQDD :. N o
(S hard meneon doe los dividenduos distribuidos desde ol inuio del gjereen CLONOITILL).

Informaclon adicionnl sobre ¢l reparts de dividendos { s cuenta, cumplumnnmrlu. ete, )
i M H .
i ia distribucion del dividendo bruto, anteriormente expresado, se efeciud de la forma siguiente:
!
L ' et " | del ejercicio 1997",

El 2 de enero de 1998 se hizo efeciivo &l 2,5% "a cuenta d_e. los resutados 1S
I segun acuerdo del Consejo de Administracion del 18 de diciembre d= 1997. Se_ comunico a la
C.M.M.V. y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas el 18 de diciemire de 1987,

El 1 de julio de 1998 se hizo efectivo ei 3%, “complementario de los resuttados del ej&rcicio
1997". segun acuerdo de la Junta General de Accionistas del 2? de junio de 1998. Se
comunico a la CNMV y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas el 213 de junio de 1988.

X HECHOS SIGNIFICATIVOS ()

1. Adqulsiciones o transmisisnes de participaciones en el capital Jde socledades
cofizadas en Bolsa determinsntes de Iz obligacidn de comupnicar :

contemplada en el art. 53 de la LMYV (5 por 190 y miltiplos)

2. Adguisiciones de autocartera determinantes de la obligacian de

comunicar segiin la disposicidn adicional 1" de Ja L5A (I por 100)

3. Oiros aumentoys ¢ disminuciones signiticativos del inmovilizado
{purticipaciones superiores al 10% cn sociedudes no cotizadas,

inversiones o desinversiones materjales relevantes, etc)

4. Aumentos y redueciones del capital social o del valor de Jos titulos

5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administractén

7. Moedificacianes de los Estatutos Socisles

5. Transfarmaciones, fusiones o escisiones

9. Cambios en la regulacion institucional del sector con incideneia signi-

ficativa en la situacién economicz o financiera de la Seciedad o del Grupo.

10, Pleitos, litiglos o contenciosos gue puedan afectar de forma

significativa a [a situacton patrimonial de {a Seciedad o del Grapo

11. Situaciones foncursales, suspensiones de pagos, cie.

12. Acucrdos especiales de limitacian, ceslén o renuncia, total o parcial,

de los derechos politicos y econdmicos de lay aeciones de la Sociedad.

1. Acoerdos estratégicos con prupos nacionales o internacionales

{intercamblo de paguetes acclonariales,ete)

14. Otrey hechos sigaificativos

(*) Marcar con una "X" la casiliz correspondiente, adjuntando en caso aflrmativo anexo
explitniivo en el que se detalle la fechs de comunieacion a la CWNMY y a o SREV
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. E! 1 de febrero de 1998, se amortizaron por reduccion de nominal
11.250.000.000 de pesetas, de la emisicn de obligaciones 26 de mayo de 1988
codigo ISIN ES0239960436 procediendose a su reembolso a partir del dia 1 de
fabrero de 1998, La comunicacion a la CNMY, Sociecades Rectoras de las
Bolsas y al SCLV el 12 de enero de 1998.

« E| 20 de febrero de 1998 se celebro el 36° sorteo para la amortizacién de 5.250
pbligaciones hipotecarias de Sociedad Productora de Fuerzas Motrices, S.A.
(de las que responde Fuerzas Eidctricas de CataluAa, 8.A. en virtud de fusion

. por adsorcién en 1-1-94) emision 5 de febrero ce 1958, que fueron

. reembolsadas a partir del 15 de abril de 1998, ‘ . ‘

. ‘’La fecha de celebracion y el resultado de dicho sortea respectivameante, fueron

. comunicados a la C.N.M.V. y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas el 25 de
. febrero de 1998. ‘

« . Con fecha 31 de marzo el Consejo de Administracion de Fuerzas Eléctricas de - ‘
... Catalufia, S.A., acordd proceder a la amortizacion anticipada de 424650
. .. ubligaciones con un valor nominal de 1.000 ptas. cada una, de la emision de ...

' obligaciones hipotecarias, -8 de febrero de 1958, de a absorbida Sociedad "

.-Productora de Fuerzas Motrices, S.A. en virtud de fusion por absorcion el 1.de . 0

" Venerode 1994,

/icomunicacion a la CNMYV se efectud con fecha 31 de meirzo de 1998

6) CAMBIO DE LOS ADMINISTRADORES O DEL CONSEJO DE -
NIST N ‘

La Junta General de Accionistas celebrada el dia 25 de junio dg 1998 aprobo los
siquientes puntos del dia relativos al Consejo de Administre cion:

s La constancia en acta de Ia renuncia que presentaron, al cargo de consejeros,
D. Joaquin Clotet Garriga, D. Jorge Fernandez Diaz, L. Albert Mitja Sarvise y
D. Rafael Mufiaz Lépez-Carmona. '

« La fijacion en diecisiete el ndmero de miembros del Consejo de Administracion.

« FEl nombramiento para el cargo de Consejero, por el plaizo de 5 anos de D, José
M? Bordas Pallarés, D. Miguel Vita Despujo! y D. Juan Fosell Lastoriras.

chhoacuerdosehizo efectivo i dia 5 dé'mayo de 1938, L'a'dp'rr'e's‘p:';}n“dw”

WOTA: en caw de 207 insuficicnte ¢f cvpurie reservadn en exle cuadea pora (as explicaciones slicitadas, ha socicdad pded adjuntar cuantxs hej

eCEaBrias.
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La autorizacién al Consejo de Administracién, sin limitacion de ningin género,
para el desarrollo y ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta General.

Acuerdos tomados por el Consejo de Administracion de g Sociedad el dia 25 de
junio de 1998:

| « Aceptar la renuncia del Presidente del Consejo de: Administracion de la
Sociedad D. Juan Echevarria Puig al cargo de Consejeto.

« Nombrar Presidente del Consejo de Administracicn de la Sociedad al
Consejero de la misma D. Rafael Miranda Robredo.

« Nombrar Vicepresidente del Consejo de Administracion de la Sociedad al
-+ Consejero de la misma D. Juan Rosell Lastortras.

La comunicacion a la C.N.M.V. de las aprobaciones y acuerdos efectuados por la
" Junta General y Consejo de Administracién respectivamente, se realizaron el dia
.26 de junio de 1988.

. Con fecha 29 de julio, se comunicaron diversos nombramientos en la Comisidn
. Ejecutiva Delegada del Consejo de Administracion, asi como la constitucion y
... miembros del Comité de Direccion de FECSA.

8) TRANSEORMACIONES, FUSIONES Q ESGISIONES

= Con fecha 4 de noviembre de 1998, ENDESA, §.A. comunicd a la CNMV la
firma de un Profocolo parar la Reordenacion Societaria del Grupo ENDESA
por los Presidentes de los Consejos de Administracion de ENDESA, S.A.,
Compafiia Sevillana de Electricidad, S.A., Fuerzas Eléctricas de Cataluna,
S.A., Empresa Hidroeléctrica del Ribagorzana, S.A., Eléctricas Reunidas de
Zaragoza, 8.A, Gas y Electricidad, S.A., Union Elécirica de Canarias, S.A,,
Electra de Viesgo, S.A, y Saltos del Nansa, S.A. Dicho Protocolo contempla las
operaciones a llevar a cabo con este fin, concretadas en las siguientes:

> Integracién de los accionistas minoritarios de las sociedades eléciricas
participadas antes mencionadas en el capital social de ENDESA,

mediante un proyecto de fusidn por absorcion a someter a los
respactivos Consejos de Administracion.

» Creacién por cada una de las sociedades participadas anteriormente
mencionadas de una nueva filial a la que se traspasaran los activos de
generacion {excepto nuclear) y distribucién. En el case de FECSA y

© MOTA: on uasa da sor insuficiente ¢ espacio reservado en e51& cUadrd pira las cxplicaciones soliciiadas, |2 sociedad podri adjuntar cuantas hojax adicionales eonsidore
nBCERATiBA.

G-9



ENHER, estas compafias aportarén sus activos y pasives a una unica
sociedad conjunta.

El Proyecto de Fusion fue aprobado ese mismo dia por el Gonse:jo de
Administracién de ENDESA,S.A., v el dia 5 de noviembre por los Consejos de
Administracion de las demas sociedades intervinientes.

14) QTROS HECHOS SIGNIFICATIVOS

« A partir del dia 2 de enero de 1998, se hizo efectivo un dividendo "a cuenta de
los resultados del ejercicio 1997" de 25 ptas. por accion, segln acuerdo def
Consejo de Administracién de 18 de diciembre de 1987, La comunicacion a la
CNMV y Sociedades Rectoras de las Bolsas se efectud el 19 de diciembre de
1997.

« Con fecha 10 de enero de 19898, FECSA firmd un acuerdo de renovacion de
plantila con ambito temporal de 5 afios y un ndrmero maximo de 1.125
personas, que podrian acogerse al mismo, en el horizante temporal indicado de

la cual ya s& informo a la CNMV en la informacion correspondiente al 2°
semestre de 1987,

» Con fecha 19 de febrero de 1998, se comunict a ta CNMV, que las Empresas
FECSA y ENHER han constituido un Comite de Coordinacién cenjunto, con

objeto de coordinar sus actividades a fin de optimizar la gestidn de sus distintas
lineas de negocio.

¢ Con fecha 24 de febrero y 25 de febrero de 19¢8 se solicitd a CNMV,
aplazamiento para la presentacion de la informacién semestral correspondienie
al segundo semesire de 1997, hasta el 31 de marzo de 1998,

El Consejo de ta CNMV, en su reunién del dia 26 de febrero de 1998, autorizo
la solicitud de aplazamiento de la presentacidn de la informacion pdblica

periddica correspondiente al segundo semestre de “997 hasta el dia 31 de
marzo de 1958.

s« En cumplimienio de la normativa legal vigente, el £ de mayo de 1998, se
remitieron a la CNMV las Cuentas Anuales, informe je Gestién e Informe de

Auditoria correspondientes al ejercicio 1997, pendien.es de aprobacion por la
Junta General de Accionistas.

« Con fecha 22 de mayo de 19498, se comunict a la CNMV |a convocatoria de la
Junta General de Accionistas.

MOTA: en caso de zor inguliciente «l cspacio reservado en este suadro pars las explicaciongs soliciladas, k3 socicdnd 1 odrs adjunter cuamas hojas adicionales considere
neeeaorian,
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Aprobacion por la Junta General de Accionistas de la Compafiia del reparto de
un dividendo complementario def 3 por ciento correspundiente al ejercicio de
1997, pagaderc a partir del dia 1 de julio de 1993. La comunicacion a la CNMV
y SCLV se realizé gl dia 26 de junio de 1998.

Aprobacion en la Junta General de Accionistas celebraca el dia 25 de Junio de
1898 de las Cuentas Anuales y del informe de Gestién de Fuerzas Eléctricas
de Catalufa, 5. A. y Sociedades Dependientes (Consclidado) de ejercicio

1897. Se remitieron con la corespondiente comunicacion a la CNMV el citado
dia 26.

Autorizacion al Consejo de Administracién, por parte de la Junta General de
Accionistas, para la adquisicion derivativa de acciones propias, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 75 de la Ley de Sociedades
Anénimas. comunicado 2 la CNMV y a las Sociedades Rectoras de l1as Bolsas
gl dia 25 de junio de 1998.

Con fecha 23 de septiembre de 1998, el Ministerio de Industria remitio
informacion a la CNMV scbre los acuerdos alcanzados con &! Sector Eléctrico,

por los que se adelantaba el calendario de liberalizacion entre cuatro y cinco

afios y se establecia la posible fitulizacion de los castes de transicion a la
competencia. ' '

Con fecha 5 de noviembre, el Consejo de Administracion acordo repartir a

.. cuenta de los resultados del ejercicio 1998, un dividencto de 29 ptas. brutas por

aceidn, a partir del 4 de enero de 1999, Asimismo, manifestd su intengion de - . S

praponer a la Junta General de Accionistas el pago de un dividendo
complementario, correspondiente al ejercicio 1988, de 34 ptas. brutas por
accién. La comunicacion a la CNMV el 6 de noviembre de 1998 y el 18 de
diciembre de 1998.

Con fecha 22 de diciembre de 1298, el Grupo ENDESA comunicd gue el
ambitc de actuacion del Proyecto Efecto 2000 comprende 1a Coordinacian,
Supervision y Seguimiento de las distintas actuaciones de adecuacion al afio
2000 en las empresas del Grupo: SEVILLANA, FE(SA, ENDESA, ENHER,
ERZ, GESA, UNELCO, NANSA y VIESGO, para las areas de Generacion
(Hidraulicas,  Nucleares vy Térmicas), Disttibucian  (Técnica vy
Comercial),Telecomunicaciones y Sistemas de Control, Sistemas de
Informacion, Minas y Servicios Generales.

NPCERATIRS.

NOTA! en ceso de ser insulicimite «| espacio reservadn en este cuadro para las explicaciones solicitadas, ia sociedad |odrd adjuntar cugntas hojas adicienales considers
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