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Dha. Raquel Martinez Cabaiiero, en nombre y representacion de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja, en virtud de las
facultades conferidas por el acuerdo del Consejo de Administracion de la
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja del dia 24
de septiembre de 2009.

CERTIFICA

Que el contenido de la Nota de Valores de la emision de Cédulas Hipotecarias
Ibercaja Noviembre 2009, inscrito en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 10 de diciembre de 2009, coincide
plenamente con el que se adjunta a la presente certificacion en soporte
informatico,

AUTORIZA

La difusion del documento citado a través de la pagina web de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste a los efectos oportunos, expide la presente certificacion, en
Zaragoza a catorce de diciembre de dos mil nueve.
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NOTA DE VALORES

CEDULAS HIPOTECARIAS IBERCAJA
NOVIEMBRE 2009

Importe nominal: 500.000.000 Euros

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (“IBERCAJA”)

Noviembre 2009

La presente Nota de Valores de admision ha sido elaborada segun el Anexo XIll del
Reglamento (CE) n® 809/2004 y ha sido inscrita en el Registro Oficial de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores. Esta Nota de Valores, se complementa con el Documento de Registro
(seglin Anexo XI del Reglamento (CE) n® 809/2004) de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Zaragoza, Aragén y Rioja “Ibercaja” registrado en la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 22 de Enero de 2009, el cual se incorpora por referencia.
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./_/F,ACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

“

1 NOTA DE VALORES

1.PERSONAS RESPONSABLES.
2.FACTORES DE RIESGO.
3.INFORMACION FUNDAMENTAL.

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision
3.2 Motivo de la emisién y destino de los ingresos

4.INFORMACION SOBRE VALORES.

4.1 Importe total de los valores que se admiten a cotizacién.

4.2 Descripcion del tipo y la clase de los valores.

4.3 Legislacién segun la cual se han creado los valores.

4.4 Representacion de los valores.

4.5 Divisa de la emisién.

4.6 Orden de prelacion de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion.

4.7 Descripcién de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier
limitacién a esos derechos y procedimientos para el ejercicio de los mismos.

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses a pagar.

4.9 Fecha y precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores.

4.10 Indicacién del rendimiento para el inversor y método de calculo.

4.11 Representacion de los tenedores de obligaciones.

4.12 Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de
las cuales los valores han sido emitidos creados y/o emitidos.

4.13 Fecha de emision.

4,14 Descripcién de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los

valores.

5, ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION.

5.1 Indicacién del Mercado en el que se negociaran los valores
5.2 Nombre y direccion de cualquier agente de pagos.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION.
7. INFORMACION ADICIONAL.

7.1 Ratings.
8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO.
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_seanf negociados a descuento en relacwn con el precio de emisién |mc|al es decir, por
“debajo de valor nominal, dependiendo de los tipos de interés vigentes, el mercado

' para valores similares y las condiciones econémicas generales.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de una pérdida econdémica como consecuencia de la falta de cumplimiento
de las obligaciones contractuales por una de las partes, en este caso, la falta de
cumplimiento de la devolucién del principal y el cobro de los intereses por la Entidad.

Riesgo de Liquidez

Los valores emitidos al amparo de la presente Nota de Valores son cédulas

hipotecarias de nueva emision.

Aunque se solicitara la admisién a negociacién de esta Emisién en AIAF Mercado de
Renta Fija, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el
mercado. Asimismo, tampoco es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los
mercados de negociacién para esta emision en particular.

Amortizacidon anticipada

Aunque no existe opcién de amortizacion anticipada para los inversores, el emisor
| tendra la opcién de amortizar anticipadamente en el siguiente caso:

| Si se superan los limites de emisién de Cédulas Hipotecarias que se establezcan en

) cada momento por la normativa aplicable (actualmente establecido en 80 por ciento de

los capitales no amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su cartera
que relinan los requisitos establecidos en la Seccién Il de la Ley 2/1981, de 25 de
Marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, deducido el importe mtegro de los
afectados a bonos hipotecarios y/o participaciones hipotecarias). Si se opta por la
amortizacion de las Cédulas, ésta se realizara por reduccion del nominal en la
proporciéon que se determine para cada uno de los titulos, abonandose el importe
correspondiente a los tenedores de las Cédulas.

Riesgo crediticio

La presente Emision ha obtenido la calificacién provisional de Aaa de Moody's.

El Emisor presenta las siguientes calificaciones:

Corto Largo Perspectiva Fecha
Moody’s P1 A2 Negativa Junio 2009
Standard and Poor’s A1 A Estable Abril 2009

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragdn y Rioju (2085). R M. de Zaragoza (T. 1194 F. 23. H Z-4862, Inscrip. 1.%). NIF G30000652. Plaza Basilio Paraiso, 2. Tel. 976 76 76 76. 50008 Zaragoza

Maod, 21276



13/09 DEL LIBRO INDICADOR

CORRESPONDE AL N2

lberCa|a -e

A

N
\'L-,::

: I NOTA DE VALORES

1 EE‘RSONAS 'RESPONSABLES

‘Dofia Raquel Martinez Cabafiero, Directora de Mercado de Capitales de la Caja de
_Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja (en adelante también lbercaja

o la Entidad Emisora), en virtud del Acuerdo del Consejo de Administracién de 24 de
Septiembre de 2009, en nombre y representacion de Ibercaja, acuerda y asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en esta Nota de Valores. Ibercaja
tiene domicilio social en Pza. Basilio Paraiso, 2 -50008- Zaragoza, Espafia y figura
inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza, tomo 1.194, folio 23, hoja n° Z-4.862,
inscripcién 12 y en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular del Registro de
Banco de Espania, con el nimero 51, folio 31.

Dofia Raquel Martinez Cabariero declara que, tras comportarse con una diligencia
razonable, la informacién contenida en la Nota de Valores es, segun su contenido,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su

contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Los riesgos que puedan afectar a los valores que se emitan al amparo de la
presente Nota de Valores estan definidos en la Seccion 0.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisién/ oferta.

No existe ningln interés particular de las personas que participan en la emision que
sean importantes para la misma.

4, INFORMAQION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTiZACION

4.1 Importe total de los valores que se admiten a cotizacion.

El importe nominal total de los valores es de quinientos millones de euros
(500.000.000 euros) representados por 10.000 valores de 50.000 euros de importe
nominal unitario. El importe efectivo total es de 499.580.000 euros y el valor efectivo

unitario de 49.958 euros.

4.2 Descripcién del tipo y la clase de los valores.-

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admisidn a negociacion de
la emisiéon de Cédulas Hipotecarias, denominadas Cédulas Hipotecarias lIbercaja

Noviembre 2009.
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Los valores han sido emitidos por Ibercaja, en adelante también el Emisor o la Entidad

i Emlsora

- ‘-_-"Las Cedulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para su Emisor,
_devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento.

A Ios valores se les ha sido asignado el Cddigo ISIN (International Securities

= |dentification Number): ES0414954141.

4.3 Legislacién sequn la cual se han creado los valores.

Los valores se han emitido de conformidad con la legislacién espafiola que resulta
aplicable al emisor y a los mismos.

Las Cédulas se emiten de acuerdo con la Ley espariola, siéndoles en especial de
aplicacién lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario (en adelante, la “Ley 2/1981"), en el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril
por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/81 (en adelante el “Real
Decreto 716/2009”), en la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, asi como en las
demas disposiciones gue resulten de aplicacion.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en
cuanto a la informacién contenida en los folletos asi como al formato, incorporacion
por referencia, publicacion de dichos folletos y difusién de publicidad.

4.4 Representacion de los valores.

Los valores estdn representados mediante Anotaciones en Cuenta. La entidad
encargada del registro contable es IBERCLEAR, Sociedad de Gestién de los Sistemas

| de Registro, Compensacion y Liquidaciéon de Valores, con domicilio en, Plaza de la

Lealtad, 1, 28.014, Madrid, junto con sus entidades participantes.

4.5 Divisa de la Emision

Los valores de la presente emision estan denominados en Euros.

4.6 Orden de prelacién de los valores ofertados y/ o admitidos a cotizacién,

De conformidad con los articulos 12 y 14 de la Ley 2/1981, el capital y los intereses de
las emisiones de Cédulas Hipotecarias estaran especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas en los Registros de la Propiedad correspondientes a favor de
Ibercaja y no se encuentren afectas a emision de bonos hipotecarios, sin perjuicio de
la responsabilidad patrimonial universal de la sociedad emisora, y, si existen por los
activos de sustitucién aptos para servir de cobertura, que podran suponer hasta un
limite del 5% del principal emitido, y por los flujos econémicos generados por
instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision, todo ello de
conformidad con la Ley 2/1981 y con el Real Decreto 716/2009.

Mod. 21276
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qu swen de garantia a las emisiones de las cédulas hipotecarias y, si existen, de los
{ de sustitucién inmovilizados para darles cobertura, asi como de los
Vi instrumentos financieros derivados vinculados a cada emisién. Dicho registro contable
"r'espgc;lal debera asimismo identificar, a efectos del célculo del limite establecido en el
_amculo 16 de la Ley 2/1981, de entre todos los prestamos y créditos registrados,
‘aquellos que cumplen las condiciones exigidas en la seccién Il de esta Ley. Las
cuentas anuales de la entidad emisora recogerén, los datos esenciales de dicho

registro.

Todos los tenedores de cédulas, cualquiera que fuese su fecha de emisién tendran la
misma prelacién sobre los préstamos y créditos que las garantizan y si existen, sobre
los activos de sustitucion y sobre los flujos econdémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones.

No existen activos de sustitucion ni instrumentos financieros derivados, vinculados a la
presente Emisién, incluidos en la cobertura a los que se refiere el articulo 17 de la Ley

2/1981.

En caso de concurso del Emisor, los titulares de los Bonos Hipotecarios y Cédulas
Hipotecarias gozaran de privilegio especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del
Emisor de conformidad con el articulo 90.1.1 de la Ley 22/2003, de 9 de julio.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el articulo 84.2.7 y la
Disposicién Final Decimonovena de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, asi como
con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario, se atenderan como créditos contra la masa los pagos que correspondan
por amortizacién de capital e intereses de las cédulas y bonos hipotecarios emitidos y
pendientes de amortizacién en la fecha de solicitud de concurso, hasta un importe de
los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios y,
si existen, de los activos de sustitucion que respalden las cédulas y los bonos
| hipotecarios y de los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado
\ sean insuficientes para atender los pagos mencionados en el parrafo anterior, la

administracion concursal debera satisfacerlos mediante la liquidacion de los activos de
sustitucian afectos a la emisién y, si esto resultase insuficiente, debera efectuar
operaciones de financiacion para cumplir el mandato de pago a los cedulistas o
tenedores de bonos, subrogandose el financiador en la posicién de éstos.

En caso de que hubiera que proceder conforme a lo sefialado en el articulo 155.3 de la
Ley Concursal, el pago de todos los titulares de cédulas emitidas por el Emisor se
efectuara a prorrata, independientemente de las fechas de emision de sus titulos. Si
un mismo crédito estuviese afecto al pago de cédulas y a una emision de bonos se
pagara primero a los titulares de los bonos.
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4.7 Descripcién de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier
Iimitacién a esos derechos y procedimiento para el ejercicio de los mismos

'Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la presente Nota de
Va[ores careceran para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico
pres?nte y/o futuro sobre Ibercaja.

o LOS/derechos econdémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y

R SAREGO! tenenma de los valores, seran los derivados de las condiciones de tipos de interés,

" rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran
recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

4.8 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses a pagar.

4.8.1 Tipo de interés nominal

1.Los valores de la presente emisién devengaran un tipo de interés fijo igual al 3,375%
anual, equivalente al mid-swap a 5 afios del dia 17 de Noviembre de 2009 mas 65

puntos basicos.

13/09 DEL LIBRO INDICADOR.

4.8.2 Devengo y pago de los interesess

El tipo de interés de las Cédulas Hipotecarias indicado en el apartado 4.8.1 anterior se
devengara, desde la Fecha de Emisién, Suscripcion y Desembolso inclusive (27 de
noviembre de 2009), hasta la Fecha de Amortizaciéon a Vencimiento (el 27 de
noviembre de 2014), no inclusive y serd pagadero por anualidades vencidas los dias
27 de noviembre de cada afio (cada una, una "Fecha de Pago de Intereses"). La
primera Fecha de Pago de Intereses sera el 27 de noviembre de 2010.

En el supuesto de que cualquier Fecha de Pago de Intereses coincida con un dia que
no se considere un Dia Habil, la Fecha de Pago de Intereses sera el siguiente Dia

Habil.

CORRESPONDE AL N@¢

El periodo que comience en la Fecha de Emisién, Suscripcién y Desembolso,
/ inclusive, y que finalice en la primera Fecha de Pago de Intereses no incluida y cada
periodo sucesivo que comience en una Fecha de Pago de Intereses, inclusive, y que
finalice en la siguiente Fecha de Pago Intereses, no incluida, sera un "Periodo de
Intereses”. No obstante, si conforme a lo indicado en el parrafo anterior una Fecha de
Pago de Intereses tuviera que modificarse, el Periodo de Intereses continuara
computandose como si dicha Fecha de Pago de Intereses no se hubiera modificado.

Se entendera por Dia Habil cualquier dia de la semana en que puedan realizarse
transacciones de acuerdo con el calendario TARGET 2 (Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer System).

4.8.3 Forma de calculo del interés

El importe a pagar en cada una de las Fechas de Pago se obtendra por la aplicacion
de la siguiente férmula:

C=NxixBase
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Donde;

- C:Importe bruto del cupén periédico.
s N Nomlna[ unitario del valor (50.000 euros).

o de interés nominal anual (3,375%)

o) lgase;,,/?\ctualf Actual (ICMA)

4.8.4 Forma de pago

El pago de los intereses se efectuarda mediante abono en la cuenta indicada a tal
efecto por el inversor con fecha valor cada una de las Fechas de Pago. Dicho pago se
realizard a través de las Entidades Participantes en lberclear en cuyos registros
aparezcan los inversores como titulares de los valores.

4.8.5 Plazo para la reclamacion de los intereses y reembolso del principal

En el caso de las Emisiones de Cédulas Hipotecarias, conforme a lo dispuesto en el
articulo 22 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril y del articulo 950 del Codigo de
Comercio, el pago de los intereses asi como el reembolso del principal dejaran de ser
exigibles a los 3 afios de su respectivo vencimiento.

4.9 Fecha y precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de

los valores.-

4.91 Fecha y precio de amortizacion

La totalidad de los valores de la presente Emision se amortizaran a la par el 27 de
Noviembre de 2014, sin perjuicio de la posibilidad de amortizacion anticipada prevista

en apartado 4.9.2 siguiente.

4.9.2 Fecha y Modalidad de amortizacién

Para los tenedores de los Valores: No cabe opcién de amortizacion anticipada para los
inversores.

Para el Emisor: De acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981, la entidad emisora no
puede emitir cédulas hipotecarias por importe superior al 80% de los capitales no
amortizados de los préstamos y créditos hipotecarios de su cartera que retnan los
requisitos establecidos en la Seccién Il de dicha Ley, deducido el importe integro de
los afectos a bonos hipotecarios o participaciones hipotecarias. Las Cédulas podran
estar respaldadas hasta un limite del 5% del principal emitido por los activos de
sustitucion aptos para servir de cobertura. El Emisor esta obligado a no superar en
ningiin momento los porcentajes limite de emisién establecidos por la Ley 2/1981. No
obstante, si el limite se traspasara por incrementos en las amortizaciones de los
préstamos y créditos afectos o por cualquier otra causa sobrevenida, la entidad
emisora debera restablecer el equilibrio mediante las actuaciones previstas en el
apartado 2 del articulo 25 del Real Decreto 716/2009. De optarse por la amortizacion
de las Cédulas, ésta se realizara por reduccion del nominal en la proporcién que se
determine para cada uno de los titulos, abonandose el importe correspondiente a los
tenedores de las Cédulas.
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En el supuesto de producirse amortizaciones de las Cédulas, éstas se anunciaran a Ia
_——_CNMV, a la sociedad rectora del mercado secundario donde estén admitidas a
/702U cotizacion, a la entidad encargada del registro contable de los Valores y a los titulares
; 2. delos mismos, a estos Ultimos mediante la publicacion del correspondiente anuncio en

el Boletin de AIAF.

// 4.9.3 Procedimiento para efectuar los pagos a los inversores

& ."II

“==—_—"E| reembolso del principal se efectuara mediante abono en la cuenta indicada a tal
efecto por el inversor con fecha valor la Fecha de Amortizacion y cada una de las
Fechas de Pago de intereses, respectivamente. Dichos pagos se realizarén a través
de las Entidades Participantes de Iberclear en cuyos registros aparezcan los
inversores como titulares de los valores.

Ibercaja no repercutird a los inversores ningln tipo de comisién o cargo por la
amortizacion de los valores.

4.10 Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

El interés efectivo previsto para el tenedor de los valores es del 3,3935%.

%
i La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculado mediante la siguiente
férmula:
=]
= "
S Fi
> D T
Lmﬂ [\ (1 + r)Base
I y
o LY
& E
| | |donde
P.= Precio de Emisién del Valor
[Fi= Flujos de cobros brutos a lo largo de la vida del valor.

L r= Rentabilidad anual efectiva o TIR expresada en tanto por ciento.
n= Numero de flujos de la Emision.
Base= Act/ Act (ICMA)

4.11 Representacion de los tenedores de valores.-

No se constituira sindicato de cedulistas.

4.12 Declaracién de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de
las cuales los valores han sido creados y/ o emitidos

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion de la presente
emision de renta fija, son los gue se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de 13 de Noviembre de 2.008.
- Acuerdo de Consejo de Administracion de 24 de Septiembre de 2.009.
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La Asamblea General de 13 de Noviembre de 2008 faculté al Consejo de
Administracién para emitir empréstitos por una cantidad maxima de cinco mil millones
de euros, de los que se han dispuesto, incluyendo la presente emision, dos mil

—trescientos setenta y cinco millones de euros. El importe no consumido de este

acuerdo de Asamblea General fue dejado sin efecto por la Asamblea General de 12 de
Noviembre de 2009, salvando el citado acuerdo del Consejo de Administracion de 24

. _-de Septiembre de 2009. Bajo este acuerdo del Consejo de Administracion de 24 de
“Septiembre de 2009 se han emitido cédulas hipotecarias por importe de setecientos

veinticinco millones de euros incluyendo la presente emision, por lo que quedarian sin

_consumir doscientos setenta y cinco millones de euros.

““~4.13 Fecha de emisién, suscripcién y desembolso.-

\W/

La fecha de emisién, suscripcion y desembolso de los valores es el 27 de Noviembre
de 2.009.

El periodo de solicitudes de suscripcion fue desde las 10 hrs. hasta las 12:30 hrs. del
dia 17 de Noviembre de 2009.

4.14 Descripcién de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los
valores.

Segln la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter
general a la libre transmisibilidad de los valores que se ofertan sin perjuicio de las
restricciones a la venta existentes en Estados Unidos, Reino Unido y demas

jurisdicciones aplicables.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1 Indicacion del Mercado en el que se negociaran los valores.-

La Entidad Emisora ha solicitado la admision a cotizacion de los presentes valores en
el mercado de renta fija AIAF, comprometiéndose a que estén admitidos a cotizacion
en un plazo no superior a un mes desde la fecha de desembolso.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las
causas del incumplimiento a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y al publico
mediante la inclusién de un anuncio en el boletin de AIAF, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

Ibercaja ha solicitado la inclusion en el registro contable gestionado por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion (lberclear) de la
presente emision, de forma que se efectlie la compensacién y liquidacion de los
valores de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto a valores
admitidos a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija, que tenga establecidas o
puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear. '

La Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisién, permanencia y exclusion de los valores en el mercado AIAF,
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segln la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus Organos Rectores y
acepta cumplirlos.

5.2 Nombre y direccion de cualquier agente de pagos.

_~ - Los pagos de los cupones y del principal de la emisién a que se refiere la presente
; nota de valores seran atendidos por Ibercaja, cuya direccidn figura en el apartado 1 de
‘esta nota de valores, que dispone de la capacidad para llevar a cabo estas funciones.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Los gastos previstos como consecuencia de la admision a negociacion de los valores
seran los siguientes:

Concepto Importe

Registro del Folleto Informativo de admisién en la CNMV 9.550,87 €
Supervisién del proceso de admisidn a cotizaciéon por la CNMV  9.550,87 €
Tarifa de admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija ~ 25.000 €
Inclusion de la emision en el registro de anotaciones en

Cuenta en IBERCLEAR 500 €

TOTAL 44.601,74 €

/ 7. INFORMACION ADICIONAL

i \ 7.1 Ratings

‘i La presente Emision ha obtenido la calificacion provisional de Aaa de Moody's.

| El Emisor presenta las siguientes calificaciones:

Corto Largo Perspectiva Fecha
ﬁﬁzody's 1 A2 Negativa Junio 2009
Standard and Poor's Al A Estable Abril 2009

Moody’s rebajé la calificacion a largo plazo de A1 a A2 manteniendo la calificacion a
corto plazo en P-1.

Standard&Poor's rebajo la calificacion a largo plazo de A+ a A manteniendo la
calificacion a corto plazo en A1.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar,
vender o suscribir los valores emitidos por la entidad. La calificacion crediticia puede
ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de

calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una estimacion y no tiene por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis.

11
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8. Actualizacion del Documento de Registro inscrito el 22 de enero de 2009.-

’ ooo D’esde la fecha de inscripcién del Documento de Registro actualmente vigente hasta la
fechaxde inscripcién de la presente Nota de Valores en los Registros Oficiales de la

) CNMV:no se ha producido ningtin hecho que pueda afectar de forma significativa a la
_“informacion contenida en el citado Documento de Registro, salvo los hechos
_ significativos contenidos en los documentos relacionados a continuacion.

:_.,:;-'Se'_'inébrporan por referencia a la presente Nota de Valores los siguientes documentos
" yadepositados en la CNMV.

Las cuentas anuales auditadas consolidadas e individuales del ejercicio
2008

Informacion publica semestral a Junio de 2009

Informe del Gobierno Corporativo del ejercicio 2008

Asimismo, se incorporan por referencia a la presente Nota de Valores todos los
Hechos Relevantes remitidos a la CNMV desde la fecha de inscripcion del Documento
de Registro el 22 de Enero de 2009. Entre los Hechos Relevantes mas destacados se

encuentran los siguientes:

23/06/09: Ibercaja comunica que Banco de Espafia ha autorizado la
amortizacién anticipada de la Octava Emisién de Obligaciones
Subordinadas.

16/06/09: Ibercaja comunica que Moody’s ha actualizado las calificaciones
de la Entidad

28/05/2009: Ibercaja comunica que el Consejo de Administracién en su
reunion celebrada el 28 de mayo de 2009 ha acordado amortizar
anticipadamente la Octava Emisién de Obligaciones Subordinadas.
02/04/09: lbercaja comunica la revision del rating de Standard&Poor’s
correspondiente a sus participaciones preferentes.

04/03/09: Ibercaja comunica la revision de las calificaciones crediticias de

Standard&Poor’s.

Se incluye el Balance consolidado a 30 de septiembre de 2009, y su comparativa al 31
de diciembre de 2008, asi como la cuenta de resultados a 30 de septiembre de 2009 y
su comparativa a 30 de septiembre de 2008 (datos no auditados).
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Balance consolidado correspondiente a 30 de septiembre de 2009 y su comparacion

con Balance consolidado a 31 de diciembre de 2008, con porcentaje de variacion.

" |patos én,‘rnﬁte_\s de euros sep-09 dic08 Incr. %
ACTIVO
552.718 3.323.676 -83,37
'CARTEkA DE NEGOCIACION .. 4 67.286 54337 23,83
: "2 1 /’:Daposnos en entidades de crédito ., 0 t] 0,00
S D B I TR s cspesmssmsssossiritop s St e S A S R S 0 0 0,00
T 53 Valores representativos de deuda ......... . 2.587 12860 |  -79.88
2.4. Instrumentos de capital 0 0 0,00
2.5, Derivados de negociacion.. 64,699 41.477 55,99
Pro-memoria; Prestades o en garantia .. 0 0 0,00
3.  OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN ?ERDIDAS Y GANANCIAS..... 143.313 79.735 79,74
3.1, Depésitos en entidades de crédito .. 0 0 0,00
3.2. Créditoalaclientela ..., ............ 0 0 0,00
3.3, Valores representativos de deuda 61.494 0 0,00
3.4, InSHUMENTOS 08 CAPIAL ....cc. iioeeuisinins corinns siosienssunesomsasittss snesarisspssss smmsssse sessens sgeestssasmasen sovas s smsessns sasesstn sasaens 81.819 79.735 2,61
Pro-memoria; Prestados o en garantia .. 0 0 0,00
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA .. 4.891.343 3.904.071 25,29
4.1. Valores representativos de deuda..........iiiiiiic i 4.295.003 3.363644 27,69
4.2, INSIrUMENIOS 08 CAPIAL ..uiuuuscusersss srerems coeeescesmssa ssases sarssssa s e st SAERALER SERRRR S 13S0 SR SR s nsnsss s s 5986.340 540427 10,35
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.101.483 1.189.222 -100,00
5. INVERSIONES CREDITICIAS 33.976.975( 33.135613 254
5.1. Depésitos en entidades de crédito. 696.710 442121 57,658
5.2, Créditoalaclientela.........ccocveiinns 33.016.336 | 32.371.722 1,99
5.3. Valores representativos de dBUAA ... i oot et e bbb i pesrnss st st iy s e 263,929 321.770 -17,98
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.754.471 1.469.865 -100,00
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO. 1.603.130 1.612.181 -0,56
Pro-memoria: Prestados o en garantia 795.650 1.138.088 -100,00
7. AJUSTES AACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO_COBERTURA......coim st ssussias sirsmsas sssmss sssrassssssssnes s 0 0 0,00
8. DERIVADOS DE COBERTURA....cociciivssessuunitussinsssessssaionsas sssorsas ssassomn ssrssas ansasmss ssbsssss A R S | 403.380 314.630 28,21
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA.. 351.010 187013 87,69
10. PARTICIPACIONES... 161.753 175623 -7.80
10.1. Entidades asociadas. 93.500 110,605 -15,46
10.2. Entidades multigrupo... 68.253 65.018 4,98
11, CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES. ..o vunanissanseens 4] 0 0,00
12, ACTIVOS POR REASEGUROS 384 4 9.500,00
13. ACTIVO MATERIAL.....cccocunnn 820.478 788.545 4,05
13.1. Inmovilizado material... 720625 688.451 4,67
13.1.1. Deuso pmpiu 662.008 632.457 467
13.1.2. Cedido en arrendamiento operalwn B R 21.623 17.864 21,04
13.1.3, Afecto ala Obra Social (solo Cajas de Ahomos y Cooperativas de Crédito) 36.904 38.130 -2,98
132, Inversines INmOBBATIES. i s i e e e e S R R s 99.853 100,094 -0,24
Pro-mermeria: Adquirido en arrendamiento fiINANCIBML. ... i ises vermrisiiins it s sassmns sasssish sonmbs b shasbny s 0 0 0,00
14, ACTIVO INTANGIBLE.............. 29.104 27.842 4,16
14.1. Fondo de comercio... 0 0 0,00
14,2, Otro adivo intangible. 29.104 27.942 4,16
15, ACTIVOS FISCALES....iammsiimisnisnmissirinssen e A I T —————— 271.451 283.480 -4,24
A L O T MBS s cnscnr o s oo P 5 A T S ST o o S S S92 £ 4 P SRR RSN 51.552 58.746 -12,25
15,2. Diferidos............ 219.808 224734 -2,15
16. RESTO DE ACTIVOS.. 317.552 179.536 76,87
16.1. Existendias 292.946 170673 71,64
TB.2. OIS .occviniasisinnss isiermnussssss smmsssssissrsspsnaesass srasessssmasben asbassnt st basss susnsbas dIATES Eatmssns nommioen sienatebitsss a0 dahsonss Sosantio anmonni e 24,608 8.863 177,63
TOTAL ACTIVD... cconsicissisicisidiians i 3 R A S W W o S e RS S i e b 43.589.877 | 44.066.386 -1,08
13
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PASIVO
1. CARTERA DE NEGOCIACION 36.256 23,783 52,45
“.1.5. Derivadosde negociacién... P A 36.2586 23.783 5245
2: OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS. ... 0 0 0.00
3: PASlVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZAD O..ueomrvcrannsna ek e s 36.414.090 37.757.977 -3,58
374, \'Depésitos de bancos centrales ... 0 0 0,00
.'.s 2. Depésitos de entidades de crédito.. 1.254.005 1.306.142 -3.92
.3)3". Depositos de la clientela.. 28.364 547 28.409.485 -0.18
A3 | IDébitos representados por valores nsgccla bles.. 5.707.763 6.946.350 -17,83
: o2 5 Pasivos subordinados.. 776.245 B41.841 -7.80
/ 3.8{/ Otros pasrvusi'manclerus.”..‘... 310630 254.058 2227
_{4.. AJUSTES APASIVOS FINANCIEROS FOR MACRO COEERTURA 0 0 0,00
-}5. ~“DERIVADOS DE COBERTURA .c.cccriiivicinrirsirmnen 100.340 117.9686 -14,84
==ls. PASIVOSASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA...... 0 0 0,00
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 3.573.748 3.064.583 1661
8. PROVISIONES.... cccivvermarvins setnsstssassasna sarmans somesans 404.253 330.435 22,34
8.1. Fondo para pensiones y cbligaciones similares 138.191 144.428 -3,83
8.2. Provisiones para impuestos y otras contingenclas legales.............. 19.781 24,191 -18,31
8.3, Provisiones para riesgos y compramisos contingentes.... 19.530 28.071 -32,82
8.4. Ofras provisiones.............. 225.771 132.745 70,08
9. PASIVOS FISCALES. 1B2.455 118.971 55,98
9.1. Correntes.. 45.068 12.704 286,24
8.2. Diferidos.. . 133.387 104.2867 2793
40, FONDO DE LA OBRA socmL(; aCajas de Ahorrnsyl‘.‘noperanvas de Créduu} 94362 64.540 4621
11, RESTO DE PASIVO S i iiminrinessatansia asisss aiiannns srremasm ssamas sitnsian osnbisntesnsn snesnais saessas 78.204 70.186 1142
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo Cooperativas de crédito). 1] 0 0,00
TOTAL PASIVO cotieas ciatiass sosnsiin anssms sesnsnss sossssss snsasasssanssss soresbas ssatah 428080Es EEEEIERT 300700 44010008 40mE0Las LAE L oL AT Eon oo Mo et e s Sbdbbe 4204 E80E LEETY 40.883.709 41.546.441 -1,60
1 FONDOS PROPIOS .covvmrmnnrrares 2.646.031 2.523.304 4,84
1.3. Reservas. 2.472.268 2.303.755 7,31
130 Reservas (pérdidas) acumuladas.. S 2.450.288 2.287.205 7.52
1.3.2. Resarvas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la parhnlpacmn........... 12.880 16.550 21,57
1.8. Resultado delejercicio atribuido 2 la entidad dominante.. 175.763 219.638 -19,98
1.7. Menos: Dividendos y retribuciones.. ... iinnniie. 0 0 0,00
2. AJUSTES POR VALORACIO N e cecieniecassrmssernssn s 48.299 -10.197 573,66
2.1. Activos financieros disponibles para la venta..........ccoeeenn 85.580 -10.062 850,53
2.6. Entidades valoradas porelmétodo de la participacién -3.532 1.287 -374.44
2.7. Restode austes porvaloraeidn.. . e siasessasniimes srasiss -33.749 -1.422 | -2.273.35
3. INTERESES MINORITARIO S oot i 9838 6.748 45,79
3.1. Austes porvalo FclOn. .o i s 1.391 (1] 0,00
3.2. Resto... B.447 B6.748 25,18
TOTALPATRIMONIO NETO 2.706.168 2.519.945 7,39
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 43.589.877 44.066.388 -1,08

PRO-MEMORIA

1. RIESGOS CONTINGENTES .cocvvnarmsrnnns 1.375.891 1.718.369 -19,94
2 COMPROMISOS CONTINGENTES 3.807.144 4.372.873 -12,94

*Datos en miles de euros

Al término del tercer trimestre el crédito a clientes totaliza 33.016 millones de euros,
con un crecimiento desde principio del afio del 2%. Destacan las concedidas para
segmento en el que lIbercaja mantiene su tradicional
especializacién, con un crecimiento del 9% interanual. Las destinadas a actividades
productivas distintas de la inmobiliaria, en un momento de claro declive de la actividad
econdmica, se elevan un 5%, fruto del interés de la Entidad en potenciar la relacién y

adquisicion vivienda,

vinculacion con empresas, particularmente PYMES.

Los recursos de clientes en balance ascienden a 38.422 millones de euros
(depositos+débitos+pasivos subordinados+pasivos por contratos de seguros). Su
evolucion (-2,13%) ha estado condicionada por el vencimiento de emisiones
institucionales y la amortizacion anticipada de cédulas hipotecarias. Aislando este
efecto, la actividad minorista de la red de oficinas ha tenido un buen comportamiento

relativo.
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al 30 de septiembre de
2009 y su comparacion con cuenta de pérdidas v ganancias consolidada al 30 de
‘septiembre de 2008, con porcentaje de variacién.-

Datos en mies de euros sep-09 sep-08 (') | Incr.%
[ intereses y rendimlentos asimilados..... 1.274.183 1.621.414 21,42
2./ Intereses y cargas asimiladas...... Sr TS ey TYS SereeNss SH4R TR e RSTES SRER P PSS RS g S SRR SRFSALAN S8 E A2 A SRSt 744754 | 1.142.3686 34,81
. 3. R‘éﬁ-;unsracién de capital reembolsable a la vista (solo Cooperativas de crédito)......cu e i i s ) 0 0,00
N | AL MARGEN DI INTERESES e ssses s s o s e s e s s S 6 s i e s 520,429 470,048 1052
-|-4. Rendimiento de instrumentos de capital ik A ST SRS S AN AL ST AT ST 12.640 19.058 -33 67
5. Resultado de entidades valoradas por el método de la participaciol -8.850 -2.708 -219 85
6. Comislones percibidas. ... i sninnvensenns 160.571 168.236 5,12
7. COMISIONES PAGATUAS. cc.ucuieuirresnrtsassars sossasss ssssass srssmsns beasssss sassssss se5aams 1essE0s 20200248 8 EREES £EEEELER SHEREERE TERRER SHESSERS S0 SSASE ShtbASE 10.974 12.088 022
8. Resuitado de operaciones financleras (neto)...... 68.460 52.978 29,22
8.1. Cartera de negociacién... 12.514 405| 2.989,88
8.2, Otros instrumentos finandieros a valor razenable con cambios en psrd\das y ganancias... 708 458 -54,80
8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganandas 29,308 46.248 -15,01
9, Diferencias de cambio (neto} 785 L 36,05

10. Otros productos de explotacion.....co s s BTNl e L) B T 947.754 664.885 42,54
10.1. Ingresosde contratos de segurosy reaseguros emitidos............ 921.317 6238.538 44,29
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10.2. Ventas e ingresos por prestacién de servicios no finanderos. 14.369 11.240 27 ,84]

10.3. Resto de productos de explotacidn..... ... ceeececvcrsiiens s 12068 = 15109 20,13

11. Otras cargas de expl ion..... 938.179 652.971 43,68

11.1 Gastos de contratos de seguros y reaseguros.. 921.718 638.183 44 43]

11.2. Variacion de existencias.. ........ocveiene cusonre cons 0 1] 0,00

11.3. Resto de cargas de explotadion.. ... e imimmianrnnes e 16.463 14,788 11,33

B) MARGEN BRUTO 761.836 718.015 6,10

o 12 Gastos de administracién 348.830 361.685 3,55
= 12.1. Gastos de personal,............... 241.863 248802 2,79
12.2. Otros gastos generales de administracién.... 108.967 112,883 5,24

é 13. Amortizacién, 34.463 33,065 4,23
14, Dotaclones a provisi 4T o TP OO PO P 75.518 9,061 73:3,44'

=] 15. Pérdidas por deterloro de activos financieros (neto)...c s, 72.679 96,235 -24 48|
g 15.1. Inversiones crediticias. .. 58.232 86.828 -21.42
o) 15.2. Ofros instrumentos financiaros no valoradas a valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias...........u.u 4.447 9407 -52.73
[al} C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION.....memaarans sesesss ssssess sessenss sossscs sossssss 230346 217.969 568
w2 16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)........ 483 3.783 -112,24
E 16.1. Fondo de comercio yotro activointangible..........cooviiiiii s 0 0 0,00
m 16.2. Otros activos... SRR e e T o e I 463 3.783 -112,24
Q | [17- Ganancias (pérdlrias) enla baia de activos no clasificados como no corrientes en venta.., 2501 1146 118,24
o 18. Diferencia negativa en combinaciones de NegoCtios... e s s s s s e 5 [ 0 0,00
119. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones inferrumpidas.....c.u. 9972 80814 -112,32

|| D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 0. covovusseeeesss snssssesamssss sssssssssssssns 222338 296246 -24,61

20. Impuesto sobre beneflcios.. ... i s s s 48.119 69.350 -30,61

21. Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales |sé|o Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito) 0 o 0,00

E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 175.219 226.896 -22,78
22. Resultado de operaciones intermumpidas (NBEOL . wrrss smssssermsessessssse sesnsss susesis 0 0 g.nnf

F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO... TISRPSCTRRITPWIREHISBROSPN 175219 226,89 22,78

F.1) Resultado atribuido a 1a entidad dominante......... s s s e s 175,763 226.924 22,55

F.2) Re SUITU0 AtADUIGO @ INTEFESES MMOTIANIOS coroe evernrssuresos sosss o bsitss st sesssse sesees isess hsibes s sssss sisssns s 544 38 | -1.842.86

El Grupo Ibercaja ha obtenido hasta septiembre un beneficio neto de 176 millones de
euros, un 22,55% menos que el generado en igual periodo de 2008. Este descenso se
explica por los menores resultados extraordinarios en la venta de participadas y
porque la Entidad, siguiendo su tradicional politica de prudencia, ha incrementado sus
provisiones por encima de las exigidas por la normativa. Los resultados recurrentes,
que excluyen conceptos extraordinarios y provisiones adicionales, han tenido un
notable crecimiento como consecuencia de la positiva evolucién del negocio
tipicamente bancario y del esfuerzo realizado en |a reduccion de costes.

Cabe resaltar que a Septiembre de 2009 la ratio de morosidad del crédito, 3,24%, se
sitla significativamente por debajo del sector de cajas (5,02%) y del conjunto de
entidades de crédito espariolas (4,93% a agosto). Es el resultado de la continuada
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estrategia de crecimiento selectivo llevada a cabo por Ibercaja para preservar la
calidad del riesgo. Asimismo, a Septiembre de 2009 la cobertura total de saldos
morosos con fondos de provision alcanza el 70%, porcentaje igualmente por encima
de la media de cajas.

Esta Nota de Valores esta visada en todas sus paginas y firmada en Zaragoza, a 25
de Noviembre de 2.009

Firmado en repres/thacién del emisor;

Dofa Raquel Martinez Cabarfiero
Directora de Mercado de Capitales
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YO, FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ, Nota-
rio del Ilustre Colegio de Aragén,---—-—-———————-

SELLODE
____________________ P e e S LEGITIMACIONES Y
e ek LEGALIZACIONES

Que considero LEGITIMA la firma que ante-
cede de DONA° MARIA-RAQUEL MARTINEZ CABANERO,
con D.N.I. N.I.F. numero 29.112.397-D, por
chtar e Bl PEeEEEalo, = s

En Zaragoza, a veinticinco de noviembre de
das mill miEye,; S e e e e e e e e i

RELACIONADO BAJO EL NUMERO TRECE DEL LIBRO
INDICADCR.
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