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PARVEST
Sociedad de Inversión de Capital Variable

de derecho luxemburgués
33, rue de Gasperich, L-5826 Howald-Hesperange

Registro Mercantil de Luxemburgo: B-33.363
Nº Registro CNMV (IICs Extranjeras): 112; Fecha de registro: 22/09/1997.

COMUNICACIÓN A LOS ACCIONISTAS

A. FUSIÓN DEL COMPARTIMENTO “PARVEST TARGET RETURN (EURO)” POR
ABSORCIÓN EN EL COMPARTIMENTO “PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO)”

En el marco del proceso de racionalización de la gama de productos que ofrecemos a
nuestros clientes y para garantizar una gestión óptima de los activos de la SICAV, se ha
decidido la fusión por absorción del compartimento PARVEST Target Return (Euro) (en lo
sucesivo el “compartimento absorbido”) en el compartimento PARVEST Target Return
Plus (Euro) (en lo sucesivo el “compartimento absorbente”), tal y como se detalla a
continuación.

a) COMPARACIÓN DE LAS CARACTERÍSTICAS DE LOS COMPARTIMENTOS

1. Políticas de inversión

Los compartimentos absorbido y absorbente, ambos denominados en euros, comparten el
mismo objetivo que consiste en buscar una rentabilidad absoluta a medio plazo. Para
alcanzarlo, tanto el compartimento absorbido como el compartimento absorbente invierten
principalmente en instrumentos de deuda de renta fija o variable (bonos o instrumentos del
mercado monetario), así como en acciones y valores asimilables a acciones de todos los
países, a través de fondos o de líneas directas. El resto de la cartera puede invertirse en
activos líquidos.

Los compartimentos absorbido y absorbente se distinguen por su objetivo en materia de
volatilidad anualizada máxima: 6 % para PARVEST Target Return (Euro) y 10 % para
PARVEST Target Return Plus (Euro).

2. Gestor y comisión de gestión

A la fecha, los compartimentos absorbido y absorbente tienen el mismo gestor: BNP Paribas
Asset Management. No obstante, se informa a los inversores que la gestión del
compartimento absorbente se delegará a partir del 29 de abril 2008 (Día de Valoración), tal y
como se detalla en el apartado F.c).

Se aconseja a los inversores que consulten a continuación el cuadro comparativo de las
comisiones de gestión aplicables.

Comisión de gestión anual máxima
Categoría de acciones PARVEST Target Return

(Euro)
PARVEST Target Return

Plus (Euro)
Classic y L 1,00 % 1,30 %
Privilège 0.80 % 0,90 % (*)
Institutions 0,50 % 0,60 %
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(*) Se informa a los inversores que esta comisión disminuirá a partir del 29 de abril 2008
(Día de Valoración) tal y como se detalla en el apartado G, y que será precisamente del
0,75 %.

No se cobra ninguna comisión de gestión en la categoría “M”.

3. Modalidades de suscripción / reembolso / conversión

Se informa a los inversores que los compartimentos absorbido y absorbente tienen las
mismas comisiones de suscripción, reembolso y conversión, así como la misma periodicidad
de reembolso y conversión.

La hora de cierre de las listas de suscripción / reembolso / conversión es la misma en los
compartimentos absorbido y absorbente, a saber, las 15:00 (hora de Luxemburgo) del día
hábil bancario anterior a cada Día de Valoración.

b) MODALIDADES PRÁCTICAS DE LA FUSIÓN

La fusión se efectuará mediante la transferencia de los activos respectivos del compartimento
absorbido al compartimento absorbente con fecha de 24 de abril 2008 (Día de Valoración).

El día de la fusión se atribuirán gratuitamente acciones del compartimento absorbente a los
accionistas del compartimento absorbido. El número de acciones nuevas (y, cuando proceda,
de fracciones de acciones) atribuidas a los accionistas del compartimento absorbido se
calculará basándose en la ecuación de canje entre los valores liquidativos por acción de los
compartimentos absorbido y absorbente calculados (según las modalidades descritas en la
sección V.1.A. “Definición y cálculo del valor liquidativo” del Folleto) y auditados el día de la
fusión.

Los accionistas nominativos o al portador del compartimento absorbido recibirán acciones
nominativas o al portador del compartimento absorbente, de la misma categoría y/o de la
misma clase de acciones.

Cuando se hayan emitido certificados de acciones al portador del compartimento absorbido, los
accionistas podrán elegir entre recibir acciones nominativas o acciones al portador anotadas en
cuenta.

Antes de la fusión, el compartimento absorbido sufragará los gastos, costes, remuneraciones y
cargos que genere esta fusión.

c) REEMBOLSO LIBRE DE GASTOS

Los accionistas del compartimento absorbido que se opongan a estos cambios tendrán la
posibilidad de solicitar el reembolso de sus acciones libre de gastos del 20 de marzo de 2008
(Día de Valoración) al 23 de abril 2008 (Día de Valoración) inclusive. Al cabo de este plazo, los
cambios se aplicarán a todos los accionistas que no hayan utilizado su derecho de reembolso.
Se aconseja a los accionistas que hayan depositado sus acciones en una entidad de
compensación, que se informen sobre las modalidades especiales aplicables a las
suscripciones, reembolsos y conversiones realizados a través de este tipo de intermediarios.
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B. TRANSFORMACIÓN DE LOS COMPARTIMENTOS PARVEST DYNAMIC CURRENCIES
(EURO) Y PARVEST EUROPEAN TOTAL RETURN BOND

a) Se informa a los accionistas que a partir del 29 de abril 2008 (Día de Valoración), el
compartimento PARVEST Dynamic Currencies (Euro) será objeto de las siguientes
modificaciones:

1. El compartimento adoptará la denominación PARVEST Absolute Return
Currency 3.

2. Se modificarán el objetivo y la política de inversión del compartimento. El
objetivo de inversión consistirá en generar una rentabilidad absoluta superior
a la tasa de rendimiento del mercado monetario en euros, con un objetivo del
3 % para la volatilidad media. El compartimento invertirá en instrumentos de
deuda de renta fija o variable (bonos o instrumentos del mercado monetario),
eurobonos, depósitos en divisas, activos líquidos y/o depósitos a corto plazo,
así como en instrumentos financieros derivados, tal y como se detalla en el
apartado 2 del anexo I del Folleto informativo completo.

Para alcanzar su objetivo en materia de rentabilidad, el compartimento
seguirá una estrategia de inversión equilibrada entre posiciones a medio
plazo (6 meses) y a corto plazo, apoyándose en un método de gestión
cuantitativa que permitirá:

(1) identificar tendencias a medio plazo de las principales divisas
internacionales (USD, JPY, EUR, GBP, CHF, CAD, AUD…),

(2) aprovechar oportunidades a corto plazo mediante posiciones tácticas en
las grandes divisas más líquidas,

(3) sacar partido de los grandes movimientos de los mercados de divisas.

Este compartimento sofisticado podrá invertir en instrumentos financieros
derivados y su riesgo global se calculará con un método basado en el VAR
(Value at Risk) medido con un intervalo de confianza del 95 % para un
periodo de permanencia en la cartera de 7 días (equivalente a 5 días hábiles).

3. La hora de centralización de las órdenes de suscripción, reembolso y
conversión de este compartimento será a las 15:00 del día hábil bancario
anterior al Día de Valoración en lugar de a las 15:00 del Día de Valoración.

4. Si en un Día de Valoración el total de las solicitudes de reembolso recibidas
representa más del 5 % de los activos del compartimento, el Consejo de
administración podrá reducir o diferir los reembolsos a prorrata, de tal forma
que la cantidad de acciones reembolsadas hasta ese día no supere el 5 % de
los activos del compartimento. Anteriormente, este límite era del 10 % de los
activos del compartimento.

b) Se informa a los accionistas que a partir del 29 de abril 2008 (Día de Valoración), el
compartimento PARVEST European Total Return Bond será objeto de las siguientes
modificaciones:

1. El compartimento adoptará la denominación PARVEST Absolute Return
European Bond.

2. Se convertirá en un compartimento sofisticado que podrá invertir en
instrumentos financieros derivados tal y como se detalla en el apartado 2 del
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anexo I del Folleto informativo completo y su riesgo global se calculará con un
método basado en el VAR (Value at Risk) medido con un intervalo de confianza
del 95 % para un periodo de permanencia en la cartera de 7 días (equivalente a
5 días hábiles).

3. Si en un Día de Valoración el total de las solicitudes de reembolso recibidas
representa más del 5 % de los activos del compartimento, el Consejo de
administración podrá reducir o diferir los reembolsos a prorrata, de tal forma
que la cantidad de acciones reembolsadas hasta ese día no supere el 5 % de
los activos del compartimento. Anteriormente, este límite era del 10 % de los
activos del compartimento.

Los accionistas de los compartimentos PARVEST Dynamic Currencies (Euro) y PARVEST
European Total Return Bond que se opongan a estos cambios tendrán la posibilidad de
solicitar el reembolso de sus acciones libre de gastos del 20 de marzo de 2008 (Día de
Valoración) al 28 de abril 2008 (Día de Valoración) inclusive. Al cabo de este plazo, los
cambios se aplicarán a todos los accionistas que no hayan utilizado su derecho de reembolso.
Se aconseja a los accionistas que hayan depositado sus acciones en una entidad de
compensación, que se informen sobre las modalidades especiales aplicables a las
suscripciones, reembolsos y conversiones realizados a través de este tipo de intermediarios.

C. CAMBIO DE DENOMINACIÓN DE LOS COMPARTIMENTOS PARVEST FLOOR 90
EURO Y PARVEST EUROPE REAL ESTATE

Se informa a los accionistas que a partir del 29 de abril 2008 (Día de Valoración) cambiará la
denominación de los siguientes compartimentos:

Denominación anterior Nueva denominación
PARVEST Europe Real Estate PARVEST Europe Real Estate Securities
PARVEST Floor 90 Euro PARVEST Step 90 Euro.

D. INTRODUCCIÓN DE UNA COMISIÓN DE RENTABILIDAD

Se informa a los accionistas de los compartimentos PARVEST Absolute Return Currency 3,
PARVEST Absolute Return European Bond, PARVEST Europe LS30 y PARVEST USA
LS30 que a partir del 29 de abril 2008 (Día de Valoración), la Sociedad Gestora cobrará una
comisión de rentabilidad siempre que, durante el periodo de referencia considerado(1), la
rentabilidad de la categoría de acciones del compartimento sea:
- por un lado, positiva,
- por otro lado, superior a la rentabilidad del índice de referencia o del Hurdlerate que figura en
el siguiente cuadro, aplicando el principio del “High Water Mark” (HWM), que es el último Valor
liquidativo del último ejercicio en el cual se haya pagado una comisión de rentabilidad (valor de
referencia). Para compartimentos cuya comisión de rentabilidad se calcula con respecto a un
índice de referencia, este principio significa que la comisión de rentabilidad podrá cobrarse si
la categoría de acciones en cuestión ha generado una rentabilidad superior a la del índice de
referencia y si el valor liquidativo por acción es superior al valor de referencia, aunque el valor
liquidativo de dicha categoría de acciones no haya alcanzado un nuevo máximo histórico en
ese momento.
Para compartimentos cuya comisión de rentabilidad se calcula con respecto a un Hurdlerate,
este principio significa que la comisión de rentabilidad se cobrará únicamente si se satisfacen
las siguientes condiciones:

- la categoría de acciones en cuestión ha generado una rentabilidad superior al
Hurdlerate; y



5

- el valor liquidativo de dicha categoría de acciones ha alcanzado un nuevo máximo
histórico.

(1) Por definición, el periodo de referencia es el ejercicio social de la SICAV, a menos que el valor liquidativo de la categoría de
acciones al principio del ejercicio social sea inferior al valor de referencia o al HWM. En este caso, el periodo de referencia
comenzará en la fecha del HWM. Si el compartimento introduce una comisión de rentabilidad en el transcurso del ejercicio, el
primer periodo de referencia comenzará el día de la introducción y terminará al final del ejercicio social en curso.

La comisión de rentabilidad se aplica a todas las categorías de acciones, salvo la “M”.

Compartimentos Tasa anual de
la comisión de

rentabilidad

Índice de
referencia

(1)

Hurdlerate
(2)

PARVEST Absolute Return Currency 3 10 % - Eonia

PARVEST Absolute Return European Bond 10 % - Eonia

PARVEST Europe LS30 10 % MSCI Europe -

PARVEST USA LS30 10 % S&P 500 -

(1) Para las categoría “Hedged” de estos compartimentos, se utilizará la versión “cubierta” del
índice de referencia;

(2) Para las categorías “Hedged” de estos compartimentos se utilizará:

 El tipo Eonia para las categorías “Hedged Euro”
 El tipo Libor USD Overnight para las categorías “Hedged USD”
 El tipo Libor JPY Overnight para las categorías “Hedged JPY”.

Los accionistas de los compartimentos PARVEST Absolute Return Currency 3, PARVEST
Absolute Return European Bond, PARVEST Europe LS30 y PARVEST USA LS30 que se
opongan a estos cambios tendrán la posibilidad de solicitar el reembolso de sus acciones libre
de gastos del 20 de marzo de 2008 (Día de Valoración) al 28 de abril 2008 (Día de Valoración)
inclusive. Al cabo de este plazo, los cambios se aplicarán a todos los accionistas que no hayan
utilizado su derecho de reembolso. Se aconseja a los accionistas que hayan depositado sus
acciones en una entidad de compensación, que se informen sobre las modalidades especiales
aplicables a las suscripciones, reembolsos y conversiones realizados a través de este tipo de
intermediarios.

E. MODIFICACIONES DE LAS POLÍTICAS DE INVERSIÓN

a) Se informa a los accionistas de los compartimentos enumerados a continuación que a
partir del 29 de abril 2008 (Día de Valoración) los compartimentos ya no podrán invertir,
según la parte principal de su política de inversión, en: i) acciones emitidas por empresas
que ejercen una parte preponderante de su actividad económica en la zona geográfica
definida en la política de inversión sin tener su domicilio social en esa zona, y ii) valores
asimilables a acciones cuyos subyacentes sean emitidos por empresas que ejercen una
parte preponderante de su actividad económica en la zona geográfica definida en la
política de inversión sin tener su domicilio social en esa zona.
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PARVEST Converging Europe
PARVEST Euro Equities
PARVEST Euro Small Cap
PARVEST Europe Alpha
PARVEST Europe Dividend
PARVEST Europe Financials
PARVEST Europe Growth
PARVEST Europe LS30
PARVEST Europe Mid Cap

PARVEST Europe Opportunities
PARVEST Europe Real Estate
PARVEST Europe Small Cap
PARVEST Europe Sustainable Development
PARVEST Europe Value
PARVEST France
PARVEST Italy
PARVEST UK

Los accionistas de los compartimentos enumerados en el cuadro anterior que se opongan a
estos cambios tendrán la posibilidad de solicitar el reembolso de sus acciones libre de gastos
del 20 de marzo de 2008 (Día de Valoración) al 28 de abril 2008 (Día de Valoración) inclusive.
Al cabo de este plazo, los cambios se aplicarán a todos los accionistas que no hayan utilizado
su derecho de reembolso. Se aconseja a los accionistas que hayan depositado sus acciones
en una entidad de compensación, que se informen sobre las modalidades especiales
aplicables a las suscripciones, reembolsos y conversiones realizados a través de este tipo de
intermediarios.

b) Se informa a los accionistas de los compartimentos PARVEST Euro Small Cap,
PARVEST Europe Mid Cap y PARVEST Europe Small Cap que a partir del 29 de abril
2008 (Día de Valoración), se modificará la política de inversión de la manera indicada a
continuación, quedando entendido que no cambiará el resto de la política:

 El compartimento PARVEST Euro Small Cap invertirá permanentemente al
menos el 75 % de sus activos en:

- acciones emitidas por empresas de pequeña capitalización con domicilio
social en uno de los países de la zona monetaria Euro e incluidas en el índice
HSBC Smaller Euroland Index, o empresas de capitalización bursátil inferior a
la mayor capitalización de dicho índice (según la determinación efectuada al
principio de cada ejercicio social), y/o

- valores asimilables a acciones cuyos subyacentes sean emitidos por
empresas de pequeña capitalización con domicilio social en uno de los países
de la zona monetaria Euro e incluidas en el índice HSBC Smaller Euroland
Index, o empresas de capitalización bursátil inferior a la mayor capitalización de
dicho índice (según la determinación efectuada al principio de cada ejercicio
social).

 El compartimento PARVEST Europe Mid Cap invertirá permanentemente al
menos el 75 % de sus activos en:

- acciones emitidas por empresas con domicilio social en uno de los países
miembros de la Unión Europea e incluidas en el índice DJ Stoxx Mid o
empresas de capitalización bursátil inferior a la mayor capitalización de dicho
índice (según la determinación efectuada al principio de cada ejercicio social),
y/o

- valores asimilables a acciones cuyos subyacentes sean emitidos por
empresas con domicilio social en uno de los países miembros de la Unión
Europea e incluidas en el índice DJ Stoxx Mid o empresas de capitalización
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bursátil inferior a la mayor capitalización de dicho índice (según la
determinación efectuada al principio de cada ejercicio social).

 El compartimento PARVEST Europe Small Cap invertirá permanentemente al
menos el 75 % de sus activos en:

- acciones emitidas por empresas de pequeña capitalización con domicilio
social en uno de los países miembros de la Unión Europea e incluidas en el
índice HSBC European Smaller Companies, o empresas de capitalización
bursátil inferior a la mayor capitalización de dicho índice (según la
determinación efectuada al principio de cada ejercicio social), y/o

- valores asimilables a acciones cuyos subyacentes sean emitidos por
empresas de pequeña capitalización con domicilio social en uno de los países
miembros de la Unión Europea e incluidas en el índice HSBC European
Smaller Companies, o empresas de capitalización bursátil inferior a la mayor
capitalización de dicho índice (según la determinación efectuada al principio de
cada ejercicio social).

Los accionistas de los compartimentos PARVEST Euro Small Cap, PARVEST Europe
Mid Cap y PARVEST Europe Small Cap que se opongan a estos cambios tendrán la
posibilidad de solicitar el reembolso de sus acciones libre de gastos del 20 de marzo de
2008 (Día de Valoración) al 28 de abril 2008 (Día de Valoración) inclusive. Al cabo de este
plazo, los cambios se aplicarán a todos los accionistas que no hayan utilizado su derecho
de reembolso. Se aconseja a los accionistas que hayan depositado sus acciones en una
entidad de compensación, que se informen sobre las modalidades especiales aplicables a
las suscripciones, reembolsos y conversiones realizados a través de este tipo de
intermediarios.

c) Se informa a los accionistas del compartimento PARVEST European High Yield
Bond que a partir del 29 de abril 2008 (Día de Valoración), el objetivo y la política de
inversión del compartimento se modificarán de la siguiente manera:

Objetivo de inversión: Buscar niveles de rentabilidad superiores a los del mercado
de bonos de alto rendimiento.

Política de inversión: Para alcanzar su objetivo de inversión, los gestores del
compartimento buscarán una exposición al mercado de bonos "below investment
grade". Para ello, el compartimento Parvest European High Yield Bond invertirá
principalmente en:

- bonos de calidad crediticia limitada ("below investment grade") en el momento de
su adquisición, emitidos por empresas con domicilio social en uno de los países
de Europa o que ejercen una parte preponderante de su actividad económica en
uno de estos países, y/o

- bonos de buena calidad ("investment grade") en el momento de su adquisición
emitidos por empresas con domicilio social en uno de los países de Europa o que
ejercen una parte preponderante de su actividad económica en uno de estos
países, acoplados a instrumentos financieros derivados sobre índices o valores
del mercado de bonos con una calidad crediticia limitada ("below investment
grade").
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El compartimento podrá invertir el resto de sus activos en bonos diferentes de los
estipulados en la política principal, en bonos convertibles (máximo 25 %), en
instrumentos del mercado monetario (máximo 33 %) o en activos líquidos (máximo
33 %).

Los accionistas de este compartimento que se opongan a estos cambios tendrán la
posibilidad de solicitar el reembolso de sus acciones libre de gastos del 20 de marzo
de 2008 (Día de Valoración) al 28 de abril 2008 (Día de Valoración) inclusive. Al cabo
de este plazo, los cambios se aplicarán a todos los accionistas que no hayan utilizado
su derecho de reembolso. Se aconseja a los accionistas que hayan depositado sus
acciones en una entidad de compensación, que se informen sobre las modalidades
especiales aplicables a las suscripciones, reembolsos y conversiones realizados a
través de este tipo de intermediarios.

d) Se informa a los accionistas del compartimento PARVEST US High Yield Bond que
a partir del 29 de abril 2008 (Día de Valoración), el objetivo y la política de inversión
del compartimento se modificarán de la siguiente manera:

Objetivo de inversión: Buscar niveles de rentabilidad superiores a los del mercado
de bonos de alto rendimiento.

Política de inversión: Para alcanzar su objetivo de inversión, los gestores del
compartimento buscarán una exposición al mercado de bonos "below investment
grade". Para ello, el compartimento Parvest US High Yield Bond invertirá
principalmente en:

- bonos de calidad crediticia limitada ("below investment grade") en el momento de
su adquisición, emitidos por empresas con domicilio social en Estados Unidos de
América o que ejercen una parte preponderante de su actividad económica en
ese país, y/o

- bonos de buena calidad ("investment grade") en el momento de su adquisición
emitidos por empresas con domicilio social en Estados Unidos de América o que
ejercen una parte preponderante de su actividad económica en ese país,
acoplados a instrumentos financieros derivados sobre índices o valores del
mercado de bonos con una calidad crediticia limitada ("below investment grade").

El compartimento podrá invertir el resto de sus activos en bonos diferentes de los
estipulados en la política principal, en bonos convertibles (máximo 25 %), en
acciones y otras participaciones (máximo 10 %), en instrumentos del mercado
monetario (máximo 33 %) o en activos líquidos (máximo 33 %).

Los accionistas de este compartimento que se opongan a estos cambios tendrán la
posibilidad de solicitar el reembolso de sus acciones libre de gastos del 20 de marzo
de 2008 (Día de Valoración) al 28 de abril 2008 (Día de Valoración) inclusive. Al cabo
de este plazo, los cambios se aplicarán a todos los accionistas que no hayan utilizado
su derecho de reembolso. Se aconseja a los accionistas que hayan depositado sus
acciones en una entidad de compensación, que se informen sobre las modalidades
especiales aplicables a las suscripciones, reembolsos y conversiones realizados a
través de este tipo de intermediarios.

e) Se informa a los accionistas del compartimento PARVEST Euro Equities que a partir
del 29 de abril 2008 (Día de Valoración), se modificará la política de inversión del
compartimento de tal forma que invierta permanentemente al menos el 75 % de sus
activos en:



9

- acciones emitidas en EUR por empresas con domicilio social en uno de los países
de la zona monetaria Euro, y/o

- valores asimilables a acciones cuyos subyacentes sean emitidos en EUR por
empresas con domicilio social en uno de los países de la zona monetaria Euro.

No se modificará el resto de la política de inversión.

Los accionistas de este compartimento que se opongan a estos cambios tendrán la
posibilidad de solicitar el reembolso de sus acciones libre de gastos del 20 de marzo
de 2008 (Día de Valoración) al 28 de abril 2008 (Día de Valoración) inclusive. Al cabo
de este plazo, los cambios se aplicarán a todos los accionistas que no hayan utilizado
su derecho de reembolso. Se aconseja a los accionistas que hayan depositado sus
acciones en una entidad de compensación, que se informen sobre las modalidades
especiales aplicables a las suscripciones, reembolsos y conversiones realizados a
través de este tipo de intermediarios.

f) Se informa a los accionistas de los compartimentos PARVEST Dynamic ABS,
PARVEST Dynamic Eonia y PARVEST Dynamic Eonia Premium que a partir del
29 de abril 2008 (Día de Valoración), el objetivo de inversión de los compartimentos
consistirá en generar, durante un periodo mínimo de inversión de un año, una
rentabilidad cercana a la de una inversión en el mercado monetario en euros. No se
modificará la política de inversión de estos compartimentos.

g) Se informa los accionistas del compartimento PARVEST Target Return Plus (USD)
que a partir del 29 de abril 2008 (Día de Valoración), se añadirán las siguientes
precisiones a la política de inversión, quedando entendido que no se modificará el resto
de la política:

Política de inversión: El compartimento Parvest Target Return Plus (USD) invertirá
principalmente en instrumentos de deuda de renta fija o variable (bonos o instrumentos
del mercado monetario), acciones y valores asimilables a acciones de todos los países
(en particular de países emergentes), a través de fondos o líneas directas.

F. DELEGACIONES DE LA GESTIÓN

a) Se informa a los accionistas del compartimento PARVEST European High Yield
Bond que a partir del 29 de abril 2008 (Día de Valoración), la gestión del
compartimento correrá a cargo de Fisher Francis Trees & Watts, 2, Royal Exchange,
Londres EC3V 3LS, Reino Unido, en lugar de BNP Paribas Asset Management, 5,
Avenue Kléber, 75116 París, Francia. BNP Paribas Asset Management y Fisher
Francis Trees & Watts son dos entidades del grupo BNP Paribas.

b) Se informa a los accionistas del compartimento PARVEST US High Yield Bond que
a partir del 29 de abril 2008 (Día de Valoración), la gestión del compartimento correrá
a cargo de Fisher Francis Trees & Watts, 2, Royal Exchange, Londres EC3V 3LS,
Reino Unido, en lugar de Lehman Brothers Asset Management LLC, gestor delegado
designado por BNP Paribas Asset Management. BNP Paribas Asset Management y
Fisher Francis Trees & Watts son dos entidades del grupo BNP Paribas.
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c) Se informa a los accionistas de los compartimentos PARVEST Target Return
Conservative (Euro), PARVEST Target Return Plus (Euro) y PARVEST Target
Return Plus (USD) que a partir del 29 de abril 2008 (Día de Valoración), BNP Paribas
Asset Management delegará la gestión de estos compartimentos a FundQuest, Tour
Opus 12, 77 Esplanade Général De Gaulle, 92914 Paris La Défense Cedex, Francia.
BNP Paribas Asset Management y FundQuest son dos entidades del grupo BNP
Paribas

d) Se informa a los accionistas del compartimento PARVEST Italy que a partir del 29 de
abril 2008 (Día de Valoración), la gestión del compartimento correrá a cargo de BNP
Paribas Asset Management SGR S.P.A., Via Achille 4, 20151 Milán, Italia, en lugar de
BNP Paribas Asset Management, París, Francia. BNP Paribas Asset Management y
BNP Paribas Asset Management SGR S.P.A. son dos entidades del grupo BNP
Paribas.

e) Se informa a los accionistas de los compartimentos PARVEST Short Term (CHF) y
PARVEST Short Term (Sterling) que a partir del 29 de abril 2008 (Día de
Valoración), la gestión del compartimento correrá a cargo de BNP Paribas Asset
Management, París, en lugar de BNP Paribas Asset Management U.K. Limited, 10
Harewood Avenue, Londres NW1 6AA.

Los accionistas que se opongan a los cambios descritos en los apartados a) a e)
anteriores tendrán la posibilidad de solicitar el reembolso de sus acciones libre de
gastos del 20 de marzo de 2008 (Día de Valoración) al 28 de abril 2008 (Día de
Valoración) inclusive. Al cabo de este plazo, los cambios se aplicarán a todos los
accionistas que no hayan utilizado su derecho de reembolso. Se aconseja a los
accionistas que hayan depositado sus acciones en una entidad de compensación, que
se informen sobre las modalidades especiales aplicables a las suscripciones,
reembolsos y conversiones realizados a través de este tipo de intermediarios.

G. DISMINUCIÓN DE LAS COMISIONES DE GESTIÓN MÁXIMAS

Se informa a los accionistas que a partir del 29 de abril 2008 (Día de Valoración),
disminuirá la comisión de gestión máxima de la categoría Privilège de todos los
compartimentos. Los accionistas que deseen más información deberán consultar la
versión actualizada del Folleto informativo completo, disponible a partir del 1 de abril 2008.

Se informa a los accionistas del compartimento PARVEST Growth (Euro) que a partir del
29 de abril 2008 (Día de Valoración), la comisión de gestión máxima de la categoría
Institutions bajará del 0,75 % al 0,60 %.

Se informa a los accionistas del compartimento PARVEST European Total Return Bond
(que adoptará la denominación PARVEST Absolute Return European Bond el 29 de abril
2008 (Día de valoración)) que las comisiones de gestión máximas disminuirán a partir del
29 de abril 2008 (Día de Valoración). El siguiente cuadro muestra las nuevas comisiones
de gestión aplicables:
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Categoría Comisión de gestión
máxima anterior

Nueva comisión de
gestión máxima

Classic 0,90 % 0,80 %

L 0,90 % 0,80 %

Privilège 0,65 % 0,45 %

Institutions 0,45 % 0,40 %

******************************

El Folleto Informativo Completo y Simplificado de PARVEST vigente, junto con el último
informe financiero periódico, pueden obtenerse en el domicilio social de la Sociedad,
33, rue de Gasperich, L – 5826 Howald-Hesperange (domicilio postal: L – 2952
Luxemburgo).

El Consejo de administración.


