Solicitud de autorizacion de proyecto de fusion de FONDOS DE INVERSION MOBILIARIA

D. Félix Lopez Gamboa, con DNI nimero 50.424.643-H en calidad de Presidenis, en nombre y
representacion de BBVA GESTION, S.A., SGIIC.

¥

D. Javier Conde Parras, con DNI nimero 276867-Q, en calidad Apoderado, en nombre y representacion
de BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.

SOLICITAN en relacién con los Fondos de Inversidn que se relacionan a continuacion:

e La autorizacion de! proyecto de fusion de los Fondos relacionados, siendo el primero de elios Fondo
absorbente de i0s demas.

s Los Consejos de Administracion de la Sociedad Gestora vy la Entidad Deposttaria aprobando esta
fusion, se han celebrado recientemente. Tendran proximamente a su disposicion las certificaciones
de los correspondientas acuerdos sociales.

" Tipode ‘Denominacion N de Registro
i Fondo |
F.l BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE i, FI 1338
Fl. BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE i, Fi N 890
Fl. BBVA MUNDIBOLSA GARANTIZADO 2, FI 1456
Fl. BBVA MUNDIBOLSA 2, FI | 1601
FL BBVA MUNDIBOLSA 5, Fl 1808 .
F.l BBVA EUROINDICES 6 GARANTIZADO, FI 2397
o FE BBVA FONDBOLSA D, F 966
F.l. BBVA FONDBOLSA C. FI 948

Fdo.: Félix Lopez Gamboa
BEVA GESTIONS.A, SG.IIC.

Fecha; 08/10/2.004

Para malquier duda ¢ aclaracion sobre este expediente, contactar con Beatriz Gonzalez Barreda en &l
5376076 o e-mail beatriz gonzalezbar@grupobbva.com

telgfono: 91/

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALOR

GISTRO DE ENTRADA
2004097307
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PROYECTO DE FUSION
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BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE Ill, Fi
(Fondo Absorbido)

BBVA MUNDIBOLSA GARANTIZADO 2, FI
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BBVA BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA
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PROYECTO DE FUSION DE BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE I, Fl (Fondo Absorbente} y BBVA
GARANTIZADO FLEXIBLE Ill, Fl, BBVA MUNDIBOLSA GARANTIZADO 2 F|, BBVA MUNDIBOLSA 5
F1. BBVA MUNDIBOLSA 2 FI. BBVA EUROINDICES 6 GARANTIZADO FI, BBVA FONDBOLSA D FI,
BBVA FONDBOLSA C, {Fondos absorbidos).

FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecte de fusion afecta a los siguientes Fondos BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE
Ii, I (N° Registro CNMV: 1338), BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE IlI, FI (N° Registro CNMV.
890). BBVA MUNDIBOLSA GARANTIZADO 2, Fi (N° Registro CNMV: 1456), BBVA
MUNDIBOLSA 2, FI (N° Registro CNMV: 1601), BBVA MUNDIBOLSA 5, FI (N° Registro CNMV:
1608), BBVA EUROINDICES 6 GARANTIZADO, FI (N° Registro CNMV: 2397}, BBVA
FONDBOLSA D, FI (N° Registro CNMV: 966), BBVA FONDBOLSA C, FI (N° Registro CNMV:
948,

Los Fondos estan gestionados por BBVA GESTION, S.A., S.G.11.C. (N° Registro CNMV: 14) y
ejerce las funciones de depositaric BANCO DEPQOSITARIO BBVA, S.A. (N° Registro CNMV:
163).

Existe a disposicion del plblico un Folleto informativo, una Memeoria Auditada explicativa del '
- tltimo ejercicio, que incluye el dltimo informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales
- publicados de los fondos afectades, gue pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y

| en los registros de la CNMV.

Respecto al fondo Absorbente BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE 1, Fl, sus caracteristicas
principales son:

El Fondo ha adoptado el eure como unidad de cuenta.
inversion minima inicial 600 euros
inversién minima a mantener No existe
Limitacién del volumen maximo de participaciones: 10% del total de! aciivo del fondo

Fondo de acumutacion de resultados

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Las participaciones de! fondo se ofracen a todo tipo de
inverseras, tanto personas fisicas como juridicas, con un perfi moderado y que deseen mantener sus
inversiones en el plazo establecide en la garantia.

Duracién minima recomendada de ia inversian: Hasta el 27 de noviembre de 2004 incluide.

Comision anual de gestion: 1,15% anual sobre &l patrimonio.

Comisién anual de depositaria: 0,1% anual sobre el patrimonio.

Comisién de suscripcion: 5% dei 28 da noviemhre de 2001 al 27 de noviembre de 2004
ambos incluidos.

Comisién de reemboiso. 5% de! 28 de noviembre de 2001 al 27 de noviembre de 2004

ambos incluidos.
Prestaciones o servicios asociados al fondo:
Las entidades comercializaderas del Fondo podran realizar ofertas promocionales asociadas a la
suscripcion yfo mantenimiento de las participaciones de la Institucién, lo que serd comunicado con
caracter previo por parte de la entidad comercializadora a la CNMV.
| Ei valor liquidativo aplicable es el correspondiente al del mismo dia a la fecha de solicitud. Por tanto, si se
© solicita una suscripcion o un reemboise el dia D, el valor fiquidative que se aplicard seré el correspondiente

. al dia D. En todo caso. el valor liquidative aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos !
. solicitados al mismo tiempo. Se entendera realizada la solicitud de suscripcion en el momento en que su |
importe tome valor en la cuenta del Fondo. Las peticiones de suscripcion y reembolso de participaciones
seran cursadas por la Sociedad Gestora de lunes a viemnes hasta las 15.00 horas. no obstante, las ¢
paticiones efectuadas a partir de las 15.00 horas, se consideraran realizadas al dia siguiente habil a |
efectos del valor fiquidativo aplicable a ias mismas, considerando como tal, todos los dias de lunes a |
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- viernes excepto festives, en todo el territoric nacional, La Sociedad Gestora exigira un preaviso de diez
' dias para reemboisos superiores a 300.507 euros. Asimismo. cuando la suma total de lo reembolsado a |
~ un mismo participe. dentro de un periodo de diez dias sea igual o superior 2 300.507 euros Iq Geg.tora
. exigird para las nuevas peticiones de reemboise, cualquiera que sea su imperte. un preaviso de diez dias.

ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA CULMINAR
LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS.

.1 Aspectos juridicos de la fusion.

La operacién de fusién consiste en la absorcion por BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE I, FI
{Fondo Absorbente) de BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE I, Fi, BBVA MUNDIBOLSA
GARANTIZADO 2, FI, BBVA MUNDIBOLSA 2, Fi, BBVA MUNDIBOLSA 5, FI, BBVA
EURCINDICES 6 GARANTIZADO Fi, BBVA FONDBOLSA D FIl, BBVA FONDBOLSA C Fi,
{Fondos absorbidos), segun lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre.
La fusion implica 1a incorporacién del patrimenio de los Fondos absorbidos con transmision por
tituio de sucesion universal de la totalidad de sus patrimonios a favor del Fondo absorbente,
quedando aguelios como consecuencia de la fusion disueltos sin liquidacion.

Con el programa anual de fusiones que disefia BBVA GESTION, S A, $.G.1I.C., se pretende
fundamenialmente racionalizar la oferta de Fendos del Grupo BBVA, evitar duplicidades y
agregar Patrimonios para conseguir una gestion mas eficiente.

Las operaciones realizadas a partir de Ia fecha del otorgamiento del correspondiente documento
contractual de ta fusion y hasta su definitiva inscripcion en el Registro Administrativo de la CNMV
se entenderan realizadas por el Fondo Absorbente.

1.2 Aspectos econdmicos de la fusion: Todos los gastos econdmicos derivados de la fusion
seran soportados por la Sociedad Gestora, por lo gue no tendrd repercusion en fos fondos
afectados por la fusion.

I1.3. Procedimiento de fusién. Cuatro seran las fases de este procedimiento:

al Autorizacidn administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por la CNMV,
previo acuerdo adoptado por la Sociedad Gestora y Depositario. La autorizacion del
proceso de fusion tendra la consideracion de hecho relevante, adjuntandose el proyecto
de fusion gue queda a disposicion del pablico.

b} Publicaciones legales. Los acuerdos de fusion se publicaran en el BOE v en dos diarios
de difusion nacional. En los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacion, se
remitira individualizadamente el proyecto a los participes de todos los Fondos afectados
por la fusion, quienes podran o bien en el plazo de un mes optar por el reembolso de
sus participaciones sin dedtccion de comisién o descuento de reembolso ni gasto
alguno por el valor fiquidativo correspondiente al dia en que finalice dicho plazo, o bien
a partir de la fecha de vencimiento de cada una de las garantias, reembolsar sin
deduccion de comision o descuento de reembolsa ni gasto alguno por el valor
liquidativo del dia que lo soliciten.

¢} Formalizacion de la fusidn. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de
los anuncios o desde la remision de la notificacion individualizada, si ésta fuera
posterior, y liquidadas fas participaciones de los participes que hayan optade por ejercer
su derecho de separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario ejecutaran la fusion
mediante el otorgamiento del correspondiente documento contractual y su inscripcion
en los Registros que proceda. A partir del otorgamiento del documento contractual, la
fusion tendra efectos econcmicos, es decir, todas tas operaciones que los fondos
absorbidos tengan pendientes seran asumidas por el fondo absorbente. La ecuacion de
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canje se determinara sobre la base de los valores liquidativos y el nimero de
participaciones en circulacion ai cierre del dia anterior al del otorgamiento del
documento contractual cuyos estados financieros deben estar aprobados por la
Sociedad Gestora y por persora con poder suficiente de la Entidad depositaria. Se
comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento del documento
contractual {fecha a partir de la cual la fusidn tiene efectos) como la ecuacién de canje
definitiva. Asimismo la Gestora en union con el Depositario procedera a efectuar el
canje de fos certificados de participacion en caso de que éstos hubieran sido emitidos o
aiqun participe lo solicitara e igualmente remitir a los participes los estados de posicion
en el fondo resultante.

d) [nscripcion de la fusibn en &l Registro de la CNMV. Una vez elecutada la fusion se
solicitara la baja de los Fondos extinguidos en el Registro de la CNMV, acompanando el
documento contractual de dicha fusién.

Hl. INFORMACION SOBRE LA POLiTICA'DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS FONDOS
AFECTADOS ASI COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS.

HI.1.-Respecto de BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE i, FI y BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE
i, Fi

La politica de inversion en ambos Fondos hasia el 27 de noviembre de 2004, (fecha de
vencimiento de sus respectivas garantias), se encuadra en la categoria de Fondo garantizado de
renta variable, con un objetivo concreto de rentabilidad garantizado a los participes por BBVA a
través de una garantia externa de rentabilidad con dos fecha de vencimiento:

En la primera fecha de vencimiento, se garantizé el 50% del valor de la inversion a la fecha de
cierre del periodo de comerciaiizacion incrementado en un porcentaje fijo del 5%, que se hizo
efectivo mediante ef reembolso obligatorio de dicha cantidad.

En la segunda fecha de vencimienio se garantiza, como minimo el 50% restante del valor de |a
nversion a la fecha de cierre del periodo de comercializacion, mas un porcentaje del 40% de la
revaiorizacion media mensual de la cesta equiponderada de los siguientes indices: CAC40,
FTSE100, SM! e IBEX35, en relacion al 50% de ia inversian inicial.

Para conseguir este objetivo de rentabilidad la Sociedad Gestora ha previsto un plan de inversion
Gue consiste en la combinacion de una cartera de renta fija publica italiana y alemana, (parte fija

cel objetivo} y fa adquisicion de instrumentos financieros desivados (para la consecucion de la
parte variable del objetivo de rentabilidad).

Los dos fondos prevén la posibilidad de operar con instrumentos financieros derivados contratados
én mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion, e
instrumentos financiercs derivados no contratados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura asi como para la consecucion del objetive concreto de rentabilidad.

Desde el vencimiento de dichas garantias y hasta el inicio del nueve periodo garantizado una vez
materializado el proceso de fusion, estos fondos estaran invertidos en repos a fin de evitar
fluctuaciones en el vaior liquidativo de las participaciones.
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ll.2.-Respecto de BBVA MUNDIBOLSA GARANTIZADO 2, FI,

..a politica de inversion del fondo, hasta la fecha de vencimiento de garantia (30 de noviembre de
2004), esta encaminada a la consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad, garantizado al
propio fondo por BBVA S.A, a través una garantia interna.

El objetivo de rentabilidad consiste en conseguir que e valor liquidativo de fa participacion a la
fecha de vencimiento de la garantia, sea igual al valor liquidativo de la participacion a fa fecha de
cierre del periodo de comercializacién, mas un porcentaje del 70% de la revalorizacion mensual de
una cesta equiponderada compuesta por los indices S&P500, CAC40, FTSE 100, SM!, & IBEX 35.

Para conseguir este objefive de rentabilidad la Sociedad Gestora ha previsto un plan de inversicn
que consiste en la combinacién de una cartera de renta fija publica y privada italiana y alemana,
{parte fija del obyetivo) y la adquisicién de instrumentos financieros derivados (para la consecucitn
de la parte variable def objetivo de rentabilidad).

El fondo prevé la posibilidad de operar con instrumentos financieros derivados centratados 2n
mercados organizados de derivados con fa finalidad de cobertura y como inversion, e instrumentos
financiercs derivados no contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura asi como para la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad.

Desde ef vencimiento de dicha garantia y hasta el inicio del nuevo periodo garantizado una vez
materializado el proceso de fusion, el fondo estard invertido en repos a fin de evitar fluctuaciones
en el valor liquidativo de a participacion.

lil.3.-Respecto de BBVA MUNDIBOLSA 2, Fl y BBVA MUNDIBOLSA 5, Fi

Las politicas de inversicn de ambos fondos hasta la fecha de vencimiento de sus respectivas
garantias (30 de noviembre de 2004), se encamina a la consecucién de un objetivo concreto de

rentabilidad garantizado a ambos fondos por BBVA S.A, a través de una garantia interna & cada
uno de ellos.

El objetive de rentabilidad de ambos Fondos consiste en conseguir que el valor liquidativo de ia
participacion a la fecha de vencimiento de las respectivas garantias sea como minime el 100% del
valor Hquidativo de fa participacion & la fecha de cierre del periodo de comercializacion, mas un
porcentaje del 80% de la revalorizacion media mensual de una cesta equiponderada formada por
los siguientes indices bursatiles: FTSE 100, EUROTOP 100, S&P 500, NIKKEI 225,

Para conseguir estos objetivos de rentabilidad la Scciedad Gestora ha previste un plan de
inversion que consiste en fa combinacion de una cartera de renta fija publica y pri\iada ftaliana vy
alemana, (parte fija del objetivo) y fa adquisicion de instrumentos financieros derivados (para la
conseccion de la parte variable del objetivo de rentabitidad)

Los dos fondos prevén la posibilidad de operar con instrumentos financieros derivados contratades
&n mercacos organizados de derivados con la finalidad de cobertura y Como inversion, e
instrumentos financieros derivados ne contratados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura asi como para la consecucicn del objetivo concreto de rentabilidad.
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Desde el vencimiento de estas garantias y hasta el inicio del nusve periodo garantizado una vez
materializado el proceso de fusion los fondos estaran invetido en repos a fin de evitar
fluctuaciones en el valor liquidativo de la participacién.

IIL.4.-Respecto de BEVA EUROINDICES 6 GARANTIZADO, Fl

La politica de inversion del fondo hasta ia fecha de vencimiente de su garantia (30 de noviembre
de 2004), se encamina a la consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad garantizado por
BBVA S.A, através de una garantia interna.

El objetivo de rentabilidad consiste en conseguir que el valor liquidativo de la participacion a la
fecha de vencimiento” de la garantia sea como minime el 100% del valor liquidative de la
participacion a la fecha de cierre del periodo de comercializacion, mas un porcentaje del 75% de la
rgvalorizacion media mensual de una cesta equiponderada formada por los siguientes indices
bursatiles: CAC 40, FTSE 100, SMI, e IBEX 35.

Para conseguir este objetivo de rentabilidad la Scciedad Gestora ha previsto un plan de inversion
que consiste en la combinacion de una cartera de renta fija publica y privada italiana y alemana,
{parte fija del objetivo) y la adquisicion de instrumentos financieros defivados (para la consecucion
de la parte variable del objetivo de rentabilidad).

El fondo prevé la posibilidad de operar con instrumentos financieros derivados contratados en
mercados crganizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion, e instrumentos
financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
coberiura asi como para la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad.

Desde el vencimiento de dicha garantia y hasta el inicio del nueve pericdo garaniizade una vez
materializado el proceso de fusion el fonde estara invertido en repos a fin de evitar fluctuaciones
en el valor liquidativo de la participacion.

l11.5.-Respecto de BBVA FONDBOLSA C, Fl y BBVA FONDBOLSA D, FI

Las politicas de inversion de ambos fondos hasta fa fecha de vencimiento de sus respectivas
garantias (30 de noviembre de 2004), se encamina a la consecucion de un objetivo cencreto de
rentabilidad garantizado a ambos fondos por BBVA S.A, a través de una garantia interna a cada
uno de ellos.

El objetivo de rentabilidad de ambos Fondos consiste en conseguir que el valor liquidativo de la
participacion a la fecha de vencimiento de fas garantias sea como minimo el 100% de! valor
fiquidativo de la participacién a la fecha de cierre del pericdo de comercializacion, mas un
porcentaje del 80% de la revalorizacién media mensual de! IBEX 35.

Para conseguir este objetivo de rentabilidad la Sociedad Geslora ha previsto un plan de inversion
Que consiste en la combinacion de una cartera de renta fija plblica y privada italiana y alemana,
(parte fija del objetivo) y la adquisicion de instrumentos financieros derivados (para la consecucion
de la parle variable del objetivo de rentabilidad).

El fondo preve la posibilidad de operar con instrumentos financieros derivados contratados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura ¥ COMo inversion, ¢ instrumentos

I
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financieros derivados no coniratados en mercados organizados de derivados con fa finalidad de
cobertura asi como para la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad.

Desde el vencimiento de dichas garantias y hasta el inicio del nuevo periodo garantizado una vez
materializado el proceso de fusion los dos fondos estaran invertidos en repos a fin de evitar
Huctuaciones en el valor liquidativo de la participacion.

fit.7.- DIFERENCIA EN LA ESTRUCTURA DE LAS CARTERAS

Las politicas de inversiones en los fondos afectados han side muy similares en cuanto a las
nversiones en renta fija y derivados para la consecucion de los obietivos concretos de rentabilidad
descrites. Una vez vencidas las garantias todos los fondos y hasta la gjecucion de la fusion
estaran invertidos en repos.

- Existe a disposicion del participe de cualesquiera de los Fondos afectados el tltimo informe trimesiral
- compieto, a disposicion en los Registros de la CNMV y en el domicilio de la Sociedad Gestora. en e! que se |
| encuentra informacion delallada de la composicién de su cartera y ofros datos economico-fnancieros de
| inferés.

V. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.

Préximamente se inscribira en los registros administrativos de la CNMV un nuevo folleto
informativo que recogerd un nuevo objetive concreto de rentabilidad de forma que el Fondo
absorbente seguira configurdndose como un fondo de inversisn mobiliaria garantizado de renta
variable, esta vez con un objetivo concreto de rentabilidad garantizado al propio Fondo por BBVA
a traveés de una garantia intemna.

Dicho objetivo concreto de rentabilidad consistira en asegurar a 7 de enero de 2010 (fecha de
vencimiento de la garantia) el 100% del valor liquidativo de {a participacion al 21 de diciembre de
2004 (fecha de cierre del periodo de comercializacién) mas el 100% de la maxima revaiorizacion
media mensual (siempre que sea positiva) alcanzada por cualquiera de las tres cestas con los
perfiles de inversion que se definen a continuacion, en las 58 tomas de observacion mensual del
periodo de garantia, es decir, se selecciona la revalorizacion media mensual mas alta obienida
por cualquiera de las cestas, desde la toma del valor iniciat hasta cualquiera de los meses
comprendides entre el 23 de marzo de 2005 v ef 23 de diciembre de 2009 ambos incluidos,
utifizandc los valores correspondientes a las fechas de observacion mensual (los dias 23 de los
meses comprendidos en dicho pericdo, 58 observaciones en total).

El valor inicial de las lICs integrantes de las cestas gue se toman como referencia serd ef
maximo valor liquidativo de sus accicnes o participaciones aplicable a las suscripciones y
reemboisos solicitados en las mismas durante las Fechas de Obsewacion Inicial todas ellas
comprendidas entre el 27 de diciembre de 2004 y e 07 de marzo de 2005. ambos inclusive.

Se consideraran tres cestas: CESTA DiNAMiCA‘, 'CESTA EQUILIBRADA y 'CESTA
CONSERVADORA', compuestas cada una de ellas por 21 Instituciones de inversion Colectiva:
La Cesta Dinamica tendrd una inversion de un 70% en iCs de renta variable y un 30% en IICs

~}
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de renta fija {de tas cuales un 8,75% seran monetarias y un 6,25% monetarias dinamicas). La
Cesta Equilibrada tendra una inversién de un 50% en lICs de renta variable y de un 50% en {Cs
de renta fija (de las cuales un 16% seran monetarias y un 10% monetarias dindmicas). La Cesta
Conservadora tendré una inversion de un 30% en ICs de renta variable y de un 70% en IICs de
renta fija (de las cuales un 23% seran monetarias y un 15% monetarias dinamicas).

Para conseguir e! cbjetivo de rentabilidad la Sociedad Gestora diseRiard un plan de inversién
consistente en la combinacion de una cartera de renta fija con la contratacion de una apeion
OTC con varias contrapartidas.

La cartera de renta fija del Fondo estara compuesta por titulos de renta fija publica o privada
denominada en euros que tendran un vencimients muy préximo a la fecha de vencimiento de la
garantia. El rating minimo de fas emisiones de los activos de renta fija serd aquel que califique la
emision como investment grade otorgada por una agencia especializada en calificacion de
riesgos de reconocido prestigio.

Ademas, con el fin de conseguir la parte variable del objetivo de rentabilidad se contratard una
opcion OTC con varias contrapartidas, todas ellas entidades financieras domiciiadas en un
Estado miembro de la OCDE sujeta a supervision prudencial, dedicadas de forma habitual y
profesional a ia realizacion de operaciones de este tipo y con solvencia suficiente, que no
perienecen al Grupe de la Entidad Garante ni de! Agente de Calcuio.

El Fondo invertira mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estade miembre de la
Unidn Europea, fas Comunidades Autonomas, os Organismos Intemnacionales de los que
Espafia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una
calificacion de solvencia, otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a fa del Reino de Espana. En concreto se prevé superar dicho
porcentaje en cualguiera de estos valores,

Este Fondo tendra previsto operar con instrumentos financieros derivados negeciados en
mercados organizados de derivados con fa finalidad de cobertura ¥ como inversidn e
instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura asi come para la consecucion del objetivo de rentabilidad.

V. ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE,

Se pueden consuitar en el domicific social de la Sociedad Gestora y en los registros de la CNMV
los Gltimos estados financieros auditados junto con los informes de auditoria correspondientes de
todos los fondos implicados. Dichos informes de auditoria no presentan ninguna salvedad.

Segun los Lltimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 30/09/2004 Ia ecuacion
de canje que resultaria seria la siguiente;

Por cada participacion de BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE lll, FI cada participe recibiria
1,366992 participaciones del Fondo BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE Hi, FI como resultado
de divicir el valor liquidativo de la participacion de! Fondo absorbido por el valor liquidativo del.

Fondo absorbente a la fecha referida. {0

W F
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Pot cada participacion de BBVA MUNDIBOLSA GARANTIZADO 2, Fl cada participe recibiria
1,007604 participaciones del Fondo BBVA GARANTIZADC FLEXIBLE II, FI como resultado
de la operacion anterior.

Por cada participacion de BBVA MUNDIBOLSA 2, Fl cada participe recibiria 0,979450
participaciones del Fondo BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE Il, FI como resultado de la
operacidn antericr.

Por cada participacion de BBVA MUNDIBOLSA 5, Fl cada participe recibiria 0,972787
participaciones del Fondo BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE i, FI como resultado de la
operagién anterior,

Por cada participacion de BBVA EUROINDICES 6 GARANTIZADO, Fl cada participe recibiria
0,008973 participaciones del Fondo BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE I, FI como resultado
de la operacicén anterior.

Por cada participacion de BBVA FONDBOLSA C, Fl cada participe recibiria 0,012994
participaciones del Fondo BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE I, Fi como resultado de la
operacion anterior.

Por cada participacion de BBVA FONDBOLSA D, Fl cada participe recibiria 0,012992
participaciones del Fondo BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE i, FI como resultado de la
operacion anterior.

No obstanie, la ejecucion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre
del dia anterior al def otorgamiento def documento contractual. Dicha ecuacién garaniizara que
cada participe del fondo absorbido reciba un nimero de participaciones del fondo abscrbente de
forma que el valor de su inversion el dia de la fusién no sufra alteracién alguna, ya que el
patrimonio del fondo resultante de la fusion es la suma exacta de los patrimonios de los fondos
antes de 'a fusion.

EFECTOS FISCALES DE LA FUSION,

La presente fusion se acegerd al régimen fiscal especial que para fas fusiones se establece en !
capitulo VI del Titulo VIIl de la Ley del impuesto de Sociedades, por lo gue la misma no tendra
efectos en el impuestc de la Renta de las Perscnas Fisicas ni en el Impuestc de Sociedades
para los paticipes, manteniéndose en todo caso la antigiiedad de las parficipacicnes.

Para sllo. se debera proceder a comunicar a fa Administracion tributaria la opeien por este
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la
LIS y normas de desarrollo.

MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Se modificara el Reglamento de Gestion de BBVA GARANTIZADO FLEXIBLE II, FI, con la
finalidad de modificar su denominacion por la de BBVA TRIPLE OPTIMO IV, Fl, asi como para
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acaptar dicho Reglamento al nuevo modelo normalizado, como consecuencia de la nueva Ley de
ICs. Ley 35/2003 de 4 de noviembre.

El Folieto Informativo se actualizara at objeto de incluir las siguientes modificaciones: Moditicar a
denominacion del fondo, elevar la comisién de gestion al 1,40% sobre el patrimonio desde el 22
de diciembre de 2004 incluido, elevar la comision de depdsito al 0,15% sobre el patrimonio
desde el 22 de diciembre de 2004 incluido, restablecer la comision de suscripcion en el 5% sobre
las participaciones suscritas desde el 22 de diciembre de 2004 inciuide, se eliminara la comision
de reambolso, se establecera la inversion minima a mantener en 600 euros, excepto para los
participes que a la fecha de ejecucion de la fusidn tenga una inversion inferior a dicha cifra, y se
incluiran fas condiciones del nuevo objetivo concreto de rentabilidad garantizado.

Se incluirda informacion relativa al proceso de fusion en el proximo informe trimestral, informe
semestral e informe anual del Fondo absecrbente, que estara a disposicicn de los participes en
los Registros de la CNMV, domicilio de la entidad gestora y en su pagina web.

La entidad gestora remitira gratuitamente al domictlic de los participes el informe semestral y
anual. salvo que expresamente renuncien a ello, Dicha entidad remitird grafuitamente a los
participes que expresamente lo scticiten, el informe trimestral.
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Javier Conde Parrgs : Fehx L.opez Gamboa

Presidents de . Presidente de
BANCO'DEPQSITARIO BBVA, S.A. BBVA GESTION. S.A..

SGLLC



