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Direccion General de Entidades

Paseo de la Castellana, 19

28.046 Madrid

Madrid, 6 de Julio de 2007

Asunto: Fusién por absorcion entre las Entidades Dux Rentinver Renta Fija, FI

(Fondo Absorbente) y Rentinver SICAV, S.A.(Sociedad Absorbida)

Muy sefiores nuestros:

Por la presente rogamos se sirvan a emitir la correspondiente autorizacién para la fusién de
las Entidades de referencia, para lo cual nos complace enviatles la siguiente documentacion:

e Solicitud Autorizacién para la fusion.
¢ Acuerdo de Fusién entre Gestora y Depositario del Fondo de Inversion,

e Certificacion del acuerdo de Fusiéon adoptado por la Junta General de Accionistas de la
Sicav.

e Original y copia del Proyecto de Fusiéon depositado en el Registro Mercantil.
¢ Informe del Experto Independiente.

e Borrador de carta a remitir a los participes.

Sin otro particular, quedamos a su completa disposiciéon para cuantas aclaraciones precisen
y con el agrado de siempre, aprovechamos para saludarles

Muy atentamente

DUX INVERSORES SGIIC, S.A.

AL,

Alfredo Ruiz de Aza Basarrate
Secretario del Consejo

i

Rogamos se sirvan devolvernos la copia original del mencionado Proyecto de Fusion al
interesado, Don Jesiis Diaz Albares, calle Serrano 93-6°C (Madrid). Tlfno: 91.564.62.48

DUX INVERSORES, SGIIC., S.A. = Veléz(quez, 25-2°C - 28001 MADRID = T:917813250 + Fax: 915754041
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o

Alfonso Erhardt Alzaga, Nicanor Ruiz de Aziia Gaztelu, y Anastasio Bam
todos-ellos mayores de edad, con domicilio a los presentes efectos en Madrd, cﬁa
ntmero 25, y con NIF 14.885.437-K, 14.503.345-M y 16.760.840-G respe

consejeros integrantes del Consejo de Administracién de RENTINVER, SICAV,
g CIF A-78.564.200.

r
%
Wit

A
{

AL .

Nicanor Ruiz de Azta Gaztelu y Alfredo Ruiz de Azua Basarrate, ambos ma
edad, con domicilio a los presentes efectos en Madrd, calle Velazquez, nimero 25, y <
14.503.345-M y 16.044.077-] respectivamente, actuando en nombre y representacion
INVERSORES, SGIIC, S.A., Sociedad Gestora del Fondo de Inversién denominado
RENTINVER RENTA FIJA, FI., CIF (-84355.817, en virtud de Escritura de
Lo autorizada el dia 4 de Agosto de 2004 por el Notario de Madrid D. Vicente de Prada G
A ndmero 1988 de su protocolo e inscrita en €l Registro Mercantil de Madrd al Tomo '
SR Folio 4, Ho,a M-361143, inscrpcién 2%

- Antonio Jesus Sanchez Fernéndez, mayor de edad, con domicilio a l0s presentes efec
' Madrid, Paseo de la Castellana, nimero 29, y con NIF 3.840.767-C, actuando en nos
representacion de BANKINTER, S.A. Entidad Depositaria del Fondo de. Inw
denominado DUX RENTINVER RENTA FIJA, Fl. en virtud de Escritura*de
autorizada el dia 7 de Mayo de 1999 por el Notaro de Madrid D. Agustin Sinchez
namero 3669 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tonm

Folio 108, Hoja M-7766, insctipcién 3669.

Los mencionados Sres., actuando en las citadas representaciones, ante €l Registro Mezmﬁ,
Madrid comparecen y, como mejor proceda, DI C E N:

PRIMERO.- Que al presente escrito acompafian, para su depos1to en este Registio, m ;
ejemplar del Proyecto de Fusién de RENTINVER; SICAV, SAA. y DUX RENTINVER
RENTA FI]A FI, operacién que se verificard, previo acuerdo de la Junta General de Ia
Sociedad, asi como de las entidades gestora y depos1ta,tla del Fondo de Inversién, mediante
absorcién de la SICAV por el Fondo.

SEGUNDO.- Que la presente operacién se verifica, de confcrmidad con lo previsto por el
articulo 34 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva, con sujecién a los 1 mnmt&s, :
establecidos en el citado precepto y en el articulo 26 de la Ley de Instituciones de Inversion-
Colectiva, en relacién al Fondo de Inversién y por lo dispuesto por los articulos : f?c'
siguientes de la LSA con relacién a la Sociedad. :

’ TERCERO.- Que, no obstante no sefialar la citada normativa relativa al Fondo oblj %
alguna de que los representantes del Fondo soliciten de ese Registro la designacién de Exph ¢S




Independiente, y atin cuando el Fondo de Inversién, constituido el 23 de Mayo de 2005 no se
encuentra inscrito en el Registro Mercandl, han considerado conveniente la smwywy
presente escrito por parte, no sélo de los consejeros de la Sociedad participante en 12 fu
sino también por representantes de las entidades gestora y depositata del Fondo de In

CUARTO.- Que, habida cuenta de la naturaleza de la operacidn, solicitan la elaboracén
Unico Informe por un sélo Experto Independiente, interesando recaiga la citadza desigracatm
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, S.L., habida cuentz de que
mencionada Entidad ha venido auditando las cuentas de las instituciones mtermmenm
fusién durante los tltimos e]ercmos por lo que cuenta con amplio conocimiente ¥
suficiente acerca de las mismas, de sus patrimonios y de sus carteras de myversaim,
adecuadamente documentado todo ello a prion, y ello sin perjuicio de proporcionm: zla
Entdad cuanta informacién y documentos puedan considerar utiles, asi como mm -
realizacién de cuantas verificaciones pudieran estimar necesarias. :

En su virtud,

AL REGISTRADOR MERCANTIL SOLICITAN que proceda al depésito del Proges
de Fusién de DUX RENTINVER RENTA FIJA, FI y RENTINVER, SICAV, SA qoe
se acompafia, previa elaboracién de un wnico Informe por un solo Experto Indeptméﬁew;,

interesando, por las razones que quedan manifestadas en el presente escrito, que ricaigs ke
citada designacién en la Eatidad PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES, 5.1

En Madrid, a 22 de Febrero de 7

Por I1a Sociedad Gestora del Fondo de Inversion, DUX INVERSORES, SGIIC, 5.4

fﬁwﬁuﬂ

Nicanor Ruzz de Azua Gazteln Alfredo Ruzz de A{zm Bazarrate

Por Ia Entidad Deposjtaria del Fondo de Inversion, BANKINTER, S.A.

Presidente /




Nicanotr Ruiz de Azta Gaztely, Se\éretaﬁo del Consejo de Admims
. R, SICAV, S.A., con domicilio social en Madrid, Capitin Haya, ’me

IF A-78.564.200

CERTIFICO:

Que el Consejo de Administracién de la Compaiiia, en su reani6n vilidamente oeliis
en el domicilio social, el dia 21 de Febrero de 2007, con la asistencia de todas los |
ros que lo mtegtan @‘} Alfonso Erhardt Alzaga, quien preside la reumén, II.
Barranco Soria y /D, Nicanor Ruiz de Azta Gaztelu, adopté por unanirmdad ;
deliberacion, entreﬁtxos los siguientes acuerdos, comprendidos en el Orden det !
reunién, aceptado por todos los asistentes, todo ello segin consta en Acez
asimismo, por unanimidad al términb de la reunién y firmada por el P
Secretario:

PRIMERO.- Aprobat, a los efectos de presentacién ante el Registro Mercannl de

el Proyecto de Fusién por absorcién de la Sociedad por el Fondo de Inversién denoms
DUX RENTINVER, RENTA FIJA, FI, mediante absorcién de la primera por & se
redactado de acuerdo con las entidades gestora y depositaria del FI, DUX INVERSO
SGIIC, S.A. y BANKINTER, S.A., respectivamente.

SEGUNDO.- Solicitar del Registro Mercantil la designacién de un tnico experto mdi
diente, proponiendo que la misma recaiga en PRICEWATERHOUSECOO¥
AUDITORES, S.L., habida cuenta de que la mencionada Entidad ha venido audiran
cuentas de las instituciones intetvinientes en la fusién durante los vltimos ejercicios,
que cuenta con amplio conocimiento y criterio suficiente acerca de las mismas, «
patrimonios y de sus carteras de inversion, adecuadamente documentado todo elio =
y ello sin perjuicio de proporcionar a la citada Entidad cuanta informacién = Lf@mw
puedan considerar Wtiles, asi como facilitar la realizacién de cuantas verificaciones m&m
estimar necesarias.

TERCEROQ.- Facultar al Consejero, D. Nicanor Ruiz de Az(a Gaztelu a efectos dz cue de
manera solidaria, pueda comparecer ante cualquier Organismo, Registro Mercanal, CNMWV u
otro, asi como redactar y suscribir, en nombre de la Sociedad, cuantos documentos, piiblicos
o privados, considere necesarios o convenientes, y ello a efectos de aclarar, amphar, subsanar,
modificar o complementar el Proyecto de Fus1on entre la Sociedad y DUX RENTINVER,
RENTA FJJA, FI

Y pata que conste, expido la presente Certificacién, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, a veintidés de Febrero de dos mil siete.

Ve B°

EL PRESIDENTE, EL SECRETARIO,
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1) Identificacion de Ias Instituciones Implicadas.

1.1.- Identificacion-del Fondo Absorbente:

a)

b)

Denominacién:DUX RENTINVER RENTA FIJA, FI

Domicilio: Madrid, calle Velizquez, namero 25, 2° C
c) Codigo de Identificacién Fiscal: G-84.355.817

' d) Datos registrales: El Fondo, constituido el 23 de Majro de 2005, se encues
mscrito en el Registro Administrativo de la CNMYV con el nimero 3.191.

e) Cédigo ISIN: ES0127097030

f) Entidad Gestora: DUX INVERSORES, SGIIC, S.A. (Grupo AL"F:@
GESTION), Sociedad inscrita en el Registro Administrativo de Sox
Gestoras de Instituciones de Inversidn Colectiva de la CNMV com e@
nimero 206.

g Entidad Depositaria: BANKINTER, S.A. (Grupc BANKINTER), Socedsd
mscrita en el Registro Administrativo de Entidades Depositarizs de b
CNMYV con el nimero 27. ‘

h) Subcustodio: CITIBANK

i) Auditor de cuentas: PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES,
S.L.

)) El Fondo se denomina en euros, no existiendo un importe minimo para
realizar la primera ni posteriotes suscripciones ni un saldo minimo que deba
mantenerse; tampoco existe un volumen miximo de participacion.

k) Las comisiones aplicables son las siguientes: /o

- Comisién anual de gestién: 0,5% sobre el patrimonio.
- Corms1on anual de d/gpgs&ano. 0 08% sobxe el patrimonio.
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) A efectos de suscripciones y reembolsos, se considers que
liquidativo es el correspondiente al mismo dia (dia D). Las 6rdenes
por el participe a partir de las 14:00 horas o en dia inhabil se cramits
siguiente dia habil. Los reembolsos supetiotes a 300.000,- eurcs zequ
un preaviso de 10 dias que, igualmente, se requetiri para nuevas pem
de reembolso, solicitadas por participes que hayan efectuado reembols
cuantia total igual o supetior a 300.000,- euros dentro de un penode
dias anteriotes 2 la solicitud del nuevo reembolso.

e

1.2.- Identificacién de la Sociedad Absorbida:
a) Denominacién: RENTINVER, SICAV, SA. -
b) Domicilio social: Madrid, calle Velizquez, mimero 25, 2° C
c) Cobdigo de Identificacién Fiscal: A-78.564.200

d) Datos registrales: La Sociedad se encuentra inscrita en el Regisro
de Madrid al Tomo 1.607, Folio 72, Hoja M-29.370, mscrpadn 8,
Registro Administrativo de la CNMV con el niimero 17.

e) Entidad Gestora: DUX INVERSORES, SGIIC, S.A. (Grupc A
GESTION), Sociedad inscrita en el Registro Administrativo de Socaes
Gestoras de Instituciones de Inversién. Ccolectiva de la CNMW
numero 2006.

f) Entidad Depositaria: BANKINTER, S.A. (Grupo BANKINTER}, S
inscrita en el Registro Administrativo de Entdades Deposizinas
CNMV con el nimero 27.

g) Auditor de cuentas: PRICEWATERHOUSECOQOPERS AUDITL
S.L.

Existen a disposicién del publico folletos y memorias, explicativos dei il
ejercicio, que incluyen los informes de auditoriz de cuentas y los infoem
trimestrales de ambas IICs, y pueden ser consultados en el domicilio de !z gestors
en los registros de la CNMV.

2) Aspectos juridicos y_econdomicos de la fusion. Procedimiento a seguir m
culminar Ia fusion.

2.1.- Aspectos juridicos y econémicos de la fusién

La Ley numero 35, de 4 de Noviembre de 2003, de Instituciones de Inversiom
Colectiva, en su articulo 26, apartado 5, preiré la posibilidad de fusiSn de
Instituciones de Inversién Colectiva de distinta naturaleza juridica. Por otrz parte, el
Real Decreto 1.309, de 4 de Noviembre de 2005, por el que se apruzba el
Reglamento de la mencionada Ley, ea-su articulo 34, apartado establece que, en
la fusién por absorcién de LI.C. de: distirita: naturaleza se seguird lo dispuesto en el
texto refundido de la Ley de SQc1edades‘Anommas aprobado por el Real Decreto




' Legislativo 1564/1989, de 22 de Diciembre, en telacién 2 la S-ocwM
fusiona, y en la Ley y el Reglamento de LI.C. en cuanto al Fondo de
objeto de la fusién, con atreglo a las especaahdades que, en su caso,

CNMV.

La operaci6én de fusion, que se iniciard previo acuerdo de las sociedades
depositaria del Fondo, asi como de la Junta General de Accionistas deha
consiste en la absorcion por DUX RENTINVER RE\’TF\

RENTINVER SICAV, S.A.

La fusién implica la disolucién sin liquidacion de la SICAV, con wans
titulo de sucesién universal de la totalidad de su patnmomoc, de
obligaciones, a favor del Fondo absorbente, mediante Iz
participaciones de este a los accionistas de la Sociedad absorbida.

- 2.2.- Justificacion de la fusién:

La operacién de fusién de ambas instituciones, cuyas politicas de mvtmw
semejantes y se ditigen en su integridad a los valores de Renu
" Obligaciones, etc.) se fundamenta de manera principal en la considersciém
FI facilita la mejor comercializacién y crecimiento de la Instituciée, 2l @
‘unos instrumentos de divulgacién (publicacién de rentabilidades,
fondos etc) que permiten el acceso a un mayor namero de potencmiw
la mayor simplicidad de las operaciones de suscripcion, =

de efectos de la fusion

aciones realizadas a pattir de la fecha de escrituracién anze »
6n y hasta su definitiva inscripcion en los Registros que procedan se
hizadas por el fondo absorbente.

- Derechos y ventajas especiales. Gastos de la fusién.

Por la propia naturaleza de la Institucién absorbida, Sociedad de

Mobiliaria de Capital Variable, sometida a regulacion sectonal ecpedm
acciones de clases espec.lales u otros derechos distintos a las acciones, pa

procede efectuar previsién alguna en este sentido.

No se prevé, por otra parte, la atribucién en el Fondo absorbente de
pr1v1leg10s de ninguna clase a favor de los administradores de h chm“

ni de ninguna otra petsona.

Todos los gastos derivados de la fusién serin soportados poz Eﬂ Socm
del Fondo, por lo que no tendrin repercusiones en las instmciones
colectiva afectadas por la operacion.

2.5.- Procedimiento de la fusién. Fases:

Al tratarse de una fusidon de Insttuciones de Ioversibon Co&m:m de |
naturaleza juridica, la operacién ha de su]etarse, de unz paree, 2! proces




Jecido pot la legislacién vigente para la fusién de sociedades, y, por oo, al

b o
visto para la fusién de fondos. De la combinacién de ambos surge &
-.];Ocedjmiento a seguir, del que cabe destacar las siguientes fases:

(2) Depésito del Provecto de Fusion en el Registto Mercantil: Traraste ’k
requerido por la legislacion en relacién con la fusién de sociedades, al que

resulta inherente la redaccién por parte de expertos independienses. ‘
designados por el citado Organo de un Informe relativo al mismo yat

patrimonio aportado por la Sociedad absorbida. Igualmente, prevé la Lev de

Sociedades Anénimas que los administradores de la Sociedad afecmda v
deben confeccionar un Informe explicativo del Proyecto de Fusién en sus .~

aspectos juridicos y econémicos.

(b) Convocatoria de la Junta General de Accionistas de la Sociedad absorhada:

Se sujetari a lo establecido con caricter general en cuanto a procedimiento
y plazo, si bien no podri realizarse antes de que hubiere quedado
depositado el Proyecto de Fusion en el Registro Mercantl de Madnd
Ademis, entre los documentos que habran de ponerse a disposicide de fos
accionistas, figura el Informe redactado por el Experto Indepeadiense
designado por el Registro Mercantil 2 que se ha hecho referencia en anterior

parrafo.

(¢) Autorizacién administrativa previa. La operacién de fusién acordada poe !

Sociedad Gestora y el Depositario del Fondo absorbente, asi como peor
Junta General de la Sociedad absorbida, serd autorizada por la CNMW,
teniendo la citada autorizacién consideraciéon de hecho relevante, por ko
que, junto con el proyecto de fusidon, sera objeto de comunw=mcim
individualizada a los participes, asi como de las oportunas pubhicaciomes

legales.

(d) Publicaciones legales. De una parte, la normativa reguladora de k@
Instituciones de Inversidn Colectiva establece que la autonzacén del

proceso de fusién se publicari en el BOE y en dos diarios de difusice
nacional. Durante los diez dias siguientes a la notificacién de kb
autorizacion, se comunicara el Proyecto de Fusién a los participes, quienes
podrin, en el plazo de un mes, optar por el reembolsc ce sus -

participaciones, por el valor liquidativo correspondiente al dia ca qoe
finalice dicho plazo, y ello sin deduccién de comisién o descuento de

a&

teembolso ni gasto alguno. Igualmente, en este plazo se dari el derecho
oposicién a los acreedotes de los fondos afectados. o

Por otra parte, la legislacion relativa a las sociedades andnimas prevé que el
acuerdo de fusién debera publicarse por tres veces en el BORME, asi como
en dos diarios de la provincia de la Sociedad, no pudiendo Hevarse z efecto
la fusidn antes del transcurso de un mes desde la fecha de publicacién del
ulimo anuncio, durante el cual los acreedores de la Sociedad, en su caso,

podran oponetse a la fusion.
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liquidadas, en su caso, las participaciones de los participes del Forndo ¢
hayan optado por ejercer su derecho de separacion, representantes de
Sociedad Gestora y el Depositario del Fondc, asi como de la SKCA
ejecutaran la fusién mediante el otorgamiento de la cmzespmxh‘
Escritura Publica.

Prevé la Ley de Sociedades Andnimas en su articulo 235 que el apo de ca
de las acciones se determinara “sobre la base del valor real del pacremome
social”. La naturaleza variable de los patrimonios de ambas enmdac
Fondo de Inversién absorbente y Sociedad de Inversién de Capital Vara
absotbida, determina que dicho “valor real” Unicamente pueda estzblece
en el momento previo a la formalizacién de la fusién. En efecmn;
fluctuaciones del valor real de los tespectivos patrimonios dervan de
apreciacién o depreciacién de los activos que integran sus respect
carteras, en tanto que la posibilidad de que se produzcan compras ¥ ves
de acciones y participaciones influye igualmente en los valores hiquidas
de las mismas. '

Por su parte, el articulo 26.4 de la Ley de Instituciones de Inverss
Colectiva dispone el momento en que habra de establecerse la ecuacde
canje, situando aquel en el dia anterior al del otorgamiento de la Escmr
Nada obsta, sin embargo, a que se pueda establecer una ecuacion de «
referida a los ltithos estados financieros remitidos 2 la CNMYV, que diebe
entenderse como indicativa, provisional y sujeta a las flucnraciomes
patrimoniales 2 que hemos aludido, y que recogemos en el punto 3° de este
Proyecto. ;

En consecuencia, la ecuacidén de canje definitiva se determinari sobre b
base de los valores liquidativos y nimero de participaciones y acciones em
circulacién al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escrirurz a la
que se incotporaran los estados financieros de las instituciones parnapantes
en la fusidon, aprobados por persona debidamente facultadz de tas

sociedades gestora y depositatia del Fondo de Inversién absorbente v de la
Sociedad absorbida. La posibilidad de fragmeritacién de las participaciones
del Fondo hace innecesaria cualquier previsién respecto a compensacifm
complementaria alguna, ya fuera esta en dinero o de cualquier otro opo. ‘

Se comunicard como hecho relevante a la CNMYV tanto el otorgamienrs de
la escritura publica (fecha a partir de la cual la fusidn tiene efectos), como la
ecuacién de canje definitiva, constituyendo la actividad revisora del
organismo regulador suficiente garantia de la cotreccién y exactiud de la
misma.

Asimismo, la Gestora procederi, en unién con el Depositario v tras la
elevacion a publico del acuerdo de fusion, a efectuar el canje de las acciones
de la Sociedad por los correspondientes certificados de participacién en el
Fondo, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algin pardcipe lo
solicitara, adquiriendo los accionistas de la Sociedad absorbida la cond:cién
de participes en el Fondo absorbente, asi como a remitir a los participes los
estados de posici6n en el citado }
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(f) Inscripcién de la fusién en el Registro Mercantil y en el de la CNMV, ’
vez ejecutada la fusién e inscrita en el Registro Mercantil de Madnad,

cancelacién de oficio de los asientos de la sociedad absorbida, se sl
baja de la SICAV en el Registro de la CNMV, acompafiando Iz Escrn
Fusién.

3) Informacion sobre I politica de inversiones de las instituciopes Mg
como composicion de las carteras.

La vocacién inversora y la politica de inversiones de las dos instimciow'
fusionan, DUX RENTINVER RENTA FIJA, Fl, y RENTINVER, SICAY,
muy similar, consistente en la obtencién de un crecimiento del capiral 2 m:ga
rnedlante la inversién en Activos de Renta Fija nacional e internacional der

de sus activos. La cartera no tendrid una duraci’n especifica para adapuas
circunstancias del mercado.

Ambas instituciones prevén la operacién con instrumentos financieros derrvados
la finalidad de cobertura y como inversién.
Los emisores de los valores en los que invierten ambas instituciones presentam
calidad crediticia media, por lo que existe un moderado riesgo de contraparte.

Las carteras de ambas instituciones se componen, basicamente, por titulos esat
por gobiernos y compaiiias pertenecientes a los paises de la Unioén Europes, ¥,
menor medida, de Estados Unidos, Jap6n, Canada y Latinoamérica. Se inverrtisz oo
maximo un 10% del patrimonio en paises emergentes. |

El detalle de las estructuras, a fecha 20 de Febrero de 2.007, es el siguiente:

DUX RENTINVER RENTINVER, SICAV, S.A.
ACTIVO RENTA FIJA, FI
'RENTA FIJA (EURO) 94,24% 94,49%
LIQUIDEZ (EURO) 5,76% 5,51%

Para obtener mas informacibn, existe a disposicién de los participes, en el domicikic de
la gestora y en los Registros de la CNMYV, los informes trimestrales compleros de
ambas instituciones, en los que se puede consultar composicién detallada de Iz cartera,
asi como otra informacion econdémica financiera relevante.

4) Ipformacion sobre la politica de inversion que seguird el fondo_absorbepte
resultante de Ja fusion

El fondo absotbente mantendra, tras la fusién, la politica de inversidon descrita en
anterior punto y en el Folleto Explicativo registrado en la CNMV.

=




%) Ultimos estados financieros auditados e informacion sobre la posible ecuacidn
de canje que resultana conforme a los ultimos estados financieros remitidos a la
CNMYV. :

Los informes de auditoria del wltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la gestora y en los
Registros de l]a CNMV :

Segu.n los dltimos estados financieros temitidos 2 la CNMV referidos a 31-01-2007 la
ecuacién de canje (resultado del cociente. entre el valor liquidativo de las acciones de la
Sociedad absorbida y el valor liquidativo de las participaciones en el fondo absorbente)
que resultaria seria la siguiente:

23,7747
10,14423

En consecuencia, por cada accién de la Sociedad absotbida se entregarian 2,343¢7
participaciones del fondo.

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidaavos
obtenidos al cietre del dia anterior al del otorgamiento de la escrtura. Dicha ecuacién
garantizari que cada Socio de la Sociedad absotbida, nuevo participe en el Fondo, reciba
un nimero de patticipaciones del fondo absorbente, de forma que el valor de su
inversién el dia de la fusién no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio del Fondo
resultante de la fusién es la suma exacta de los patrimonios de la Sociedad absorbida ¥
del Fondo anteriores a la fusién.

Informacién a los participes de los efectos fiscales de Ia fusion.

La presente fusion se acogerd al régimen fiscal especial que para las fusiones se
establece en el Capitulo VIII del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 4
de Marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto de
Sociedades, por lo que la misma no tendra efectos en el irapuesto de la Renta de las
Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes, considerindose,
en todo caso, como fecha de adquisicién de las participaciones adjudicadas a2 los
antiguos socios de la SICAV extinguida, la de adquisicién de las acciones canjeadas.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcién por

este régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 96 del Real Decreto Legislativo mencionado en antetior parrafo.

Informacion sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el
Re, Iamento de Gestion v/o en el Folleto Explicativo del fondo absorbente,

No se tiene previsto introducir ninguna modificacién en el Reglamento de Gestdn mi
el Folleto Explicativo del Fondo absorbente.

iya informacion.

incluirid informacién relativa al proceso de fusiéon en los préximos informes
trmestrales y en la memozia anual del Fondo absorbente.
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)) Hoja de firmas.

or Ia Sociedad Gestora del Fondo de Inversion, DUX INVERSORES, SGIIC, 5A.
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aria del Fondo de Inversion, BANKINTER, S.A.
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Nicanor Ruiz de Azia Gaziels

Secretario
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Madrid, 21 de Febrero de 2007
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ANOTADG EN EL LIBRO INDICADOR CON EL '4‘/{0/4 .
oo o TIMACION. ~
YO, ANTONIO LEDESMA GARCIA, Notario del Ilustre Colegio de Bil-
bao, con Residencia en ésta Villa,--~~---=--m—-mmoemeonno

DOY FE, que considero legitimas las firmas que anteceden de
DON NICANOR RUIZ DE AZUA GAZTELU, DON ALFREDO RUIZ DE AZUA BASA-
RRATE, DON ANTONIO JESGS SANCHEZ FERNANDEZ, DON ALFOSO ERHART
ALZAGA, y DON ANASTASIO BARRANC(O SORIA, estampadas al pie del
presente documento de PROYECTO DE FUSION ENTRE DUX RENTINVER
RENTA FIJA, FI (FONDO ABSORBENTE) 'y RENTINVER , SICAV, SA, (so-
ciedad BAbsorbida). ----- et R el

EN BILBAO, a uno de marzo de dos mil'siete.-
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El Registrador que suscribe hace
cons?a:! e

2 &2 conia exacta del

3 Scgivado en este
_oenn g 2D 44, en sulegajo,
E‘!t G NJ, . &. . »de- m“‘vng‘gnude%a
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