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FE DE ERRATAS RELATIVA A LA NOTA DE VALORES
CORRESPONDIENTE A LA SEGUNDA EMISION DE BONOS SIMPLES
CAJA DUERO AVALADOS
POR LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO.

Nos referimos a la Nota de Valores correspondiente a la Segunda Emision de Bonos Simples
Caja Duero avalados por la Administracion General del Estado, que fue inscrito en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 02 de julio de 2009 (“Nota
de Valores”).

Los términos que en esta informacion adicional a la Nota de valores aparecen en mayusculas y
que no se definen expresamente, tendran el significado que se indica en la Nota de Valores.

En la pagina 15 de la Nota de Valores, apartado 7.6 Actualizacion del Documento de Registro,
se consignaron por error los datos ROA (después de impuestos) y ROE (después de impuestos)
para los tres ejercicios indicados, siendo los datos correctos los que se recogen en el siguiente
cuadro, que sustituye a todos los efectos a cuadro incluido inicialmente en la Nota de Valores:

DATOS A NIVEL CONSOLIDADO miles de € 31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007
ROA (después Impuestos) 0.46% 0.41% 0.76%
ROE (después Impuestos) 7,85% 7,05% 12,94%
N¢ OFICINAS 562 561 559
N¢ EMPLEADOS 2.763 2.741 2.606
PATRIMONIO NETO CONTABLE COSOLIDADO 1.088.585 1.101.070 1.160.717
RECURSOS PROPIOS BASICOS (CONSOLIDADO) ND 969.825 843.922
RECURSOS PROPIOS 22 CATEGORIA (CONSOLIDADO) ND 505.812 590.178
RECURSOS PROPIOS TOTALES (CONSOLIDADO) ND 1.475.637 1.434.100
COEFICIENTE SOLVENCIA (CONSOLIDADO) ND 10,63% 9,74%

TIER I ND 6,99% 5,73%

TIERII ND 3,64% 4,01%
(_JOEFICIENT_E SOLVENCIA (sin i|_'10|uir req. RRPP por ND 11.41% 9.74%
riesgo operacional) -Solvencia I-

En consideracion a lo anterior, SE SOLICITA, tenga por presentada esta Fe de Erratas relativa a
la Nota de Valores de la Segunda Emision de Bonos Simples Caja Duero avalados por la
Administracion General del Estado registrado el 02 de julio de 2009 y proceda a incorporarla a
los Registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

Fdo. Jesus Llorente Sanz
Subdirector General



D. Jesus Llorente Sanz, en nombre y representacién de CAJA DE AHORROS DE
SALAMANCA Y SORIA (CAJA DUERO) (el “Emisor”), domiciliada en Salamanca, Plaza de
los Bandos, 15-17 - 37002, con C.I.F. G-37244191, en su condicion de Subdirector
General

DECLARA

Que el contenido de la Nota de Valores de la Segunda Emision de Bonos Simples con Aval
del Estado realizada por el Emisor, que ha sido registrada por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 2 de julio de 2009, y de la solicitud de registro de la
misma presentada en CNMV, coinciden exactamente con las que se presentan adjuntas a
la presente certificacion en soporte informatico;

Y AUTORIZA

La difusion de la citada Nota de Valores y solicitud de registro a través de la pagina de
Internet de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste a los efectos oportunos, expide la presente en Madrid, a 2 de julio de
20009.

Fdo. D. Jesus Llorente Sanz
Subdirector General
CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJA DUERO)



A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

D. JesuUs Llorente Sanz, en nombre y representacién de CAJA DE AHORROS DE
SALAMANCA Y SORIA (CAJA DUERO) (el “Emisor”), domiciliada en Salamanca,
Plaza de los Bandos, 15-17 - 37002, con C.I.F. G-37244191, en su condicién de
Subdirector General

II.

EXPONE

Con fecha 18 de junio de 2009, se dio de alta como documento privado de
emisién, en el registro de documentos relativos a valores representados
mediante anotaciones en cuenta de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, la Nota de Valores relativa a la SEGUNDA EMISION DE BONOS
SIMPLES CON AVAL DEL ESTADO (la “Emision”) del Emisor, elaborada de
conformidad con los Anexos XIII y VI del Reglamento (CE) n® 809/2004 y
con el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisidon a negociaciéon de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a
tales efectos (la "Nota de Valores”).

Que a la fecha del presente certificado, no se ha producido ningin hecho
relevante que pueda tener significacion para esta Nota de Valores, con
excepcion de lo siguiente:

Con fecha 15 de junio de 2009, MOODY'S ha revisado la calificacién
crediticia asignada por dicha entidad al Emisor, que desde dicha fecha es la
siguiente: A3 (largo plazo); P-2 (corto plazo).

SOLICITA

En virtud de lo anterior, solicita que se tenga por presentada la presente solicitud,
y que proceda a la verificacién y registro de la Nota de Valores mencionada en el
Expositivo I, que ya obra en poder de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
a los efectos de la admisidn a cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija de la
Emision, de conformidad con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y el Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre.

En Madrid, a 23 de junio de 2009

Fdo. D. Jesus Llorente Sanz
Subdirector General
CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJA DUERO)
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NOTA DE VALORES
SEGUNDA EMISION DE BONOS SIMPLES
CON AVAL DEL ESTADO
REALIZADA POR

CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA
(CAJADUERO)

180.000.000 EUROS

La presente Nota de Valores ha sido elaborada de conformidad con los Anexos XIII y VI
del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, aprobada e inscrita en el Registro
Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La presente Nota de Valores se complementa con el Documento de Registro del Emisor,
registrado en la CNMV el dia 29 de enero de 2009, elaborado de conformidad con el Anexo
XI del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision y con el Documento del Registro del
Garante registrado en la CNMV el dia 20 de enero de 2009, elaborado de conformidad con
el Anexo XVI del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, que se incorporan por
referencia a la presente Nota de Valores.
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FACTORES DE RIESGO

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES
a) Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones
generales del mercado frente a las de la inversidn. La emisidn estd sometida a posibles
fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucién de los
tipos de interés y de la duracién de la inversidon (un aumento del tipo de interés supondria
una disminucion de los precios en el mercado).

b) Riesgo de liquidez

Dado que esta previsto que la totalidad de los valores emitidos sera suscrita por
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS para su posterior cesion a CEAMI
GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS en la Fecha de Emision,
quien esta previsto que los mantenga hasta el vencimiento de los mismos, no existe ninguna
garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Activos con una
frecuencia o volumen minimo. No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a
intervenir en la contratacién secundaria, dando liquidez a los Activos mediante ofrecimiento
de contrapartida.




Camwro

NOTA DE VALORES1

1.1

1.2

1.3

3.1

PERSONAS RESPONSABLES

Emisor

El emisor es CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJADUERO) (el “Emisor”).
Personas responsables de la informacion que figura en la Nota de Valores

D. Jesus Llorente Sanz, actuando en nombre y representacion del Emisor, asume la
responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores (la "Nota de Valores”) y del
Mddulo de Garantias (el “Moédulo de Garantias”).

D. Jesus Llorente Sanz, Subdirector General del Emisor, actda en virtud de las facultades
conferidas por el Consejo de Administracion de dicha entidad en su reunidén de 29 de enero
de 2009.

Declaracion de los responsables del contenido de la Nota de Valores

D. Jesus Llorente Sanz declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
asegurar que es asi, la informacion contenida en la presente Nota de Valores y en el Modulo
de Garantias es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES OFERTADOS

Los factores de riesgo asociados a los valores ofertados son los que se describen en el
apartado Factores de Riesgo.

INFORMACION FUNDAMENTAL
Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

No existe ningun interés particular de las personas fisicas y juridicas que participan en la
oferta que sea importante para la misma distinto del sefialado en el presente apartado.

La totalidad de los valores emitidos sera suscrita por CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS para su posterior cesion a CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE

Ya presente Nota de Valores ha sido elaborado seguin el Anexo XIII del Reglamento 809/2004.
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TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”) en la fecha de constitucion del mismo, que
coincidira con la Fecha de Emisidn, tal y como se define en el apartado 4.13 de esta Nota de
Valores.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE Y ADMITIRSE
A COTIZACION

Importe total de los valores

El importe total de la emisiéon de bonos simples con Aval del Estado (los “Activos”) asciende
a CIENTO OCHENTA MILLONES DE EUROS (€ 180.000.000) de valor nominal, constituida
por TRES MIL SEISCIENTOS (3.600) Activos de CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000) de valor
nominal cada uno, agrupados en un Unico tramo o serie.

El precio de emisién de los Activos es de CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000) por Activo,
equivalente al 100% de su valor nominal.

El precio de emision sera libre de impuestos y gastos de suscripcidn para el suscriptor.
Descripcion del tipo y clase de los valores

Los Activos son bonos simples no subordinados y no garantizados con otro tipo de garantias
distintas del aval de la Administracion General del Estado, que no incorporan opciones ni
otros instrumentos derivados. Los bonos simples son valores que representan una deuda
para su emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacién a vencimiento.

El Codigo ISIN de los Activos es el ES0314854045.
Legislacion bajo la cual se han creado los valores

Los Activos se emitiran de conformidad con la legislaciéon espafiola que resulte aplicable al
Emisor o a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con (i) la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, (ii) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el "Real Decreto
1310/2005"), (iii) la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emisién de
obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas o por sociedades
y otras personas juridicas, y la constitucién del sindicato de obligacionistas, y (iv) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada momento.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo el modelo previsto en el Anexo XIII
del Reglamento (CE) n° 809/1004 de la Comision de 29 de abril de 2004, tal y como ha sido
modificado por el Reglamento (CE) n® 1787/2006 de la Comision de 4 de diciembre de 2006
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(el "Reglamento 809/2004") y el Mddulo de Garantias se ha elaborado siguiendo el
modelo previsto en el Anexo VI del Reglamento 809/2004.

Indicacién de si los valores son nominativos o al portador y si los valores estan
representados en forma de titulo o anotacion en cuenta

Los Activos estaran representados exclusivamente por medio de anotaciones en cuenta y se
constituiran como tales en virtud de su inscripcion en el correspondiente registro contable.
La presente Nota de Valores surtira los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6.3 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre representaciéon de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacién de operaciones bursatiles (el "Real Decreto 116/1992"), la
denominacion, nimero de unidades, valor nominal y demas caracteristicas y condiciones de
la emisién de Activos que se representan por medio de anotaciones en cuenta es la que se
incluye en la presente Nota de Valores.

La SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD DE SISTEMAS"”), sociedad andnima
nacida al amparo del articulo primero, apartado segundo de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, que modifica el articulo 44 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, es la entidad encargada del registro
contable de los bonos y tiene su domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1.

Divisa de la emision
Los Activos estan denominados en Euros.
Orden de prelacion

Los Activos estaran respaldados por el patrimonio total del Emisor y garantizados por el Aval
del Estado, en los términos que se describen en el Médulo de Garantias.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales del Emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga el
Emisor, conforme con la catalogacién y orden de prelacion de créditos establecidos por la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su redaccion vigente.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores

Conforme a la legislacion vigente, los Activos careceran para los bonistas de cualquier
derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el titular de los Activos asociados a la
adquisicion y tenencia de los Activos seran los derivados de las condiciones de tipo de
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interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y que se encuentran
recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 de la Nota de Valores.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS (el “Agente Financiero”), abonandose directamente por el Agente
Financiero en cada fecha de pago en las cuentas propias o de terceros, segun proceda, de
las entidades participantes en la SOCIEDAD DE SISTEMAS las cantidades correspondientes.

Los titulares de los Activos tendran derecho a voto en la Asamblea de Bonistas de acuerdo
con lo previsto en el apartado 4.11 siguiente.

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas al pago de los intereses
Tipo de interés nominal de los Activos

Los Activos devengaran desde la Fecha de Emision hasta el total vencimiento de los mismos,
un interés nominal anual fijo del 3,125%, equivalente al tipo del Mid/swap a tres anos
publicado el 9 de junio de 2009, 2,478%, mas un diferencial de 0,647% (el “Tipo de
Interés Nominal”).

La duracién de la emision de los Activos se dividirda en sucesivos periodos de tiempo
(conjuntamente, los “"Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos, un
“Periodo de Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias efectivos transcurridos
entre cada Fecha de Pago de los Activos, incluyendo en cada Periodo de Devengo de
Intereses la Fecha de Pago de los Activos inicial y excluyendo la Fecha de Pago de los
Activos final, excepto para el primer Periodo de Devengo de Intereses que tendra una
duracion equivalente a los dias transcurridos entre la Fecha de Emisidn y la primera Fecha
de Pago (excluida).

El célculo de la liquidacion de intereses que deben pagarse en cada Fecha de Pago para
cada Periodo de Devengo de Intereses se llevara a cabo con arreglo a la siguiente férmula:

|l =P xR
Donde:
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.
P= Nominal unitario de los Activos en la fecha correspondiente.

R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje anual.
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Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los intereses

Los intereses de los Activos se pagaran por anualidades vencidas, los sucesivos aniversarios
de la Fecha de Emision, hasta la Fecha de Vencimiento Final (cada una de estas fechas una
“Fecha de Pago de los Activos”).

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el parrafo anterior no fuera un Dia
Habil, el pago se realizara de conformidad con lo establecido a continuacion. El Emisor
adelantara el pago de las cantidades de intereses debidas en virtud de los Activos el Dia
Habil necesario para que medien al menos dos (2) Dias Habiles entre la fecha en la que se
realice el pago y la Fecha de Pago de los Bonos de Titulizacion de Activos que emitira el
Fondo (tal y como dicho término se define en el Folleto Informativo del Fondo que se
registrara en la CNMV, el “Folleto”), sin que esto afecte al calculo de intereses.

Se entendera por “Dia Habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo
para el funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de
acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

Sobre los importes impagados, ya sea de intereses o principal, los Activos devengaran un
tipo de interés de demora equivalente al 6,250%, desde la fecha en la que se produzca el
impago por parte del Emisor hasta la fecha en la que dichos importes sean efectivamente
desembolsados, ya sea por parte del Emisor o del Garante. Dichos intereses de demora se
liquidaran y capitalizaran mensualmente de conformidad con el articulo 317 del Cddigo de
Comercio. Los intereses de demora no estan garantizados por el Aval del Estado.

Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

La accién para reclamar el pago de los intereses prescribe por el transcurso de cinco afios a
contar desde el respectivo vencimiento.

La accidn para exigir el reembolso del principal prescribe a los quince afos desde la fecha de
vencimiento.

Cuando el tipo no sea fijo, descripciéon del subyacente en el que se basa y método
empleado para relacionar ambos

No procede.

Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidacion que
afecte al subyacente

No procede.
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Nombre del Agente Financiero

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS actuard como Agente Financiero y
agente de pagos de la Emisidn.

Fecha de vencimiento y amortizacion de los valores
Precio de amortizacién

El precio de reembolso para los Activos sera equivalente al 100% de su valor nominal, libre
de gastos para el titular y pagadero de una sola vez en la Fecha de Vencimiento Final de los
Activos.

Fecha y modalidades de amortizacion

Los Activos se amortizaran en un solo pago en la "Fecha de Vencimiento Final de los
Activos”, que tendra lugar el tercer aniversario de la Fecha de Emisidn, o en caso de que
no fuera un Dia Habil, el Dia Habil anterior necesario para que medien al menos dos (2) Dias
Habiles entre la fecha en la que se realice el pago y la Fecha de Vencimiento Final de los
Bonos de Titulizacién de Activos que seran emitidos por el Fondo (tal y como este término se
describe en el Folleto).

No existen opciones de amortizacion anticipada ni para el Emisor ni para el titular de los
Activos. No se aplicaran convenciones que trasladen la fecha de la amortizacion a fechas
posteriores.

No obstante, los Activos podran ser adquiridos por el propio Emisor en determinadas
circunstancias, entre otras en caso de que se resuelva la constitucion del Fondo por no
confirmacion de las calificaciones provisionales asignadas por FITCH o MOODY’S a los Bonos
de Titulizacion de Activos emitidos por el Fondo, o en caso de que los Activos adolecieran de
vicios ocultos insubsanables o no fuesen admitidos a cotizacion en el plazo de veinte (20)
dias desde la Fecha de Desembolso, de conformidad con lo previsto en el Folleto del Fondo,
en cuyo caso se extinguiran por confusion, salvo que el Emisor los transmita a un tercero de
conformidad con la normativa aplicable en el plazo mas breve posible.

Indicacion del rendimiento
a) Tasa Interna de Rentabilidad

El interés efectivo previsto para el suscriptor que adquiere los Activos en el momento de la
emision y los mantiene hasta su vencimiento, sera de 3,125%.

La tasa interna de rentabilidad para el Emisor seria de 4,169%, teniendo en cuenta los
gastos de emision recogidos en el apartado 6 siguiente.
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Representacion de los tenedores de los valores

En la Fecha de Emision se procederd a la constitucién del sindicato de bonistas para la
emision, de conformidad con lo establecido en la legislacion relacionada en el apartado 4.2
de la presente Nota de Valores, que se regira por estatutos siguientes:

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS

Articulo 1.- Con la denominacion “Sindicato de Bonistas de la Segunda Emision de Bonos Simples con
Aval del Estado de Caja de Ahorros de Salamanca y Soria (Cajaduero)” queda constituido un sindicato
que tiene por objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares de los bonos emitidos.

Articulo 2.- El Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que queden
cumplidas sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Plaza de los Bandos, 15-17 - 37002 Salamanca.
Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de Bonistas y el Comisario.

La Asamblea de Bonistas acordara el nombramiento de un Secretario a efectos de certificar los
acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicato de Bonistas, y ademas de las competencias
que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion legal del Sindicato y podra ejercitar las
acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para la defensa general y particular
de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario sera el 6rgano de relacion entre entidad
emisora y el Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la Asamblea
General de la entidad emisora, informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los
informes que a su juicio o al de la Asamblea de Bonistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Bonistas, debidamente convocada por el Presidente o por el
Organo de Administracion de la entidad emisora, estd facultada para acordar lo necesario a la mejor
defensa de los legitimos intereses de los bonistas; destituir y nombrar Comisario o Presidente y
Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia de los
bonistas que representen dos terceras partes de los valores de emision en circulacion, y vincularan a

todos los bonistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades Andnimas en
todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento serd de aplicacion la Ley 211/1964, de
24 de diciembre, sobre regulacion de la emisidn de obligaciones por Sociedades que no hayan
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adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras personas juridicas y la constitucion del Sindicato
de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Se ha nombrado Comisario del Sindicato de Bonistas a D. Luis Miralles Garcia, quien ha
aceptado el cargo.

Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones para la emision de
los valores

Las resoluciones y acuerdos del Emisor por los que se procede a la realizacion de la emision,
son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de fecha 19 de diciembre de 2008.
- Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 29 de enero de 20009.
Fecha de emision de los valores

La fecha de emisidén de los Activos sera la fecha de constitucion del Fondo (la “Fecha de
Emision”), fecha en la que seran suscritos por CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS para su posterior cesion a CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS. La fecha de desembolso de los Activos serd el segundo Dia
Habil posterior a la Fecha de Emision (la “Fecha de Desembolso”).

Restricciones sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones a la libre transmision de los Activos. Estos podran ser libremente
transmitidos por cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde seran admitidos a negociacion. La titularidad de cada Activo se
transmitira por transferencia contable. La inscripcion de la transmision a favor del adquirente
en el registro contable producira los mismos efectos que la tradicién de titulos valores y
desde ese momento la transmisidn sera oponible a terceros.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Mercado en el que se negociaran los valores

El Emisor solicitard la inclusion de los Activos en AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF"),
mercado secundario oficial de valores reconocido en la Disposicion Transitoria Sexta de la
Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988, a la mayor brevedad una

vez desembolsados. En todo caso, se espera que la admision definitiva a negociacién se
produzca no mas tarde de transcurridos veinte (20) dias desde la Fecha de Desembolso.

1
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En caso de que no se cumpla este plazo, el Emisor dard a conocer las causas del
incumplimiento a la CNMV y al publico mediante la inclusién de un anuncio en un periddico
de difusiéon nacional o en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de los valores en AIAF, segun la legislacion
vigente y los requerimientos de sus organismos rectores, aceptando cumplirlos.

Agente de Pagos y entidades depositarias

El agente de pagos es CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (el “Agente
Financiero”).

El pago de intereses y de principal de los Activos serd realizado a través del Agente
Financiero, que actuara como agente de pagos.

GASTOS DE LA OFERTA

Los gastos previstos por la emision y admision a cotizacion de los Activos son los siguientes,
con el IVA incluido, en caso de no exencion:

GASTOS DE EMISION

TASAS CNMV

Admision 5.400,00
Supervision 5.400,00
AIAF 1.800,00
IBERCLEAR 580,00
Comision aval 5.123.875,07
TOTAL 5.137.055,07

INFORMACION ADICIONAL

Declaracion de la capacidad en que han actuado los asesores relacionados con la
emision que se mencionan en la Nota de Valores

No procede.

Otra informacion de la Nota de Valores que haya sido auditada o revisada por
auditores

No procede.
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Declaracion o informe atribuido a una persona en calidad de experto

No procede.

Informacion procedente de terceros

No procede.

Ratings o calificaciones asignadas a los valores por agencias de calificacién

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores no tienen asignadas calificaciones por
las agencias de calificacion de riesgo crediticio.

El Emisor tiene asignadas las calificaciones que se indican a continuacion:
Largo plazo: A2 (MOODY'S); Corto plazo: P-1 (MOODY'S)
La calificacion de MOODY'S es de fecha agosto de 2008.

Con fecha 19 de mayo de 2009, MOODY’'S ha puesto en revisidon por posible bajada la
calificacién a corto y largo plazo del Emisor.

El Garante tiene asignadas las siguientes calificaciones: Largo plazo: Aaa (MOODY’S), AAA
(FITCH), AA+ (S&P); Corto plazo: P-1 (MOODY’S), F1+ (FITCH), A-1+ (S&P), como se indica
en el Documento de Registro del Garante que se incorpora por referencia en el apartado 3
del Médulo de Garantias.

Actualizacion del Documento de Registro

Desde la fecha de registro del Documento de Registro del Emisor hasta la actualidad no se
ha producido ningin cambio o acontecimiento relevante que pudiera afectar a la evaluacién
de los valores objeto de la presente emisién, salvo los comunicados como hecho relevante a
la CNMV vy lo incluido en la informacion financiera recogida en las cuentas anuales auditadas.

Se incorporan por referencia las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién, Individuales y
Consolidados, correspondientes al ejercicio 2008, junto con los Informes de Auditoria, que
se encuentran depositados en CNMV y estan disponibles en el Emisor.

A continuaciéon se recogen el balance consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y otra informacion financiera del Emisor a 31 de marzo de 2009 (no auditada),
31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, elaborada de conformidad con la
Circular 4/2004 del Banco de Espafia, tal y como ha sido madificada por la Circular 6/2008
del Banco de Espafia. No se incluye informacion comparativa a 31 marzo de 2009 en
relacion con los datos de recursos propios y coeficiente de solvencia porque no existe
obligacion de reformular informacién intermedia de conformidad con la Circular 3/2008.
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Caja 10
BALANCE CONSOLIDADO
(Datos en Miles de Euros)
BALANCE
CONCEPTOS 31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 151.582 154,549 261.843
2. CARTERA DE NEGOCIACION 211.236 350.142 110.163
3. OTROS ACTWVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PyG 9.412
4, ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.916.688 3.356.460 3.726.215
5. INVERSIONES CREDITICIAS 14.110.573 14.477.753 14.100.977
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 2.203.864 968.879
9, AJUSTES A ACTVOS FINANCIEROS POR MACROCOBERTURAS
10. DERIVADOS DE COBERTURA 85.150 72.543 36.604
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 211.808 173.845 5.345
12. PARTICIPACIONES 281.317 202,774 210.358
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
15, ACTIWO MATERIAL 598.650 500,030 537.636
16. ACTIVO INTANGIBLE 2.508 2.268 13.241
17.ACTIVOS FISCALES 226.301 208.177 160.674
18.PERIODIFICACIONES
19. OTROS ACTIVOS 87.564 87.236 F7ATG
TOTAL ACTIVO 20.087.331 20.743.656 19.258.944
1. CARTERA, DE NEGOCIACION 87.938 79.339 13912
2. PASOS FINANCIEROS A COSTE DE AMORTIZACION 18.464.413 19.115.556 17.266.086
5. DERIVADOS DE COBERTURA 18.201 14.853 87.863
14, PROVISIONES 138.727 150.664 159.531
15. PASIVOS FISCALES 96.510 81.295 155.430
10.FONDO DE LA OERA SOCIAL 20944 34.005 31.104
11. OTROS PASIOS 90.311 109.353 272873
TOTAL PASIVO 18.926.074 19.585.065 18.016.799
CONCEPTOS 31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007
2. AJUSTES POR VALORACION -42.247 -23.782 106.498
2.1 Activos financieros disponibles para laventa -41.206 -27.002 109.000
2.2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neta
2.3. Cobertura de los flujos de efectivo
2.4, Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
2.5, Diferencias de cambio -2.502
2.6. Activos no corrientes en venta Entidades Valoradas por el método de la pardicipacion -1.041 3220
3. FONDOS PROPIOS " 1.203.370" 1.182.233 1.135.119
3.1. Capital 0 Fondo de Dotacidn
3.2. Prima de ernigidn
3.3 Reservas 1.180.202 1.104.356 1.005.097
3.4, Otros instrumentos de capital
3.8, Menos: valores propios
3.6, Cuotas padicipativas y fondos asociados
3.7. Resultado del ejercicio 23168 T7.877 130,022
4. INTERESES MINORITARIOS 134 139 528
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.161.257 " 1.158.591 1.242.145
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 20.087.331 20.743.656 19.258.944
CUENTAS DE ORDEN 31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007
1. RIESGOS CONTINGENTES 900,209 976,805 1,144,220
2.COMPROMISOS CONTINGENTES 2.340.364 2.363.054 2.972.492
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 3.240.573 3.339.859 4.116.712
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CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADO

{Datos en Miles de Euros)

Camero

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CONCEPTOS 31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007
Intereses v rendimientos asimilados 223.540 920142 TE1 622
Interases y cargas asimiladas -146.286 -GE0.052 -457 BA&3
Remuneracian de capital reembolsable a la vista
A)MARGEN DE INTERESES F7.704 260.100 303.969
Fendimiento de intfrumento de canpital 13.941 31.397 25381
Comisiones percihidas 20.066 a84.670 81.320
Comisiones pagadas -224 -7.814 -6.423
Resultado de aperaciones financiaras (neta) 5306 26.1490 TE.248
Ciferencias en camhio neto) -142 1.639 -233
COtros productos de explotacian 147492 7274 1204382
Otras cargas de explotacion -12.303 -42.246 101170
B).MARGEN ERUTO 117.124 426.557 409,575
Gastos de Administracidn -58.371 -233778 -233014
Arnartizacidn -3.874 -14.237 -13 667
Diotaciones de provisiones {neto) 8.357 -20.702 -3.280
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -34.015 -160.791 -85.044
CLRESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 20.220 -2.051 164.570
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -11.300 -8.2713
Ganancias (pardidas) en la baja de activos no clasificadas camao no corrientes en venta 5 55,305 13,603
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes enventa no clasificados cormo
operaciones interrumpidas
D)y RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 20222 75.144 169.900
Impuesta sobre beneficios -5.5449 2 BAD -35.808
Dotacidn obligatoria a obras v fondos sociales
E) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 23.623 ¥7.804 130,091
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 23.168 Fr.e77 130.022
DATOS A NIWEL CONSOLIDADO miles de € 31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007
RO (después Impuestos) 0,45% 0,38% 0,72%
ROE (después Impuestos) 7.99% B,48% 10,68%
M CFICIMAS 562 a61 859
M® EMPLEADOS 2763 2741 2. B06
PATRIMOMIO METO CONTABLE COSOLIDADO 1.161.257 1.158.991 1.242.1445
RECURSOS PROFIOS BASICOS [COMSOLIDADC (] ] Q69825 843922
RECURSOS PROPIOS 29 CATEGORIA (CONSOLIDADO) MDD a05.812 a90178
RECURSOS PROPIOS TOTALES (CONSOLIDADC) (] ] 1.475.837 1.434.100
COEFICIEMTE SOLVENCIA (CORNSOLIDADC ) (] ] 1063% 9.74%
TER | MO G,99% 5,73%
TIER Il i1 3,64% 4,01 %
COEFICIEMTE SOLYEMCLA (=inincluir req. RRPP por riesgo operacionsl) -Solvencia |- MD 11,41% 9,74%
IMPORTES EN MILES DE € 31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007
RIESGO CREDITICH COMPUTABLE 18.980.832 19,755,685 17.833.928
RIESSC TOTAL DUDOS0 614321 aT4 616 116184
RIESGO DUDDS0 EN MORA a04.063 a50.058 a9.514
COBERTURA COMSTITUIDA, 431.288 408.226 33729
% DE TOTAL DUDOSOS 3.24% 2.91% 0,65%
2%, DE MOROSIDAD 2, 66% 1,97% 0,50%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 2,84% 2.14% 0,72%
% COBERTURA TOTAL / DUDOSOS 70,21% 71.04% 270,03%
85 56% 104, 66% 350,48%

% COBERTURA TOTAL f MOROSIDAD
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MODULO DE GARANTIAS2

1 NATURALEZA DE LA GARANTIiA

La emision de los Activos estd garantizada mediante aval (el “Aval del Estado”) de la
Administracién General del Estado (el “Garante”). El Aval del Estado ha sido otorgado
mediante Orden del Ministro de Economia y Hacienda de fecha 29 de diciembre de 2008 (la
“Orden de Concesioén”). El Aval del Estado esta regulado asimismo en el Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre.

La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al beneficio de excusién
establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, el pago de las obligaciones econdmicas
correspondientes a principal e intereses ordinarios resultantes de la emision de los Activos.

2 ALCANCE DE LA GARANTIA

El detalle de las condiciones y el alcance de la garantia son los de la Orden de Concesién
que a continuacién se adjunta como Anexo a la presente Nota de Valores.

3 INFORMACION SOBRE EL GARANTE

Respecto a la informacidn relativa a la Administracién General del Estado en su condicién de
Garante, y en aplicacién de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento 809/2004, la CNMV
ha registrado con fecha 20 de enero de 2009, el Documento de Registro del Garante, que se
incorpora por referencia.

4 DOCUMENTOS PARA CONSULTA
En la pagina web de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera

(www .tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp) puede encontrarse toda la informacion
sobre el Aval del Estado.

2 EI Médulo de Garantias ha sido elaborado segun el Anexo VI del Reglamento 809/2004.
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Como responsable de la Nota de Valores

Fdo. D. Jesus Llorente Sanz
Subdirector General
CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJADUERO)
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ANEXO — ORDEN DE CONCESION
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Campleme comunicarle que con fecha 29 de diciembre de 2008, sl Sr
Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda ha
dictado Orden del siguiente tenor literal:

"ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD
CAJA DE AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA (CAJA DUERO), DE
ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL REAL DECRETO-LEY 7/2008, DE
13 DE OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES EN MATERIA ECONOMICO —
FINANCIERA EN RELACION CON EL PLAN DE ACCION CONCERTADA DE
LOS PAISES DE LA ZONA EURO, Y EN LA ORDEN EHA/3364/2008, DE 21
DE NOVIEMBRE.

Fl articvle 1 del Real Decrslo—loy 7/2008, do 13 de octubre, de medidas
urgentes en materia econdmico—financiera en refacion con el plan de accion
concertada de los palses de la Zona Euro, autonzo el atorgamisnto de avales del
Estado a las operaciones de financiaclon nuevas que realicen las entidades de
credito & partir de fa enirada en vigor del cltade Real Decreto-ley.

En conereto, para &l aflo 2008, el articulo 1.6 de ia misma nonma establecis que se
podian conceder avales hasta un importe méximo de 100.000 millones de euros,
considerandose Incrementado en dicha cuantfa el limnite establecido en el
articulo 54 de la Ley 51/2007, de 26 de diciermnbre, de Fresupusstos Generales
de! Estado para el afio 2008

Asimismo, Ja orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, por la que se
desarmolla el articulo 1 del Real Decrefo-ley 7/2008, de 13 de octubre, ha
concretado los aspecfos fundamentales del régimen de otorgamiento de avales a
las entidades de crédito, precisando las caracteristicag de los avales a otorgar:
los requisitos que deben cumplir las entidades beneficiarias, las operaciones a
avalar y los trdmites a sequir para ef otorgamiento de avales.
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Fn su virud, teniendo en cuenia lo anterior y conforme al articulo 116 de Iz Lay
A7/2003 de 26 de noviernbre, General Prasupuestans, gue esfablece gue el
olorgemiento de los avales de la Administracion General del Cstado debera ser
acordado por el Ministro de Econcmia y Haclenda.

DISFPONGC:!

PRIMERO.- Ls Administracion General del Estado garanliza, con renuncia al
beneficio de excusion establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, y hasta el
importé maximo de 500.000.000 eurcs, el pago de lag obligaciones economicas
resulianies de las emisiones de pagarés, bonos y abligaciones, que realice Caja
de Ahorros de Salamanca y Soria (Caja Duero) v gue cumplan los reguisitos
establecidos en los apartados siguientes.

Ei imporle maximo del aval olorgady se entiende referido al principal de las
operaciones, exfendiendose el citado aval a los intereses ordinanos
comraspondientes. El aval no so extionde a ningune otra obligacion distinta de las
sefialadas, ya sean intereses de demora, comisiones, qasfos financieros o de
cualquier otra naturaleza.

El aval se entenders otorgado con caracter irevocsble e incondicional, una vez
cumplide lo establecido en el apartado séptimo de sslz orden.

SEGUNDO.- Se garantizan, haste el importe maximo sefialado en el apariado
anlenor, las emisiones de pagarés, bonos y obligaciones, que realice en Esparia
la entidad avalada, y que cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de opsraciones: Podran consistir en operaciones individuales o
en programas de emisién,

b) Tipo de valor: Tendran que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con olro lipo de garantias. No se avalardn depdsilos interbancarios.

¢l Plazo de vencrmento: El plazo de vencimiento debsra estar
comprendide entre los lras meses ¥ los tres anios sigulentes a su emisién.
Excepcionalmente, previo Informe del Banco de Espafia, se podran autonzar
operaciones con un plazo de vencimiento de hasta 5 afios. £En el caso de
programas de pagares aveiados, la fecha de vencimisnto final de la dltima
obligacion resullante de cada uno de ellos debera ser, en todo caso, anterior al
31 de diciembre de 2010.
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d) Rentabilicfad. El lipc de interds podrd ser fijo o variable En el caso de
lpo de interés varable, el tino de referencia debera ser de amplia difusién y
ulilizacién en los mercados financieros.

El tipo de interes efectivo debera encontrarse dentra dei rango de rentabilidades
de mercade de emisiones y emisores de caracteristicas similares y Ser
coherente con operaciones anteriores del mismo emisor. A los efectos de valorar
el cumplimiento de este requisi, se utilizara ecamao tipo de referencia tedrico
para ceda emjsion ol lipa resullante de sumar al tipo de interés de la Deuda del
Estado & un plazo equivalente, en el momento de la emision, el diferencial que
resulte de aplicar las reglas de cdloulo: de la comision que se refiejan en el
apartado SEXTO de fa presente orden. La Direccion General del Tesoro y
Polltice Financiera comprobara la adecuacion del tipo de interes propuesto para
cada operacidn en funcién ae los requisitos eslablecidos en este parrafo, asi
como de las condiclones da mercado existenles en ese momento.

@) Estructura de las operacionies garantizadas: L.a amortizacion dehera
sfectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran
opclones, ni otres instrumentos Rnancieras derivadus, i vualquier otro elemenic
gue dificulte k valoracion del riesgo asumido por el avalista.

f) Importe minimo; El importe de cada emision no podra ser inferior a 10
millones de euros, caloulado como valor nominal de (& emision. En #! caso de
programas de emisién de pagarés avalados, el citado limite minimo se refenra
al importe maximo del programa avalado.

g) Admisién a negociacion: Los valoras deberan admitirse a negociacion
en alguno de los mercados secundarios oficiales esparioles.

h) Les emisiones garanlizadas por el presente aval dsberan haberse
realizedo antes del 15 de diciembre de 2009.

i) Los pagos derivados de estas emisiones que deba realizar la entidad
emisora avalada habran de efsciuarse a lravés del agente de pagos que designe
la entidlad.

TERCERO.- El aval de la Administracién General del Cstado esfard vigenle
mientras se hsllen pendienles de cumplimiento las obligaciones economicas
resultantes de cada operacién garantizads, quedando, en fodo caso, extinguida
la responsabilidad de la Administracién Geners/ del Estado si transcurridos sels
(6) meses desde la fecha de vencimiento final de la dltima obligacién de cads
operecién avalada, o programa de pagares avalado, sin haberse dado
eumplimiento a aquélla, no se hubiera instado su efzcucion.
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CUARTO. - Las obligeciones que asume la Administracion General del Estado en
virtud del presente aval no quedaran sometidas a ofras condiciones gue las
eslablecidas en la presenfe orden, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de
oclubre, y en la orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, y se hardn, en su
caso, efectivas en la moneda en |z que se haya efectuadlo la operacion cuando,
llegado el vencimiento natural de la obligacion, y ésfa ses liquida y exigible, no la
haya hecho efectiva el deudor en la cuantia que comresponda y se requiera el
pago al avalists.

A los efeclos del presente aval, se entenderd por vencimiento nalural de Ia
obligacion el gue comesponds al cumplimienlo nomal de la obligacion
garantizada, sin que pueda requerirse el pago al avalista =n un momenta anterior
al mismo, sea cual sea la causa de la anlicipacién de (s exigibilidad de Ia
obligacion garantizads, salvo lo dispuesto en el apartado siguiente.

QUINTO— Se prohibe cualguier modificacién o alteracion de las operaciones a
fas que se otorga fa garantia, salvo la amortizacion snlicipads previa
autorizacién per eserito do la Adminigtracidn General de! Estade, a lravés del
Ministerio de Economla y Haclenda y a propuesta de la Direccign General del
Tesoro y Polifica Financiera.

Cualquier modificacibn que conitravenga lo dispuestc en este apartado no
producira efeclos frenfe a la Administracién General del Estado, que quedard
wbligada en los Emminos previsios en la presente Orden,

SEXTO.- Conforme a lo establecido en el erticulo 4 de Jla Orden
EHA23264/2008, de 21 de noviermnbre, los avales olorgados devengaran a favar
de la Administracidn General del Estaclo, para cada operacién v en el momenio
de la emisién, ias comisiones que se delallan en el anexo de dicha disposicion.

Las comisionges se liquidaran, por la Direccion General del Tesoro y Polltica
Financiera de una scla vez y con cardcter anlicipadc, una vez cornunicada por
parte de la entidad emisora avalada su intericion de emilir en uria determinada
fechs, se calcularan en funcién del plaza total de la emision y se ingresaran por
la enlidad emisore avalada en cualquler entidad colaboradora conforme a lo gque
establece la Orden PRE/3662/2003, de 29 de diciembre, por la que s& regula un
nuevo procedimiento de recaudacidn de los ingrasos ne tributarios recaudados
por fas Delegaciones de Economia y Haclenda y de los ingresos en efective en
las sucursales de la Caja General de Depdésitos encuadradas en las mismas

En ef caso de programas de pagares avalados, la comision se calculara sobre ei
importe méximo del programa avalado y el perivdo para su compulu seré el que
medie desde la comunicacién a que se refiera el apariado sépltimo. b) de asta
Orden hasta el vencimiento final oe la Gitima obiigacién restltante del programa
avalado,
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Mediante Resolucion de la Directora General del Tesoro v Politica Financiera se
establecera el procedimiento para la devolucion de las canlidades que resullen
de la diferencia enfre el importe comunicado por la entidad emisora y utilizado
como base para la liquidacidn de las comisionss por aval y =l unporie
efeclivamente amitido.

SEPTIMO.- De conforrmidad con lo establecido en el articulo 7 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, le efeclividad del aval otorgado quedaré
condicionada al cumplimiento de los sigulentes trémites:

a) Con una antelacidn de al menos 10 dias neturales sobre la fecha
prevista pare fd operacion, la entidad emisora avalada deberd comunicar a la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera los detalles de cada concreta
aperacidn que se pretenda realizar, ulilizando para ello une copia del docurnento
privado, folleto. o escritura de emisién, en su caso, que presentars anle la CNMV
para ol registro

b} La Dwrecclion General del |esoro y Polllica Financiera examinara los
detafies de la operacion y, si se cumplen los requisitos necesarios psra que la
operacion pueda acogerse al aval del Estado, en los leminos establecidos en
esla orden de olorgamiento, en el Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de ociubre, ¥
ern la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, lo comunicard, en el modelo
eglablecido en el anexo | de esta Orden, a la entidad emisora avalads junto con
la liquidacicn de la comision y el documento de inareso 069 para que, tras
acraditar su ingreso, proceds & realizar la emision. La acreditscion del ingreso se
realizara mediante la presentacion del documento de ingreso 089 debidamente
validada per lz enfidad colaboradora en la que se ha realizado el ingreso.

c) Una vez realizada la operacion, la entidad emisora avalada comunicara,
los delalles de la operacion, mediante el documento privado, folleto o escritura
de emnision mencionados en el punic &) de este apartado debidamente registrado
por la Comision Nacional del Mercado de Valores, a la Direccion General dal
Tesaro y Folitica Financiera, Banco de Espafia y a la Comision Nacional del
Mercado de Valores y solivitara la admisién a colizacion de la emision en un
mercedo secundario offcial espafiol

d) La Direccion General del Tesoro y Politica Financiera comprobara que
las caracteristicas de le operacion efectivamente realizads se sjustan a las
comunicadas.

€) En el plazo de 3 dias habiles desde la fecha de admisién a colizacion
en un mercado secundario oficial espariol, la Comision Nacfonal del Mercado de
Valores comunicara & la Direccion General del Tesoro v Politics Einanciera la
efectiva admisién a negociacion de los valores emitidos.
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OCTAVO.- Comesponders a s Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera, con la colaboracion del Banco de Espafia, ef control y sequimiento
de las operaciones avaladas. A tal efecto, la entidad emisora avalada estara
obligada a facilitar toda fa informacion referida a las oparaciones avaladas que af
citado centro directivo lo solicite.

Queda a camw de la entidad emisora avalada la obligacion de comumcar al
avalista la fecha y condiciones de emisibn v vencimiento de cada una de las

lgualmente queda a cargo de la enfidad emisorz avsiads I8 obligacion de
comunicar a la Direccion General del Tesoro y Polifice Financiera Ia imposibilidad
de hacer franfe 5 alguna de las nbligaciones resultantes de Is gperacion avalada
con una antelacion de, al menos, 15 dfas naturales a ja fecha de vencimionto de /s
misme. En dicha comunicacion se ingluirsn todas aquellas excepeiones que la
efilidad emisora avalada hubiera podido oponer al acreedor.

£n todo caso, antes del 31 de enero de cada gervicio, la entidad emisora avalada
comuricars a fa Direccion Generaf del Tesoro y Pofitfca Financiera ef Importe de
principal de cada operacion pendiente g 31 de diciembre del efrcicnn, asi como
une estimacion de le deids carrespondiente a intereses ordinarios

Con el fin de automatizar Ia recepcion y tratamientc de la informacicn a que se
refiere esta apartado ly Dirsccién General del Tesor v Politica Financiera podra
establecer que la misma se envie por determinados medios y con formatos
especilicos que pondré a disposicion de la entidad beneficiaria del aval

NOVENO.- En el caso de emisiories en divisas, a efectos de fo establecido en
el articulo 1.¢) de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de naviembre, el emisor
pondra en posesién de la Administracién General de! Estado (Direccion General
del Tesaro y Politica Financiera) valores de Deuda Pablica espariola por ef
importe equivalente al nesge de fipo de cambio asumido por la Administracién
General del Estado, y correspondiente a lodos los vencimientos pendientes
derivados de cads emision en divisas que haya sido garantizada, A efectos dol

La valoracion del nesgo de fipo de cambio de cada emision se efectuars al
menos lina vez al mes, haciéndose coneldir con el primer dia hdbil del mismo ¥,
en todo case, ctando asi lo equiera expresamente |a Direccion General def
Tesoro y Falitica Financiera, Cuando de dicha valoracién resulte una vartacion
en el lipo de camblo, se reajustard la garantia constituida por el smisor en el
plazo de los 2 dias habiles sigutentes a la fecha de la valorscién, a efectos de lo
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establecido en el citado articulo 1.¢) de ja Orden FHA/I3E4/2008, de 21 de
noviembre

Fara la delerminacion del nesgo de lipc de camblo, se considerara la vanacion
entre el tipo de cambio exislente en el momenlo de cada emision y el vigente en
el momenfo de cads valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguirdn correspondiendo s/
emisor. No obsiante, si en la fecha de ejecucion del aval el tipo de cambio de la
operacion garanlizada hubiera vanadu con respecto al vigente en la fechs de Is
emision, la Administracion General del Fstado, a través de fa Direccion General
del Tesoro y Polilica Financiera, ejecutara ia garantia constituida por el importe
necesarno para resarcirse de los perjuicios derivados de la vanacion del tipo de
cambio.

La garantla @ que se refiere este aparlado permanecerd vigente, con los
reajustes que resulten precisos, hasts extinguirse el aval otorgade por la
Adrinistracion General del Estado de acuerdo con lo esrablecido en el apartado
Tarcaro de la presente Orden,

DECIMO.-Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, ls ejecucion
del aval frente al Estado v ef pago de los importes que se deriven de esta accion
se realizard como sigue:

1 Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecucion se instars
de una sela vez por cada vencimiento, tanto de priticipal como de interases. A fal
fin, con una anltelacion de, al menos, 15 dias naturales sobre la fecha de pago, Ia
entidad emisara avalada, debsré comunicar los importes correspondientes al
vencimiento que va a ser fallido, asi como todas fas excepoiones que hubiera
podido oponer al pago.

2, Praducido el impago por parte de la entidad emisors avaladsa de una
abligacidn vencida, liquida y exigible de una operacion avalada, de acuerdo con
los términos de esta Orden, el agente de pagos, en representacion de todos los
litulares legltimos de los valores emitidos, deberd presentar una reclamacion de
pago por escrilo a la Direccion General del Tesorw y Politica Financiera, en el
modelo que se establece en el anexo I,

3. Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor. la Direcsitn
General del Tesoro y Pulltica Financiera procederd de inmediato a iniciar los
frémites necesarios para el reconocimiento de la obligacién y posterior
ordenacion del pago resultante de le ejecucion de la garantia transfiriendo el
importe correspondiente a le cuenla del egente de pagos ablurta en el Bance de
Espana exclusivamente para esta finalidad que figure dada de alts en el fichero
de ferceros de la Direccién General del Tesoro y Folitica Financiera.
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4. En ningln caso seré posible la compensacldn de saldos contra las

cuentas, valores ¢ activos del avalisia.

DECIMOPRIMERO.- De producirse la ejecucion del aval frente & la Administracion
General del Estado, ésta se subrogard, respeclo de los importes ejecutados por
cualguier conceopta, en ftodos los derechos y acciones reconocidos al acresdor

principal

DECIMOSEGIINDO.- Se habilita a la Directora General del Tesoro y Politica
Financiera a concertar con las entidades beneficiarias de los avales otorgados
una linea de credifo por un importe maxime de 5.000 millones de euros que se
instrumentard a los efeclos de facilitar el pago puntual de cualquiera de las
obligaciones que se denven de la sjecucidon de lns avales olorgados a las
mismas.

DECIMOTERCEROQ.- Las confroversias que se susciten en relacién a I3
interpretacion, ejecucién y aplicacion del aval otorgado se resolveran, en defecto
de mutuo acuerdo enlre las partes, por los Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOCUARTO.- La Direccion General del Tesoro y Politiea Financiera
notificard la presente Orden & |a enlidad emisors avalada.

DECIMOQUINTO.- Se auloriza a la Directora General del Tesore y Politica
Financlers para enfregar y recibir en representacion del avalista las
comunicaciones y declaraciones & que dé lugar la presente garantia, a diclar las
resoluciones preécisas para su aclaracion y aplicacion, a efeciuar lodos los actos
necesanos para la sjecucidn del aval asi como e solictar toda clase de
Informacion sobre las obligacionss garantizadas tanto a la entidad emisora avalada
como al agenle de pagos, en su caso, de cada una de las smisiones avaladas.

DECIMOSEXTO.- Se autorize a la Direclora General del Tesoro y Politica
Financiera para dictar cuantas resolucionss sean niecesarnas para la aplicacion y
ejecucion de lo previsto en ests orden.
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ANEXO |
Modelo de comunicacién del cumplimiento de requisitos para que una
operacién pueda ser garantizada por la Administracién General del Estado.

1. La Direccion General del Tesoro y Politica Financlera, de acuerdo con lo
establecido en ef articulo 7, apartade 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembra, y el apaftado SEPTIMO de la orden del Ministro de Economia y
Hacienda de otorgamiento de aval, de (fechia), ha examinado los defalles de fa
operacion que se describe en el documento anexo a la presente comunicacién
con fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de la Direccicn General
del Tesoro y Politica Financlera y niumero de registro (ndmero de regisiro)

2. La Direccion General del Tesoro y Polilica Financiera, de acuerde con dicho
examen, considera que la operacién cumple con los requisitos necesarios para
poder ser garantizada por la Administracién General del Estado, en los términos
esfahlecidos en la omen de otorgamiente de (fecha), |z Orden EHA/3364/2008,
de 21 de noviembrs y en el Real Decreto 7/2008, de 13 de oclubre.

3. Para progeder a ls emisién con el aval del Estado, previamente se acrediiars
el ingreso de la comisidn comrespondienta al aval, cuya liquidscion se adjunia,
redignle presentacion en ia Direccién General del Tesoro y Politica Financiers
def documenlo de ingreso 063 debidamente validado por Ia entidad colaboradora
en la que se haya efectuado.

Madrid, de de 200
L2 Directors General del Tesoro y Polilica (inanciera
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ANEXO I
Modelo de comunicacién en caso de incumplimiento de las
obligaciones del emisor en relacion con la operacion avalada por Ia
Administracion General del Estado

D/D# (ldentificacion de la persona) en nombre de (Razon social) agents de
pagos de la emision (........) avalada por la Administracion General del Estado,
con poder bastanle al efecto, oforgado con fecha (fecha) y cuyo orginal o
fotocopla compulisada adfunto, y actvando en represenfacion de todos los
titulares de los valores emitidos en el marco de la mencionada operacion, s los
efecios de la efecucitn del aval, tal y como establece el punto 2 del gpartado
Octavo de la Orden del Ministro de Economlia y Hacienda por la que se otorga
aval de la Administracion General del Estado, a delerminadas aperacionas de
finanziseidn de la entidad (...), de acuerdo con lo establecido en el Real
Decrato-ley 7/2008, de 13 de oclubre, de medidas urgentes en maleria
econamico-financiera en relacion con 2 Plan de Accidn Concertada de los
paises de [a Zona Euro, y an fa Orden EHASIBL/2008, de 21 de noviembre,

COMUNICO QUE:

El emisor (corisignar razén social) no ha cumplido sus obligaciones de pago
resullanles de la operacidn avalada en las fechas debidas, por importe de
(consignar el Importe fallido) seqiin el detalle sigurente

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA
MONEDA 1
CONCEPTO DENOMINACION | IMPORTE uﬁ%ﬁ%ﬁo
EMISION
Principal del '
crédito '
Intersses |
ordinarios |
IMPORTE |
FALLIDO
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Y QUE:

E! emisor no ha pagado ef imparte fallido ni tampaco lo ha hecho ningan tercer
en su nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la
Desuda Fallida y de acuerdo con los términos del aval olorgado, el pago a fravés
del Agente de pagos referenciado del importe fallido & los titulares de fos valoras
alectadas.

(FECHA Y FIRMA)

Sra. Directora General del Tesoro y Politica Financiera
Pasen de Prado 6
28014 Madrid”
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Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse con
caracter potesiativo recurso de Reposicion, ante el Ministro de Economnia y Hacienda, en
el plazo de un mes, conlado a partir del dia siguiente al de la notificacion de la misma,
da conforrnidad con lo previsto en los artictios 118 y 117 de s Ley 30/1992, de 26 de
noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Flblicas y del Procedimiento
Administrative Comun; o, directamente, recurso contencloso-administrative, ante la Sala
de le Contenciose-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacion de esla Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. 8) y 46 .1 de la Ley 28/1998, de 13 de julio, Reguladora
de la Jurisdiccibn Contancioso-Administrativa,

Madrid, 20 de diciembre de 2008

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

Fdo.: Soledad Nifiez Ramos

S5A. D. Antenio Antonlles Garela
Caja de Ahorros de Salamanca ¥ Sora (Cajz Duerg)

Julian Camarillo 29

28037 Madnd





