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Acuerdo del Consejo de la CNMV relativo a la OPA sobre Endesa

Las intenciones manifestadas por Acciona y Enel en su respuesta a los requerimientos
que les dirigié ayer esta CNMV, junto con sus respectivas compras de paquetes
significativos de acciones de Endesa en los tltimos meses, permitirian considerar, de
forma indiciaria, que pretenden adquirir, en actos sucesivos, una participacién superior
al 50% de la compania. Esa pretension, que constituiria el supuesto de hecho previsto
en el articulo 60 de la Ley del Mercado de Valores, resultaria incompatible con lo que,
en desarrollo de ese precepto legal, establece el vigente Real Decreto 1197/1991, de 26
de julio, sobre régimen de OPAs, ya que hay un proceso de OPA en curso sobre Endesa
y E.On es el tnico oferente autorizado, sin que sean admisibles nuevas ofertas
competidoras.

Por otro lado, el mero anuncio de que Acciona y Enel pudieran presentar, de forma
conjunta o separada, una OPA a precio superior a la de E.On si ésta no alcanzara el 50%
del capital de Endesa podra perturbar el desarrollo de la OPA de E.On, la tnica
autorizada y conforme a lo dispuesto en el citado Real Decreto.

En consecuencia, el Consejo de la CNMV acuerda:

1. Por entenderla contraria, en su origen, al régimen de OPAs previsto en el articulo
60 de la Ley del Mercado de Valores, la CNMV no autorizaria ninguna OPA sobre la
compania Endesa que formulasen Enel o Acciona, ya sea de forma individual o
conjunta, durante los préximos 6 meses, a contar desde la liquidacién de la OPA de
E.On en curso.

Si E.On desistiera de su actual oferta, la citada limitaciéon quedaria, no obstante, sin
efecto.

2. Alavista de los acontecimientos excepcionales acaecidos con posterioridad al
pasado 2 de febrero —fecha que la CNMYV f{ij6 para la mejora de precio en sobre
cerrado-, la CNMV no se opondria a que, si asi lo solicita, a mas tardar, el lunes 26
de marzo, E. On pueda mejorar el precio de su oferta, por una sola y Gltima vez. Si
eso ocurriera, el plazo de aceptacion se prorrogaria, por una ultima e improrrogable
vez, hasta el 3 de abril.

Madrid, 23 de marzo de 2007



