ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SU GRUPO DE SOCIEDADES

Informe de revision limitada,

Estados financieros intermedios resumidos consolidados

al 30 de junio de 2010 e Informe de gestion intermedio consolidado
del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2010







PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Edifici Caja Madrid
Avinguda Diagonal, 640
08017 Barcelona

Tel. +34 932 532 700
Fax +34 934 059 032

INFORME DE REVISION LIMITADA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los Sefiores Accionistas de Abertis Infraestructuras, S.A. por encargo del Consejo de
Administracion:

1.

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Abertis
Infraestructuras, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en
adelante el Grupo), que comprenden el balance de situacién consolidado a 30 de junio de
2010 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de resultado global
consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y el estado de fiujos
de efectivo consolidado, asi como las notas explicativas resumidas y consclidadas,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad dominante la elaboracién de dichos estados
financieros intermedios de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la
Unién Europea, para la elaboracién de informacion financiera intermedia resumida,
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusidén sobre estos estados financieros intermedios
basada en nuestra revisién limitada.

Nuestra revisidén se ha realizado de acuerdo con fa Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, "Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revisidn limitada de estados financieros intermedios
consiste en la formulacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los
asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de ciertos procedimientos analiticos y
ofros procedimientos de revisién. El alcance de una revision limitada es sustancialmente
menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no permite asegurar que todos los
asuntos significativos que podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro
conocimiento. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre los estados
financieros intermedios adjuntos.

Tal y como se indica en la Nota 2.a de las notas explicativas adjuntas, los citados estados
financieros intermedios no incluyen toda la informacién gue requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea, por lo que los
estados financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2009.

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningdn momento puede ser entendida
como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningtn asunto que
nos haga concluir que los estados financieros intermedios adjuntos del perfodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2010 no han sido preparados, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos por la Norma Internacional
de Contabilidad {NIC) 34, informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién
Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decrete 1362/2007, para la
preparacion de estados financieros intermedios resumidos.
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5.  Elinforme de gestién consolidado intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2010 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad
dominante consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo
y su incidencia en los estados financieros intermedios presentados, de los que no forma
parte, asi como sobre la informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del
Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con los estados financieros intermedios del pericdo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2010. Nuestro frabajo se limita a la verificacion
del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
sociedades consolidadas.

6. Este informe ha sido preparado a peticidn del Consejo de Administracién de Abertis
Infraestructuras, S.A. en relacién con la publicacién del informe financiero semestral
requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
desarreoliado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

/%l)i?:i

27 de julio de 2010
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(en miles de euros)

AESTRUCTU
DEPENDIEN

THTOS ROTARIALES

972094585
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31 diciembre 1 enero
30 junio 2009 2009
Notas 2010 Reexpresadot’) Reesxpresado ()

ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado material 4 1.821.213 1.822.190 1.649.944
Fonde de Comercio 5 4.391.167 4,350.453 4,185.015
Otros activos intangibles 5 12.665,283 12.671.687 11.510.478
Inmuebles de inversién 6 369.640 361.812 291.914
Participaciones en entidades asociadas 7 1.462.661 1.373.983 1.346.800
Activos por impuestos diferidos - 777.279 726.992 590.414
Activos financieros disponibles para la

venta 8 1.037.765 1.342.0i0 983.998
Instrumentos financieros derivados 9 278.387 248.941 317.634
Deudores y otras cuentas a cobrar - 877.290 721.487 304.501
Activos no corrientes 23.680.685 23.619.555 21.180.698
Activos corrientes
Existencias - 45.110 35.356 26.383
Deudores y otras cuentas a cobrar - 899.282 875.861 896.177
Instrumentos financieros derivados 9 76 70 4.570
Efectivo y equivalentes del efectivo - 352.560 341.769 299,227
Activos corrientes 1.297.028 1.253.056 1.226.357
Activos 24.977.713 24.872.611 22.407.055

Los presentes balances de situacién consolidados deben ser lefdos conjuntamente con las Notas

incluidas en las péginas 8 a 47.

{*} Determinados Importes incluldos en estos balances de situacidn no se corresponden con los incluidos en las
cuentas anuales consolldadas del ejercicio anual cerrado el 31.12,2009, y reflejan los ajustes realizados en
aplicacidn de la CINIIF 12 tal como se indica en la Nota 3 v la Nota 23.




ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de situacién consolidados
(en miles de euros)

31 diciembre 1 enero
30 junio 2009 2009
Notas 2010 Reexpresado ) Reexpresado !
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los
accionistas de la Socledad
Capltal social 10.a 2.217.113 2,111.537 2.010.987
/ Prima de emisidn 10.a 417.733 523.309 579.690
Acciones propias 10.a {258.996) (261.113) {262.607)
Reservas 10 (110.513} 149.213 (183.503)
Gananclas acumuladas y otras reservas 10 1.547.462 1.476.722 959,271
3.812.799 3.999.668 3.103.838
Participaciones no dominantes 10 1.332.216 1.334.421 1.279.525
Patrimonio neto 5.145.015 5.334.089 4,383.363
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Deudas financieras 11 14.272.097 13.847.881 12.763.366
Instrumentos financieros derivados 9 413,710 344,048 107.402
Ingresos diferidos - 158.745 156.400 45.653
Pasivos por impuestos diferidos - 1.711.477 1.740.019 1.409.624
Obligaciones por prestaciones a
empleados 13 79.712 74.274 57.102
Provisiones y otros pasivos 14 993.680 946,742 822.726
Pasivos no corrientes 17.629.421 17,109,364 15.205.873
Pasivos corrientes
Deudas financieras 11 1.019.776 1.337.640 1.863.988
Instrumentos financieros derivados 9 8.625 10.494 3.015
Proveedores y otras cuentas a pagar - 565.305 615.762 596.874
Pasivos por impuestos corrientes - 295.456 214.777 146.155
Provisiones y otros pasivos 14 314.115 250.485 207.787
Pasivos corrientes 2,203,277 2.429.158 2.817.819
Pasivos 19.832.698  19.538.522  18.023.692
Patrimonio neto y pasivos 24,.977.713 24.872.611 22.407.055

Los presentes balances de situacion consolidados deben ser leidos conjuntamente con las Notas
incluidas en las péginas 8 a 47,

(*} Determinados importes inciuldos en estos balances de situacién no se corresponden con los incluidos en las
cuentas anuales consolidadas de! ejercicio anual cerrado el 31.12.2009, y reflejan los ajustes realizados en
aplicacidn de la CINIIF 12 tal como se indica en la Nota 3 y |a Nota 23.



FAREL EXCLUSHG
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(en miles de euros)

Periodo 6 meses
cerrado a 30 de junio

2009
Notas 2010 Reexprasado

Prestacion de servicios i5 1.897.950 1.782.905
Otros ingresos de explotacidn - 59,520 35.796
Trabajos para el inmovilizado - 7.512 7.153
Otros ingresos - 5.197 3.182
Ingresos de las operaciones 1.970.179 1.829.036
Gastos de personal - {308.843) (293.496)
Otros gastos de explotacion - (477.863) (425.526)
Varlaciones provisiones de tréfico - (5.755) {5.048)
Variacidn provisién por deterioro de activos - - (22)
Dotacidn a la amortizacion del inmovilizado 4/5/6 (473.490) {428.832)
Otros gastos - (675) {898)
Gastos de las operaciones (1.266.626) (1.153.822)
Beneficic de las operaciones 703.553 675.214
Variacién valoracién instrumentos cober{ura - (243) (601)
Ingresos financieros - 115.835 139.890
Gastos financieros - (383.767) {390.986)
Resuitadoe financiero neto (268.175) (251.697)
Resultado sociedades puestas en equivalencia 7 50,959 39.527
Beneficio antes de impuestos 486,337 463,044
Impuesto sobre el beneficio 12 {118.492) (118.944})
Beneficio del ejercicio 367.845 344,100
Atribuible a participaciones no dominantes 10 33.119 25.650
Atribuible a los accionistas de Ia Sociedad 334.726 318.450
Beneficio por accidn {expresado en € por accidn)

- bésico - 0,46 0,44

- diluido - 0,46 0,44

Las presentes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas deben ser leidas conjuntamente con las
Notas Incluidas en las paginas 8 a 47.

(*)} Determinados importes incluidos en esta cuenta de pérdidas y ganancias consolidada no se cerrespenden con
los incluidos en los estados financieros intermedios resurnides consolidados del periodo de 6 meses cerrado el
30.06.2009, y reflejan los ajustes realizados en apficacion de la CINIIF 12 tal como se indica en la Nota 3 v la
Nota 23,




ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de resultados globales consolidados
(en miles de euros)

Perlodo 6 meses
cerrado a 30 de junio

2009
Notas 2010 Reexprasado
Beneficlo del ejercicio 367.845 344.100
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Gananctas netas en el valor razonable (brutas de Impuestos) de
activos financleres disponibles para la venta 8/10 (305.171) 29,489
Coberturas de flujos de efectivo sociedades Dominante y
consolidadas por integracién global y proporcional 9 {115.481) {104.567)
Coberturas de inversidn neta en el extranjero sociedades Dominante
y consolidadas por integraclén global y proporcional 9 (139.891) {167.446)
Coberturas de flufos de efectivo/ Inversién neta en el extranjero
socledades registradas por el métoda de la participacion 7710 812 (1.403)
Diferencias de conversidn moneda extranjera it 210.098 208,735
Aumento en los valores razonables de participacidn en avasa - - 318.824
Otros - {45.067) 35.495
Efecto Impositivo de ingreses y gastos reconocidos en patrimonio
neto - 74.540 76.145
(320.160) 395.272
‘Transferenclas a la cuenta de pérdidas y gananclas consolldada:
Coberturas de flujos de efectivo sociedades consolidadas por
integracién global y proporclonal 9 57.562 23,262
Coberturas de Inversién neta en el extranjero sociedades
consolidadas por integracidn global y proporclonal 9 (1.180) 2.655
Efecto impositivo - {16.202) {8.219)
40.180 17.698
Otro resultado globai (279.980) 412.970
Total resultados globales 87.865 757.070
Atribuible a:
- acclonistas de la Socledad 22,168 661.960
-~ participaciones no dominantes 65.697 95,110
87.865 757.070

Los presentes estados de resultados globales consolidados deben ser lefdos conjuntamente con las Notas inciuldas

en ias paglnas 8 a 47.

(*) Determinados Importes Incluidos en este estado de resultade global consolidade no se corresponden con los
incluidos en los estados financleres Intermedios resumidos consolidados del periodo de 6 meses cerrado el
30.06.2009, v reflejan los ajustes realizados en aplicacién de la CENIIF 12 tal como se Indica en la Nota 3y la

Nata 23.
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ESTRUCTU

(en miles de euros)

Capitat, prima

DEPENDIEN

emision y Ganancias
acclones acumuladasy  Participaciones Patrimonlo
proplas Reservas Otras reservas  no dominantes Neto
Notas 10.a i0 10 10.c
A 1 de enero de 2010 2.373.733 149.213 1.476.722 1.334.421 5.334.089
Resultado global del
periodo - {259.726) 281.894 65.697 87.865
Dlvidendo
complementario 2009 - - {211.154) {67.628) (278.782}
Acciones propias 2.117 - - - 2.117
Camblos de perfmetro - - - (274) (274)
A 30 de junio de 2010 2.375.850 {(110.513) 1.547.462 1.332.216 5.145.015
Capital, prima
ernisién y Gananclas
acciones acumuladasy  Partlcipaciones Patrimonio
propias Reservas Otras reservas  no doeminantes Neto
Notas 10 10 10 10 10
A 1 de enero de 2009 2.328.070 {183.503) 1.228.034 1.406.365 4.778.966
Cambios en pollticas
contables (ver Nota 23} - - {268.763) (126.840) {395.603)
A 1 de enero de 2009
Reexpresado *+) 2.328.070 (183.503) 959.271 1.279.525 4.383.363
Resultado global del
periodo - 22.487 639.473 05.110 757.070
Dividendo
complementario 2008 - - (201.099) (60.773) (261.872)
Acclones proplas 1.475 - - - 1.475
Ampllacién / (reduccibn}
de capital 44,168 - (44.168) (4.461) {4,461)
A 30 de junio de 2009
Reexpresado (*! 2.373.713 (161.016) 1,353.477 1.309.401 4.875.575

Los presentes estados de cambios en el patrimonio netc consolidado deben ser lefdos conjuntamente con las Notas

Incluldas en las paginas 8 a 47.

{*) Determinados importes Incluidos en este estade de cambios en el patrimenio neto consolidado no se
corresponden con los incluidos en los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de
& meses cerrado el 30.06.2009, v reflejan [os ajustes realizados en aplicacion de la CINTIF 12 tal como se

Indica en la Nota 3 y [a Nota 23,




ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de flujos de efectivo consolidados
{(en miles de euros)

Periodo 6 meses
cerrado a 30 de junio

2009
Notas 2010 Reexpresado
Flujo neto de efectivo de las actividades de explotacién:
Beneficic del periodo 367.845 344.100

-Ajustes en:

/ Impuestos - 118.492 118.944
Amortizaciones del periodo 4/5/6 473.490 428,832
Variacldn provisidén por deterioro de activos - - 22
({Beneficlo)/pérdida neta por la venta de Inmovllizado materlal,

actlvos intangibles y otros activos - (4.522) (2.284)
{Ganancias)/pérdidas en instrumentos cobertura - 243 601
Varlaclén provislén por pensiones - 1.496 8.433
Variacién provisiones CINIIF 12 y otras provisiones - 43,075 28.887
Ingresos por dividendos - (42,102) (41.300)
Ingresos por intereses - {73.733} (98.590)
Gasto por Intereses - 383.767 300.986
Imputacion a resultados de ingresos diferidos - {11.828) {4.89/)
Participacién en el resultado de secledades puestas en equivatencia 7 (50.959) (39.527}

1.20%5.264 1.136.207
Variaciones en el activo/pasivo corriente:
Existencias - (9.754) 93
Deudores y otras cuentas a cobrar - (19.558) {4.821)
Instrumentos financieros derivados 9 (1.875) 4,316
Proveedores y cuentas a pagar - (50.457) (112,466}
Otros pasivos corrientes - 51.566 76.303
{30.078) {36.575)
Efectivo generado de las operaciones 1.175.186 1,099.632
Impuesto sobre beneficios pagado (84.771) {61.784}
Intereses pagados (400,823) (442.379)
Aplicacién provisidn pensiones 2.365 (7.246)
Aplicacién otras provisiones (25.628) (9.476)
Otros acreedores 5.730 (7.728)
Cobros / Devoluciones de subvenciones y otros ingreses diferidos 3.156 586
Deudores y otras a cuentas a cobrar no corrientes {64.194) 23.667
(A) Total Flujo Neto de Efectivo de Actividades de
Explotacion 607.021 595.272

Los presentes estados de flujos de efectivo consolidados deben ser leidos conjuntamente con las
Notas incluidas en las paginas 8 a 47.

(*) Determinados importes incluidos en este estado de flujos de efectivo consolldado no se corresponden cen los
incluidos en los estados financieros Intermedios resumidos consolidados del periodo de 6 meses cerrado el
30.06.2009, y reflejan los ajustes realizados en aplicacién de la CINIIF 12 tal como se indica en la Notz 2 y la
Nota 23.
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 DEPENDIEN[

Estados de flujos de efectivo consolidados
{en miles de euros)

Periodo 6 meses
cerrado a 30 de junio

2009

MNotas 2010 Reexpresado )

Flujo neto de efectivo de las actividades de inversién:
Combinaciones de negocio y variaciones de perfmetro - 2.789 (578.155)
Adquisiclén neta de participaciones en entidades asocladas - - (16.704)
Cobros por venta de inmovilizado ~ 7.440 28.488
Adquisicién de inmovllizado material, activos intangibles, Inmuebles

Inversién y otros activos concesionales - (284.695) (270.150)
Intereses cobrados - 69.870 98,590
Dividendos cobrados de participaciones financieras y entidades

asocladas - 48.654 47.923
Otros - 51.601 (4.094)
{B} Total Flujo Neto de Efective de  Actividades de :

Inversion (104.341) {694.102)

Flujo neto de efactivo de fas actividades de financiacion:
Deuda financiera obtenida en el periodo 11 705.035 992.056
Pevolucién de deuda financiera 1t (902.812) (494.600)
Dividendos pagados a los acclonistas de la Secledad Dominante 10 {211.154) (201.099}
Accicnes proplas 10 2.117 1.475
Devoluclon prima / pagos a participaciones no dominantes 10 (67.628) (65.234)
{C) Total Flujo de Efectivo de Actividades de Financiacién {474.442) 232,598
{D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (17.447) {81.723)
{Decremento) / Incremento neto de efectivo y equivalentes

al efectivo {A)}+(B)+{C)+{D} 10.791 52.045
Saldo inlclal de efectivo y equivalentes 341.769 299,227
Saldo final de efectivo y equivalentes 352.560 351.272

Los presentes estados de flujos de efectivo consolidados deben ser leidos conjuntamente con las
Notas incluidas en Jas paginas 8 a 47.

(*) Determinados importes incluidos en este estado de flujos de efectivo cansolidado no se corresponden con los
inclutdos en los estades financleros Intermedios resumidos consolidados del pericdo de 6 meses cerrado el
30.06.20089, y reflejan los ajustes realizados en aplicacién de la CINIIF 12 tal como se indica en la Nota 3y la
Nota 23.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS PARA EL PERIODO DE 6 MESES TERMINADO EL 30
DE JUNIO DE 2010

1. INFORMACION GENERAL

Abertis Infraestructuras, S.A. (en adelante abertis 0 la Sociedad
Dominante), fue constituida en Barcelona el 24 de febrero de 1967 y tiene
su domicilio social en la Avenida del Parc Logistic n® 12-20 (Barcelona). Con
fecha 30 de mayo de 2003 cambié su anterior denominacion social de Acesa
Infraestructuras, S.A. por la actual.

abertis es actualmente la cabecera de un grupo dedicado a la gestiéon de
infraestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones que opera
en cinco sectores de actividad: concesionarias de autopistas,
telecomunicaciones, aeropuertos, aparcamientos y parques logisticos.

En la Nota 21.c se incluye informacién sobre los contratos de concesion que
hayan podido ser incorporados al Grupo durante el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2010.

Las cifras contenidas en todos los estados contables que forman parte de
los estados financieros intermedios resumidos consolidados (balance de
situacidn consolidado, cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, estado
de resultados globales consolidado, estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado, estado de flujos de efectivo consolidado, y las notas a los
estados financieros intermedios resumidos consolidados) estdn expresadas
en miles de euros, excepto en los casos expresados explicitamente en
miliones de euros.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de
6 meses terminado el 30 de junio de 2010, que incluyen los saldos
correspondientes al cierre del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre
2009 reexpresados bajo la interpretacidon CINIIF 12, han sido sometidos a
revision por parte del auditor de cuentas de la sociedad con arreglo a lo
dispuesto en el R/D 1362/2007, de 19 de octubre. Asimismo, aquellos
saldos correspondientes al clerre del ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre 2009 fueron debidamente auditados con opinidn favorable.
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2. BASES DE PRESENTACION
a) Bases de presentacion

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados para
el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2010, han sido
preparados por los Administradores de abertis conforme a lo establecido
por la NIC-34 “Informacién financiera intermedia”, Por ello no incluyen toda
la informacion y desgloses requeridos en las cuentas anuales consolidadas y
deben ser leidos conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009, formuladas conforme
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en vigor
adoptadas por la Unidén Europea.

La preparacion de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados requiere, tal y como establece la NIC-34, de la elaboracién de
ciertas estimaciones y juicios. Adicionalmente a los considerados en la
elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009, en la
elaboracién de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados para el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2010,
se ha considerado la estimacion de los distintos ciclos de intervenciones en
relacién con las provisiones constituidas con la adopcion de fa CINIIF 12 con
efecto 1 de enero de 2010 (ver Nota 3 y Nota 23).

b) Principios de consolidacion

Los principios de consolidacion considerados en los estados financieros
intermedios resumidos consolidados son consistentes con los aplicados en
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2009, los cuales se indican en la Nota 2.b de las mismas.

c) Variaciones en el perimetro
Las variaciones mas significativas producidas en el perimetro de

consolidacion que conforman el Grupo durante el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2010 han sido las siguientes:




e Con fecha 3 de junio de 2010, la sociedad asociada Centro
Intermodal de Logistica, S.A. (cilsa) ha vendido la totalidad de la
participacion gue ostentaba en la sociedad dependiente del Grupo
Consorcio de Plataformas Logisticas, S.A. (cpl), con lo que la
participacién indirecta de abertis al cierre de 30 de junio de 2010
ha pasado del 66,68% al 51%.

» Salida del perimetro de consolidacién en junio 2010 de la sociedad
Teledifusién de Madrid, S.A. en la que abertis tenia una
participacién indirecta del 80%.

+ Incremento de la participacion de abertis en Autopistas de Puerto
Rico y Compania, S.E. (APR) pasando de un 75% a un 100%.

s Constitucion de la sociedad Overon US, Inc., participada en un
100% por la sociedad Servicios Audiovisuales Overon, S.L.
(overon), consolidandose por integracién proporcional (abertis
ostenta una participacidn indirecta del 51%).

« Constitucién de la sociedad Impulso Aeroportuario del Pacifico,
S.A. de C.V., participada en un 99,9% por la sociedad asociada
Aeropuertos Mexicanos del Pacifico, S.A. de C.V. (AMP),
registrandose por el método de la participacién (abertis ostenta
una participacion indirecta del 33,33%).

» Constitucion de la sociedad Parcheggio Largo Bellini S.r.L
participada en un 80% por Saba Italia S.p.A y consolidada por
integracién global.

3. POLITICAS CONTABLES

Excepto por lo indicado a continuacion, las politicas contables utilizadas en la
preparacién de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados son consistentes con las utilizadas en {a elaboracién de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2009, y que en ellas se detallan. Asimismo, aquellas normas,
modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en vigor en 2010
(detailadas en ia Nota 3.q.ii y 3.q.ili de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009) se han tenido en
cuenta con efecto 1 de enero de 2010, habiendo tenido un impacto
significativo la adopcion de la interpretacién CINIIF 12 - “Contratos de
prestacidn de servicios” (ver Nota 23).
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Sin embargo, y seguin establece la propia NIC-34, en relacién al gasto por
Impuesto sobre el Beneficio, éste se ha estimado utilizando la tasa
impositiva que se estimara aplicable a las ganancias totales esperadas para
el afio, esto es, la tasa impositiva efectiva media anual estimada aplicada
sobre las ganancias antes de impuestos del periodo intermedio.

Asimismo, a la fecha de firma de los presentes estados financieros
intermedios resumidos consolidados, han sido adoptadas por parte de la
Unidon Europea las siguientes normas, modificaciones o interpretaciones
(indicadas en fa Nota 3.q.iv de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2009), las cuales han sido aplicadas
sin impacto significativo con efecto 1 de enero de 2010:

+ NIIF 2 (revisada en junio 2009) - “Pagos basados en acciones”,
sustituyendo la CINIIF 8 y CINIIF 11.

e En el marco del proyecto anual de mejoras del IASB de abril 2009,
se han adoptado una serie de cambios menores en determinadas
normas e interpretaciones. :

Igualmente, a la fecha de firma de los presentes estados financieros
intermedios resumidos consolidados, el IASB ha emitido las siguientes i
normas, modificaciones o interpretaciones pendientes de adopcion por la ‘
Unién Europea, cuya entrada en vigor es posterior al 1 de enero de 2010:

» NIIF 1 (modificacion enero 2010) - “Adopcidn por primera vez de
las NIIF” (vigente para los ejercicios empezados el 1 de julio de
2010).

En cualquier caso, como se indica en la Nota 3.q de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anuai terminado el 31 de diciembre de 2009, la
aplicacion de nuevas normas, modificaciones o interpretaciones, sera objeto
de consideracion por parte del Grupo una vez ratificadas y adoptadas, en su
caso, por la Unién Europea.
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4. INMOVILIZADO MATERIAL

Las variaciones experimentadas por el inmovilizado material en el periodo
de 6 meses terminado el 30 de junio de 2010 son las siguientes:

2010
1 de enero (resxpresado - ver Nota 23} i
Coste 3.618.821 !
Amortizacién acumulada y pérdida de valor {(deterioro) (1.796.631) !
Valor neto contable 1.822.190 C
Periodo de 6 meses
Valor neto contable apertura 1.822.190 _
Diferencias de cambio 57.793 '
Altas 87.783
Bajas (2.263)
Traspasos {24.372)
Cambios perimetro y combinaciones de negocio {1.899) ‘
Dotacién a la amortizacion {112.895) !
Otros (5.124)
Valor neto contable cierre 1.821.213
A 30 de junio '
Coste 3.746.417
Amortizacion acumulada y pérdida de valor (deterioro) (1.925.204)
Valor neto contable 1.821.213

Las diferencias de cambio generadas en el periodo corresponden
principalmente a activos situados en el Reino Unido y Jamaica (371.976 miles
de libras esterlinas y 142,499 miles de ddlares americanos a 30 de junio de
2010 respectivamente) como consecuencia de la apreciacién del tipo de
cambio de cierre experimentada por las citadas divisas.
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Las variaciones experimentadas por el fondo de comercio y otros activos
intangibles en el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2010 son
las siguientes:

2010
Fondo de Otros activos
comercio intangibles

A 1 de enero (reexpresado — ver Nota 23)
Coste 4.350.453 21,169,908
Amortizacién acumulada y pérdida de valor

(deterloro) - {8.498.221)
Valor neto contable 4.350.453 12.671.687
Periodo de 6 meses
Valor neto contable apertura 4,350.453 12.671.687
Diferenclas de cambio 40.714 174.352
Altas - 138.975
Bajas - (650)
Traspasos - 24,618
Cambios perimetro y combinaciones de negocio - (615)
Dotacion a la amortizacién - (357.793)
Otros - 14.709
Valor neto contable al cierre 4,391.167 12.665.283
A 30 de junio
Coste 4.391.167 21.598.162
Amortizacién acumulada y pérdida de valor

(deterioro) - (8.932.879)
Valor neto contable N 4.391.167 12,665,283

Las diferencias de cambio generadas en el periodo corresponden
principalmente a activos situados en el Reino Unido y Chile (528.316 miles de
libras esterlinas y 1.152.493.329 miles de pesos chilenos a 30 de junio de
2010 respectivamente) como consecuencia de la apreciacion del tipo de
cambio de cierre experimentada por las citadas divisas.
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6. INMUEBLES DE INVERSION

Las variaciones experimentadas por este epigrafe son las siguientes:

2010
A 1 de enero
Coste 374.329
Amortizacion acumulada y pérdida de valor (deterioro) (12.517)
Valor neto contable 361.812
Periodo 6 meses
Valor neto contable apertura 361.812
Diferencias de cambio 3.002
Altas 7.871
Bajas (5)
Traspasos {246)
Dotacidn a la amortizacion {2.802)
Otros 8
Valor neto contable al cierre 369.640
A 30 de junio
Coste 384.549
Amortizacién acumulada y pérdida de valor (deterioro) {15.309)
Valor neto contable 369.640

Como se indica en la Nota 3.d de las cuentas anuales consoclidadas del
-ejercicio 2009, los inmuebles de inversion del Grupo incluyen (valorados al
coste) aquellos terrenos, edificios y otras construcciones mantenidos para el
desarrollo de la actividad del segmento operativo de “Parques logisticos”
(consistente en la inversibn en construccién de naves en parques
industriales para su posterior alquiler a terceros). Al efecto de identificar su
valor razonable, éste se determina en base al descuento de los flujos de
efectivo disponibles en base a los contratos de alquiler existentes a medio
plazo, estimandose que al cierre de junio 2010 éste no difiere
significativamente del importe en libros registrado.

14
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PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS

El movimiento registrado por este epigrafe del balance de situacion
consolidado en el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2010 es

el siguiente:
2010
A 1 de enero 1.373.583
Participacién en (pérdida)/beneficio ) 50.959
Diferencias de cambio 38,571
Dividendos cobrados (ver Nota 19.c} {6.552)
Cobertura flujos de efectivo 812
Otros 4,888
A30dejunie = 1.462.661

(1) La participacién en (pérdida)/beneficic es despues de impuestos y
participaclones no dominantes.

Al igual que ocurria en el cierre del ejercicio 2009, al 30 de junio de 2010 las
participaciones en entidades asociadas corresponden principalmente a la
inversién en Eutelsat por 1.069.741 miles de euros (1.037.191 miles de
euros al cierre de 2009).

Las acciones de Eutelsat cotizan en la Bolsa de Paris, siendo su cotizacion al
cierre de 30 de junio 2010 de 27,56 €/accion, por lo que el valor razonable
de la participacién que ostenta abertis a dicha fecha en Eutelsat (31,35%)
asciende a 1.902 millones de euros (1.550 millones de euros al cierre del
ejercicio 2009).

El total de las participaciones en entidades asociadas a 30 de junio de 2010
incluyen fondos de comercio por valor de 706.831 miles de euros (700.693
miles de euros al cierre de 2009), los cuales corresponden principalmente a
Eutelsat (628.255 miles de euros al cierre de 30 de junio de 2010 y de 31 de
diciembre de 2009).

Las diferencias de cambio generadas en el periodo corresponden
principalmente a aquellas participaciones en entidades asociadas situadas en
México (2.643.056 miles de pesos mexicanos a 30 de junio de 2010) como
consecuencia de la apreciacion del tipo de cambio de cierre experimentada
por la citada divisa.
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8. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El movimiento de este epigrafe durante el periodo de 6 meses terminado el
30 de junio de 2010 ha sido el siguiente:

2010
A 1 de enero 1.342.010
Plusvalias/ (minusvalias) por revalorizaciones
traspasadas a! patrimonio neto (ver Nota 10) {305.171)
Diferencias de cambio 926

A 30 de junio ' 1.037.765

Al igual que al cierre de 2009, los activos financieros disponibles para la
venta al 30 de junio de 2010 corresponden principaimente al valor de
cotizacion bursatil de las participaciones en el 14,61% del capital de Brisa

por 436.027 miles de euros y en el 6,68% del capital de Atlantia por
585.057 miles de euros.

La minusvalia neta del periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de
2010, corresponde integramente a las acciones que posee abertis en las
sociedades cotizadas Brisa (minusvalias del periodo de -193.255 miles de
euros) y Atlantia (minusvalias del periodo de -111.916 miles de euros).

Al cierre de 30 de junio de 2010 la valoracion de la participacién financiera
de abertis en Brisa es inferior en -146.112 miles de euros respecto a su
valor de coste (al cierre de 2009 era superior en 47.143 miles de euros). La
totalidad de la minusvalia del periodo ha sido registrada con impacto en
patrimonio al estimar que no existe un deterioro del activo ya que se
considera que el descenso del valor de cotizacidén de la participacion en
Brisa por debajo del valor de coste no ha sido ni significative ni prolongado,
y especialmente porque no se tiene conocimiento que se haya producido
ningdin evento en particular (por ejemplo un cambio en las condiciones de la
concesién) que haya causado una disminucién significativa en los fiujos
futuros de Brisa.

Asimismo, la valoracion al citado cierre de la participacion financiera de
abertis en Atlantia es superior en 110.205 miles de euros respecto a su
valor de coste (al cierre de 2009 era también superior en 222,121 miles de
euros).
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros derivados al
cierre es como sigue:

30 de junio de 2010 31 de diciembre de 2009
Activos Pasivos  Valor noclenal Actives Pagivas  Valor nocional
Permutas de tipo de interéds:
Coberturas de flujos de efectivo - 206.384 3.354.159 8 147.571 3.579.622
Coberturas del valor razonable 84,335 - 973.000 48.879 - 973.800
No calificadas de cobertura 172 56 1.151.000 70 266 1.003.101
Permutas mixtas de tlpo de Interés y
de moneda diferente al euro:
Coberturas de flujos de efectivo 828 42,869 123.881 1.077 44,020 90,385
Coberturas de inversidn neta en
moneda diferente al euro 115,620 173.026 1.405.424 192.959 109.294 1.405.424
Coberturas del valor razonable 77.508 - 529.859 6.018 53.391 509.422
Instrumentos financieros
derivados 278.463 422,335 7.537.323 249,011 354.542 7.560.954
Permutas de tipo de interds y
permutas mixtas de tipo de interés
y de monedsa diferente al euro:
Coberturas de flujos de efectivo 752 240.684 - 1.085 181.363 -
Coberturas de inversién neta en
moneda diferente al eure 115.620 173.026 - 192,959 109.294 -
Coberturas del valor razonable 161.843 - - 54.897 53.391 -
No calificadas de cobertura 172 - - - - -
Patte no corriente 278,387 413.710 - 248.941 344.048 -
Parte corriente 76 8.625 - 70 10.494 -

Al 30 de junio de 2010 abertis tiene contratados instrumentos financieros
derivados de permuta de tipo de interés con o que los tipos de interés fijo
se sitdan entre un 1,69% y un 5,73% (no presentando variaciones
significativas respecto al cierre del ejercicio 2009), siendo los principales
tipos de interés variable el Euribor y Libor.

Durante el periodo 2010 han vencido y/o cancelado instrumentos
financieros derivados con un principal nocional de 1.282 millones de euros y
se han incorporado nuevos instrumentos financieros derivados,
principalmente para proceder a la sustitucién de las operaciones vencidas,
asi como para limitar el riesgo de subida de los tipos de interés de
referencia, por un principal nocional de 1.258 millones de euros.
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Asimismo con posterioridad al cierre del periodo de 6 meses terminado a 30
de junic de 2010, se han cancelado anticipadamente, sin impacto
patrimonial significativo, tres derivados designados como de cobertura del
valor razonable por un principal nocional de 540.000 miles de euros con
vencimiento en marzo de 2020, contratados para convertir deuda financiera
de un tipo de interés fijo del 4,37% a un tipo de interés variable.

/10. PATRIMONIO NETO

/

{

terminado a junio es como sigue:

El movimiento del patrimonio neto consolidado en el periodo de 6 meses

Reservas
Capital,
prima
emislén y Diferencias
acclones Inversiones de Ganandas Participaciones
proplas disponibles  conversidn acumuiadas  neo deminantes
Reserva para fa y Otras Patrimonio
(a) cobertura venta {b) Total reservas {c) Neto
A1 deenero
de 2010
(reexpresado -
ver Nota 23) 2.373.733 (14.061) 269,264 (105,930) 149.213 1.476.722 1.334.421 5.334.089
Ingresos
{gastos)
lievados a
patrimonlo:
Actives
financteros
disponibles
para la venta - - {305.17%) - (305.171) - - (305.171)
Cobertura de
flujos de
efectivo - (122.864) - - {122.864) 812 {16.304) (138.356)
Diferencias
de conversitn - - - 168.309 168.309 - 41.789 210.098
Qtros - - - - - {53.644) 7.093 {46.551)
Beneficio del
periodo - - - - - 334.726 33.119 367.845
Dividendo
complementario
2009 - - - - - (211.154) (67.628) (278.782}
Acclones propias 2.117 - - - - - - 2.117
Cambios de
perimetro - - - - - (274) (274)
A 30 de junio
de 2010 2,375.850 {136.925) {35.907) 62.319 {i10.513) 1.,547.462  1.332.216 5,145.015
Nota: Los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto se muestran netos de su impacto
fiscal.
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Reservas
Capital,
prima Inversiones Ganandas
emisidn y disponibles  Diferencias acumuladas
acciones Reserva para la de y Qtras Partidpaciones Patrimonio
propias cobertura venta conversién Total reservas no dominantes Heto
A1 deanero
de 2009 2.328.070 135.817 (87.804) {231.516) {183.503) 1.228.034 1.406.365 4.778.966
Camblos en
politicas
contabies (ver
Nota 23) - - - - - {268.763) (126.840) (395.603)
A 1 de enero
de 2009
(reexpresado -
Ver Nota 23) 2.328.070 135.817 {87.804) (231.516) (183.503) 959.271 1.279.525 4.383.363
Ingresos
{gastes)
levados 2
patrimonio:
Activos
financieros
dispenibles
para la venta - - 29.489 - 29,489 - - 29.489
Cobertura de
flujos de
efectivo - {155.175) - - (155.175) {1.403) (16.544) {173.122)
Diferencias
de conversién - - - 148.173 148.173 - 60.562 208.735
Qtros - - - - - 322.426 25,442 347.868
Beneficio del
periodo ’ - - - - - 318.450 25.650 344.100
Dividendo
complementario
2008 - - - - - (201.099) {60,773) {261.872)
Acciones proplas 1.475 - - - - - - 1.475
Amptiacibn /
(reduccibn) de
capital 44,168 - - - - (44.168) (4.461}) (4.461)
A 30 de junio
de 2009
(reaxpresado) 2,373,713 {19.358) {58,315} {B3.343) {161,016} 1.353.477 1.309.401 4.875.575
Nota: Los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto se muestran netos de su impacto

fiscal.
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a) Capital, prima de emisidn y acciones propias

El importe y el movimiento de estos epigrafes en el periodo de 6 meses
terminado el 30 de junio de 2010 ha sido el siguiente:

Capitat Prima de Acciones

Social emisién propias Total
A 1 de enero de 2010 2.111.537 523.309 (261.113) 2.373.733
Variacion neta de acciones propias - - 2.117 2,117
Incrementos 105.576 (105.576) - -
A 30 de junio de 2010 2,217,113 417.733 {258.596) 2.375.850

Al 30 de junio de 2010, el capital social de abertis estd constituido por
739.037.783 acciones ordinarias, pertenecientes a una Unica clase y serie,
representadas en anotaciones en cuenta, de 3 euros de valor nominal cada
una totalmente suscritas y desembolsadas.

- Con fecha 27 de abril de 2010, la Junta General de Accionistas de abertis
aprobd una ampliacion de capital liberada, con cargo a la cuenta de Prima
de Emisi6n, en la proporcidn de 1 accidon nueva por cada 20 antiguas, por
importe de 105.576 miles de euros, siendo el movimiento registrado por el
nimero de acciones de abertis en el periodo como sigue:

Nimero de
acciones
ordinarias

2010
A 1 de enero 703.845.508
Ampliacion de capital liberada 35.192.275
A 30 de junio 739.037.783

Al ser las acciones de abertis al portador, no se conoce con exactitud la
participacion de los accionistas en el capital social. No obstante, y segun la
informacién disponible, a 30 de junio de 2010 las participaciones mas
significativas son las siguientes:
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Criteria CaixaCorp, S.A. @ 28,48%
ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. & 25,83%
54,31%

(1) Criteria CaixaCorp, S.A., socledad controlada por la entidad Caixa d'Estalvis i Pensions de
Barcelona (“la Caixa"), participa en un 20,22% directamente y en un 8,26% indirectamente a
través de otras sociedades de su grupo.

(2) ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. participa en un 13,96% directamente y en
un 11,87% indirectamente a través de otras sociedades de su grupo.

Al amparo de las autorizaciones concedidas por la Junta General de
Accionistas, durante ei periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2010
abertis ha realizado diversas entregas de acciones propias.

El movimiento registrado en la cartera de acciones propias durante el
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2010 ha sido como sigue:

Coste de
Adquisicidn/
Numero Valor nominal Venta
A 1 de enero de 2010 13,971,451 41,914 261.113
Ventas / entregas (113.262) (340} (2.117)
Armpliacion de capital liberada ™ 692.909 2.079 -
A 30 de junio de 2010 14.551.098 43.653 258.996

(1) Ampliacién de capital liberada con cargo & reservas en la proporcion de una accidn
nueva por cada 20 antiguas aprobada por la Junta General de Acclonistas del 27 de
abril de 2010.

b) Diferencias de conversién

La evolucién de las diferencias de conversion durante el periodo de 6 meses
terminado a 30 de junio de 2010, se debe principalmente a la revalorizacién
experimentada al cierre por la libra esterlina, del peso chileno y del peso
mexicano.
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c) Participaciones no dominantes

Al igual que ya ocurria al cierre del ejercicio 2009, las participaciones no
dominantes (antes denominadas intereses minoritarios) corresponden
principalmente a [a sociedad Holding d’'Infrastructures de Transport S.A.S
(HIT) participada por abertis en un 52,55% (829 millones de euros a junio
2010 y 874 millones de euros al cierre de 2009, reduccion debida
principalmente al impacto de! dividendo distribuido en el periodo por esta
sociedad de 66.430 miles de euros), y a la sociedad Inversora de
Infraestructuras, S.L. (INVIN) participada por abertis en un 57,70% (375
millones de euros a junio 2010 y 346 millones de euros al cierre de 2009).

d) Dividendos

Con fecha 27 de abril de 2010, la Junta General de Accionistas de abertis
acordé el pago de un dividendo complementario del ejercicio 2009 de 0,30
euros brutos por accion, que representa 211.154 miles de euros (201.099
miles de euros al 30 de junio de 2009, correspondientes a un dividendo
complementario de también 0,30 euros brutos por accién).

La determinacidén de la distribucion de dividendos se realiza en base a las
cuentas anuales individuales de Abertis Infraestructuras, S.A., y en el
marco de la legislacion mercantil vigente en Espana.

Al cierre de 30 de junio de 2010 no se ha procedido a la distribucion de
ningun dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2010.

En el caso de que a la fecha de la distribucion de un dividendo, abertis

tuviera acciones sin derecho a dividendo, el importe que les hubiera
correspondido seria aplicado a reservas voluntarias.
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11. DEUDAS FINANCIERAS

La composicidén de la deuda financiera es como sigue:

31 de
30 de junio de diciembre de
2010 2009
No corriente .
Préstamos con entidades de crédito 7.601.681 7.523.604
Obligaciones y otros préstamos 6.660,966 6.313.824
14,262,647 13.837.428
Deudas con sociedades registradas por el métode de
ia participacion 9.450 10.453
Peuda financiera no corriente 14.272.097 13.847.881
Corriente
Préstamos con entidades de crédito 670.009 810.201
Obligaciones y otros préstamos 142.283 284.054
812.292 1.094.255
Deudas con sociedades registradas por el método de 1.419 2.047
la participacién
Intereses de préstamos y obligaciones 206.065 241.338
Deuda financiera corriente 1.019.776 1.337.640
Deuda financiera 15.291.873 15.185.521

(*) Eplgrafe que con la aplicacién de la CINIIF 12 no presenta varlacicnas respecto las magnitudes Incluidas en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009.

Durante el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2010 abertis ha
incrementado su deuda financiera (sin incluir las deudas con sociedades
registradas por el método de la participacion ni los intereses de préstamos y
obligaciones) en 143.256 miles de euros, hasta alcanzar los 15.074.939
miles de euros.

En dicho periodo se han llevado a cabo distintas operaciones de financiacién
que han supuesto nuevos recursos para el Grupo por importe de 705.035
miles de euros, destinados a atender parte de los vencimientos de la deuda
que han ocurrido durante el primer semestre de 2010 (en que se ha
cancelado deuda por un importe de 902.812 miles de euros), alargar la vida
media de la deuda y mejorar la liqguidez del Grupo, reforzando asi su

" posicién financiera. Entre éstas destacan la obtencién de un préstamo con el
Banco Europeo de Inversiones (BEI) de 275.000 miles de euros (estando
dispuesto al cierre de junio de 2010 en 100.000 miles de euros).




El detalle sobre emisiones, recompras o© reembolsos de valores
representativos de la deuda, realizadas en el periodo es el siguiente:

30 de junio de 2010

pals de Calificactén
residendia crediticia Tipo Valer/ Tipo Mercado )
entidad deal emtisor Follato Saldo / Interés en que i
Entidad emisora emlsora ) Cédigo ISIN Infermativoe Fecha importe (1) % cotlza . :
A 1 de enero de 2010 6.556.624 |
Recompras/ reembolsos: J
Obligacionss/ Maye |
dad Colombla - - No 2610 (44290 10,19% - ‘
BBB+ (S&P) Ene-Jun
abertis Espafia A~ (F} Varlos Pagarés/ Si 2010 (140.900) 2,65% AlAF

Ajustes por tipe de cambio, camblos
de perimetro y otros: 280.935

A 30 de junio de 2010 . 6,792,230

(*) Calificacidn a fecha de clerre de 30 de junio de 2010

{13} Importe correspondiente a) de los flujos de efectiva contratades sin considerar en su valeracién e impacto de aplicar los triterlos
contables NIIF establecidos en la NIC-39.

{2) Socledad dependiente participada por abertls (85%) y consolidada por integracidn global.

30 de junio de 2009

Pais de Calificacién

residenda crediticla Tipo Valos/ Tipo tercado
entidad def emlsor Folleto Saldo / Interés en que
Entdad emisora emisora o) Cédigo ISIN Informativa Fecha importe 4 % cotiza
A 1 de enero de 2009 5.706.040
Emisiones:
] A- {SRP) Celocacién Maya 153.610
i abertis Finance BY ¥ Holanda A-{F) - privada 2009 ' 6,51% -
\\ A- (S&P) Ene-Jun
abertis Espafia A- (F) Varios Pagarés/ St 2009 226,600 2,30% AlAF

Recompras/ reembolsos:
Qbligadiones/ Mayo

Codad & Colembla - - No 2009 (4.514) 10,19% -
A- (S&P) Obligaciones/ Junio

abertis Espafia A-(F) ES0211847076 Si 2009 (180.000) 3,53% AIAF
A- (S&P) Ene-Jun

abertis Espafia A- (F) Varlos Pagarés/ S5i 2009 {530.300} 4,10% AIAF

Ajustes por tipo de cambio, cambios

de perimetro vy olros: 284.321
A 30 de junlo de 2009 5.655.757

(*) Calificacién a fecha de cierre de 30 de junio de 2009

(1} Importe correspondiente al de los flujos de efectivo contratados sin considerar en su valoracién el impacto de aplicar fos criterios
contables NIIF establecidos en la NIC-39,

(2) Sociedad dependiente participada por abertis {100%) y consolidada por Integracion global.
{3) Sociedad dependiente participada por abertis {85%) y consclidada por integracidn global.

En ninguno de los casos sefialados existen garantias otorgadas en relacion a
las emisiones de deuda.
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Asimismo, al cierre de 30 junio de 2010 el tipo de interés medio ponderado
de las emisiones de obligaciones y deudas con entidades de crédito del
periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2010 se situaba en el
4,50% frente al 4,56% de todo el ejercicio 2009, como consecuencia
principalmente de la sustitucién de deuda por otra a un tipo de interés
inferior, asi como por el mantenimiento de los bajos tipos de referencia
(basicamente Euribor) de finales del ejercicio 2009 (con efecto en la deuda
a tipo variable). La deuda financiera a tipo fijo o fijado a través de
coberturas pasa del 84% al cierre de 2009 al 82% a 30 de junio de 2010,

12, IMPUESTO SOBRE EL BENEFICIO

Tal y como se indica en la Nota 3, el gasto por impuesto sobre el beneficio
se ha registrado en base a la mejor estimacién disponible de la tasa
impositiva efectiva media anual para el ejercicio 2010, la cual se ha
estimado en torno del 30% (30% a junio 2009).

Como se indica en la Nota 17.a de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2009, abertis tiene incoadas Actas de Inspeccién por
comprobaciones efectuadas principalmente en el Impuesto sobre
Sociedades y, en particular, en relacién con la procedencia de la deduccién
por actividades exportadoras y a la aplicacibn de una reserva de
revalorizacion realizada en el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2002.
Todas ellas se encuentran firmadas en disconformidad, han sido recurridas,
y se encuentran pendientes de resolucién por parte de los drganos
jurisdiccionales competentes.

El impacto que pudiera derivarse de éstos u otros litigios tributarios
existentes sobre el patrimonio de las distintas sociedades del Grupo
afectadas se encuentra debidamente provisionado {ver Nota 14), siempre
que no se entienda que existen sélidos argumentos para defender la no
procedencia de la regularizacién practicada por la Inspeccién y que éstos
seran estimados por los érganos jurisdiccionales competentes, en cuyo caso
no se ha registrado la provision correspondiente, tal y como ocurre a 30 de
junio de 2010, en relacién con el acta de inspeccién del ejercicio 2002
relativa a la presunta aplicacidon indebida de la cuenta de reserva de
revalorizacién. La situacion relativa a estas actas no ha experimentado
variaciones significativas respecto al cierre de 31 de diciembre de 2009.
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Con posterioridad al cierre de 30 de junio de 2010, se ha recibido Sentencia
del Tribunal Supremo desestimando un recurso presentado por abertis en
relacion a un litigio acerca de la procedencia de la deduccién por actividades
exportadoras. En cualquier caso, como se ha indicado anteriormente, dicho
litigic se encuentra debidamente provisionado por lo que no se estima que
se puedan derivar impactos significativos sobre el patrimonio del Grupo.

13. OBLIGACIONES POR PRESTACIONES A EMPLEADOS

Al cierre de 30 de junio de 2010, abertis y ciertas empresas del grupo,
, mantienen con sus empleados los compromisos por pensiones de aportacién
definida, de prestacion definida y por determinadas obligaciones a largo
plazo vinculadas a la antigliedad de los mismos que en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009 se detallan (ver Notas 3.1 y 18 de las
mencionadas cuentas anuales consolidadas). El pasivo reconocido en el
balance de situacidén consolidado por las citadas obligaciones (79.712 miles
de euros) no ha experimentado variaciones significativas respecto al cierre
de 2009 (74.274 miles de euros).

14. PROVISIONES Y OTROS PASIVOS

La composicidon del saldo de provisiones y otros pasivos no corrientes y
corrientes es como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero de
30 de junioc de 2009 2009
2010 Reexpresado — Ver Nota 23 Reexpresado —~ Ver Nota 23
No No No

Corrientes Corrientes  Corrientes Corrientes  Corrientes  Corrientes
Provisiones CINIIF 12 640.236 40,503 610.135 40.977 539.660 27.315

Otras provisones 238,287 23.811 218.985 24.250 171.355 14.032
Provisiones 878,523 64.314 829.120 65.227 711.015 41,347
Otros acreedores 115.157 249.801 117.622 185'25,,.3““ 1i1.711 166.440
Provisiones vy otros

pasivos 993.680 314.115 946.742  250.485 B822.726 207.787

{*} Principalmente provisiones por firmes, ciclos de mantenimiento y grandes intervenciones
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30 de junio de 2010 incluyen una provisidn por actas fiscales de abertis
(en relacion con la procedencia de la deduccion por actividades
exportadoras) que han sido recurridas y que a 30 de junio de 2010 se
encuentran pendientes de resolucidon por parte de los drganos
jurisdiccionales competentes, asi como una provision en concepto de
reposiciébn o sustitucién descrita en la Nota 3.a de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009. Dichas provisiones no han experimentado
variaciones significativas respecto al cierre de 2009.

15. INGRESOS Y GASTOS

a) Prestacion de servicios

El detalle de la prestacién de servicios, por categoria, es el siguiente:

Junio 2009

Junio 2010 Reexpresado (!

Ingresos de peaje de autopistas 1.355.843 1,282,781
Bonificaciones y rappels sobre peaje (5.751) (12.178)
Otras prestaciones de servicios 543.066 507.451
Otros 4.792 4.851
Prestacion de servicios 1.897.950 1.782.,905

(*) Determinados impartes incluidos en este detalle de prestacidn de servicdos no se cerresponden con tos incluidoes en
los estados financieros intermedios resumidos conselidados del pericdo de 6 meses terminado el 30.06.2009, y |
reflejan los ajustes realizados en aplicacidn de ta CINIIF 12 taj como se Indica en la Nota 3 vy la Nota 23.

Las otras prestaciones de servicio incluyen principalmente ingresos por la
gestién de infraestructuras de telecomunicaciones, los ingresos por la
gestion de aeropuertos e ingresos por la explotacidon de aparcamientos y
parques logisticos.
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16. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

A 30 de junio de 2010 el Grupo tiene avales ante terceros prestados por
entidades financieras por importe de 669,788 miles de euros por
compromisos de explotacién y, en menor medida, por ciertos compromisos
de inversién y financiacién {622.185 miles de euros al cierre de 2009). No
se estima que puedan derivarse costes significativos por estos conceptos.

Al igual que al clerre de 2009, la sociedad dependiente Aumar tiene
suscritos compromisos de garantfa a favor de su sociedad participada
Ciralsa por un importe de 4.987 miles de euros y abertis tiene suscritos
. compromisos de garantia a favor de su sociedad dependiente Aulesa por 42
' millones de euros en relacion a cierto contrato de financiacién mantenido
por ésta.

Asimismo, los contratos de financiacion de la sociedad asociada Alazor
incluyen el compromiso por parte de sus socios de realizar aportaciones
adicionales en funcidon de la ocurrencia de determinados eventos relativos al
mantenimiento de ratios financieros y para cubrir costes adicionales no
financiables, en este Ultimo caso al igual que ocurre para la sociedad
asociada Irasa, en que también existe el compromiso de realizar
aportaciones adicionales en funcidn de la ocurrencia de determinados
eventos relacionados con el propio contrato de concesidn y la evolucién
prevista del trafico.

Adicionaimente, al cierre del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio
de 2010, el Grupo mantiene compromisos de compra de activos materiales
por 289 millones de euros y existe ademads el siguiente compromiso de
inversion, el cual caso de formalizarse serfa durante el segundo semestre de
2010:

» Con fecha 14 de junio de 2010 abertis, a través de su filial de
telecomunicaciones Abertis Telecom, ha alcanzado un principio de
acuerdo para la adquisicién del 100% del operador de redes de
transporte y difusién de sefial audiovisual Axion (que gestiona un
total de 549 emplazamientos ubicados principalmente en Andalucfa,
para dar servicio fundamentaimente a los canales de television y
radio autondmicos) por un importe de 154 millones de euros, estando
no obstante sujeta la operacion al dictamen de las autoridades de
Competencia y a la aceptacion, por parte de Abertis Telecom, de las
condiciones que, en su caso, pudieran notificar dichas autoridades. El
acuerdo firmado con todos los socios de Axion establece el 31 de
diciembre de 2010 como plazo maximo para obtener un
pronunciamiento de Competencia.
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Finalmente, como se menciona en la Nota 21 de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009, indicar que con fecha 19 de mayo de 2009,
el Consejo de la Comisidn Nacional de la Competencia (CNC) dictd
Resolucion imponiendo una multa de 22,7 millones de euros a abertis
telecom, por considerar que ésta ostentaba abuso de posicidon de dominio
en determinados contratos del 2006 y 2008. A este respecto, durante el
periodo de 6 meses terminado a 30 de junio 2010, no se ha producido
ningin hecho significativo que modifique su situacién y, por tanto, la
postura de abertis en relacién a la citada sancién (indicada en la Nota 21
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009). Por ello al cierre de
30 de junio de 2010 (a! igual que en el cierre del ejercicio 2009) no se ha
registrado provisién alguna al respecto al entender que no se cumplen las
condiciones para su registro.

17. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2010, no se han
producido combinaciones de negocio significativas en relacién con los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados.

18. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Tal y como se detalla en la Nota 25 de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2009, los distintos segmentos operativos en los que abertis
organiza su gestibn son: autopistas, telecomunicaciones, aeropuertos,
aparcamientos, parques logisticos y otros.

Como se indica en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009, los
Administradores, maxima instancia de toma de decisiones operativas del
Grupo, analizan el resultado de cada uno de los segmentos, hasta el
beneficio de las operaciones, ya que es hasta donde las partidas de gastos e
ingresos ordinarios de explotacién pueden ser directamente atribuidas o
razonablemente distribuidas entre los segmentos.

El resultado de explotacion para cada uno de los segmentos en el periodo,

asi como la composicion de la participacion en el resultado de las entidades
asociadas es el siguiente:
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30 de junio de 2010

Autopistas Telecem Aeropuertos  Aparcamientos  Logistica Otros Total

Prestacldn servidos 1.400.68% 294.424 121.874 69,625 9.196 2.142 1.897.950
Okros Ingresoes 47.944 6.315 7.408 ©.050 1.030 3.482 72.229
Ingresos de las

operaciones 1,448,633 300.739 129,282 75.675 10.226 5.624 1.970.179
Gastos de fas pperaclones {455.498) (177.589} (93.450) (46.252) {5.802) (8.790) (787.381)
Provisiones de trafico {2.863) {2,570} {226) (2) 159 147 {5.755)
Resultado bruto de las

operaciones 990,272 120.180 35.606 29,42t 4,583 {3.019) 1.177.043
Dotactén a la amortizacién {366.754) (57.322) (26.135) {13.361) (4.259) (5.659)  (473.490)
Provisiones por deterloro

de activos - - - - - - -
Benaficio de las

operaciones 623.518 52,858 9.471 16,060 324 {8.678) 703.553
Participacidn en el

resultada de las

asoctadas 10.110 39.097 1.720 {102) 134 - 50,959
Resultados no astgnados ) (268.175)
Beneficio antes de

impuestos 486,337

(1) Incluyen prindpalmente los Ingresos y gastos por intereses de la deuda, actividad gestionada desde los serviclos centrales

corporativos.

30 de junio de 2009
Reexpresado - ver Nota 23

Autopistas Telecom Aeropuertas  Aparcamientos  Logistica Otros Tatal

Prestacidn serviclos 1,325.978 249,772 125,787 64,887 14.018 2.463 1.782.90%
Otros ingresos 30,391 3.619 340 6.498 577 4,706 46.131
Ingresos de fas

operaciones 1.356.369 253,291 126.127 71.385 14,595 7,169 1.829.026
Gastos de las operaciones (426.365) (138.827) (92.739) (45.450) (8.698) (7.841) {719.920)
Provisiones de trafico (5.332) (233) 89 (46) (68) 542 (5.048)
Resultado bruto de las

operaciones 924,672 114,331 33.477 25.889 5.820 {(130) 1,104.068
Dotacién a la amortizacién (325.333} (52.870) (29.430) (11.052} {4.387}) (5.760) (428.832)
Provisiones por deteriero

de activos - - - (22 - - 22y
Beneficio de las

operaciones 599,339 61.461 4,047 14.815 1.442 {5.890) 675.214
Participacidn en el

resultado de las

asociadas 12.839 25.604 817 (217) 484 - 39,527
Resultados no asignados & . (251.697)
Beneficio antes de

Impuestos 463,044

(1) Incluyen principaimente tos Ingresos y gastos por intereses de la deuda, actividad gesticnada desde los servicios centrales

corparativos.
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Asimismo, el total de activos para cada uno de los segmentos operativos en
el periodo, asi como la composicién de la participacién en las entidades
asociadas es el siguiente:

30 de junio de 2010

Autopistas Telecomn Aeropuertos  Aparcamientos  Loglstica QOtros Total
Activos 18.723.433 1,226.141 1.573.138 815.117 474,936 702,287 23.515.052
Asaciadas 126.602 1.098.710 208.145 2.158 27.046 - 1.462.661
Total actives 18.850.035 2.324.851 1.781.283 B17.275 501.982 702,287 24.977.713
31 de diciembre de 2009
Reexpresado — ver Nota 23

Autopistas Telecom Aeropuertos  Aparcamientos  Logistica Otros Total
Activos 18.877.644 1.273.726 1.471.071 B02.674 451,581 621.932  23.498.628
Asociadas 105.771 1.064.732 174.213 2.303 26.964 - 1.373.983
Total activos 18.983.415 2,338B.458 1.645,284 804.977 478.545 621,932 24.872.611
i de enero de 2009
Reexpresado ~ ver Nota 23

Autoplstas Telecom Aeropuertos  Aparcamientos  Logistica Otros Total
Activos 16.419.678 1,196,069 1,427.359 746.900 442.739 827.510  21.060.255
Asociadas 89.505 1.055.144 172,980 2.482 26,689 - 1.346.800
Total actives 16.509.183 2,251,213 1.600.339 749.382 469.428 827.510 22407055

19. PARTES VINCULADAS

a) Administradores y Alta Direccion

La retribucién anual de los consejeros, por su gestion como miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad, se fija en una participacion en los
beneficios liquidos y soélo podran percibirla después de cubiertas las
dotaciones a reservas que la Ley determina y no podra exceder, en ningln
caso y en conjunto, del dos por ciento de los mismos. El Consejo de
Administracién distribuird entre sus miembros esta participacion, en la
forma y cuantia que considere oportuno acordar. La remuneracion global de
los consejeros de Abertis Infraestructuras, S.A., en tanto que miembros del
Consejo de Administracidén, ha ascendido en el primer semestre de 2010 a
929 miles de euros (1.469 miles de euros en el primer semestre de 2009),
cifra inferior al limite estatutario.
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La remuneracién total percibida por los consejeros de Abertis
Infraestructuras, S.A. ascendid en total a 2.252 miles de euros (2.183 miles
de euros en junio 2009), que corresponden a retribucién fija y variable.

Asimismo, los consejeros de Abertis Infraestructuras, S.A. han recibido
como otros beneficios aportaciones por obligaciones contraidas en materia
de pensiones y de seguros de vida por importe de 100 miles de euros y 31
miles de euros respectivamente (23 miles de euros en materia de seguros
de vida en junio 2009).

Las remuneraciones globales de los consejeros de Abertis Infraestructuras,
S.A. en el resto de las sociedades del grupo ascendié a 410 miles de euros
(416 miles de euros en junio 2009) y en sociedades asociadas a 38 miles de
euros (38 miles de euros en junio 2009).

La retribucion correspondiente al primer semestre de 2010 de los miembros
que componen la Alta Direccion, entendiendo ésta como los directores
generales y asimilados del Grupo abertis que desarrollan sus funciones de
direccién bajo dependencia directa del Consejo de Administracién, de la
Comisién Ejecutiva, del Presidente o del Consejero Delegado de Abertis
Infraestructuras, S.A., ha ascendido a 3.280 miles de euros (2.626 miles de
euros en junio 2009).

Asimismo, la Alta Direccién ha recibido como otros beneficios, aportaciones
por obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida por
importe de 310 miles de euros y 185 miles de euros respectivamente (170
miles de euros y 281 miles de euros en junio 2009).

Las prestaciones post-empleo percibidas por antiguos miembros de la Alta
Direccién han ascendido a 255 miles de euros en el primer semestre de
2010 (256 miles de euros en junio 2009).

Abertis Infraestructuras, S.A. dispone de sistemas de retribucion ligados a
la evolucidn bursétil de las acciones de la Sociedad tal como se detalla en la
Nota 3.l.iii de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 y en la
Nota 20 de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados.

17



972094601
0J7054361

b)  Accionistas significativos

Se entiende como accionista que tiene influencia significativa en la Sociedad
Dominante, aquel con derecho a proponer consejerc o con una participacion
superior al 5% (ver Nota 10.a).

El desglose de los saldos y transacciones realizados con accionistas
significativos es el siguiente:

i) Emisiones de obligaciones, préstamos v lineas de crédito recibidos

20 de junio 2010 31 de diciembre

2009
Deuda Limite Deuda Limite
Préstamos 285.599 302.041 295.838 304.287
Lineas de crédito 36.025 137.547 252001 132.777

331.624 439,588 321.039 437.064

Asimismo durante el periodo de 6 meses cerrado a 30 de junio de 2010 se
han registrado ingresos y gastos financieros con entidades vinculadas por
3.664 y 16.376 miles de euros respectivamente (9.863 y 13.022 miles de
euros en junio 2009). Adicionalmente, al cierre de junio 2010 se mantienen
empréstitos por valor de 160.000 miles de euros (al igual que al cierre del
ejercicio 2009).

Las condiciones de esta financiacion son de mercado.

i) Permutas financieras contratadas

Las permutas financieras contratadas con entidades vinculadas relativas a
coberturas de tipo de cambio y/o de interés ascienden a 841.858 miles de
euros (995.859 miles de euros a junio 2009).

i) Financiacion de compromisos de jubilacion

Se han realizado aportaciones por importe de 1.323 miles de euros (1.071
miles de euros a junio 2009) a planes de pensiones y pdlizas de seguros
contratados con una compafia vinculada para poder hacer frente a las
obligaciones por prestaciones a los empleados del Grupo, existiendo
adicionalmente activos afectos vinculados a la citadas pdlizas por importe
de 7.284 miles de euros (7.127 a cierre de ejercicio 2009).




iv)  Compra de activos y prestaciones de servicios recibidas

Junio 2010 Junio 2009

Compra de activos:

Compras de inmovilizado material 21.420 919
Certificaciones de obra 2.579 5.828
Arrendamientos financieros 1.000 ' 538

24.999 7.285

Prestaciones de servicios recibidas:

Recepcion servicios 5.382 £.686
Comisiones de cobro tarjetas 2.213 1.858
7.595 8.544

V) Compromisos y contingencias

El limite concedido por entidades vinculadas y no dispuesto de las lineas de
crédito y préstamos vigentes al cierre del periodo asciende a 107.964 miles
de euros (69.819 miles de euros a junio 2009).

Existen lineas de avales con entidades vinculadas con un limite concedido
de 238.763 miles de euros (192.744 miles de euros a junio 2009), que al
cierre del periodo estaban dispuestas por un importe de 140.291 miles de
euros (156.113 miles de euros a junio 2009).

c) Entidades asociadas

Como se detalla en la Nota 7, las transacciones mas significativas con
entidades asociadas corresponden a dividendos recibidos por 6.552 miles de
euros en el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio 2010 (6.623 miles
de euros al cierre de junio 2009).
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20. PAGOS BASADOS EN ACCIONES

Con fecha 27 de abril de 2010, la Junta General de Accionistas de abertis,
en el marco de la politica retributiva del Grupo, ha aprobado el Plan 2010 de
opciones sobre acciones de Abertis Infraestructuras, S.A., el cual estd
dirigido al personal directivo y ciertos empleados clave de la sociedad y sus
filiales.

Al igual que ocurria para el Plan 2007, el Plan 2008 y el Plan 2009
(detallados en la Nota 27 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2009), el nuevo Plan 2010 establece un periodo de consolidacién para poder
gjercitar las opciones de 3 afios a partir de su fecha de concesidn, a la
finalizacion del cual el directivo podré ejercitar las opciones concedidas en
un periodo de 2 afios, siendo liquidable Unicamente en acciones.

A cada opcidén le corresponde una accidon, siendo el ndmero maximo de
opciones del Plan 2010 de 2.000.000 opciones (representativas de un
0,28% del capital social de la Sociedad).

El movimiento registrado en el periodo de 6 meses cerrado a 30 de junio de
2010 para el Plan 2010, el Plan 2009, el Plan 2008 y el Plan 2007 es el
siguiente:




Plan 2010 Plan 2009 Plan 2008 Plan 2007

(vencimiento 2015) (vencimlenta 2014) (vencimiento 2013) {vencimiento 2012)

Precio Precio Precio Preclo
Nomere  ejercicio @ Nitmero  ejercicio ¥ Nimero  ejercicio @ Nomere  ejercicio V9 :
Opclones (€/accién) Opclanes {E/accidn) Opciones (€/accidn) Qpclones (€/accin) '
A 1 de enero de i :
2010 - - 1.484.700 11,4857 1.202.813 18,6032 768.877 20,8951
I
|
Conceslén 1,836,000 14,5700 - B - - - - |
Ampliactén de |

capitai liberada ) 91.800  (0,6938) 76.628 (0,5469) 59.333 (0,8859) 38.024 (0.9950) :
Altas - - 78.750 - - - - - .
Bajas - - (29.956) - (14.793) - (7.820) - !
|
A 30 de junio de !
2010 1.927.800 13,8762 1.610.122 10,9388 1.247.353 17,7173 799,081 19,9001

{1} A junio 2010, efecto sobre las opciones concedidas de la ampllactén de capltal liberada con cargo a reservas en
{a proporclén de una acclén nueva por cada 20 antiguas aprobada por 1a Junta General de Accionlistas del 27 de
abrit de 2010 segdn se establece en el Plan 2007, €l Plan 2008, el Plan 2009 v el Plan 2010.

! (2) Para el Plan 2010 se ha establecido como preclo de ejercicio de las opclones el precio medio de cotizacién de la
accion de Abertis Infraestructuras, S.A. desde el 4 de enero de 2010 hasta el 26 de abril de 2010, ambos dos
inclutdos (14,5700 €/accidén) ajustado por el efecto de las posibles ampliaclones de capltal liberadas,

{3) Para el Plan 2009 se establecld como precio de ejercicio de las opciones el precio medio ‘de cotizaclén de Ia
accldn de Abertls Infraestructuras, S.A. de los tres meses previos a la celebraclén de la Junta General de

Accionistas de 31 de marzo de 2009 (12,0600 €facclén) ajustado por el efecto de las posibles amplliaciones de
capltal liberadas. :

i
I

{4} Para el Plan 2008 se establecid como precio de ejercicio de las opciones el precio medlo de cotizacidn de la
accién de Abertls Infraestructuras, 5.A. de los tres meses previos a la celebracion de la Junta General de
Acclonistas de 1 de abrif de 2008 (20,5100 €/accidn} ajustade por el efecto de las posibles ampliaciones de
capital lIberadas.

{5) Para el Plan 2007 se establecié como preclo de ejercicio de las opclones el precio medio de cotizacion de la
accién de Abertis Infraestructuras, S.A. de los quince dias previos a la celebracidn de la Junta General de

Acclonistas de 13 de junic de 2007 (24,1887 €/accidn) ajustado por el efecto de las posibles ampllaciones de
capital llberadas.

El valor razonable de las opciones concedidas en el Plan 2010, el Plan 2009,
el Plan 2008 y en el Plan 2007 se imputa a la cuenta de resultados
consolidada del periodo como un gasto de personal, tal como se indica en la
Nota 3.lLiii de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. El detalie
del valor razonable de los distintos Planes y su imputacion en la cuenta de
resuftados consolidada del periodo es el siguiente:

Junio 2010
Plan 2010 Flan 2009 Plan 2008 Plan 2007  Total
Valor razonable a la fecha de emistén 3.496 3.459 4,275 3.750 14.980
Gasto personal 9 204 619 749 825 2.397

{1} Valor determinado en todos los casos en base al modelo de valoracién Hull-White,
{2) Como se indica en la Nota 3.LiI de les cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009, el gasto de

personal del periode se registra con contrapartida al patrimenio de la Sociedad, por lo gue el efecto
patrimontal nete es totalmente neutro.

Con fecha 13 de junio de 2010 ha finalizado el periodo de consolidacion del
Plan 2007, no habiéndose ejercitado opcidn alguna al cierre de junio 2010,
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21. OTRA INFORMACION RELEVANTE

a) Ndmero medio de empleados

El numero medio de empleados de abertis y sus sociedades dependientes y
multigrupo durante el periodo, distribuido entre hombres y mujeres, es el
siguiente:

Junio 2010 Junio 2009
Hombres 8.454 68,18% 8.331 68,12%
Mujeres 3.946 31,82% 3.899 31,88%

12,400 100,00% 12.230 100,00%

b) Estacionalidad

Los ingresos por prestacién de servicios del Grupo estdn sujetos a una
ligera estacionalidad, siendo el segundo y tercer trimestre del afio los
periodos con mayor facturacion. éstos, en el periodo de 6 meses terminado
a 30 de junio de 2009, representaban un 46,9% de los registrados en todo
el ejercicio anual 2009.

c) Contratos de concesién

Durante el periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2010 no se han
incorporado contratos de concesion significativos, mas alla de los ya
detallados en la Nota 28.c y Nota 29 de las cuentas anuales consoclidadas
del ejercicio 2009.

22. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Mas alla de lo indicado en la Nota 9 vy la Nota 12, a la fecha de firma de los
presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados para el
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio.de 2010, no se han producido
hechos posteriores significativos en relacién con los mismos.

"




23. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LA CINIIF 12

Tal como se indica en [a Nota 3 los presentes estados financieros
intermedios resumidos consolidados del periodo de 6 meses terminado el 30
de junio de 2010, son los primeros considerando la aplicacién de la
interpretacién CINIIF 12 - “Acuerdos de concesion de servicios”.

Dicha interpretacién regula el tratamiento contable de los acuerdos publico-
privados de contratos de concesién de servicios por parte de la
Concesionaria y, en funcién de los acuerdos alcanzados entre ésta y el
Concedente, establece los correspondientes métodos de contabilizacién a
seguir,

La CINIIF 12 afecta a los acuerdos publico-privados de concesion de
servicios cuando:

+ e} concedente controla o regula a qué servicios debe el concesionario
destinar la infraestructura, a quién debe prestar dichos servicios, y a
qué precio, y

« el concedente controla toda participacion residual significativa en la
infraestructura al término de la vigencia del acuerdo.

En base a dichos acuerdos, el concesionario actia en calidad de proveedor
de servicios, concretamente por un lado servicios construcciéon o mejora de
la infraestructura, y por otro, servicios de explotacién y mantenimiento
durante el periodo del acuerdo.

En funcidn de los derechos contractuales que el concesionario reciba como
contraprestacién por la prestacién de los servicios de construccién o mejora
de la infraestructura, los métodos de contabilizacidn seran los siguientes:

a) Modelo del intangible

A gran parte de las sociedades del Grupo abertis afectadas por la
aplicacién de la CINIIF 12 (la gran mayoria sociedades concesionarias de
autopistas) les ha sido de aplicacién e! modelo del intangible. Con caracter
general se entiende que dicho modelo aplica cuando la Concesionaria recibe
el derecho a cargar un precio a los usuarios por el uso del servicio ptblico.
Este derecho no es incondicional sino que depende de que los usuarios
efectivamente usen el servicio, por lo tanto el riesgo de demanda lo asume
la Concesionaria.
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En este caso la valoracion del activo a reconocer (valor de la concesién o
valor del derecho a cobrar a los usuarios por el servicio ptblico) como
contraprestacion a los servicios de construccibn o mejora de la
infraestructura se haré de acuerdo a lo establecido en la NIC 38 - “Activos
intangibles”, amortizdndose en la vida concesién. En este sentido la
aplicacion de la CINIIF 12 ha supuesto principalmente que aquelios activos
que hasta entonces se registraban en el epigrafe de “Inmovilizado material
Y activos revertibles - Inversion en autopista” que finalmente deberdn
revertir al Concedente, han pasado a registrarse en el epigrafe “Otros
activos intangibles - Concesiones administrativas, patentes y marcas”,
amortizéndose de forma lineal en base a los afios de duracién de la
concesion.

Asimismo, en el marco de la aplicacién de la CINIIF 12 segiin el modelo del
intangible, se han determinado aquellas intervenciones futuras a las que
debera hacer frente la Concesionaria fruto del uso de las infraestructuras
para mantenerlas y restablecerlas, para lo que se han registrado las
correspondientes provisiones, de acuerdo con la NIC 37, sobre la base de la
mejor estimacién posible del desembolso requerido para afrontarlas en la
fecha de balance. Hasta la aplicacion de la CINIIF 12 y con caracter general,
la mayoria de este tipo de intervenciones se imputaba recurrente y
anualmente en la cuenta de resuitados, o bien, en algunos casos, como
sustitucién de elementos de inmovilizado material.

Las principales provisiones que se han determinado a la fecha de transicidn
de 1 de enero de 2009 y al cierre de 31 de diciembre de 2009 han sido las
siguientes:

1 de enero de 2009 31 de diciembre de 2009
No No
corrientes  Corrientes Total corrientes  Corrientes Total
Provistén por:
Firmes 321.934 19.434 341.368 366,246 29,329 395.575
Otras provisiones (1 217.726 7.881 225.607 243.889 11,648 255,537
539.660 27.315 566.975 610.135 40.977 651.112

9 Inciuyen principalmente provisiones por ciclos de mantenimiento y por grandes intervenciones.

Como se indica en fa Nota 3.n de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2009 con caracter general estas provisiones se reconocen por el
valor presente de los flujos de efectivo futuros que se estima serdn
necesarios.




b) Modelo financiero

De aplicacién residual dentro del Grupo a algin aeropuerto, segin este
modelo la Concesionaria deberd reconocer un activo financiero en la medida
que tenga un derecho contractual incondicional a recibir del Concedente (o
por.cuenta de éste) efectivo u otro activo financiero, como compensacién de
los/servicios de construccion y explotacién y que el Concedente tenga poca
o /ninguna capacidad de evitar el pago. Ello supone que el Concedente
g rantiza el pago a la Concesionaria de un importe fijo o determinable o del
éficit si lo hubiere. En este caso, el operador no asume el riesgo de
demanda ya que cobra inciuso en ausencia de uso de la infraestructura.

En este caso la valoracién se hard de acuerdo con lo establecido en ia NIC
32, la NIC 39 y la NIIF 7 en relacion con los activos financieros. Este activo -
financiero dard lugar al registro de ingresos financieros desde el inicio de los
trabajos, calculados sobre la base de una tasa de interés efectiva
equivalente a la tasa de rentabilidad interna del proyecto.

Como consecuencia de la aplicacion de este modelo, asi como del modelo
mixto sefialado a continuacion, a la fecha de transicion se han registrado
activos financieros adicionales a 1 de enero de 2009 por un importe de
130.574 miles de euros {295.919 miles de euros a 31 de diciembre de
2009). '

c) Modelo mixto

De igual aplicacién residual dentro del Grupo a algunas sociedades
concesionarias de autopistas, este modelo consiste en aplicar el modelo
financiero por la parte del contrato en la que se garantiza el cobro de un
importe, y el modelo del intangible por la parte no garantizada, siendo el
aspecto mas significativo a determinar qué parte de los ingresos percibidos
vanh a cubrir la recuperacion de la inversion en activos (modelo intangible) y
qué parte sirve para recuperar la cuenta a cobrar (modelo financiero).
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Las inversiones realizadas en mejora de las infraestructuras, que durante el
periodo de 6 meses terminado el 30 de junic 2010 han ascendido a 126
millones de euros, han sido registradas directamente en los epigrafes
correspondientes del activo del balance (activo intangible o cuenta a cobrar,
en funcibn del modelo de contabilizacién aplicable en cada caso), no
apareciendo por tanto desglose alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del periodo, como ingreso y gasto por el mismo importe, en
relacién a prestacion de servicios de construccion.

La interpretacidon CINIIF 12 ha sido aplicada con fecha de transicién 1 de
enero de 2009, habiéndose preparado a dicha fecha el correspondiente
balance de apertura con arreglo a la CINIIF 12, a efectos de proporcionar
unos estados financieros intermedios resumidos consolidados comparativos
del periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de 2009. La fecha de
adopcion de la CINIIF 12 por parte del Grupo es 1 de enero de 2010.

En la preparacion del balance de situacién consolidado a 1 de enero de 2009
(fecha de transicion) y al 31 de diciembre de 2009 bajo CINIIF 12, el Grupo
ha introducido (conforme los impactos sefialados) determinados ajustes y
reclasificaciones respecto a las cifras incluidas en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009 preparadas bajo las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2009 (ver Nota 2.a y Nota 3.q.ii de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2009).

De acuerdo con las indicaciones de la NIC 8 p.28, a continuacidn se muestra
la conciliaciéon entre las magnitudes del balance de situaciéon consolidado y
del patrimonio neto consolidado del Grupo a 1 de enero de 2009 y 31 de
diciembre de 2009, asi como de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada a 30 de junio de 2009 obtenidos bajo normativa NIIF sin aplicar
la CINIIF 12 y aplicando la CINIIF 12:




Balance de situacion consolidado a 1 de enero de 2009

{fecha de transicién)

Impactos 1 enero
31 diciembre adopclén 2009
Nota 2008 CINIIF 12  (bajo CINIIF 12)
ACTIVOS
{

ttivos no corrientes
Inmovilizado material vy  activos

revertibles a 9,947.038 (8.297.094) 1.649.944
Fondo de Comercio - 4,185.015 - 4.185.015
Otros activos intangibles a 3.376.392 8.134.086 11.510.478
Inmuebles de inversién 291.914 - 291.914
Participaciones en entidades asociadas - 1.340.013 6.787 1,.346.800
Activos por impuestos diferidos - 377.763 212.651 590.414
Activos financieros disponibles para [a

venta - 983.998 - 983.998
Instrumentos financleros derivados - 317.634 - 317.634
Deudores y otras cuentas a cobrar bfc 173.927 130.574 304.501
Activos no corrientes 20.993.694 187.004 21.180.698
Activos corrientes
Existencias - 26.383 - 26.383
Deudores vy otras cuentas a cobrar b/c 896.727 (550) 896,177
Instrumentos financieros derivados - 4,570 - 4.570
Efectivo y equivalentes del efectivo - 299,227 - 299,227
Activos corrientes 1.226.907 (550) 1.226.357
Activos 22,220,601 186.454 22.407.055
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Balance de situacidon consolidado a 1 de enero de 2009
(fecha de transicion)

Impactos 1 enero
31 dicilembre adopcién 2009
Nota 2008 CINIIF 12 (bajo CINIIF 12)

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los

accionistas de la Sociedad
Capital social 2.010.987 - 2.010.987
Prima de emision 579.690 - 579.690
Acciones propias (262.607) - (262.607)
Reservas (183.503) - {183.503)
Ganancias acurnuladas y otras reservas 1.228.034 {268.763) 959.271

3.372.601 (268.763) 3.103.838

Participaciones no dominantes 1.406.365 {126.840) 1.279.525
Patrimonio neto 4,778.966 {395.603) 4.383.363
PASIVOS
Pasivos no corrientes
Deudas financleras 12.763.366 - 12.763.366
Instrumentos financieros derivados 107.402 - 107.402
Ingresos diferidos 45.653 - 45.653
Pasivos por impuestos diferidos 1.394.542 15.082 1.409.624
Obligaciones por prestaciones a

empleados 57.102 - 57.102
Provisiones y otros pasivos 283.066 539.660 822.726
Pasivos no corrientes 14.651.131 554.742 15.,205.873
Pasivos corrientes
Deudas financieras 1.863.988 - 1.863.988
Instrumentos financieros derivados 3.015 - 3.015
Proveedores y otras cuentas a pagar 596.874 - 596.874
Pasivos por impuestos corrientes 146.155 - 146,155
Provisienes y otros pasivos 180.472 27315 207.787
Pasivos corrientes 2.790.504 27.315 2,817,819
Pasivos 17.441.635 582.057  18.023.692
Patrimonio neto y pasivos 22.220.601 186.454 22.407.055




\

Balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2009

Impactos 31 diciembre
31 diciembre adopcién 2009
Nota 2009 CINIIF 12  (bajo CINIIF 12)
ACTIVOS
/ Activos no corrientes

Inmovilizado  material

revertibles 2 10.439.659 {8.617.469) 1.822.190
Fondo de Comercio - 4.350.453 - 4,350.453
Otros activos intanglibles a 4,354,768 8.316.919 12.671.687
Inmuebles de inversién 361.812 - 361.812
Participaciones en entidades asociadas - 1,373,983 - 1.373.983
Activos por Impuestos diferidos - 495,462 231.530 726,992
Activos financieros disponibles para la

venta - 1.342.010 - 1.342.010
Instrumentos financieros derivados - 248.941 - 248,941
Deudores v otras cuentas a cobrar bfc 425,568 295,919 721.487
Activos no corrientes 23.392.656 226.899 23.619.555
Activos corrientes
Existencias - 35.356 - 35.356
Deudores y otras cuentas a cobrar b/c 867.497 8.364 875.861
Instrumentos financieros derivados - 70 - 70
Efectivo y equivalentes del efectivo - 341.769 - 341.769
Activos corrientes 1.244.692 8.364 1.253.056
Activos 24.637.348 235.263 24.872.611
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Balance de situacidén consolidado a 31 de diciembre de 2009

Impactos 31 diciembre
31 diciembre adopcion 2009
2009 CINIIF 12 {bajo CINIIF 12)

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas atribuibles a los

accionistas de la Sociedad
Capital social 2.111.537 - 2.111.537
Prima de emision 523.309 - 523.309
Acciones propias (261.113) - (261.113)
Reservas 154.860 (5.647} 149,213
Ganancias acumuladas y otras reservas 1.763.387 {286.665) 1.476.722

4,291.980 (292.312) 3.999.668

Participaciones no deminantes 1.469,794 {(135.373) 1.334.421
Patrimonio neto 5.761.774 (427.685) 5.334.08%
PASIVOS
Pasivos no corrientes /
Deudas financleras 13.847.881 - 13.847.881 '
Instrumentos financieros derivados 344.048 - 344.048
Ingresos diferidos 156.400 - 156.400
Pasivos por impuestos diferidos 1.728.236 11.783 1.740.019
Obligaciones por prestaciones a

empleados 74.274 - 74.274
Provisiones y otros pasivos 336.607 610,135 946.742
Pasivos no corrientes 16.487.446 621.918 17.109.364
Pasivos corrientes
Deudas financieras 1.337.640 - 1.337.640
Instrumentos financieros derivados 10.494 - 10.4%4
Proveedares y otras cuentas a pagar 615.762 - 615.762
Pasivos por impuestos corrientes 214.724 53 214.777
Provisiones y otros pasivos 209.508 40.977 250.485
Pasivos corrientes 2.388.128 41.030 2.429.,158
Pasivos 18.875.574 662.948 19.538.522
Patrimonio neto y pasivos 24.637.348 235.263 24.872.611




Patrimonio neto consolidado a 1 de enero y 31 de diciembre de
Resuitado :
2009 Reservas, :
Atribuible a atribuible a Ganandas
; los los acumuladas 31lde
/ acclonistas Participaciones 1 tle enerp accionistas v otras Partictpaciones diclembre
/ de abertis  na dominantes de 2009 de abertis reservas no dominantes de 2009
Patrimonio |
neto sin
CINIIF 12 3.372,60% 1.406.365 4.778.966 653.064 266.315 63.429 5.761.774 3
Tmpacto i i
CINIIF 12 {268.763) {126.840) (395.603) (29.338) 5.789 (8.533) (427.685) : ‘
Patrimonio
neto bajo
CINIIF 12 3.103.838 1.279,525 4.383.363 623.725 272,104 54,896 5.334.089 |

Nota: - los importes de o5 ajustes patrimoniales se muestran netos de los correspondientes Impactos fiscales en su caso, Induyéndose st i
fuera e} caso los importes tanto para socledades consolidadas por integracién global como Integracién proporcional, asi como las
registradas por €l método de la partidipacidsn.
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 30 de junio de 2009

Impactos
adopcion 30 junio 2009
30 junio 2009 CINIIF 12  (bajo CINIIF 12)

Prestacion de servicios 1.796.142 (13.237) 1.782.905
Otros ingresos de explotacion 35,796 - 35.796
Trabajos para el inmovilizado 7.153 - 7.153
Otros ingresos 3.182 - 3.182
Ingresos de las operaciones 1.842.273 {13.237) 1.829.036
Gastos de personat (293.496) - (293.496)
Otros gastos de explotacidon (401.687) {23.839) {425.526)
Variaciones provisiones de trafico (5.048) - {5.048)
Variacidén provisién por deterioro de

activos (22) - (22)
Dotacidn a la amortizacion  del
inmovilizado (447.892) 19.060 (428.832)
Otros gastos (B898) - (898)
Gastos de las operaciones (1.149.043) (4.779) {1.153.822)
Beneficio de las operaciones 693.230 {18.016) 675.214
Variacién  valoracién  instrumentos

cobertura {601) - {601}
Ingresos financieros 130.961 8.929 139.890
Gastos financieros (374.460) (16.526) (390.986)
Resuitado financiero neto (244.100) {(7.597) (251.,697)
Resultadc sociedades puestas en

equivalencia 40.701 {1.174) 39.527
Beneficio antes de impuestos 489,831 (26.787) 463.044
Impuesto sobre el beneficio {126.925) 7.981 (118.944)
Beneficio del ejercicio 362.906 (18.806) 344,100
Atribuible a participaciones no 30.441 (4.791) 25.650

dominantes
Atribuible a los accionistas de la

Sociedad 332,465 {14.015) 318.450
Beneficio por accidon (expresado en

€ por accién)

- basico 0,48 0,46
- diluido 0,48 0,46
ok sk sk ok o ok ok ok ook R skeokok ok

Barcelona a 27 de julio de 2010
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ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO DEL PERIODO
DE 6 MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2010

El Grupo abertis presta sus servicios en el ambito de la gestion de
infraestructuras al servicio de la movilidad y las comunicaciones y opera en
los sectores de autopistas, infraestructuras para las telecomunicaciones,
aeropuertos, aparcamientos y parques logisticos.

Hechos destacados

Durante e! periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2010, el Grupo
ha seguido flevando a cabo sus actividades en el marco fijado por las
grandes lineas estratégicas que han delimitado sus iniciativas en los Ultimos
aflos (crecimiento, rentabilidad, sostenibilidad y servicio) apostando por un
crecimiento selectivo en el marco de la coyuntura econdmica actual, Los
principales hechos destacables del periodo han sido los siguientes:

En el sector de autopistas se ha continuado con la permanente
ampliacién de su capacidad, que el primer semestre 2010 ha
supuesto la finalizacién del tercer carril en el tramo Maganet-Fornells
de la AP-7 Norte vy la finalizacion de la prolongacion de la autopista C-
32 de Paiafolls a Tordera por parte de acesa, la finalizaciéon de ia 32
via en la A13, en el tramo de 13 km de longitud entre Beuzeville y
Pont L'Evéque de la red de sapn, en sentido Paris-Caen, la
continuacién de las obras de construccién de la circunvalacion del Sur
de Reims y de la autopista A-65 (a través del consorcio A'lienor) en
Francia por parte del grupo sanef.

Asimismo, en enero 2010 acesa alcanz6é un acuerdo (“Convenio
Maresme”) con la Generalitat de Catalunya que prevée la construccion
de una nueva conexidn desde la autopista C-32 entre los términos de
Blanes y Lloret de Mar, la conexién futura con la Autovia A-2 (Tordera
- Maganet de la Selva), y la ejecucién de mejoras en la autopista
actual, dando continuidad a la obra antes sefialada de prolongacion
de la autopista entre Palafolls y Tordera. Por otro lado el grupo sanef
firmé un acuerdo (“Paquet Vert” con incremento de 1 afio del periodo
de concesién) con el Gobierno francés para llevar a cabo la
implantacién de una serie de mejoras adicionales, principalmente
medicambientales, en su red de autopistas.
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En cualquier caso, el sector prosigue con la investigacién y la
implantacion de las mejores practicas que aseguren la prestacion de
un servicio de calidad y diferencial a sus clientes y usuarios en
aspectos como el peaje dindmico, sefalizacion o vialidad que
contribuyen notablemente a la mejora de la rapidez y seguridad en
los desplazamientos.

o En el sector de infraestructuras de telecomunicaciones, abertis
telecom completd en abril 2010 el proceso de “apagdn analdgico”
liderando la prestacién de los servicios de television digital terrestre
(TDT) en Espafia (continuando con las ampliaciones de cobertura
establecidas por la Administracién gue a junio 2010 supera ya el 98%
de la poblacién) y la investigacion y difusion en pruebas de internet y
television por telefonia movil, y la prestacion de servicios de
radiocomunicacion para redes publicas de seguridad y emergencia, a
la vez que contintia adjudicandose cada afio contratos de difusion de
televisidn y radio a lo largo de toda la geografia espafola.

Asimismo en junio de 2010, ha alcanzado un principio de acuerdo
para la adquisicion del 100% del operador de redes de transporte y
difusién de sefial audiovisual Axidn (que gestiona un total de 549
emplazamientos ubicados principalmente en Andalucia, para dar
servicio fundamentalmente a los canales de television y radio
autondmices) por un importe de 154 millones de euros, estando no
obstante sujeta la operacién al dictamen de las autoridades de
Competencia y a la aceptacion, por parte de Abertis Telecom, de las
condiciones que, en su caso, pudieran notificar dichas autoridades. El
acuerdo firmado con todos los socios de Axion establece el 31 de
diciembre de 2010 como plazo méaximo para obtener un
pronunciamiento de Competencia.

» En el sector de aeropuertos, desde abertis airports se mantiene Ia
politica de mejora permanente de las instalaciones en aspectos como
la optimizacion de las medidas de seguridad y la ampliacion y mejora
de los servicios comerciales a los pasajeros.

« En el sector de aparcamientos, saba ha continuado con su expansion
en Espafia (con nuevos aparcamientos y/o plazas, entre otros, en
Palma de Mallorca y Pamplona) y en Italia (nuevos aparcamientos en
Pisa y Génova), consolidando el proceso de internacionalizacion
iniciado hace unos anos, que se fraduce en una importante presencia
en Italia, Portugal, Chile y Francia (en este Ultimo caso aun
incipiente).

49




e En el sector de infraestructuras logisticas, fruto de la actual
coyuntura econdmica se han visto reducidos los niveles de ocupacion
en las superficies disponibles a la vez que continGian las obras de
urbanizacién de los parques logisticos de Santiago de Chile y de
Lisboa.

Actividad y resultados

Al igual que ya ocurrido con el ejercicio 2009, el periodo de seis meses
terminado a 30 de junio de 2010 se ha visto influenciado por la situacién de
desaceleracion econémica (por otro lado ya prevista en el presupuesto del
ejercicio) que ha afectado a la actividad de las distintas unidades de negocio
(especialmente en los sectores de autopistas, aeropuertos y parques
logisticos), si bien se ha producido una moderacion de los descensos y, en
algunos casos como en las autopistas francesas y chilenas, ya se estan
registrando incrementos destacables de la actividad.

Los ingresos de las operaciones han alcanzado los 1.970 millones de euros
lo que supone un incremento del 7,7% respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior, incremento influenciado por la adquisicién en junio 2009
de participaciones ~de Itinere en concesionarias de autopistas
(principalmente 50% adicional de avasa y Rutas del Pacifico y 75%
adicional del elqui).

En el caso de las autopistas, que contindan representando el principal sector
de actividad por aportacion a los ingresos consolidados, la intensidad media
diaria de trafico (principal indicador de mediciéon de actividad) del conjunto
de concesionarias ha experimentado un decremento del -0,7% hasta
alcanzar los 21.704 vehiculos, si bien este efecto en los ingresos se ha visto
compensado principalmente por la incorporacion de las adquisiciones
realizadas en el segundo semestre 2009 (“activos Itinere”), asi como la
buena evolucidn del sector de telecomunicaciones y en menor medida del
sector de los aparcamientos.

La expansion realizada durante el 2009 (adquisicién de concesionarias a
Itinere con efecto 30 de junio 2009) ha afectado a las principales
magnitudes de la cuenta de resultados, favoreciendo la tendencia positiva
de los ingresos de explotacion y del resultado de explotacién (favorecido
éste Gltimo, ademds, por las medidas de mejora de la eficiencia vy
optimizacion de los costes de explotacion que se esta llevando a cabo desde
el pasado ejercicio).
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El incremento de los gastos financieros como consecuencia principalmente
de la financiacién de las adquisiciones 2009 mencionadas y de la emision de
bonos en septiembre 2009 de 1.000 millones de euros a un tipo fijo del
4,625% (hasta entonces a tipo variable), se ha visto mitigado por el
mantenimiento de los bajos tipos de interés de referencia de finales de
2009 (principalmente el Euribor) lo que ha tenido un impacto positivo sobre
la deuda a tipo variable del Grupo (18% sobre el importe total de la deuda a
30 de junio de 2010).

Asimismo, la favorable evolucién de la aportacion de Eutelsat registrada por
el método de la participacién permite en gran medida el incremento de este
epigrafe respecto junio 2009.

Con estas consideraciones, el resultado consolidado del semestre atribuible
a los accionistas ha alcanzado los 334.726 miles de euros, lo que representa
un incremento del 5,1% sobre el mismo periodo del ejercicio anterior.

En cuanto al peso relativo de las distintas unidades de negocio sobre los
ingresos, el sector de autopistas supone el 74% del total, el de
infraestructuras de telecomunicaciones el 15%, el de aeropuertos el 7%, el
de aparcamientos el 4% vy las infraestructuras para la logistica se mantienen
alrededor del 1%, porcentajes todos ellos en linea con los del cierre del
ejercicio 2009. No se esperan variaciones destacables durante el segundo
semestre de 2010.

Balance

Los activos totales a 30 de junio de 2010 alcanzan los 24.978 millones de
euros lo que supone un ligero incremento del 0,4% sobre el cierre del
ejercicio 2009. Del total de activo, alrededor de un 60% corresponde a
inmovilizado material y otros activos intangibles (basicamente concesiones)
en linea con la naturaleza de los negocios del Grupo relacionados con la
gestion de infraestructuras, sin presentar variaciones significativas respecto
el cierre del ejercicio 2009.

La inversidn total del Grupo en el pericdo de 6 meses terminado el 30 de
junio de 2010 ha superado los 250 millones de euros correspondiendo en su
mayor parte a inversion en expansion (un 77% del total), principalmente en
ampliar la capacidad de las autopistas.
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El patrimonio neto consolidado ha alcanzado los 5.145 millones de euros, un
-3,5% inferior al existente al cierre del ejercicio 2009, afectado
principalmente por la menor valoracion registrada de aquellas inversiones
financieras que se deben valorar a mercado (~305 millones de euros).

la deuda financiera bruta a 30 de junio de 2010 (15.075 miliones de euros,
sin incluir las deudas con sociedades registradas por el método de la
participacion ni los intereses de préstamos y obligaciones) representa el
293% del patrimonio y el 60% de! pasivo y patrimonio neto, valores y
porcentajes en linea con los existentes al cierre del ejercicio 2009.
Asimismo, siguiendo una politica de minimizacién de la exposicion a los
riesgos financieros, al citado cierre intermedio y en linea con el ejercicio
2009, una parte importante de la deuda (méas del 80%) se encontraba a
tipo fijo o fijado a través de coberturas.

Por su actividad inversora, abertis se encuentra expuesta a riesgos
financieros: riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y
riesgo del tipo de interés de flujos de efectivo. E! programa de gestién del
riesgo global del Grupo considera la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad global del conjunto del Grupo mediante el establecimiento de
politicas de financiacién y cobertura acordes con la tipologia de sus
negocios.

En la practica, ello se continda traduciendo en una estructura financiera
saneada, con un elevado vencimiento medio de la deuda y un elevado
porcentaje de deuda a tipo fijo o fijado que minimizan en gran medida los
posibles efectos de tensiones en el mercado de crédito.

La elevada generacidon de flujos de caja de la mayor parte de los negocios
principales de abertis permite mantener un equilibrio financiero que
posibilita la realizacién de las nuevas inversiones de mejora de las
infraestructuras que actualmente gestiona, asi como la continuacion dentro
del actual entorno econdmico y financiero, de la politica selectiva de
inversiones desarrollada en los Gltimos afios sin necesidad de aportaciones
adicionales de capital por parte de los accionistas.
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El Grupo se encuentra expuesto, asimismo, a riesgos de negocio (de
entorno econdmico, regulatorios, de competencia, riesgo pais, madurez de
las concesiones y reputacidbn corporativa) y riesgos operacionales
(operativos, tecnoldgicos, fraude e integridad). abertis minimiza su
exposicion a los mismos mediante el establecimiento de sistemas de control
(basados en una combinaciéon de acciones estratégicas y operativas) vy ia
adaptacion permanente de sus politicas y procedimientos al creciente
tamafio, complejidad y dispersién geogréfica del Grupo. Debe considerarse,
asimismo, que la propia naturaleza de una parte importante de los negocios
(en régimen concesional con contratos a largo plazo, escenarios claramente
delimitados y condiciones prefijadas) constituye ya de por si un factor
minimizador de una parte importante de los riesgos de negocio.

Retribucién al accionista

Como en ejercicios anteriores, abertis ha continuado con una politica de
retribucién al accionista que combina la distribucién de un importe de
dividendo por accién con ampliaciones de capital liberadas de una por cada
20 acciones existentes.

En abril de 2010, {a Junta General de Accionistas acordd la ampliaciéon de
capital liberada (realizada en el mes de junio)} y el pago de un dividendo
complementario correspondiente al resultado del pasado ejercicio 2009 de
0,30 euros brutos por accién, el cual se ha hecho efectivo en mayo de 2010,

Perspectivas

Para el segundo semestre de 2010 se prevé una moderacién en el descenso
de actividad registrado durante el primer semestre en las autopistas de
abertis en Espafia, asi como un mantenimiento de la tendencia de
crecimiento ya registrada en el primer semestre 2010 en las autopistas
francesas y chilenas.
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Este mantenimiento de la actividad en el sector de las autopistas se veria
reforzado en el conjunto del afio por el efecto de la incorporacién de las
adquisiciones realizadas en junio 2009 (antes sefialadas, si bien su efecto
se vera mitigado en el segundo semestre 2010 al haber aportado ya
magnitudes en el mismo periodo del ejercicic anterior), el impacto del
proceso de optimizacién de costes que estd llevando a cabo el Grupo desde
el pasado ejercicio, y el impacto de la evolucion especialmente positiva del
sector de infraestructuras de telecomunicaciones a pesar del “apagén
analogico” acaecido en el mes de abril. En cualquier caso, se espera una
moderacién de la llnea creciente de aportacién de ingresos y de resultado
registrada al 30 de junio de 2010 (principalmente por el mayor impacto que
han tenido durante el primer semestre las adquisiciones realizados en
2009).

Si bien el entorno econdmico actual (fuentes, costes de la financiacién y
oportunidades de inversién) no es igual que en ejercicios anteriores y se
prevé una ralentizacién del proceso de crecimiento y diversificacién, no se
descarta el andlisis de oportunidades de inversién siempre que se cumplan
los estrictos requisitos de seguridad y rentabilidad que exige abertis a su
cartera de inversiones. El equilibrado conjunto de inversiones, tanto en
términos de madurez como de rentabilidad y de diversificacion geografica y
sectorial, debe contribuir a una sostenida aportacién positiva de todas las
unidades para dar continuidad a la politica de retribucién al accionista.

Asimismo no se estima la aparicién de nuevos riesgos o incertidumbres mas
alld de los propios del negocio sefialados anteriormente o de los sefialados
en los estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio
de 2010 adjuntos. En todo caso, el Grupo continla realizando un esfuerzo
de optimizacion de su gestion de cara a un adn mayor control de los costes,
teniendo en cuenta el nuevo escenario existente.

Acciones propias

En el marco de la autorizacion aprobada por la Junta General de Accionistas,
al cierre del periodo intermedio terminado el 30 de junio de 2010 la
Sociedad posefa 14.551.098 acciones propias (1,97% del capital). Es
intencidn de la sociedad emplear estas acciones para la cobertura de los
distintos planes de retribucion basados en acciones que los accionistas han
aprobado para directivos y empleados pudiendo evaluar, si las condiciones
del mercado lo permiten, posibles colocaciones de este paquete accionarial.
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Otros aspectos

Es criterio del Grupo prestar la maxima atencidon a las actividades de

proteccién y conservacion del medio ambiente, adoptando cada una de las

sociedades participadas las actuaciones necesarias para la minimizacién del

impacto medicambiental de las infraestructuras gestionadas, a fin de lograr
| ) la maxima integracion posible en el entorno en que se encuentran,

ok sk s ok ok Sk sk s sk sk kook

Barcelona a 27 de julio de 2010
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Los abajo firmantes cuyos cargos figuran a continuacion de los nombres,
CERTIFICAN la exactitud e integridad de jos estados financieros intermedios
resumidos consolidados y el informe de gestion intermedio consolidado
correspondientes al primer semestre 2010, de ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A.
y.‘,--"Sociedades Dependientes, que se extienden en el anverso y reverso de 29 hojas
gle papel timbrado de clase 82, serie OJ, nimeros 7054944 al 7054972, ambos
inclusive.

Barcelona, 27 de julio de 2010.
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Jordi Lagares Puig
Director de Control Corporativo y Administracion
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| DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL. CONTENIDO DEL INFORME
ey FINANCIERO SEMESTRAL DEL GRUPO ABERTIS CORRESPONDIENTE AL PRIMER
--SEMESTRE 2010.

En cumplimiento de lo dispuesto en el art. 11 b) del Real decreto 1362/2007, de 19
de octubre, por el que se desarrolia la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, los abajo firmantes, consejeros de la sociedad, declaran que hasta donde
. alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos
o consolidados del primer semestre 2010 elaborados con arreglo a los principios de
i contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de Abertis Infraestructuras, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto’ 'y que el informe de
gestion intermedio consolidado incluye asimismo un andlisis fiel de la informacion
- exigida.

- 10S - @6t@00S - financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al

‘ primer semestre 2010, de ABERTIS INFRAESTRUCTURAS, S.A. y Sociedades
Dependientes.y_el informe de gestion intermedio consolidado, se extienden en el
anverso y reverso de 30 hojas de papel timbrado de clase 82, serie O3, niumeros
7054944 al 7054973, ambos mc!usnve, con la firma de todos los Consejeros en las
dos tltimas péginas, a excepcién de Don Miguel Angel Gutiérrez Méndez, asistente
a la reunidn de Consejo por teleconferencia y los sefiores Don Enric Mata Tarragd y
Don Braulio Medel Camara por no haber asistido a la misma, y no constando
ninguna disconformidad con su contenido, de acuerdo con lo dispuesto en el
articuio 171.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Barcelona, 27 de julio de 2010.
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FRANCISCO ARMAS OMEDES, Notario del Ilustre Co-
legio de Catalufla, con residencia Barcelona, —---——-—

CERTIFICO: Que las fotocopias que figuran en
los treinta folios que anteceden de papel exclusivo
para documentos notariales, serie 9Z, nimeroes
2094584, y los veintinueve siguientes en orden numé-
rico correlativo ascendente, son fiel reproduccidn
del documento original, que me ha sido exhibide vy
que he compulsado. ———=—————remmmmm

Y PARA QUE ASI CONSTE, a peticidén de parte in-
teresada, expido el presente testimonio de identi-
dad, que signo, firmo, rubrico vy sello, en Barcelo-
na, a veintisiete de julio %e dos mil diez. DOY FE.-






