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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversién: El fondo invierte mas del 75% de su exposicion total en renta variable de emisores y mercados
espafioles y portugueses. La inversion sera principalmente en valores que cotizan en el indice General de la Bolsa de
Madrid y PSI Geral. El fondo no tendra predeterminacién alguna respecto a la capitalizacién de las empresas en las que
invierta, pudiendo hacerlo en empresas tanto de capitalizacion alta como media o baja. La parte no invertida en renta
variable podra ser invertida en renta fija principalmente publica aunque también privada (incluyendo instrumentos de
mercado monetario cotizados o no, liquidos) de emisores/mercados de la zona Euro, en emisiones con calificacion
crediticia igual o superior a la que tenga el Reino de Espafia en cada momento. Para emisiones no calificadas se tendra
en cuenta la calificacion del propio emisor. La duracion media de la cartera de renta fija sera inferior a 18 meses.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 7,21 6,76 13,93 16,01
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,35 -0,40 -0,38 -1,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 50.376,03 59.947,24
N° de Participes 2.133 2.577
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 29.924 594,0053
2020 35.318 575,5686
2019 51.449 559,6159
2018 94.881 534,5586
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,85 0,00 0,85 1,67 0,00 1,67 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,20 0,32 -5,82 -3,94 13,71 2,85 4,69 -10,01

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,03 26-11-2021 -4,03 26-11-2021 -15,48 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,99 06-12-2021 3,10 06-01-2021 5,99 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : ~
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 17,94 15,82 16,09 16,39 22,68 30,04 10,86 9,54
Ibex-35 16,22 18,15 16,21 13,98 16,53 34,16 12,41 13,65
Letra Tesoro 1 afio 0,27 0,24 0,28 0,20 0,36 0,55 0,87 0,38
BENCHMARK
14,95 16,42 14,88 12,97 15,64 31,74 11,65 12,63
METAVALOR
VaR histérico del
o 12,00 12,00 11,76 11,87 12,02 12,07 7,09 6,43
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 1,75 0,45 0,44 0,44 0,42 1,68 1,95 2,07 2,00
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 33.298 2.381 -5,52
Renta Variable Internacional 59.691 3.391 3,27
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 374.579 8.405 2,02
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 467.568 14.177 1,64

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 28.293 94,55 33.804 89,69
* Cartera interior 27.604 92,25 28.458 75,51
* Cartera exterior 689 2,30 5.345 14,18
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.468 4,91 2.376 6,30
(+/-) RESTO 163 0,54 1.509 4,00
TOTAL PATRIMONIO 29.924 100,00 % 37.689 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

37.689
-17,16
0,00
-6,16
-5,28
0,00
0,70
0,00
-5,34
0,00
0,00
-0,65
0,00
0,00
-0,88
-0,85
-0,04
-0,02
0,00
0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
29.924

35.318
-2,00
0,00
8,12
9,01
0,00
0,36
0,00
8,95
0,00
0,00
-0,30
0,00
0,00
-0,89
-0,82
-0,03
-0,01
0,00
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
37.689

35.318
-18,01
0,00
3,04
4,81
0,00
1,04
0,00
4,69
0,00
0,00
-0,93
0,00
0,00
-1,77
-1,67
-0,07
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
29.924

637,13
0,00
-165,22
-150,38
16.508.300,00
66,16
0,00
-151,24
0,00
0,00
86,02
-100,00
0,00
-15,29
-10,34
-12,55
29,99
-0,33
-188,52
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 27.604 92,25 26.458 70,20
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 27.604 92,25 26.458 70,20
TOTAL IIC 0 0,00 2.000 5,31
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 27.604 92,25 28.458 75,51
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 689 2,31 5.345 14,19
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 689 2,31 5.345 14,19
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 689 2,31 5.345 14,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 28.293 94,56 33.804 89,70

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 4351%

TecoLoom | _— - Liauez: 545w
Toros VARIABLE: -

ENERGIA:
BANCOS: 1185% — 2088%
SIDEROMETALY
RGICAS: 1207%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El comportamiento de la renta variable global mostré un tono positivo en el cuarto trimestre pese a la aparicion de la
variante Omicron. Esto supuso un incremento puntual de la volatilidad originando cierta incertidumbre en los inversores
gue se vio superada con un rally de final de afio que llevé al mercado norteamericano a alcanzar nuevos altos y a cerrar
en el ejercicio en maximos historicos de precio.

En términos generales, la economia mantuvo un ritmo de crecimiento consistente con el nivel de reapertura econémico,
pese a las restricciones a la movilidad impuestas en Europa en ese tramo final de afio, acorde con los estimulos
mantenidos por los bancos centrales y unos tipos de interés todavia en niveles minimos.

Asi, apreciamos un tono mas positivo en los datos de la economia americana respecto a otras geografias, un hecho que
ademas alimento el debate de la tendencia de los precios de consumo. La subida de las materias primas y los precios de
la energia sostuvieron unas elevadas expectativas de inflacion, que se mantuvieron al alza en lineas generales con niveles
no vistos en décadas.

Esto provoco cierta tension en el mercado de deuda que empez6 a descontar subidas de tipos de interés por parte de la
Fed, llevando al Treasury americano a rebotar con fuerza. Las reuniones mantenidas por el Comité de la Reserva Federal
de EEUU confirmaron este hecho, anunciando una retirada progresiva de estimulos (tapering) y una eventual vuelta a
hacia un proceso de normalizacion de tipos de interés que, en principio, supondra unas tasas de interés esperadas mas
elevadas en 2022.




Volviendo a las materias primas, aunque persistio cierta tendencia al alza se empez6 a ver también volatilidad en los
precios lo cual se traslad6 al comportamiento del crudo, cuya evolucion en el cuarto trimestre llegd a experimentar un
brusco descenso desde los niveles méaximos de 85 $ boe para el WTI, concluyendo el afio cerca de los niveles alcanzados
en el mes de agosto y por debajo de los 70 $ boe.

Pese al buen tono macroeconémico y algunas dudas despejadas respecto a la politica monetaria de la Fed, las bolsas
tuvieron un comportamiento dispar. Asi, como se ha sefialado, la bolsa americana registré subidas en el periodo acabando
el mismo en maximos historicos.

En Europa, las economias mas afectadas por los cuellos de botella y los problemas de desabastecimiento de producto,
como Alemania con un importante peso de empresas ligadas a la exportacién y al sector industrial, vieron como sus
bolsas se comportaron en negativo en el acumulado del cuarto trimestre. Ese mismo comportamiento tuvo un efecto
contagio en las bolsas del viejo continente. También en la bolsa britdnica con un cierre en negativo para la renta variable
del Reino Unido.

Por lo que respecta a Espafia, la situacion no difiere en exceso de las economias del entorno. Apreciamos un contexto de
crecimiento pero también de cierta vulnerabilidad dados los mayores niveles de desempleo, déficit publico y deuda, con la
presién afadida de la elevada inflacion. El sector del turismo sigue mostrando una muy lenta recuperacion lo que podria
traer consigo algun desequilibrio de no recuperarse plenamente para el presente afio.

Las bolsas emergentes, sin embargo, mostraron una evolucién algo mas dispersa. China genero algunas dudas sobre la
sostenibilidad del crecimiento en un contexto donde los problemas de su sector inmobiliario (Evergrande principalmente),
se trasladaron al sentimiento inversor que se mantuvo algo alejado de la renta variable china. Esto se vio en los precios,
con los indices chinos cotizando cerca de sus minimos anuales al cierre del trimestre.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El objetivo de gestion es maximizar la rentabilidad a medio y largo plazo, aplicando una filosofia de inversion en valor,
seleccionando, a juicio del equipo gestor, activos infravalorados en el mercado con un alto potencial de revalorizacion.
Consideramos que los mercados son eficientes en el largo plazo y reconoceran el valor de nuestros activos en cartera.
c) indice de referencia.

La evolucién del valor liquidativo de Metavalor F.l. no ha sido positiva en el segundo semestre del 2021, con una
revalorizacion del -5,46%, situandose en los 594,0053 euros. En este periodo, su indice de referencia (80% indice General
de la Bolsa de Madrid y 20% PSI 20 TR, incluye dividendos) increment6 un 2,10%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

La rentabilidad anualizada del Metavalor F.I. a 5 y 10 afios ha sido del 1,70% y del 7,86%, respectivamente, y un
acumulado de 890,65%. En ese mismo periodo, su indice de referencia ha obtenido una rentabilidad anualizadaa 5y 10
afios del 3,67% y 5,42%, respectivamente, y un acumulado del 612,54%.

El fondo termina el semestre con 50.376,03 participaciones. El nimero de participes disminuy6 en un -17,23% hasta 2.133
participes en el periodo. El patrimonio del fondo disminuy6 en un -20,60% en el periodo hasta los 29.923.626,49 euros.

La tesoreria del fondo Metavalor F.I. se sitla a 31 de diciembre en 4,91%. Los movimientos que se han producido en
cartera durante el periodo han provocado que se reduzcan los niveles de liquidez.

El TER, ratio de gastos totales soportado por el fondo en el periodo, ha sido del 0,89% en el segundo semestre de 2021.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora..

Este fondo forma parte de la gama de productos de Metagestion SGIIC donde las rentabilidades arrojadas por el resto de
los productos en el segundo semestre han sido:

Fondo / indice Semestral

Metavalor -5,46%

Metavalor Internacional -9,76%

Metavalor Dividendo 9,93%

Metavalor Global 2,02%

Meta Finanzas | 8,71%

Meta Finanzas A 8,51%

Meta América USA | 1,98%

Meta América USA A 1,80%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.




a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

N/A

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo se ha situado en el 15,95% en el semestre, frente a una volatilidad del 15,65% del indice de
referencia. Esto se traduce en un comportamiento mas volatil de Metavalor F.I. en el periodo, lo que se interpreta como un
mayor riesgo. Siempre hay que tener presente que la volatilidad indica un comportamiento del pasado y no es significativo
de lo que pueda suceder en los préximos periodos.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La Sociedad Gestora tiene definidos la politica y procedimientos relativos al ejercicio de derechos de votos y tiene por
objeto aplicar una estrategia adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto de los instrumentos financieros
de las IICs se ejerzan en interés de las IICs y de los participes y/o accionistas, de conformidad con lo establecido en el
articulo 46 de la LIIC. En dicha politica se contemplan las siguientes medidas llevadas a cabo:

- Evaluacion del momento y modalidades para el ejercicio del derecho de voto teniendo en cuenta los objetivos y la politica
de inversién de las IICs.

- Porcentaje de participacion en la sociedad cotizada respecto a la que se refiere el derecho de voto. La SGIIC deber§
ejercer el derecho de voto y los derechos politicos siempre que el emisor sea una sociedad espafiola y que la participacion
de los fondos gestionados por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que dicha
participacion represente, al menos, el uno por cierto del capital de la sociedad participada.

- Prevencion o gestién de los posibles conflictos de interés que surjan en el ejercicio de los derechos de voto.

La lIC no posee ni estructurados, ni activos en litigio, ni activos que se engloben dentro del articulo 48 1j del RD 83/2015.
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Los costes derivados del servicio de analisis los soporta la gestora.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Aunque el crecimiento global es positivo y existe consenso sobre que el mismo seguira teniendo lugar en 2022, también
es cierto que las tasas de crecimiento esperadas tenderan a normalizarse a medida que la economia avanza y la
pandemia remite. Esto se produce en un contexto en el que los tipos de interés podrian iniciar un proceso de
normalizacion que los lleve a medio plazo a una reversion hacia niveles de confort acordes con las politicas monetarias de
los distintos bancos centrales y los objetivos de inflacidon. Precisamente la inflacion es uno de los elementos que més nos
preocupa. El consenso se muestra confiado en que la inflacién tendera a disminuir a medida que avance el afio, pero se
mantendra elevada en la primera parte del ejercicio, todavia muy lejos de los niveles del 2% que se consideran objetivos
por parte de la Fed y del BCE. En ese contexto, el empleo seguira mejorando y aun con ciertas tensiones en el mercado
laboral (por presion de costes y por falta de personal cualificado), se espera que el ritmo de creacién de empleo se
mantenga elevado.

En ese contexto de crecimiento, moderacién de precios y creacion de empleo, creemos que los fondos tenderan a estar
alineados con un crecimiento de los beneficios empresariales. El proceso de construccién de cartera esta orientado a
tomar posiciones duraderas en compafiias atractivas, de calidad, con sélidos modelos de negocio que ademas tengan




estabilidad en el crecimiento de sus beneficios. Apostamos con conviccidn por un periodo de crecimiento y creemos que el
potencial de las compafiias se mantendra elevado, por lo que la evolucién del fondo estara en disposicion de ofrecer
cuando menos un comportamiento similar al del mercado (benchmark). A pesar de todo, creemos que el entorno puede
verse acompafiado por ciertas dosis de volatilidad que, puntualmente, podran ser elevadas producto de la elevada
complacencia hacia la renta variable, el exceso de confianza en politicas monetarias laxas y por la falta de atractivo y
rentabilidad en otros activos (renta fija principalmente). Pese a todo, el proceso de seleccién de compafiias y la politica de
inversion del fondo deberia ser suficiente para poder navegar ese océano con garantias para nuestros participes.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0105621009 - ACCIONES|Profithol EUR 215 0,72 0 0,00
ES06670509J8 - DERECHOS|ACS EUR 0 0,00 0 0,00
ES0105293007 - ACCIONES|Greenalia SA EUR 297 0,99 0 0,00
LU1598757687 - ACCIONES|Arcelor Mittal Steel EUR 2.163 7,23 0 0,00
ES0105223004 - ACCIONES|Gestamp Auto EUR 1.477 4,94 757 2,01
ES0105229001 - ACCIONES|PROSEGUR EUR 0 0,00 379 1,01
ES0121975009 - ACCIONES|C.A.F. EUR 686 2,29 0 0,00
ES0139140174 - ACCIONES|Inmob. Colonial EUR 0 0,00 2.393 6,35
ES0105130001 - ACCIONES|Global Dominion EUR 1.396 4,66 0 0,00
ES0171996087 - ACCIONES|Accs. Grifols S.A. EUR 488 1,63 0 0,00
ES0105079000 - ACCIONES|Grenergy Renovables, EUR 0 0,00 1.597 4,24
ES0105066007 - ACCIONES|Cellnex Telecom SAU EUR 0 0,00 3.390 8,99
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 0 0,00 297 0,79
ES0105025003 - ACCIONES|Merlin Properties EUR 0 0,00 743 1,97
ES0131703003 - ACCIONES|Secuoya EUR 548 1,83 569 151
ES0177542018 - ACCIONES]Int.C.Airlines (IAG) EUR 791 2,64 0 0,00
ES0109067019 - ACCIONES|Amadeus EUR 685 2,29 1.720 4,56
ES0118900010 - ACCIONESJAccs. Grupo Ferrovia EUR 0 0,00 2.524 6,70
ES0129743318 - ACCIONES|ELECNOR EUR 63 0,21 0 0,00
ES0157261019 - ACCIONES|Lab Farm Rovi EUR 406 1,36 0 0,00
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK EUR 0 0,00 840 2,23
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 2.245 7,50 0 0,00
ES0165386014 - ACCIONES|Solaria Energia EUR 882 2,95 1.524 4,04
ES0124244E34 - ACCIONES|Corporacién Mapfre EUR 1.453 4,86 0 0,00
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 1.286 4,30 815 2,16
ES0167050915 - ACCIONES|ACS EUR 993 3,32 6 0,01
ES0143416115 - ACCIONES|Siemens Gamesa Renew EUR 0 0,00 1.774 4,71
ES0182870214 - ACCIONES|Sacyr Vallehermoso EUR 165 0,55 0 0,00
ES0105630315 - ACCIONES|Cie Automotive SA EUR 1.488 4,97 1.323 3,51
ES0113860A34 - ACCIONES|Banco Sabadell EUR 811 2,71 0 0,00
ES0118594417 - ACCIONES|Indra Sistemas SA EUR 1.121 3,74 0 0,00
NL0000235190 - ACCIONES]|Airbus EUR 0 0,00 1.811 4,81
ES0122060314 - ACCIONES|FCC EUR 170 0,57 0 0,00
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 996 3,33 384 1,02
ES0113900J37 - ACCIONES|Banco Santander S.A. EUR 1.781 5,95 966 2,56
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 556 1,86 517 1,37
ES0125220311 - ACCIONES|Grupo Acciona EUR 731 2,44 0 0,00
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALAL EUR 0 0,00 383 1,02
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 2.285 7,64 0 0,00
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 954 3,19 1.746 4,63
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX EUR 162 0,54 0 0,00
ES0130625512 - ACCIONES|Grupo Emp. ENCE EUR 311 1,04 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 27.604 92,25 26.458 70,20
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 27.604 92,25 26.458 70,20
ES0162757035 - PARTICIPACIONES|METAVALOR INT. FI EUR 0 0,00 2.000 5,31
TOTAL IIC 0 0,00 2.000 5,31
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 27.604 92,25 28.458 75,51
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

PTGNVOAMO001 - ACCIONES|Greenvolt Energias R EUR 324 1,08 0 0,00

USB676524064 - ACCIONES|SUNPOWER EUR 0 0,00 1.330 3,53

US88554D2053 - ACCIONES|3D Systems Corp EUR 0 0,00 1.589 4,22

PTIBSOAMO0008 - ACCIONES]|Ibersol SA EUR 88 0,30 0 0,00

ES0127797019 - ACCIONES|ELEC.PORTUGAL EUR 0 0,00 1.680 4,46

PTSONOAMO0001 - ACCIONES|Sonae EUR 277 0,93 0 0,00

PTEDPOAMO0009 - ACCIONES|ELEC.PORTUGAL EUR 0 0,00 746 1,98
TOTAL RV COTIZADA 689 2,31 5.345 14,19
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 689 2,31 5.345 14,19
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 689 2,31 5.345 14,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 28.293 94,56 33.804 89,70

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

La siguiente informacidn tiene como objetivo dar cumplimiento a la informacion requerida sobre determinada “Informacion
de las politicas de remuneracion” de METAGESTION S.G.LI.C., S.A. (en adelante, “Metagestion” o la “Sociedad”) de
acuerdo con los establecido en el art. 46 bis de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.
La politica remunerativa de la Sociedad se ha establecido con la necesidad de dotar a la Entidad de sélidos
procedimientos de remuneracion que sean compatibles con una gestion del riesgo adecuada y eficaz. La politica
remunerativa de Metagestion alinea los riesgos asumidos por su personal con los de las IIC que gestiona, los de los
inversores de dichas IIC y los de la propia Entidad. En particular, la politica remunerativa considera debidamente la
necesidad de adecuar los riesgos en términos de gestion del riesgo y la exposicion al riesgo.

DATOS CUANTITATIVOS.

Los datos relativos a la remuneracion abonada por la Sociedad Gestora a sus empleados durante el ejercicio 2021 son los
siguientes:

- Remuneracién total: 422.288 euros (de los cuales 398.927 euros corresponden a remuneracion fija). Nimero de
beneficiarios: 12 beneficiarios.

- Remuneracion Alta Direccion y consejeros: 5 beneficiarios, con una remuneracion fija total de 80.839 euros y una
remuneracién variable total de 7.361 euros.

- Remuneracién de empleados cuya actuacion tiene incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC: 7 empleados con
una remuneracion total de 123.196 euros de los cuales, la totalidad corresponden a remuneracion fija.

Al 31 de diciembre de 2021, no existian obligaciones contraidas en materia de pensiones ni seguros de vida respecto a los
trabajadores en plantilla o anterior de la Sociedad.

En la Sociedad Gestora, al 31 de diciembre de 2021 existen otras retribuciones a largo plazo registradas en el pasivo del
balance. Tampoco tiene actualmente sistemas de retribuciones basadas en la entrega de acciones o participaciones de la
Sociedad a los trabajadores de la misma.

Ninguna de las remuneraciones abonadas por la Sociedad estuvo ligada a una comision de gestién variable de una IIC.
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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