JnzzreL

Resumen Folleto Informativo Ampliacion de Capital Junio de 2009

RESUMEN

1 .- ADVERTENCIA PREVIA

En este Resumen se describen las principales circunstancias que, entre otras, y sin perjuicio
de la restante informacion contenida en la Nota sobre las Acciones y en el Documento de
Registro correspondientes a la Oferta Publica de Ampliacion de Capital de Jazztel p.l.c.
("JAZZTEL"” o la “Sociedad”) aqui referida, deben tenerse en cuenta para una adecuada
comprension de la misma.

El presente Resumen, conjuntamente con la Nota sobre las Acciones y el Documento de
Registro, seran denominados el “Folleto”.

A este respecto, se advierte expresamente que:
. Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto.

. Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto en su conjunto.

. No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el
Resumen (ni por una traducciéon del mismo), a no ser que éste sea enganoso, inexacto
o incoherente en relacion con las demas partes del Folleto.

2 DESCRIPCION DEL EMISOR

Jazztel P.L.C. fue constituida el 8 de julio de 1998 conforme a las leyes mercantiles de
Inglaterra y Gales bajo la forma juridica de Public Limited Company (sociedad anénima
publica inglesa). La principal actividad empresarial de JAZZTEL se realiza en Espafia, a
través de la filial espafiola Jazz Telecom, S.A.U.

El negocio de JAZZTEL esta compuesto por las siguientes areas de negocio:

= Negocio minorista, en el que se ofrecen servicios de telefonia fija (voz),
Internet (datos), telefonia mévil (voz y datos) y servicios de television de pago
en el caso del cliente residencial, y servicios de voz, Internet y datos avanzados
en el caso de clientes empresariales. El negocio minorista representd en 2008 el
67 % sobre los ingresos totales de la compafiia. A su vez el negocio minorista se
subdivide en los servicios de voz (19 % sobre los ingresos totales) y datos
(48%). Mientras que los ingresos del negocio minorista crecieron un 20% en el
ejercicio 2008, los ingresos del negocio de voz y de datos tuvieron un
comportamiento muy diferenciado creciendo un 9% y un 25% respectivamente
durante el ejercicio 2008. Asi mismo los margenes brutos que la compaiiia
obtiene de su negocio de datos (70%) son superiores a los del negocio de voz
(45%).

JAZZTEL prestaba el 94% de los servicios de ADSL sobre acceso directo a 31 de
marzo de 2009, frente al negocio de acceso indirecto, en el que el operador no
tiene el control del Ultimo tramo de red y sélo puede revender a su cliente los
servicios de Telefénica, que es la propietaria de dicho tramo. El cliente paga al
operador de acceso indirecto los servicios revendidos como ADSL o la voz pero
sigue pagando al propietario del Ultimo tramo de red la cuota fija de linea
mensual, con el menor margen para el operador asi como la incapacidad de
JAZZTEL de vender a sus cliente servicios diferenciados, lo que se traslada en
una mayor tasa de abandono de sus clientes.

= Negocio mayorista, que consiste en servicios de alquiler de circuitos,
servicios a proveedores de acceso a Internet sin red propia, reventa de su
servicio de ADSL a otros operadores asi como servicios de telecomunicaciones a
locutorios. El negocio mayorista representd en 2008 el 33% sobre los ingresos
totales de la compafiia. Los ingresos del negocio mayorista crecieron un 15% en
el ejercicio 2008.

En la actualidad la red de JAZZTEL se compone de tres elementos principales:

= La red de acceso DSL, que le permite ofrecer servicios de voz y acceso a
Internet tipo ADSL de acceso directo a través de su propia red a
aproximadamente el 60% de las lineas telefénicas en Espafia, aunque en seis de
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las ciudades mas pobladas (Madrid, Barcelona, Sevilla, Malaga, Zaragoza y
Valladolid) cuenta con una cobertura superior al 70%.

= La red de fibra metropolitana, o red MAN, que o bien es propia de la
compafia o arrienda a terceros, utilizando siempre sus propios equipos para
gestionar el trafico. A 31 de marzo de 2009, la compafiia contaba con 4.398
kildbmetros de red de fibra metropolitana.

= La red de circuitos de larga distancia, o red troncal, que permiten unir los
diferentes tramos de la red MAN de las distintas ciudades entre si. JAZZTEL
alquila dicha red troncal en su totalidad y no cuenta con sus propios equipos en
dicha red para gestionar el trafico. A 31 de marzo de 2009, JAZZTEL contaba con
21.569 kildbmetros de red troncal alquilada.

Actualmente la red de Jazztel tiene capacidad para dar servicio a un millén de servicios ADSL
(la compania contaba con 416.120 servicios ADSL activos a 31 de diciembre de 2008) y para
dar servicios de voz a cerca de 2 millones de clientes (403.210 clientes de voz en Acceso

Directo a 31 de marzo de 2009) sin requerir elevadas inversiones adicionales.

3 MAGNITUDES FINANCIERAS CONSOLIDADAS MAS

RELEVANTES DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2008, 2007, 2006 Y DEL PRIMER TRIMESTRE

DEL EJERCICIO 2009

08/07 07/06
BALANCE 2008(*) 2007(*) 2006(*) % %
(miles de euros)
Activo no corriente 445,624 457,643 486,651 -3% -6%
Activo corriente 115,790 146,206 206,297 -21% -29%
TOTAL ACTIVO 561,414 603,849 692,948 -7% -13%
Capital Social 119,412 115,779 106,985 3% 8%
Prima de Emision 1,234,011 1,223,679 1,170,674 1% 5%
Reservas (1,406,609) (1,328,011) (1,226,331) 6% 8%
Otros Instrumentos de capital 115,186 112,324 108,367 3% 4%
Diferencias de conversion 63 114 (21) -45% -632%
Patrimonio Neto 62,063 123,885 159,673 -50% -22%
Pasivo no corriente 322,628 326,164 334,424 -1% -2%
Pasivo corriente 176,723 153,800 198,851 15% -23%
TOTAL PASIVO 561,414 603,849 692,948 -7% -13%
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(en miles de euros) 2008 (*) 2007 (*)

Total ingresos 348.011 302.657

Margen Bruto 165.012 146.067
% ingresos 47% 48%

EBITDA 6.192 -2.952
% ingresos 2% -1%
Amortizaciones -62.724 -62.163
Resultados financieros -22.516 -35.098

Pérdidas del ejercicio de

operaciones

continuadas -78.598 -101.680

Pérdidas atribuidas a la

sociedad dominante -78.598 -101.680
% ingresos -23% -34%

2006 (*)
277.533
108.874
39%
-136.731
-49%
-48.762
-32.070

-218.103

-201.117
-72%

08/07 %
15%
13%

310%

1%
36%

23%

23%

07/06 %
9%
34%

98%

27%
-9%

53%

49%

(*) Las cifras del 2006, 2007 y 2008 han sido elaboradas bajo Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF).

Mas informacion sobre la evolucion del resultado de explotacidn se encuentra en el punto 9.2 del
Documento de Registro y sobre la situacion financiera en el punto 10 del Documento de Registro.
En virtud de lo previsto en el Contrato de Reestructuracion que se describe en el punto 4
siguiente y que motiva la Oferta Publica, JAZZTEL reducird su nivel de deuda e incrementara
sus nivel de recursos propios, pasando el endeudamiento financiero de 358,3 millones de
euros a 236,4 millones de euros y los fondos propios de 46,5 millones de euros a 177,6

millones de euros..

Informacién no auditada del Primer Trimestre del ejercicio 2009.

BALANCE

(en miles de euros)
Activo no corriente
Activo corriente

TOTAL ACTIVO

Capital Social
Prima de emisién
Reservas
Otros instrumentos de capital
Diferencias de conversion
Patrimonio Neto
Pasivo no corriente
Pasivo corriente
TOTAL PASIVO

1T 2009(*) 2008(*) 09/08 %
440,166 445,624 -1%
105,359 115,790 -9%
545,525 561,414 -3%
119,412 119,412 0%
1,234,011 1,234,011 0%
(1,422,818)  (1,406,609) 1%
115,867 115,186 1%
(12) 63 -119%

46,460 62,063 -25%
325,180 322,628 1%
173,885 176,723 -2%
545,525 561,414 -3%
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(en miles de euros) 1T09 (*) 1T 08 (*) 09/08 %

Total ingresos 101.596 79.910 27%

Margen Bruto 52.707 37.492 41%
% ingresos 52% 47%

EBITDA 5.893 279 2012%
% ingresos 6% 0%
Amortizaciones -13.804 -15.352 -10%
Resultados financieros -8.677 -8.684 0%

Pérdidas atribuidas a la

sociedad dominante -16.206 -24.225 33%
% ingresos -16% -30%

(*) Las cifras del 1T 2008 y 1T 2009 han sido elaboradas bajo Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

Mas informacion sobre la evolucion financiera en el primer trimestre del ejercicio 2009 se encuentra en
el punto 20.6. del Documento de Registro.

4 CARACTERISTICAS BASICAS DE LA OPERACION
A) Finalidad de la Oferta Publica y destino de los Fondos

La Oferta Publica tiene como motivo principal atender a los compromisos de JAZZTEL
previstos en un contrato de reestructuracion suscrito por la sociedad el 5 de mayo de 2009
en el marco del proceso de reestructuracion de su principal deuda con los acreedores
sociales correspondiente a su emisién de bonos convertibles por importe nominal de 275
millones de Euros de abril de 2005 y vencimiento original en abril de 2010.

El destino de los fondos ingresados por la Oferta Publica sera el siguiente: Los primeros 10
millones de euros que se obtengan se destinaran a financiar las actividades ordinarias de la
Sociedad y su plan de inversiones, los siguientes 70 millones de euros se destinaran a
recomprar bonos convertibles de la emisién de 2005 (140 millones de valor nominal) para su
amortizacion con un descuento del 50% sobre su valor nominal mediante los fondos
obtenidos en la Oferta Publica. Las cantidades adicionales que se obtengan por encima de 80
millones y hasta €82.013.952, esto es, hasta €2.013.952 tendran el mismo destino que los
primeros 10 millones de euros. Debido al compromiso de suscripcion de un porcentaje del
20,119% de la Oferta Publica del principal accionista de la sociedad, Prepsa Traders, el
importe minimo que esta previsto se ingrese en la caja de la compania es de €16.500.692.
Asi mismo esta prevista la posibilidad de un Incremento de la Oferta PUblica de Ampliacion o
realizar alternativamente una Potencial Segunda Ampliacién de Capital (en este segundo
caso a un precio superior) por un importe efectivo de 7,9 millones de Euros que se
destinaran a financiar las actividades ordinarias de la sociedad.

Ademas de la recompra de bonos, los principales términos del contrato de reestructuraciéon
son los siguientes:

o Para garantizar el éxito de la reestructuracion se acordd que, en caso de que la
Oferta Publica no fuese integramente suscrita, los Bonistas canjeasen los Bonos objeto
de amortizacién que, como consecuencia de dicha falta de suscripcidon, no hubiesen
podido ser recomprados por acciones ordinarias de la Sociedad. Este mecanismo de
canje (denominado “equity shortfall”) implica que, a los efectos del canje, los Bonos
no recomprados se valoren con un descuento sobre su valor nominal inferior (entre un
0 y un 25% de descuento) al que se aplicara en caso de que los Bonos se recompren
con fondos obtenidos en virtud de la ampliaciéon de capital, siendo dicho descuento
menor cuanto menor sea el porcentaje de la Oferta Publica suscrito. Dicho mecanismo
es penalizador para los accionistas en cuanto a que supone una dilucién adicional
puesto que los Bonos que se canjeen por acciones en virtud del mismo lo hagan con
un menor descuento lo que implica la emision de un total de 1.195.827.566 nuevas
acciones y que los bonistas puedan ostentar una participacion de hasta el 38,63% del
capital social tras la restructuracion.
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o Una vez completada la restructuracion, la amortizacion por importe €23,67
millones de bonos en autocartera por la sociedad y la recompra de los bonos,
quedaran en circulacion bonos por importe nominal de entre €111,33 y €119,33
millones. Los bonos dejaran de ser convertibles, su amortizacién estd prevista con un
calendario de amortizaciones parciales anuales entre 2010 y 2013 y el nuevo cupdn
sera del 9,75% (pudiendo incrementarse al 10,50% en determinados supuestos).

o Una vez completada la Oferta Publica, JAZZTEL emitird 200 millones de
warrants que den derecho a suscribir 200 millones de acciones ordinarias de JAZZTEL
a un precio de 0,18€ por accién para su entrega a los bonistas. En caso de que los
bonistas ejerciten en su totalidad los 200 millones de warrants convertibles en
acciones ordinarias de Jazztel su participacion se elevaria en un 9% adicional del
capital social de la compaiiia tras la Oferta Publica.

B) Importe de la Oferta Publica

La operacién descrita en el presente Resumen es una Oferta Publica de ampliacién de capital
con derecho de suscripcidon preferente a favor de determinados accionistas por un importe
efectivo inicial de €82.013.952. El importe nominal de la Oferta Publica es de €54.675.968.

De resultar suscritas y desembolsadas la totalidad de las acciones nuevas al precio de
suscripcidon, éstas representarian el 44,27% del capital social de la Sociedad antes de la
Oferta Publica y el 30,69% del capital social de la Sociedad tras la Oferta Publica.

Sin perjuicio de lo anterior el tamafo inicial de la Ampliacién puede incrementarse de las
siguientes dos formas, que tienen caracter alternativo entre ellas:

(i) Incremento de la Oferta Publica de Ampliacion. El Consejo de Administraciéon de la
Sociedad, de forma discrecional, y atendiendo a las circunstancias del mercado, puede
incrementar el tamafio inicial de la Oferta Publica mediante aportaciones dinerarias en un
importe de hasta €7.986.049 mediante la emisién de hasta 66.550.400 acciones nuevas
adicionales al Precio de Suscripcion (el “Incremento de la Oferta Publica de
Ampliacion”). En caso de un Incremento del tamafio de la Oferta Publica de Ampliacién el
numero total de acciones nuevas emitidas podra ser de hasta 750.000.000 por un importe
efectivo de € 90.000.000 y por un importe nominal de €60.000.000.

Para que tenga lugar el Incremento de la Oferta Publica de Ampliacién serd necesario que
haya existido un exceso de demanda sobre las acciones nuevas por parte de los accionistas
e inversores que no haya podido ser atendida con las acciones nuevas al precio de
suscripcién y, por tanto, las acciones que puedan llegar a emitirse en virtud del mismo se
destinaran en primer lugar a cubrir esa demanda no atendida. Sdélo para el caso de que, tras
realizar dicha asignacion, existiesen acciones no suscritas, las mismas se destinaran a
satisfacer la demanda de inversores cualificados.

En caso de que tenga lugar el Incremento de la Oferta Publica de Ampliacion y las acciones
sean suscritas y desembolsadas en su totalidad, las acciones nuevas emitidas en la Oferta
Publica y el Incremento representarian el 48,58% del capital social de la Sociedad antes de
la Oferta Publica y el 32,7% del capital social de la Sociedad después de la Oferta Publica.

(ii) Incremento del tamafo de la Ampliacion de Capital. En caso de que la Oferta
Publica no sea integramente suscrita por accionistas o inversores una vez transcurridas las
diferentes vueltas de la misma, la Sociedad incrementara el tamafio inicial de la ampliacion
de capital mediante la emision de acciones adicionales a las acciones nuevas hasta un
maximo de 512.377.967, dependiendo del nivel de suscripcion de la Oferta Publica,
representativas de un 33,19% del capital social de la Sociedad a la fecha de registro del
presente Folleto y dichas acciones conjuntamente con las acciones nuevas no suscritas por
accionistas e inversores, se canjearan por los Bonos no recomprados a través del
mecanismo de “equity shortfall’. En el escenario de maxima diluciéon, en caso de un
incremento del tamafio de la Ampliacidon de Capital el nimero total de acciones nuevas
emitidas podra ser de hasta 1.195.827.566 por un importe efectivo de € 143.499.307,92 y
un importe nominal de €95.666.205,28 lo que representaria un 77% del capital social
actual.

En caso de que entre en vigor el mecanismo de “equity shortfall”, las acciones nuevas que,
en tal caso, se emitan se destinaran al canje de los Bonos no Recomprados hasta que,
conjuntamente con los fondos obtenidos en virtud de la Oferta Publica se cancelen Bonos por
un importe nominal de 140 millones de euros. Si el nivel de suscripcién de la Oferta Publica
es superior al 95%, el mecanismo de “equity shortfall” no entrara en funcionamiento a
decisién de la Sociedad.
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C) Numero de Acciones objeto de la Oferta Publica

La Oferta Publica se realizard mediante la emisidén y puesta en circulacién de 683.449.600
acciones nuevas ordinarias de €0,08 de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y
serie que las acciones ordinarias de la Sociedad que estan actualmente en circulacién. En
caso de que se produzca un Incremento de la Oferta Publica de Ampliacién(o una Potencial
Segunda Ampliacion de Capital) se pueden emitir hasta 66.550.400 acciones nuevas
ordinarias adicionales de €0,08 de valor nominal cada una de ellas.

D) Precio de Emision

Las acciones nuevas que se emitan en la Oferta Publica o de un Incremento de la Oferta
Publica o por el mecanismo de de “equity shortfall” se emitirdn con una prima de emision de
€0,04 € por accién, lo que supone un precio de suscripcion unitario (nominal mas prima de
emisidon) de €0,12 por accién. Dicho precio supone un 150% sobre el valor nominal de la
accion.

E) Descuento del Precio de Emision sobre el Precio de Cotizacion

El Precio de suscripcién supone un descuento del 63,63% sobre el precio de cotizacion de la
accion de la Sociedad a cierre de mercado el dia 15 de junio de 2009 y un descuento del
45% sobre el valor medio de cotizacién de la accién de la Sociedad en las sesiones bursatiles
correspondientes a los 6 meses anteriores a la fecha de registro del Folleto.

F) Colectivo al que se dirige la Oferta Publica

Las acciones emitidas en virtud de la Oferta Publica se ofreceran para su suscripcion durante
el Periodo de Suscripcién Preferente por (i) los titulares de acciones ordinarias de JAZZTEL
que a las 23:59 horas del dia de publicacion del anuncio de la Ampliaciéon de Capital en los
Boletines de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia (las “"Bolsas de
Valores Espanolas”) (esto es, el 19 de junio de 2009) aparezcan registradas en los
registros contables de IBERCLEAR y sus Entidades Participantes, en la proporcion de 4
acciones nuevas por cada 9 acciones antiguas que figuren asi inscritas, asi como por (ii) los
terceros inversores que adquieran derechos de suscripcidn preferente en el mercado en una
proporcion suficiente para suscribir Acciones Nuevas. Se hace constar que aquellos titulares
de acciones ordinarias o suscriptores residentes en el Reino Unido o en los Estados Unidos
de América que, aun teniendo sus acciones ordinarias inscritas en los registros contables de
IBERCLEAR vy sus Entidades Participantes, no acrediten su condicién de “qualified investors”
(tal y como este término se define en la seccion 86 (7) de la FSMA) o “Qualified Institutional
Buyer” ("QIB”) o en la Regla 144 A de la “US Securities Act” de 1933, respectivamente), a
quienes se les venderan sus derechos de suscripcién preferente en el mercado y se les
entregaran los fondos obtenidos por dicha venta. La Oferta Publica tampoco se dirige a los
titulares de acciones ordinarias sin voto de la Sociedad o los titulares de bonos convertibles
o0 warrants emitidos por la Sociedad o de opciones sobre acciones de la Sociedad.

G) Periodos de la Oferta Publica

La Oferta Publica contara con un Periodo de Suscripcion Preferente de 18 dias naturales que
comenzara el préximo 22 de junio y finalizard el 9 de julio en el que los accionistas e
inversores que compren derechos en bolsa podran ejercitar sus derechos de suscripcion que
darédn derecho a recibir acciones nuevas en la proporcidon de 4 acciones nuevas por cada 9
acciones antiguas, un Periodo de Asignacion de Acciones Sobrantes (segunda vuelta) en el
que aquellos accionistas e inversores que hayan ejercitado todos sus derechos de
suscripcion podran solicitar Acciones Adicionales y el Periodo de Asignacion Discrecional
(tercera vuelta) dirigido exclusivamente a Inversores Cualificados que podran formular
propuestas de suscripcidon no vinculantes que podran ser tenidas en cuenta para cubrir la
Oferta Publica o un Incremento de la Oferta Publica de Ampliacién. Durante el Peridodo de
Suscripcion Preferente aquellos accionistas que hayan ejercitado todos sus derechos de
suscripcidon preferente podran solicitar acciones para la segunda vuelta o un incremento de
la Oferta Publica sin limitacion alguna. En caso de que tras los tres periodos citados no se
obtuviesen peticiones de suscripcion suficientes para cubrir la Oferta Plblica entrara en
funcionamiento el mecanismo de “equity shortfall” o conversion de Bonos en acciones
nuevas.

Simulténamente al Periodo de Suscripcion Preferente los inversores cualificados podrén
formular propuesta no vinculantes destinadas bien al Periodo de Asignacion Discrecional de
la Oferta Publica o bien para la Potencial Segunda Ampliacidon de Capital.
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H) Potencial Segunda Ampliacion de Capital.

Por otra parte, con caracter alternativo a las dos posibilidades anteriormente referidas de
Incremento de la Oferta Publica o Incremento del tamafio de la Ampliacion (“equity
shortfall”) y adicionalmente a la Oferta Publica, el Consejo de Administracién de la Sociedad,
de forma discrecional, y atendiendo a las circunstancias del mercado, puede decidir llevar a
cabo una oferta dirigida exclusivamente a Inversores Cualificados por un importe de hasta
de hasta €7.986.049 de efectivo mediante la emision de hasta 66.550.400 acciones
ordinarias a un precio superior al precio de suscripcion de la Oferta Publica.

En caso de que tenga lugar la Potencial Segunda Ampliacién de Capital, los fondos que, en
tal caso, puedan obtenerse se destinaran a financiar las actividades ordinarias de la
Sociedad y su plan de inversiones. La Potencial Segunda Ampliacion de Capital es excluyente
de un Incremento de la Oferta Publica y su realizacion dependerad de que exista demanda
suficiente de Inversores Cualificados durante el periodo de prospeccion de la demanda a un
precio superior a €0,12.

6 CALENDARIO DE LA OPERACION

A) Oferta Publica de Ampliacién (incluyendo el Incremento de la Oferta Publica de
Ampliacion)

Actuacion Fecha

Aprobacion y registro del Folleto por la CNMV | 18 de junio de 2009

Publicacion de la Ampliacion de Capital en los |19 de junio de 2009
Boletines de las Bolsas de Valores Espanolas

Inicio del Periodo de Suscripcién Preferente y |22 de junio de 2009
del Periodo de Prospecciéon de la Demanda*

Fin del Periodo de Suscripcion Preferente y del | 9 de julio de 2009
Periodo de Prospeccion de la Demanda

Remisién de informacion sobre peticiones de | 10 de julio de 2009
suscripcién durante el Periodo de Suscripcion
Preferente por las Entidades Participantes a la
Entidad Agente (incluye informacidn necesaria
para el Periodo de Asignacion de Acciones
Sobrantes)

Fecha de desembolso de las Acciones Nuevas
adjudicadas en el Periodo de Suscripcién
Preferente

Decisidn del Consejo de Administracion de la | 13 de julio de 2009
Sociedad de llevar a cabo el Incremento de la
Oferta Publica de Ampliacion (o,
alternativamente, la Potencial Segunda
Ampliacién de Capital)

Publicacion de Hecho Relevante sobre (i) el
tamafio definitivo de la Ampliacién de Capital,
(ii) el nivel de suscripcidon en el Periodo de
Suscripcion Preferente y en el Periodo de
Asignacion de Acciones Sobrantes y (iii) y
sobre si finalmente se lleva a cabo o no el
Incremento de la Oferta Publica de Ampliacion

En su caso, practica del prorrateo previsto a 14 de julio de 2009
los efectos del Periodo de Asignacién de
Acciones Sobrantes

Periodo de Asignacién de Acciones Sobrantes |15 de julio de 2009

Publicacion de Hecho Relevante sobre el
resultado del prorrateo en el Periodo de
Asignacion de Acciones Sobrantes
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Actuacion Fecha

Comunicacion a los Suscriptores Iniciales de
las Acciones Nuevas adjudicadas en el Periodo
de Asignacién de Acciones Sobrantes

Fecha de desembolso de las Acciones Nuevas
adjudicadas en el Periodo de Asignacion de
Acciones Sobrantes

Periodo de Asignacidn Discrecional** - 16 de julio de 2009
Confirmacion de Propuestas sobre las
Acciones Nuevas y remision de informacion
sobre las Propuestas sobre las Acciones
Nuevas confirmadas por parte de las
Entidades Colocadoras a la Entidad Agente

Realizacién de nuevas Propuestas sobre las
Acciones Nuevas y seleccion de las mismas

Publicacion de Hecho Relevante sobre el nivel |16 de julio de 2009
de suscripciéon en el Periodo de Asignacién
Discrecional y en su caso, entrada en
funcionamiento del mecanismo de “equity
shortfall”.

Comunicacion a los inversores de las Acciones
Nuevas adjudicadas en el Periodo de
Asignacion Discrecional

Fecha de desembolso de las Acciones Nuevas |No mas tarde del 17 de julio de 2009
adjudicadas en el Periodo de Asignacion
Discrecional**

Inscripcién de los titulares de Acciones 20 de julio de 2009
Nuevas en el Libro Registro (fecha de
emision)**

Asignacion por IBERCLEAR de las referencias
de registro de las Acciones Nuevas**

Admisidon a negociacidn oficial de las Acciones | Entre el 20 y el 27 de julio de 2009
Nuevas**

*Durante el Periodo de Suscripcion Preferente los Suscriptores Iniciales realizaran ordenes de
suscripcion de Acciones Nuevas y solicitudes de suscripciéon de Acciones Adicionales para la Oferta
Publica o el Incremento de la Oferta Publica; durante el Periodo de Prospeccion de la Demanda los
Inversores Cualificados realizardan Propuestas sobre las Acciones Nuevas y Propuestas sobre las
Acciones Nuevas Segunda Ampliacion.

**En caso de que finalmente no se abra un Periodo de Asignacion Discrecional, las fechas de los
sucesivos hitos hasta la admisidn a negociacion oficial de las Acciones Nuevas se adelantaran un Dia
Habil.

B) Potencial Segunda Ampliacion de Capital

Actuacion Fecha
Inicio del Periodo de Prospeccién de la 22 de junio de 2009
Demanda

Fin del Periodo de Prospeccion de la Demanda | 9 de julio de 2009

Decision del Consejo de Administracion de la | 13 de julio de 2009
Sociedad sobre si se lleva a cabo o no la
Potencial Segunda Ampliacion de Capital

Fijacion del Precio de Suscripcion de las
Acciones Nuevas Segunda Ampliacién y
seleccidon de Propuestas sobre las Acciones
Nuevas Segunda Ampliacion

Publicacion de Hecho Relevante informando
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Actuacion Fecha

sobre la decision de llevar a cabo la Potencial
Segunda Ampliacion de Capital

Confirmacién de Propuestas sobre las 13/14 de julio de 2009
Acciones Nuevas Segunda Ampliacion

Realizacién de nuevas peticiones sobre las
Acciones Nuevas Segunda Ampliacién y
seleccidon de las mismas

Remision de informacidn sobre las Propuestas | 15 de julio de 2009
sobre las Acciones Nuevas Segunda
Ampliacién confirmadas por parte de las
Entidades Colocadoras a la Entidad Agente

Publicacion de Hecho Relevante indicando el
numero de Acciones Nuevas Segunda
Ampliacion emitidas y el Precio de Suscripcidon
de las Acciones Nuevas Segunda Ampliacién

Fecha de desembolso de las Acciones Nuevas | 17 de julio de 2009
Segunda Ampliacion

Inscripcién de los titulares de las Acciones 20 de julio de 2009
Nuevas Segunda Ampliacién en el Libro
Registro (fecha de emision)

Asignacion por IBERCLEAR de las referencias
de registro de las Acciones Nuevas Segunda
Ampliacion

Admisidn a negociacién oficial de las Acciones | Entre el 20 y el 27 de julio de 2009
Nuevas Segunda Ampliacion

C) “Equity Shortfall”

En caso de que entre en funcionamiento el mecanismo de “equity shortfall”, la emision de
las acciones para atender el canje tendra lugar en una fecha que determinara la Sociedad y
que caera dentro de los 10 dias habiles siguientes a la fecha de finalizacion del Periodo de
Asignacion Discrecional (esto es, dentro de los 10 dias habiles siguientes al 16 de julio de
2009, de conformidad con el calendario previsto).

D) Valor teodrico de los derechos de suscripcion preferente

La suscripcion se realizara en la proporcion de cuatro (4) Acciones Nuevas por cada nueve (9)
acciones antiguas que figuren inscritas en los registros contables de IBERCLEAR y sus
Entidades Participantes a las 23:59 horas del dia de publicacion del anuncio de la Ampliacién
de Capital en los Boletines de las Bolsas de Valores Espafiolas.

El valor tedrico estimado de cada derecho de suscripcién preferente tomando el precio de
cotizacién a cierre de mercado del 15 de junio de 2009 es de €0,0677.

Tomando como valor de la accién previo a la Oferta Publica el correspondiente al valor
medio de cotizacion de la accién de la Sociedad en las sesiones bursatiles correspondientes a
los 6 meses anteriores a la fecha de registro del presente Folleto (esto es €0,22), el valor
tedrico del derecho seria de €0,031.

El valor tedrico de la accién post-ampliacion tomando como precio de cotizacién el de cierre
de mercado a 15 de junio de 2009 seria de €0,273.

Tomando como valor de la accion la media de cotizacion de los 6 meses anteriores a la fecha
de registro del presente Folleto, el valor tedrico de la accidon post-ampliacion seria de €0,189.

7 DILUCION Y LIQUIDEZ

Se hace constar que la sociedad Prepsa Traders, S.A. (sociedad controlada por el Sr.
Fernandez Pujals), que ostenta en la actualidad una participacion accionarial del 20,042% de
la Sociedad, ha manifestado su intencion de suscribir todas las Acciones Nuevas que le
correspondan en ejercicio de sus derechos de suscripcion preferente en el marco de la
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Ampliacion de Capital. Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad que son titulares de acciones ordinarias de la misma han manifestado su intencién
de acudir a la Ampliacion de Capital suscribiendo, al menos, las Acciones Nuevas que
puedan corresponderles como consecuencia del ejercicio de los derechos de suscripcion
preferente que correspondan a las mismas. En este sentido, en caso de que Unicamente
Prepsa Traders, S.A. y los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
suscribieran Acciones Nuevas en ejercicio de sus derechos de suscripcién preferente y el
resto de las mismas fueran suscritas por terceros inversores (pero sin que entrase en
funcionamiento el mecanismo de “equity shortfall”), el capital flotante de la JAZZTEL seria
de un 45,057%.

Por otra parte, en caso de que entre en vigor el mecanismo de “equity shortfall”, se
producirda una dilucion superior de la participacion de los actuales titulares de acciones
ordinarias de JAZZTEL cuanto menor sea el niumero de acciones nuevas suscritas en las
diferentes vueltas, siendo cada vez mayor el nimero de acciones objeto de canje a entregar
a los Bonistas y la participacion de éstos en el accionariado de la Sociedad (y, por tanto,
sera cada vez mayor la dilucion de los actuales titulares de acciones ordinarias en dicho
accionariado). Sobre la base de que Prepsa Traders, S.A. ha manifestado ya su intencion de
suscribir las acciones nuevas que le correspondan en virtud del ejercicio de sus derechos de
suscripcion preferente, el porcentaje maximo sobre el accionariado de la Sociedad que
podrian llegar a tener los Bonistas ascenderia al 38,63% del capital social de la Sociedad
tras la reestructuracién, siendo en este caso del 45,057% el porcentaje que tendrian los
actuales titulares de acciones ordinarias de la Sociedad (excluyendo a Prepsa Traders, S.A.).
Por tanto, en este escenario el free-float de la compafia pasaria del 79,75% antes de la
Oferta Publica al 45,057% vy la participacion del Presidente del Consejo de Administracion del
20,04% al 16,313%.

A tales efectos, en la siguiente tabla se incluyen diferentes alternativas en lo que respecta a
tal dilucion sobre la base de cudl sea el Importe Obtenido en la Ampliacién:

Importe obtenido y porcentaje

_obt =ntaje | g5 013.952 € | 65.611.162 € | 53.309.069 € | 41.006.976 16.500.692 €
de suscripcion de la Ampliacion | (1009o) (80%) (65%) (50%) (20,119%)

de Capital

Importe nominal de los Bonos no | g ¢ 28.777.676 € 53.381.862 € 77.986.048 € 126.998.616 €
Recomprados

ggrr:]):ro de Acciones Objeto de | g 215.832.570 444.848.850 649.883.733 1.058.321.800
NUmero de acciones ordinarias | 683.449.600 | 762.592.253 889.091.092 991.608.533 1.195.827.566

totales emitidas

NUumero de acciones ordinarias
totales tras la Ampliacion de

2.227.116.913

2.306.259.569

2.432.758.406

2.535.275.846

2.739.494.879

Capital

Porcentaje de participacion de | 0% 9,36% 18,28% 25,63% 38,63%
los Bonistas tras la

Reestructuracién

Porcentaje de participacion de | 20,066% 19,377% 18,37% 17,627% 16,313%
Prepsa Traders, S.A. tras la

Reestructuraciéon*

Porcentaje de participaciéon del | 79,934% 71,263% 63,35% 56,743 45,057%

resto de los titulares de acciones
ordinarias de la Sociedad (“free
float”)

*Asumiendo que ejercite sus derechos de suscripcion preferente en relacion con las acciones
ordinarias de las que es titular por su compromiso de suscripcion del 20,119%.

Por otra parte, en caso de ejercicio por parte de los Bonistas de la totalidad de los Warrants,
ello supondria la emisidn por parte de la Sociedad de 200 millones de acciones ordinarias de
la Sociedad, las cuales supondrian un 9,0% del capital social de la Sociedad tras la Oferta
Publica (o del 8,7%, en caso de que tenga lugar un Incremento de la Oferta Publica).

Los dos bonistas principales (las entidades JP Morgan y Boussard & Gavaudan) que ostentan
conjuntamente aproximadamente el 77% de los bonos objeto de la reestructuracion en el
escenario de maxima dilucion alcanzarian un 29,8% del capital social en su conjunto (un
18,4 % y un 11,4% respectivamente) (y de al menos un 33,02% del capital en su conjunto
(un 20,4% y un 12,6% respectivamente ) en funcién del ejercicio de los warrants por el
resto de los bonistas). No obstante se hace constar que no actlan de forma concertada y
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como consecuencia de la operacién de reestructuracion bajo ningln escenario ninguno de
ellos ostentara el control de la Sociedad.

8 FACTORES DE RIESGO

Resumen de los factores de riesgo desarrollados en el apartado “Factores de Riesgo” del
Folleto.

Riesgos relativos a Jazztel, p.l.c. y a sus actividades
a Rentabilidad del modelo de negocio

JAZZTEL, a pesar de generar margenes brutos que son superiores al 50% de los ingresos
en sus operaciones cuenta con una estructura de costes elevada con respecto a su nivel de
ingresos y clientes, y como consecuencia ha registrado pérdidas en todos sus ejercicios
desde su fundacién. Entre sus principales costes se encuentran los gastos generales, de
ventas y de administracion (SG&A) que ascendieron a 46% sobre los ingresos en el primer
trimestre de 2009. De esta manera, una compafiia de telecomunicaciones requiere un
tamafio minimo de ingresos y clientes para obtener rentabilidad y retorno a sus inversiones.

Asimismo, JAZZTEL ha realizado cuantiosas inversiones en la construccién y despliegue de
su red, inversiones que superan los 700 millones de euros. La realizacién de elevadas
inversiones en el pasado conlleva un efecto negativo sobre la rentabilidad actual de la
empresa a través de: (i) elevados costes anuales de amortizacion de las inversiones
realizadas, que en el ejercicio 2008 ascendieron a un 18% de los ingresos, (ii) elevados
costes financieros derivados del endeudamiento incurrido para realizar dichas inversiones y
de los arrendamientos financieros de red, que en 2008 ascendieron a un 11% de los
ingresos.

De acuerdo con el Plan de Negocio la compafiia cuenta en la actualidad con un tamafo
proximo al necesario para alcanzar su umbral de rentabilidad.

a Cumplimiento del Plan de Negocio 2008-2010

La compafiia basa sus previsiones futuras en su Plan de Negocio 2008-2010. Como con
cualquier prevision futura, algunas de las hipotesis de este plan de negocio estan sujetas a
riesgos e incertidumbres tales como la evolucion de la competencia, el desarrollo del
mercado, temas regulatorios, etc... y no hay garantia de que se puedan cumplir
integramente todas las previsiones recogidas en dicho plan de negocio. Dicho Plan de
Negocio 2008-2010 ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de JAZZTEL y no ha
sido verificado por un experto independiente.

En lo que respecta al deterioro del entorno econdémico, hasta ahora no ha afectado
significativamente al crecimiento de la compafia en clientes ni a las expectativas de
cumplimiento de estas previsiones. De esta manera, y tal como se detalla en el punto 13 del
Documento de Registro, la compafiia ha cumplido en lo sustancial con su plan de negocio
para el ejercicio 2008 y aunque dicho plan de negocio no tenga objetivos trimestrales, en el
primer trimestre de 2009 los resultados publicados se encuentran en linea con el plan y por
lo tanto el mismo esta en vigor en la actualidad. Asi, el crecimiento de la base de servicios
ADSL de JAZZTEL durante el ejercicio 2008 se situaba en el 47,1% mientras que el mercado
total de servicios de banda ancha en Espafia se ralentizaba y crecia al 12,9% respecto de los
servicios a clientes. Asimismo, durante el ejercicio 2009 y 2010, JAZZTEL estima que el
mercado espafiol de servicios de banda ancha crecera un 11,8% vy un 8,7%
respectivamente, mientras que JAZZTEL estima que su base de servicios ADSL crezca en un
36% Yy un 26% respectivamente. Esto se debe a que JAZZTEL basa su crecimiento
econdémico, no tanto en el crecimiento del mercado de la banda ancha (nuevos clientes que
se incorporan al mercado), sino en la rotacion de los clientes existentes entre operadores
(clientes que cambian de operador, churn). A pesar de que la compania ha cumplido con su
plan de negocio en el ejercicio 2008, los objetivos del mismo son mas exigentes para los
ejercicios 2009 y 2010. Asi, mientras el plan de negocio tenia como objetivo un crecimiento
de la base de servicios ADSL del 41% y de los ingresos totales de la compafiia de 16% para
el ejercicio 2008, para los ejercicios 2009 y 2010, el plan de negocio prevé crecimientos de
la base de servicios ADSL de 36% y 26% respectivamente y de los ingresos totales de la
compafiia de 33% y 25% respectivamente. Asi, la consecucién de los objetivos de 2009 es
crucial para el cumplimiento del Plan de Negocio 2008-2010.

El entorno econdmico actual ha incrementado la sensibilidad al precio de los usuarios y el
cambio a productos de JAZZTEL con un precio mas asequible que los de Telefénica. Por otro
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lado, la actual situacidon econdmica ha causado la reduccidén considerable del coste de la
publicidad, lo que ha permitido a JAZZTEL incrementar la presién publicitaria.

Dicho Plan de Negocio 2008-2010 prevé que JAZZTEL alcance la rentabilidad en el ejercicio
2010, alcanzando beneficio neto positivo durante dicho ejercicio. JAZZTEL espera alcanzar
dicha rentabilidad principalmente a través del crecimiento de sus ingresos y sus clientes y es
consciente que en la actualidad, su estructura de gastos fijos (SG&A) estd altamente
optimizada y que no podra alcanzar la rentabilidad en base a recortes adicionales en sus
gastos fijos, aunque en base a las sinergias posibles, dichos costes fijos creceran a menos
ritmo que los ingresos.

a Nivel de endeudamiento

A 31 de marzo de 2009, la compafiia contaba con un nivel de endeudamiento financiero neto
de 329,0 millones de euros. Dicho nivel de endeudamiento supone un 708% del Patrimonio
Neto y un 60% del Total Pasivo. Dicho nivel de endeudamiento es elevado de acuerdo con el
EBITDA generado por la compania y con los niveles de endeudamiento normales del sector y
en relacién a los niveles de EBITDA generados por JAZZTEL, y proviene de las cuantiosas
inversiones que la compafiia ha realizado en el pasado. Como consecuencia, la compafiia
soporta unas elevadas cargas financieras que en el ejercicio 2008 ascendieron a 39,1
millones de euros. La mayor parte del endeudamiento financiero de la compafiia a 31 de
marzo de 2009 estaba formado por el bono convertible al 5%, contabilizado en balance por
233,3 millones de euros a dicha fecha y con vencimiento 29 de abril de 2010. En base a las
previsiones de la compafiia, los flujos de caja generados por el negocio hasta el vencimiento
de dicho bono no habrian sido suficientes para hacer frente al mismo lo que hubiese puesto
en peligro la continuidad del negocio. Las Cuentas Anuales del ejercicio 2008 de la sociedad,
mencionan, en un parrafo de énfasis en su Informe de Auditoria y en su Nota 1, dicha
situacion y las negociaciones de los Administradores de la sociedad para reestructurar dicha
deuda, por lo que a juicio de los mismos y en observancia del plan de negocio, se justifica la
aplicacién del principio contable de empresa en funcionamiento en la elaboracion de sus
estados financieros.

El pasado 5 de mayo JAZZTEL firmdé un acuerdo con los dos principales tenedores de dichos
bonos convertibles para reestructurar dicha deuda. Dicha reestructuracion de deuda tiene
como objetivo reducir el elevado nivel de deuda de JAZZTEL, que mediante la Oferta Publica
de ampliacion de capital y la recompra y en su caso intercambio de bonos por acciones,
reducirdn el nivel de endeudamiento financiero neto a 31 de marzo de 2009 a 197,1
millones de euros, lo que supone un 117% del patrimonio neto y un 37% del Total Pasivo
frente a niveles anteriores a la restructuracién del 709% y 60% respectivamente.

Los 111,3 millones de euros de bonos remanentes una vez realizada esta reestructuracion,
bonos que dejaran de ser convertibles, conllevan unas cargas financieras elevadas en los
ejercicios 2010 a 2013, derivadas tanto del pago del cupdn (9,75% anual) como de
amortizacion de principal, que junto con el servicio financiero del resto de la deuda de la
compania, supondrian hasta 41,8 millones de euros en el ejercicio 2010. La capacidad de
JAZZTEL para hacer frente al servicio financiero de su deuda dependerd de que cumpla su
Plan de Negocio 2008-2010. En caso de que no lo cumpliese, dichas cargas financieras
podrian poner en peligro la continuidad del negocio de la compafiia, por lo tanto los
Administradores se verian obligados o bien a buscar fuentes de financiaciéon adicionales o
bien a reestructurar dicha deuda.

a Concentracion de los ingresos de la compaiiia

El principal negocio de la compafiia asi como su principal motor de crecimiento es la
prestacion de servicios de Internet a sus clientes minoristas. Asi, durante el ejercicio 2008,
la compania obtuvo el 47,5% de sus ingresos de la prestacion de dichos servicios. Tal como
indica el plan de negocio de la compafiia, se espera que el peso de dichos ingresos sobre el
total de ingresos de la compania aumente en el futuro, al ser el mercado ADSL el principal
impulsor del crecimiento de la compaifiia.

Asimismo, JAZZTEL obtuvo el 33% de sus ingresos del ejercicio de 2008 de su division de
clientes mayoristas, esto es, de servicios a otros operadores de telecomunicaciones, lo que
supone otra divisién de la que la compafiia obtiene una gran parte de sus ingresos.

Los servicios de voz supusieron un 19% del total ingresos de la compania para el ejercicio
2008. Aunque dichos servicios de voz no cuentan con un peso elevado dentro de los
ingresos totales de la compaiiia, el mercado de los servicios de voz se encuentra en declive
en Espafa.
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Nuevas lineas de negocio lanzadas recientemente como los servicios de television de pago
(que en la actualidad cuentan con baja penetracion en los hogares espafoles) y los
servicios de telefonia mévil, lanzados respectivamente en los ejercicios 2006 y 2008, en la
actualidad no representan un peso significativo dentro de la compafiia y no se espera que lo
representen en el futuro, ya que tanto los servicios de televisidon como los de telefonia movil
no se comercializan de manera independiente y solamente conjuntamente con los servicios
de ADSL de la compafiia.

Q Cambio de tecnologia

La compafiia basa su negocio en la prestacion de servicios de telecomunicaciones a través
de su propia red. La compafiia cuenta con una red en la cual en los Ultimos ejercicios ha
implantado innovadoras tecnologias de telecomunicaciones, entre las que se incluyen el
ADSL2+, Ultima generacidn comercial de la tecnologia DSL. No obstante, la tecnologia de
telecomunicaciones estd en constante evolucion y la compafiia podria verse obligada a
realizar inversiones adicionales en tecnologia en el futuro. Gran parte de las inversiones
realizadas en el pasado en la red de la compafia han sido inversiones en la red de fibra
metropolitana (MAN) y en obra civil (canalizaciones) necesarias para su despliegue, lo que la
compafiia denomina “infraestructura pasiva”. Dicha infraestructura pasiva no estaria sujeta a
grandes evoluciones tecnoldgicas, afectando estas normalmente a lo que la compaiiia
denomina “infraestructuras activas”, es decir, los equipos necesarios para que el trafico de
voz y datos viaje por las redes de fibra. Asi, los cambios en tecnologia no supondrian
elevadas inversiones adicionales, ya que en dicho caso las inversiones pasadas en
infraestructura pasiva seguirian siendo utilizables.

Recientemente, una de las tecnologias mas comentadas en el sector de las
telecomunicaciones son las nuevas redes tipo FTTx o FTTH, es decir, la posibilidad de
sustituir los pares de cobre de Telefénica que llegan a los hogares del cliente final por fibra,
lo que se conoce como “fibra hasta el hogar” (FTTH - fiber to the home). La implantacion de
dichas redes permitiria ofrecer servicios de banda ancha de altas prestaciones al cliente
residencial, tales como conexiones a Internet de 100 mb o servicios de television de alta
definicién. La implantacion de dichas redes requeriria sustituir millones de lineas de cobre
por fibra dptica, generando elevadas inversiones para los operadores de telecomunicaciones.
El despliegue de dichas redes FTTH apenas se ha iniciado en Espafa, debido a que la escasa
demanda actual de las prestaciones que ofrece al cliente final no justifica el elevado nivel de
inversiones de momento.

a Dependencia de contratos de alquiler de red a terceros operadores

La dependencia de JAZZTEL respecto de los proveedores de red podria suponer un riesgo
para la Compafiia en caso de que dichos proveedores decidieran resolver unilateralmente
sus contratos con Jazz Telecom, debido a la concentracion de los contratos de JAZZTEL con
un reducido nimero de proveedores. En la actualidad la oferta de proveedores de fibra
Optica se ha incrementado por lo que JAZZTEL considera que podria resolver la eventual
falta de disponibilidad de red en el corto plazo y sin la interrupcion del servicio a sus clientes
en el caso de la red troncal y en menor medida en el caso de la red metropolitana.
Adicionalmente, en los contratos se incluyen clausulas de penalizacion que pueden ser
significativas.

Para reducir dicho riesgo de falta de disponibilidad, JAZZTEL fija los plazos de los contratos
en funcidn de la importancia de los servicios:

= Contratos de alquiler de red troncal: Contratos de alquiler generalmente a 3
afnos. Los principales proveedores de red troncal de JAZZTEL son Orange y British
Telecom. Estos contratos se firman a corto plazo al existir mas proveedores y ser
un servicio de poco valor afiadido debido a que son los tramos de red mas alejados
del cliente final y JAZZTEL no necesita equipos para gestionar el trafico por lo cual
la flexibilidad es mayor.

= Contratos de arrendamiento financiero de fibra: Contratos de arrendamiento
financiero a 5-20 afos. Los principales proveedores son Adif y British Telecom.
Estos contratos son a mas largo plazo ya que el nimero de proveedores es mas
reducido y son servicios de mas valor afiadido, ya que forman parte de la red
metropolitana de JAZZTEL. En estos contratos, la compafiia arrienda tramos de
fibra oscura e invierte en equipos propios para iluminar la misma, por lo que el
riesgo de cancelacion de un contrato seria mayor.

Asimismo, y para ofrecer sus servicios como operador movil virtual, JAZZTEL contrata
capacidad en la red de telefonia moévil de Orange asi como las plataformas de servicios
moviles de KPN Espafia. Ambos proveedores son proveedores Unicos en dichos servicios, de
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manera que JAZZTEL depende de ambos contratos para ofrecer sus servicios de telefonia
movil. De todas formas, el servicio de telefonia movil se lanzé en el ejercicio 2008,
suponiendo en la actualidad una proporcion no significativa de los ingresos totales de la
compaiiia, no siendo, por lo tanto la dependencia de ambos contratos un riesgo significativo
para la compaiia.

a Cobertura parcial de red a nivel nacional

En la actualidad JAZZTEL cuenta con una red de tecnologia de acceso DSL con la que podria
ofrecer servicios ADSL sobre su propia red a aproximadamente el 60% de las lineas
telefonicas espafiolas. En las areas donde JAZZTEL no cuenta con una red de acceso ADSL, o
areas de “no cobertura”, JAZZTEL ofrece servicios de ADSL de reventa. Dichos servicios
tienen un precio mas elevado y cuentan con menores prestaciones, al disponer de menores
velocidades de conexidn a Internet y no poder contratarse con servicios de television o de
telefonia modvil con JAZZTEL, por lo tanto los clientes de dichos servicios son mas
susceptibles de cambiar de operador. JAZZTEL es consciente, que en las areas de no
cobertura, que incluyen aproximadamente el 40% de las lineas telefonicas en Espaiia,
cuenta con un producto poco competitivo al ser su precio mas elevado y disponer de
menores prestaciones. JAZZTEL ha realizado de despliegue de red de manera que cuenta
con cobertura superior al 70% de las lineas en seis de las ciudades mas pobladas de Espafa
(Madrid, Barcelona, Sevilla, Malaga, Zaragoza y Valladolid) que son las areas que generan
mayor demanda de servicios de conexion a Internet.

Q Explotacion de la red

El éxito del Grupo JAZZTEL dependera de su capacidad para manejar, gestionar y mantener
su red y generar y mantener trafico en la misma. Sin embargo, dicha gestién implica riesgos
para el Grupo JAZZTEL, tales como problemas técnicos y operativos e incertidumbres acerca
de la regulacion aplicable. El Grupo JAZZTEL tiene una probada experiencia en el despliegue,
mantenimiento y operacién de su red, y en el pasado no ha sufrido problemas significativos
en su gestion.

En caso de que el Grupo sufriera fallos de sistema significativos o prolongados o sus clientes
tuvieran dificultades en el acceso, o mantenimiento de la conexion a la red, las relaciones
con sus clientes podrian verse amenazadas, su reputacion podria verse seriamente dafada y
podria sufrir pérdidas financieras y de clientela.

a Restricciones al reparto de dividendos a los accionistas

En la actualidad JAZZTEL plc cuenta con varias restricciones al pago de dividendos a sus
accionistas que derivan de lo siguiente; (i) desde su fundacién ha generado pérdidas, (ii) El
acuerdo de reestructuracién de deuda firmado con los bonistas incluye ciertas condiciones
(“covenants”) que impiden el reparto de dividendo tanto a la sociedad como a sus filiales y
(iii) JAZZTEL plc depende de los dividendos de Jazz Telecom, S.A.U. (su principal filial
operativa). Dicha filial esta sujeta a la legislacion societaria espafiola, que establece diversas
limitaciones y restricciones al pago de dividendos por sociedades a sus accionistas,
incluyendo la obligacion de dotar previamente una reserva legal minima, la necesidad de
amortizar previamente en su totalidad ciertos activos intangibles, y la prohibicidon de repartir
dividendos si el patrimonio neto es, o pudiera ser tras dicho reparto, inferior al capital social.
En la actualidad Jazz Telecom S.A.U. se encuentra sujeta a dichas restricciones.

a Dependencia de JAZZTEL plc de los flujos de caja positivos de sus
filiales

JAZZTEL es una sociedad holding que no realiza operaciones por si misma, cuyo patrimonio
mas significativo lo constituyen las participaciones accionariales que ostenta en sus
sociedades filiales, y en especial de su principal filial operativa Jazz Telecom, S.A., y los
préstamos participativos concedidos a las mismas. Salvo que incurra en endeudamiento
adicional o capte nuevo capital, el flujo de caja de JAZZTEL depende completamente del
reembolso del principal y el pago de intereses sobre dichos préstamos y de otros flujos
financieros que puedan derivarse de su participacion en las filiales del Grupo para generar
recursos financieros y hacer frente al pago de sus obligaciones. La capacidad de las
sociedades filiales de JAZZTEL para poner a su disposicidn recursos financieros, en forma de
dividendos o de pagos de principal e intereses bajo los contratos de préstamo intragrupo
concertados con JAZZTEL dependera, en parte, de su capacidad para generar un flujo de
caja positivo, y puede estar limitada por (i) restricciones fiscales, legales y de otro tipo, (ii)
los beneficios y los niveles de las reservas estatutarias y de capitalizacion de las filiales del
Grupo, v (iii) otras consideraciones de negocio.
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El principal activo de JAZZTEL es Jazz Telecom, S.A., filial que opera en el mercado de las
telecomunicaciones en Espafia y que es propietaria de gran parte de los activos del Grupo.
Dicha filial incurrird en pérdidas y realizara inversiones para la ejecucion de su plan de
negocio, lo que supondra un consumo adicional de efectivo. Por tanto, y teniendo en cuenta
que el plan de negocio de la compafiia no prevé que dicha filial genere flujos de caja
positivos hasta 2010 (previsién que al ser una estimacion del plan de negocio podria no
cumplirse), JAZZTEL debera financiar este déficit utilizando sus propios recursos de caja asi
como acudiendo a financiacion externa.

a Subordinacion de las acciones ordinarias respecto de los acreedores de
las filiales y de los acreedores de JAZZTEL

Los intereses economicos de JAZZTEL en sus filiales consisten en participaciones
accionariales en su capital y en los préstamos participativos concedidos a dichas filiales. En
caso de que se produzca una situacién de concurso de acreedores, disolucién, liquidacion,
reorganizacion o algun otro procedimiento similar respecto de alguna de las filiales de
JAZZTEL, los acreedores de cada filial tendrian derecho al reembolso total de su deuda con
cargo a los activos y ganancias de dicha filial, antes de que se realice ningln otro pago
respecto de la participacion de JAZZTEL en el capital o, en el caso de las filiales espafiolas de
JAZZTEL, respecto de sus préstamos participativos. Dado que las acciones ordinarias no
representan participaciones directas en las filiales de JAZZTEL, los derechos de sus titulares
sobre los activos de cualquiera de las filiales en caso de liquidacion estaran en funcién de los
derechos que tenga JAZZTEL sobre los activos de la filial en cuestion.

De conformidad con la legislacién inglesa sobre insolvencias, en el caso de liquidacion o de
otro procedimiento de insolvencia en el Reino Unido, las deudas de JAZZTEL se liquidaran
con caracter previo a cualquier pago a los titulares de las acciones ordinarias. Dichas deudas
incluirdn cualquier deuda garantizada y cualquier acreedor privilegiado por ley.

Q Reduccion del patrimonio por pérdidas y liquidacién obligatoria

Se hace constar que, dadas las incertidumbres respecto al cumplimiento en el futuro de las
previsiones del plan de negocio de JAZZTEL, no es posible descartar que el Grupo JAZZTEL
pueda incurrir en resultados negativos consolidados que conduzcan a que los fondos propios
consolidados del Grupo (y, en su caso, los fondos propios individuales de JAZZTEL) sean
negativos durante los proximos afios. La legislacion inglesa, a diferencia de la espafiola, no
contempla como causa automatica de disolucion de las public limited companies como
JAZZTEL la reduccién de su patrimonio en relacién al capital social como consecuencia de las
pérdidas incurridas, sino que establece la obligacién de los administradores de JAZZTEL de
convocar una Junta General Extraordinaria de Accionistas para adoptar medidas en caso de
que el patrimonio neto disminuyera por debajo de la mitad de su capital social
desembolsado.

De la misma manera la legislacion inglesa establece que los tribunales ingleses podrian
decretar la liquidacion obligatoria de JAZZTEL, a instancia de un acreedor social, si la
Sociedad es incapaz de pagar sus deudas. Uno de los supuestos en que JAZZTEL podria ser
considerada incapaz de pagar sus deudas consiste en acreditar a satisfaccion de los
tribunales competentes que el valor de los activos de JAZZTEL es inferior a la cuantia de sus
pasivos, incluyendo los contingentes y los potenciales. Sin embargo, si JAZZTEL continta
pagando sus deudas a su vencimiento un acreedor no tendria ninguna razén para instar a
los tribunales la liquidacion obligatoria de la Sociedad. Adicionalmente, aunque los tribunales
tienen absoluta libertad para considerar cada caso separadamente y adoptar las resoluciones
que estimen oportunas, se estima que un tribunal no decretaria la liquidacién obligatoria de
JAZZTEL si la Sociedad continlia siendo capaz pagar sus deudas y cumplir con sus restantes
obligaciones a su vencimiento. En la actualidad, ni JAZZTEL plc ni ninguna de sus filiales
bajo su perimetro de consolidacion se encuentran bajo ningln supuesto de la normativa
concursal, ni de liquidacion obligatoria, ni de disolucién ni de adaptacién de medidas para el
restablecimiento del equilibrio patrimonial y todas las sociedades del grupo se encuentran al
corriente del pago de sus deudas.

a Restricciones operativas derivadas del acuerdo de reestructuracion

El acuerdo de reestructuraciéon de deuda firmado con los bonistas el pasado dia 5 de mayo
de 2009, prevé que las condiciones de los actuales bonos convertibles seran modificadas e
incluirdn el cumplimiento de ciertas clausulas o condiciones (“covenants”) que incluyen entre
otras:

= Limitaciones al endeudamiento: el endeudamiento de la compafiia y sus filiales
no podra superar en ningln caso, y bajo ciertas condiciones y excepciones
descritas en detalle en el acuerdo de reestructuracion, la mayor de las dos cifras
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siguientes: 180 millones de euros o un 3 veces las ganancias operativas (EBITDA)
anualizadas de la compafiia, con un maximo de 300 millones de euros. Dentro de
la cifra de endeudamiento se excluyen ciertas partidas, entre otras las derivadas
de factoring, leasing y arrendamientos financieros de red. En la actualidad y bajo
la definicion de endeudamiento de esta condicion y suponiendo que se
reestructura el bono convertible, JAZZTEL contaria con un nivel de endeudamiento
de 118,6 millones de euros.

= Limitaciones al pago de dividendos: la compafia ni ninguna de sus filiales
podra repartir dividendo

= Limitaciones a ciertos pagos (recompras de acciones, recompras de deuda,
ciertas inversiones respecto al capital social, recompra de deuda antes de
vencimiento y otras inversiones restringidas que en ningin caso tienen que ver
con las inversiones operativas del plan de negocio de la compania).

= Limitaciones a transacciones con empresas afiliadas (operaciones vinculadas).

a Morosidad

La dotacion a la provisidn por insolvencias para la compafiia se situé en el 2,6% de los
ingresos para el ejercicio 2008 y en el 3,3% para el ejercicio 2007. Como porcentaje del
saldo de la cuenta de “clientes por ventas y por prestaciones de servicios”, la dotacidon a la
provisidn por insolvencias se situé en el 15,3% en el ejercicio 2008 y en el 27,2% en el
ejercicio 2007. En lo que respecta a clientes residenciales, la sociedad considera que la
morosidad es reducida y controlable, ya que la politica de JAZZTEL es suspender al cliente a
partir del primer mes de impago y al tercer mes después de la suspensidn el cliente es dado
de baja.

Factores de Riesgo Asociados al Mercado de las Telecomunicaciones

a Nivel de madurez del mercado

JAZZTEL concentra gran parte de las previsiones de crecimiento de su plan de negocio en el
crecimiento del mercado de la banda ancha en Espafia. Asi, JAZZTEL espera que el nUmero
de conexiones de banda ancha en Espafia crezca mas de un 20% entre 2008 y 2010
mientras espera que para dicho periodo su base de servicios ADSL crezca en un 64% debido
a su concentracion en la captacidon de clientes que rotan de otras operadoras (“churners”).
Como cualquier prevision a futuro, dichas previsiones estan sujetas a riesgos e
incertidumbre que pueden ocasionar que esas previsiones no se cumplan en un futuro.
Ademas, el actual entorno de recesion econdmica podria tener un efecto negativo sobre el
mercado de la banda ancha y reducir el crecimiento de dicho mercado sustancialmente en
los préoximos afios. Por otro lado, la actual situacion de recesidon econdmica esta produciendo
una demanda de servicios de banda ancha de precios reducidos, perjudicando a los
operadores con precios mas elevados y beneficiando a operadores con conexiones de banda
ancha con precios mas competitivos como JAZZTEL.

JAZZTEL obtiene parte de sus ingresos de ofrecer servicios de telefonia fija a sus clientes
(un 18,7% de sus ingresos totales para el ejercicio 2008). Dichos servicios de voz no
representan una palanca de crecimiento ya que han sufrido disminuciones en los ultimos
afnos (caida de los ingresos de servicios de telefonia fija en un 18% entre 2002 y 2008)
debido a las bajadas de precios y esta tendencia podria continuar en el futuro. Ademas de la
potencial disminucién de ingresos, los margenes de la voz podrian verse reducidos en el
futuro, en el caso de que los costes de interconexion no se reduzcan en el futuro en el
mismo nivel en el que se reducen los precios de los servicios de voz.

En el mercado de servicios a otros operadores (servicios mayoristas), JAZZTEL obtiene un
33,0% de sus ingresos totales (datos a 31 de diciembre de 2008) y seglun su plan de
negocio, espera seguir creciendo en dicho mercado gracias al aumento del volumen del
trafico gestionado a sus clientes y a la positiva evolucién de productos y servicios lanzados
recientemente como las tarjetas prepago y el ADSL marca blanca. El mercado de servicios
de telecomunicaciones mayoristas crecié un 13% en el periodo entre 2002 y 2008, habiendo
decrecido en los ultimos tres ejercicios (reduccién de los ingresos en un 4,5% en el ejercicio
2008).

En el mercado de servicios de telecomunicaciones a empresas, JAZZTEL espera caidas tanto
de los ingresos de voz como de datos, en parte compensadas por la venta de servicios de
cada vez mas valor afadido a los clientes. En el periodo entre 2002 y 2008, los ingresos en
este mercado han crecido en un 12%, habiendo registrado en el ejercicio 2008 un
crecimiento del 5,4%. En JAZZTEL, el negocio de servicios a empresas es de reducido
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tamano (un 11% de los ingresos totales de la compafiia en 2008), debido a que al no ser el
foco estratégico de la compafiia se le destinan menos recursos, y su crecimiento fue
practicamente nulo durante el ejercicio.

a Competencia en el mercado de las telecomunicaciones

JAZZTEL, P.L.C., a través de su filial Jazz Telecom, S.A.U. opera en un mercado de reciente
liberalizacién y en un sector de actividad altamente competitivo y cambiante. El mercado de
telecomunicaciones en Espafia ha estado historicamente dominado por Telefénica de Espafia,
S.A.U. antiguo monopolio estatal de servicios de telecomunicaciones. Esta compafiia, asi
como algunos competidores, pueden disfrutar, en determinados casos, de ciertas ventajas
competitivas sobre JAZZTEL, entre las que cabe destacar (i) mayores recursos, presencia en
el mercado, experiencia operativa y cobertura de red; (ii) mayor reconocimiento de marca,
clientela establecida y mayor fidelidad de ésta; (iii) control sobre las lineas de transmision
nacionales y sobre el acceso a las mismas de otros operadores que le permiten tener costes
directos y de alquiler de red inferiores; y (iv) ventajas en costes derivadas de las economias
de escala. Asi, Telefonica cuenta en la actualidad con una cuota de mercado de banda ancha
del 56,2% a 31 de marzo de 2009, lo cual supone una posicidon muy relevante respecto al
resto de la competencia.

Por otra parte, JAZZTEL esta expuesta a amenazas competitivas como consecuencia de la
entrada en el mercado de nuevos operadores, incluyendo entre otros (i) operadores
internacionales de telecomunicaciones, (ii) grandes empresas eléctricas, de ferrocarriles y de
otros servicios publicos, (iii) empresas de telecomunicaciones inaldmbricas o por satélite;
(iv) operadores de redes de cable, y (v) otros proveedores de servicios que puedan surgir en
Espafia. Sin embargo, debido a las elevadas inversiones necesarias para prestar servicios
como operador de telecomunicaciones, la entrada de nuevos operadores en el mercado no
es frecuente.

Asimismo, y debido a la actual madurez en el mercado de las telecomunicaciones y a las
limitaciones existentes a la hora de poder diferenciar los servicios a ofrecer, gran parte de la
competencia en el mercado de las telecomunicaciones se basa en ofrecer servicios a precios
competitivos, que incluyen importantes descuentos y promociones. JAZZTEL considera que
con su actual politica de precios y de descuentos y promociones, y en particular la
paquetizacion de diferentes servicios bajo una misma oferta, se encuentra bien posicionada
para competir en dicho mercado. Asimismo, JAZZTEL intenta diferenciarse de su
competencia ofreciendo un producto de elevada calidad tanto técnica(en términos de la
calidad de la voz y velocidades de subida y bajada de datos), como de atencién al cliente.
Sin embargo, y debido a que la empresa compite con operadores que cuentan con mas
recursos economicos y al hecho de que sus margenes vienen en parte dictados por la
necesidad de JAZZTEL de alquilar redes a terceros operadores, no puede garantizar que
mantenga su competitividad en el mercado de las telecomunicaciones en el futuro.

a Cambios en el marco regulatorio

Con la aprobacion de la Ley 32/2003, General de Telecomunicaciones, el pasado 23 de
noviembre de 2003, se ha ido poco a poco profundizando en los principios ya consagrados
en la normativa anterior basados en un régimen de libre competencia y una simplificacion
del régimen regulatorio, implicando, entre otros aspectos, la introduccion de mecanismos
correctores que garanticen la viabilidad de operadores distintos a los titulares del antiguo
monopolio, la minima intervencién de la Administracién en el sector y la defensa de la
competencia, lo cual puede dar lugar al incremento de la competencia en el mercado
espafol de las telecomunicaciones.

Recientemente ha sido aprobado un Proyecto de Ley por el cual el Gobierno pretende
establecer una nueva tasa a aplicar a los operadores de telecomunicaciones con la finalidad
de recaudar fondos para financiar a RTVE y asi poder eliminar, como fuente de financiacién,
la publicidad de las emisiones de la Corporacion. El Proyecto establece un canon del 0,9%
de los ingresos brutos obtenidos por los operadores de telecomunicaciones de los que habria
que excluir los ingresos provenientes del mercado mayorista. El devengo de la tasa seria
anual a partir del 1 de enero del 2011. Asi, JAZZTEL considera que, en el caso de que esta
tasa sea finalmente aprobada, el canon que le corresponderia en el ejercicio 2011 en funcién
de los ingresos de 2010 seria de entre 3,78 y 4,05 millones de Euros.

El proyecto va a iniciar el tramite parlamentario por el procedimiento de urgencia con la
finalidad de ser aprobado, en su caso, dentro del ejercicio 2009. La CMT, multitud de
asociaciones y grupos parlamentarios se han manifestado en contra de la aprobacion de esta
norma que consideran discriminatoria.
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Con respecto a la obligacion existente en Espafia de proveer Servicio Universal (conjunto de
servicios cuya prestacion se garantiza para todos los usuarios finales con independencia de
su localizacion geografica, con una calidad determinada y un precio asequible aunque no sea
rentable) a todos los habitantes del pais, la CMT aprobd, mediante Resolucién de fecha 12
de marzo de 2009, el coste neto de la prestacion del mencionado servicio presentado por
Telefénica para el ejercicio 2006, cuyo importe soportado ascendia a 75,74 millones de
euros. A dia de hoy estd pendiente de aprobacién la resolucién de la CMT por la que
proceda o no a repartir dicho importe entre los operadores que deben contribuir a dicho
fondo universal. En principio, tal y como ocurrié para la contribucion del fondo del servicio
universal para el afio 2003, 2004 y 2005, es poco probable que Jazztel sea considerado
como operador con obligacion de contribuir al el fondo del servicio universal. Actualmente, la
prestacidon del servicio universal estd encomendada a Telefdnica hasta el afio 2010.

Factores de Riesgo Asociados a los Valores

a Diluciéon de los accionistas

La Oferta Publica objeto del presente Folleto supone la emision de un total de 683.449.600
acciones (un 44,27% del capital social actual). En caso de que exista demanda suficiente en
el mercado, y el Consejo de Administracion asi lo decida, podria llevarse a cabo la Potencial
Segunda Ampliacion de Capital o llevar a cabo el Incremento de la Oferta Publica de
Ampliacion por un importe de €7.986.048, lo que supondria la emision de 66.550.400
acciones adicionales a las anteriores(un 4,3% del capital social actual).

En el caso de que la Oferta Publica no se suscribiese en su totalidad, los Bonistas canjearian
los Bonos que no pudiesen ser recomprados con fondos procedentes de la Oferta Publica
mediante un mecanismo penalizador que valoraria los Bonos con descuentos de entre el 0%
y el 25% (en lugar del 50% de los bonos recomprados) y supondria la emision de un
numero de acciones significativamente superior a las acciones objeto de la Oferta Publica. La
Sociedad no puede asegurar que la Oferta Publica vaya a suscribirse en su totalidad, ya que
sblo conoce la intencion de su Presidente y principal titular de acciones ordinarias, Leopoldo
Fernandez Pujals, propietario de un 20,042% de las acciones actuales, de suscribir (a través
de la sociedad Prepsa Traders, S.A.) las acciones nuevas que le correspondan en el marco
de la Oferta Publica. En el caso de que solamente Prepsa Traders, S.A. suscribiese acciones
nuevas en el marco de la Oferta Publica, la ampliacion, el nimero total de acciones
ordinarias que deberian emitirse seria de 1.195.827.566 acciones, representativas de un
77,47% del capital social actual). En este escenario, los Bonistas pasarian a ser titulares del
38,63% de las acciones totales de la Sociedad una vez realizada la reestructuracion.
Leopoldo Fernandez Pujals pasaria a tener el 16,3% vy el resto de los accionistas un 45,1%
de las acciones totales de la compania, con lo que el capital flotante (free float) de la
compania se reduciria hasta el 45,1% del total de las acciones.

Adicionalmente, y conforme a lo previsto en el Contrato de Reestructuracion, una vez
cerrada la Ampliacién de Capital la Sociedad emitird 200.000.000 de warrants que daran
lugar a la emision de 200 millones de acciones y que se suscribiran por los Bonistas. En caso
de ser ejercidos en su totalidad, dichos warrants supondrian la emision de hasta
200.000.000 de acciones ordinarias de la Sociedad lo que supondria el 9,0% del capital
social tras la Oferta Publica con lo que el capital flotante (free float) de la compafiia se
reduciria en un 3,0% adicional.

a Ausencia de compromisos de no disposiciéon (“lock-up')

En el caso de que solamente Prepsa Traders, S.A. suscribiese acciones nuevas en el marco
de la Oferta Publica y, por tanto, se emitiesen acciones suplementarias en virtud del
mecanismo de “equity shortfall”, las acciones entregadas a los bonistas podrian suponer un
maximo total de 1.058.321.800 acciones, un 38,6% de las acciones totales de la compaiia
después de la ampliacion, acciones que podrian vender en el mercado en el momento y por
la cantidad que deseen, pudiendo suponer este hecho una presidén sobre el precio de las
acciones de la Sociedad en el mercado. Dicha ausencia de compromisos de no disposicién
(“"lock-up”) también aplicaria a las 200 millones de acciones (un 9,0% del capital social de la
compafiia después de la ampliacion de capital suponiendo que se suscribe al 100%) que se
entregarian a los Bonistas en caso de ejecucidén de los Warrants.

a Mercado para las acciones

No puede asegurarse que las acciones emitidas vayan a cotizar en el mercado, una vez
cerrada la Ampliaciéon de Capital, a un precio igual o similar al Precio de Suscripcion (0,12
euros por accion), a pesar de que el descuento de dicho Precio de Suscripcién respecto al
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precio medio de cotizacién de la accion de JAZZTEL en los 6 meses anteriores a la fecha de
registro del presente Folleto sea de un 45% y que el valor tedrico de la accién post
ampliacion sea de 0,269 euros por accion (precio de la acciéon a 15 de junio de 2009 ex
derecho) o 0,190 euros por accién (precio medio de la accidon ex derecho de los ultimos 6
meses) y por lo tanto, los titulares de acciones ordinarias que acudan a la Ampliacion de
Capital podrian incurrir en minusvalias.

El precio de mercado de las acciones de la Sociedad podria ser mas volatil. Factores tales
como fluctuaciones en los resultados de la Sociedad o sobre el sector de las
Telecomunicaciones, asi como la situacion de los mercados financieros podrian tener un
impacto negativo en el precio de las acciones de JAZZTEL. En este sentido, hay que tener en
cuenta que las bolsas de valores en los Estados Unidos y en Europa han experimentado
fluctuaciones significativas de los precios y de los volimenes de negociacién en los Ultimos
afios, y, en particular, las cotizaciones de valores de empresas proveedoras de servicios de
telecomunicaciones y de empresas tecnoldgicas han tenido una alta volatilidad, como ha
ocurrido en los Ultimos 6 meses en el caso de JAZZTEL.

a Mercado de los derechos de suscripcion preferente

Los derechos de suscripcion preferente sobre las Acciones Nuevas objeto de la Ampliacion de
Capital seran negociables en las Bolsas de Valores Espafiolas (tal y como este término se
define mas adelante) durante un periodo de 18 dias naturales. JAZZTEL no puede asegurar
que se vaya a desarrollar un mercado de negociacién activo para los mencionados derechos
0 un precio minimo de negociacién para los mismos.

a Riesgos asociados a las acciones y a los mercados

Las bolsas de valores en los Estados Unidos y en Europa han experimentado fluctuaciones
significativas de los precios y de los volimenes de negociacion en los Ultimos afios, y, en
especial, en los Ultimos meses. En particular, en el caso de JAZZTEL, las cotizaciones
minima y maxima durante los seis meses anteriores a la fecha de registro del presente
Folleto han sido, respectivamente, de 0,15 € y 0,340 €. Asimismo, la volatilidad de las
acciones de la compaiiia durante ese periodo se situé en un 79%.

m} Consideraciones adicionales

JAZZTEL es una sociedad anénima (“public limited company”) inglesa que, por tanto, esta
sujeta a la legislacion inglesa. Los derechos y obligaciones de los accionistas de las
sociedades anonimas inglesas presentan ciertas semejanzas con los de los accionistas de
las sociedades andnimas espafolas, pero existen igualmente importantes diferencias (ver
www.JAZZTEL.com).
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