FOLLETO INFORMATIVO DE ARCHIPELAGO NEXT FUND Il F.C.R.

Fecha del Folleto: 29 de mayo de 2024

Este folleto (el “Folleto”) recoge informacion necesaria para que el inversor pueda formular un
juicio fundado sobre la inversiéon que se propone y estara a disposicidon de los inversores en el
domicilio social de la Sociedad Gestora del Fondo y, en su caso, de las entidades comercializadoras.
No obstante, la informacién que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas
modificaciones se hardn publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso, con la debida
actualizacion de este folleto, al igual que en las cuentas anuales auditadas, estando todos estos
documentos inscritos en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”)
donde pueden ser consultados. La responsabilidad sobre el contenido y la veracidad del Folleto y
del Reglamento de Gestidon corresponde exclusivamente a la sociedad gestora. La CNMV no verifica
el contenido de dichos documentos.
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Archipélago Next Fund Il F.C.R. (el “Fondo”)

Como anexo | a este Folleto se incorpora el Reglamento de Gestién del Fondo (el “Reglamento”).

El Reglamento forma parte integrante de este Folleto. Todos los términos definidos en el

presente Folleto tendran el significado que a los mismos les adjudica en el mencionado

Reglamento, salvo que expresamente se disponga lo contrario.

CAPITULO | EL FONDO

Datos identificativos del Fondo.

El Fondo es un fondo de capital riesgo, constituido con fecha 29 de mayo de 2024, cuya
duracion es de diez (10) afios. En atencidon a los mejores intereses de los inversores, la
duracion del Fondo podra ser prorrogada, por decisién de la Sociedad Gestora, por dos

(2) periodos adicionales de un afio (1) cada uno de ellos.
Ley aplicable

El Fondo se regulard de conformidad con lo dispuesto en el Reglamento y en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003 (la “Ley
22/2014"), asi como las disposiciones que la desarrollen o sustituyan en el futuro.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacidn relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros (“SFDR”), la Sociedad Gestora se encuentra obligada a
divulgar determinada informacidn relativa a la sostenibilidad que se encuentra recogida
en el anexo Il al Folleto.

En la fecha del Folleto, el Fondo no esta clasificado como promotor de caracteristicas
medioambientales o sociales a efectos del articulo 8 del SFDR ni como producto que
tenga como objetivo inversiones sostenibles a efectos del articulo 9 del Reglamento
2019/2088. No obstante, el Folleto se actualizara de conformidad con lo previsto en el
SFDR vy el resto de normativa aplicable si la Sociedad Gestora considerase en cualquier
momento que el Fondo puede subsumirse en alguna de las categorias anteriores. Todo
ello sin perjuicio de las circunstancias detalladas en el apartado f) de la Politica de

Inversion contenida en el Reglamento.

Cualquier cuestion litigiosa que pueda derivarse de la interpretacion o ejecucidon de este
Folleto o del Reglamento, o que esté relacionada directa o indirectamente con los
mismos, entre la Sociedad Gestora y los inversores del Fondo o entre los inversores entre
si, se interpretard de conformidad con la normativa espafiola y se sometera a los
tribunales de la ciudad de Las Palmas de Gran Canaria, con renuncia a cualquier otro
fuero que pudiera corresponder.



Administracion, direccion y gestion del Fondo

(i)

(i)

(iii)

Sociedad Gestora

La gestién y representacién del Fondo corresponden a ARCHIPELAGO NEXT
VENTURES, S.G.E.I.C., S.A. (la “Sociedad Gestora”), sociedad espafiola con
domicilio social Avenida Alcalde Diaz Saavedra Navarro n.31, Las Palmas de Gran
Canaria, debidamente inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades
de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado de la CNMV con el nUmero 221.

La Sociedad Gestora estda administrada por un Consejo de Administracién
contando sus miembros con una reconocida honorabilidad comercial,
empresarial o profesional. La composicidon del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora puede ser consultada en los Registros de la CNMV.

De acuerdo con el articulo 48(a) de la Ley 22/2014, a fin de cubrir los posibles
riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacidn con las actividades
gue pueda realizar, la Sociedad Gestora suscribird un seguro de responsabilidad
civil profesional o mantendra unos recursos propios adicionales equivalentes al
0,01% del patrimonio gestionado.

Las funciones de la Sociedad Gestora son las descritas en la Ley 22/2014.

A la fecha del presente Folleto, la Sociedad Gestora no ha delegado las funciones
de gestidn de carteras o de gestion de riesgos.

Comité de Inversiones

Se creard un comité de inversiones para el Fondo, como el drgano encargado de
analizar y elevar recomendaciones al consejo de administracion respecto a las
inversiones y desinversiones del Fondo, compuesto por siete (7) miembros
designados por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora: cuatro (4)
de ellos designados de entre los miembros del equipo directivo de la Sociedad
Gestoray tres (3) miembros designados de entre los participes del Fondo con una
participacion de, al menos, quinientos mil euros (500.000€) (el “Comité de
Inversiones”). Si el Fondo no contase con participes con una participacion igual o
superior a quinientos mil euros (500.000€) o éstos no aceptasen su designacion,
el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora podra designar a aquellos

participes que cuenten con una participacion inferior.

Para la valida adopcién de acuerdos por el Comité de Inversiones se requerira el
voto favorable de, al menos, cuatro (4) miembros del Comité de Inversiones.

Otros 6rganos del Fondo

El Fondo no tiene prevista la constitucion de una Junta de Participes, Comité de

Supervisién u otro drgano similar del que participen los inversores.
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VIL.

Depositario

El Fondo inicialmente no tendra depositario en la medida en que no resulta exigible de

conformidad con lo dispuesto en el articulo 50 de la Ley 22/2014.

Auditor

Los auditores de cuentas del Fondo seran los que en cada momento designe la Sociedad

Gestora de conformidad con el articulo 19 del Reglamento.

Intermediarios financieros que proporcionan financiacién u otros servicios

Alafecha del presente Folleto no se han suscrito acuerdos con intermediarios financieros
para que financien o ejecuten operaciones en instrumentos financieros o presten
servicios de compensacion y liquidacién de operaciones o préstamo de valores.

El patrimonio y las Participaciones del Fondo
(i) Patrimonio inicial y compromiso de inversion
El Fondo ha sido constituido con unos compromisos iniciales de 1.650.000 euros.

El Patrimonio del Fondo estd dividido en participaciones de iguales caracteristicas, sin
valor nominal, que confieren a sus titulares en unién de los demas participes, un derecho
de propiedad sobre aquel en los términos que lo regulan legal y contractualmente. La
suscripcidon de compromisos de inversion (o, en su caso, directamente de participaciones)
implicard la aceptacion por el Participe del Reglamento, asi como la obligacién de cumplir
con lo establecido en él y, en particular, con la obligacién de suscribir y desembolsar

participaciones en los términos y condiciones aplicables.

Las participaciones seran nominativas, tendran la consideracién de valores negociables y
estaran representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal que podran
documentar una o varias participaciones y a cuya expedicién y recepcién tendran
derecho los participes. En dichos certificados constard el nimero de orden, el nimero de
participaciones que comprenden, la denominacion del Fondo, Sociedad Gestora y su
domicilio, la fecha de otorgamiento del contrato y la escritura de constitucién del Fondo,
en su caso, y los datos relativos a la inscripcion en el Registro Mercantil, en su caso, y en

el registro administrativo de la CNMV.

Las participaciones del Fondo confieren a sus titulares la propiedad del Fondo, en los
términos legal y contractualmente previstos y, en particular, segln lo establecido en el

Reglamento.

(ii) Consecuencias derivadas de la inversion en el Fondo

Cada participe debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor. Antes
de suscribir el acuerdo de suscripcion en el fondo, los inversores deberan aceptar y
comprender los factores de riesgo que se relacionan en el anexo Il de este Folleto.



VIl

El compromiso de inversion en el Fondo serd vinculante desde el momento en que el
inversor envie a la Sociedad Gestora una copia del acuerdo de suscripcion firmado y, a su
vez, la Sociedad Gestora envie al inversor una copia del acuerdo de suscripcién
debidamente firmado por ambas partes.

Derechos de reembolso y separacion

No esta previsto inicialmente, el reembolso total ni parcial de Participaciones del Fondo

hasta la disolucion y liquidacidn del mismo.

La Sociedad Gestora podra efectuar el reembolso parcial de las Participaciones del Fondo
de acuerdo con lo establecido en el Articulo 11 del Reglamento (Régimen de reembolso
de las participaciones).

Ninguna modificacion del este Folleto o del Reglamento, incluida la relativa a la duracion
del Fondo, conferira a los inversores derecho alguno de separacién del Fondo.

Trato equitativo

La Sociedad Gestora garantiza un trato equitativo de todos los inversores en los términos
de la Ley 22/2014 y del Reglamento.

Comercializacion del Fondo

(i Potenciales inversores

Las Participaciones del Fondo se comercializardn entre “Inversores Aptos”:

(a) inversores considerados clientes profesionales tal y como estan definidos
en el articulo 194 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion.

Los inversores deben ser conscientes de que la participacion en el Fondo entrafia
riesgos relevantes y considerar si se trata de una inversién adecuada a su perfil
inversor. Antes de suscribir el correspondiente compromiso de inversion en el
Fondo, los inversores deberdn considerar, comprender y aceptar el contenido de
este Folleto y, en particular, los factores de riesgo aqui descritos.

(ii) Periodos de comercializacion

Posteriormente a la Fecha de Registro, la Sociedad Gestora podra aceptar
contratos de suscripcion de inversores en el Fondo, conforme a lo dispuesto en
el articulo 10.1 del Reglamento (Periodo de Suscripcidn).

(iii) Compromisos minimos de inversiéon

Con caracter general, se requerird un compromiso de inversion minimo de
100.000 euros a cada Inversor.

(iv) Solicitud de desembolso



Xl.

(v)

(vi)

El desembolso de los compromisos de inversién debera ser realizada por el
importe y en la fecha prevista en la correspondiente Solicitud de Desembolso que
la Sociedad Gestora deberd enviar a los inversores al menos veinte (20) dias
habiles antes de dicha fecha.

Dichos desembolsos se realizaran en efectivo y, a efectos aclaratorios, en euros.
En todo caso, los desembolsos se solicitardan en la medida que sean necesarios
para atender a las Inversiones, la Comisiéon de Gestién, la Comision de
Comercializacion y cualesquiera otros gastos del Fondo de conformidad con el
Reglamento.

Desembolsos

Alo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora podra requerir a los inversores
el desembolso de sus respectivos compromisos pendientes de desembolso hasta
un importe total igual a su Compromiso de Inversion.

Sin perjuicio de lo anterior, los inversores posteriores deberan, en sus respectivas
fechas de la primera aportacién, realizar la contribucidn correspondiente de su
Compromiso de Inversidn al Fondo, en la cantidad y porcentaje indicado por la
Sociedad Gestora con el fin de igualar el porcentaje de los compromisos de
inversién desembolsado por los Inversores anteriores.

La Sociedad Gestora estard autorizada para emitir participaciones del Fondo a los
inversores con ocasion de la recepcion de los correspondientes desembolsos
conforme a lo previsto en el Reglamento.

La Sociedad Gestora determinard el nimero de participaciones a suscribir y
desembolsar que considere convenientes en cada momento con la finalidad de
atender a las obligaciones del Fondo y cumplir su objeto.

Disolucidn y liquidacidn del Fondo

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia al periodo de liquidacion
en la primera de las siguientes fechas:

(a) por el cumplimiento del término o plazo sefialado en el Reglamento; o
mutuo acuerdo de los promotores; o

(b) el acaecimiento de cualquier otro hecho que tenga el efecto de disolver
el Fondo conforme a la Ley 22/2014 o al Reglamento.

Procedimientos de valoracion

El valor liquidativo de las participaciones sera calculado por la Sociedad Gestora como

minimo con caracter anual y, en todo caso, cuando haya una suscripcién, distribucién o

reembolso de participaciones de conformidad con el Reglamento, y serd calculado
conforme a lo previsto en el articulo 31.4 de la Ley 22/2014 vy la Circular 4/2015 de 28 de
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octubre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las entidades de capital riesgo.

Las valoraciones y los calculos estaran a disposicidén de los inversores en el domicilio
social de la Sociedad Gestora.

XIl. Procedimientos de gestion del riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo adecuados para
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos inherentes a
la politica de inversién del Fondo y a los que esté o pueda estar expuesto, asi como para
determinar la adecuacion del perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversién.

La Sociedad Gestora dispone, en particular, de un sistema adecuado de gestién de la
liquidez, asi como de procedimientos que le permiten controlar el riesgo de liquidez del
Fondo, con el fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones presentes y futuras.
El Fondo mantendra un nivel de tesoreria adecuado en efectivo, invertido en depésitos
bancarios y otros activos monetarios, con la finalidad de atender sus gastos operativos.

Asimismo, la Sociedad Gestora tiene procedimientos para la prevencion y gestiéon de los
conflictos de interés que puedan afectar al Fondo y sus inversores.

CAPITULO Il POLITICA DE INVERSION Y RIESGOS

Xlll.  Politica de inversion del Fondo

La Politica de Inversidon del Fondo consistird en los siguientes criterios y normas de
inversion:
(i) Objetivo de inversion

El objetivo del Fondo es generar valor para sus inversores, mediante la

participacién en startups (empresas jévenes e innovadoras con alto potencial de
crecimiento) en fases muy tempranas del negocio.

En principio, los activos deberan cumplir las siguientes caracteristicas (las
“Inversiones Objetivo”):

(a) Ser “Startups”, jdvenes empresas en fases muy tempranas de su negocio;
y
(b) Dedicarse, principalmente, al sector tecnoldgico.

Sin perjuicio de lo anterior, previa aprobacion por parte del Comité de
Inversiones con el voto favorable de, al menos, cinco (5) de los miembros del
Comité de Inversiones, el Fondo podra llevar a cabo Inversiones que no cumplan
con todas o alguna(s) de las caracteristicas de las Inversiones Objetivo.

(ii) Periodo de Inversidn

Conforme a las disposiciones del Reglamento, el Fondo tendra un periodo de
inversion de diez (10) afios, coincidente con la duracidn inicial prevista para el
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(iii)

Fondo (el “Periodo de Inversion”).

Finalizado el Periodo de Inversién, no podra solicitarse el desembolso de

compromisos de inversion.

Politica de Inversion

(a)

(b)

(d)

(f)

Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones:
tecnoldgico.

Limites geograficos

El Fondo invertira principalmente en empresas y otras entidades que, en
la fecha en que el Fondo realice su primera inversion, tengan su centro de
decision y/o una parte sustancial de su negocio o activos radicados en
Espaiia.

Umbrales de diversificacidon

El Fondo respetara los umbrales legales en materia de diversificacion que
en cada momento resulten de aplicacion de conformidad con la Ley
22/2014 y por las disposiciones vigentes que la desarrollen o que la
sustituyan en el futuro.

Limites a las inversiones en emisores/valores cotizados

De conformidad con lo previsto en la Ley 22/2014, el Fondo podra tomar
participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de bolsas de valores, o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmicos, siempre que dichas empresas sean excluidas de cotizacién
en los doce (12) meses siguientes a la adquisicion de la participacion.

Limites a las inversiones en emisores titulares de inmuebles

Sin perjuicio de lo anterior, conforme lo establecido en la Ley 22/2014, el
Fondo podra extender su objeto principal a la inversién en valores
emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50 por
ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que
representen el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de
la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el
tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad
econdmica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

Estructura de la inversion y la desinversion

La Sociedad Gestora podra estructurar las inversiones y desinversiones de
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(iv)

cualquier modo y haciendo uso de cualquier alternativa posible, siempre
gue entienda que se hace en el mejor interés del Fondo.

Las desinversiones de las sociedades participadas se realizaran en el
momento en el que la Sociedad Gestora estime mas adecuado, no
estableciéndose a estos efectos un plazo minimo o maximo de
mantenimiento de las Inversiones.

Financiacién de las sociedades participadas

De conformidad con la Ley 22/2014, para el desarrollo de su objeto, el Fondo
podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacién,
en el Ultimo caso Unicamente a favor de las sociedades participadas.

XIV. Apalancamiento

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en

cada momento, para el cumplimiento de cualquiera de sus objetivos, el Fondo y sus

Inversores podran tomar dinero a préstamo, crédito o, en general, financiarse con

recursos ajenos.

XV. Riesgos

Invertir en el Fondo (y, en general, en cualquier entidad de capital riesgo) implica la

asuncién tanto de los riesgos inherentes a la actividad de capital riesgo, como de los

riesgos asociados a los negocios subyacentes en los que el mismo invierte. Se trata de

inversiones a largo plazo, que no ofrecen garantia alguna en relacién con la obtencién de

los retornos objetivo del Fondo.

CAPITULO Il COMISIONES Y GASTOS

XVI. Comisiones

Las comisiones con que corren directa o indirectamente los inversores del Fondo son las

detalladas a continuacion:

(@)

Comisidn de gestion
(i) Importe

Como contraprestacion por la prestacion al Fondo de los servicios de
gestidn y representacion, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir
del Fondo una Comisién de Gestion (la “Comisidn de Gestion”)
equivalente al 2% del patrimonio neto del Fondo.

(i) Devengo y pago
La Comisién de Gestidon se devengard y abonara anualmente.
Comision de Exito

(i Importe



XVIl.

Gastos

(@)

La Sociedad Gestora percibird una comisién de éxito (la “Comisién de
Exito”) equivalente al 10% de todos los rendimientos y plusvalias netas
de comisiones y gastos resultantes de cada una de las inversiones
realizadas por el Fondo, siempre que se haya obtenido en cada una de
ellas una rentabilidad neta acumulada anual de al menos el 10%.

(i) Devengo y pago

La Comisién de Exito se ird abonando a la Sociedad Gestora a medida que
se vayan realizando las distribuciones correspondientes a los participes
segun los siguientes criterios y orden de prelacion:

Primero, 100% a los participes hasta que les hubiera sido reembolsado el
100% de los importes invertidos por el Fondo.

Segundo, 100% a los participes hasta que les hubiera sido reembolsado el
10% (compuesto anualmente y calculado diariamente sobre la base de un
afio de 360 dias) de los importes invertidos y desembolsados por el Fondo.

Tercero, 100% a la Sociedad Gestora hasta que la misma hubiera
percibido un importe equivalente al 10% de los importes distribuidos en
virtud de los puntos segundo y tercero.

Cuarto, 90% por ciento a los participes y 10% por ciento a la Sociedad

Gestora.

Gastos de Establecimiento

Los gastos incurridos por los promotores en relacidon con el proyecto hasta la
constitucién del Fondo serdn satisfechos y reembolsados por el Fondo (“Gastos
de Establecimiento”).

Gastos de organizacion

El Fondo sera responsable de todos los gastos de terceras partes (incluyendo el
IGIC/IVA aplicable) incurridos en relacion con la organizacion y administracion del
Fondo, incluyendo, a titulo enunciativo, gastos de preparacion y distribucion de
informes y notificaciones, honorarios por presentacion de operaciones
(“introduction fees”), costes de operaciones fallidas, gastos por asesoria legal,
auditoria, valoraciones, contabilidad (incluyendo gastos relacionados con la
preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales), gastos de
vehiculos de inversidn, gastos registrales, honorarios de depositarios, honorarios
de consultores externos y expertos independientes, gastos de gestidn del riesgo
asociados, gastos de publicidad, comisiones bancarias, costes de seguros,
comisiones o intereses por préstamos, costes derivados de operaciones de
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arbitraje o cobertura (“hedging”), gastos relacionados con el pago de tasas a
CNMV e informacion y cumplimiento con entidades reguladoras, gastos
extraordinarios (tales como aquellos derivados de litigios, obligaciones
tributarias, y costes de abogados, auditores, consultores o asesores externos con
relacion a la identificacién, gastos de operaciones cerradas, valoracion,
negociacién, adquisicién, mantenimiento, seguimiento, proteccién y liquidacién
de las Inversiones, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora hara sus mejores
esfuerzos para que dichos gastos sean soportados por las sociedades
participadas) y cualesquiera otras gastos que pudiera verse obligado a soportar
en el futuro de conformidad con la normativa aplicable (“Gastos Operativos”).

Otros gastos

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos
operativos y de mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de
personal y aquellos relacionados con las obligaciones regulatorias aplicables a la
Sociedad Gestora.

El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por ella
que, de acuerdo con el Reglamento correspondan al Fondo (excluyendo, a efectos
aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera recuperado de
sociedades participadas u otras entidades en relacién con transacciones del
Fondo).

CAPITULO IV INFORMACION AL INVERSOR

XVIII.

XIX.

Divulgacién de informacion

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas con caracter general por la

Ley 22/2014 y demas normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicién

de cada Participe, en el domicilio social de la misma, el Reglamento y este Folleto

debidamente actualizados y los sucesivos informes anuales auditados que se publiquen

con respecto al Fondo, que deberan ser puestos a disposicidon dentro de los primeros seis

(6) meses siguientes al cierre del ejercicio en cuestion.

Rentabilidad histoérica

Dada la reciente constitucion del Fondo, esta informacién no esta disponible.
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CAPITULO V RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que
los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningiin hecho
susceptible de alterar su alcance.

El registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacién de suscripcién o compra
de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia
de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.

La Sociedad Gestora
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Archipelago Next Fund Il F.C.R.
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CAPITULO I. DATOS GENERALES DEL FONDO
Articulo 1.- Denominacion y régimen juridico.

Con la denominacion de Archipélago Next Fund Il F.C.R. se constituye un Fondo de Inversién (en
adelante el “Fondo”), el cual se regira por el contenido del presente Reglamento de Gestidon vy,
en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras
de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003 (en
adelante, “Ley 22/2014"), por su Reglamento (en adelante “RIIC”), y por las demds disposiciones

vigentes o que las modifiquen o sustituyan en un futuro.
Articulo 2.- Objeto y derechos de los participes.

1. El Fondo es una entidad de capital riesgo (en adelante, “ECR”) configurada como patrimonio
separado sin personalidad juridica, perteneciente a una pluralidad de inversores cuya gestiény
representacion corresponde a una Sociedad Gestora, que ejerce las facultades de dominio sin
ser propietaria del Fondo, y cuyo objeto es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico
para gestionarlos e invertirlos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros,

estableciéndose el rendimiento del inversor en funcion de los resultados colectivos.

2. La condicién de participe, que se adquiere mediante la realizacion de la aportacion al
patrimonio comun, confiere los derechos establecidos en la Ley 22/2014, en su normativa de

desarrollo y en el presente Reglamento de Gestion. Como minimo, el participe tendra derecho

a:

(a) Solicitar y obtener el reembolso del valor de sus participaciones, que se ejercera sin
deduccidn de comision o gasto alguno en los supuestos establecidos en la Ley 22/2014.

(b) Solicitar y obtener el traspaso de sus inversiones entre ECR, en los términos
establecidos en la Ley 22/2014.

(c) Obtener informacién completa, veraz, precisa y permanente sobre el Fondo, el valor
de las participaciones asi como sobre su posicién en el Fondo.

(d) Exigir responsabilidades a la Sociedad Gestora por el incumplimiento de sus
obligaciones legales y reglamentarias.

(e) Acudir, en su caso, al departamento de atencion al cliente o al defensor del cliente, asi

como, en su caso, al Comisionado de Defensa del Inversor en los términos establecidos

en la normativa especifica sobre atencién y defensa del cliente.
Articulo 3.- Duracion.

El Fondo se constituye con una duracién de diez (10) afos. En atencidn a los mejores intereses
de los Inversores, la duracion del Fondo podra ser prorrogada, por decisién de la Sociedad
Gestora, por hasta dos (2) periodos adicionales de un (1) afio cada uno de ellos.



El comienzo de las operaciones tiene lugar en la fecha de inscripcion en el Registro de la

Comisidn Nacional del Mercado de Valores (CNMV).
CAPITULO II. LA SOCIEDAD GESTORA Y EL DEPOSITARIO
Articulo 4.- Direccién, administracion y representacién del Fondo.

1. La sociedad gestora del Fondo es ARCHIPELAGO NEXT VENTURES, S.G.E.I.C. (en adelante, la
“Sociedad Gestora”).

Figura inscrita en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 221 y en el Registro
Mercantil de las Palmas de Gran Canaria. Tiene su domicilio social en Avenida Alcalde Diaz

Saavedra Navarro, 31, Las Palmas de Gran Canaria.

2. La direcciéon y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien, conforme
a la legislacidn vigente y sujeta al cumplimiento de las funciones sefialadas en la Ley 22/2014 y
en el RIIC, tendra las mas amplias facultades para la representacion del Fondo sin que puedan
impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administraciéon y disposicién los actos
y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como
Sociedad Gestora, le corresponde. La Sociedad Gestora actuara a través de sus apoderados

conforme a las facultades concedidas a cada uno de ellos para representarla.

3. Afin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién con
las actividades que pueda realizar la Sociedad Gestora, ésta debera disponer de recursos propios
adicionales a los recursos minimos exigidos a estas entidades o, en su caso, suscribir un seguro

de responsabilidad civil de acuerdo con lo previsto en la normativa aplicable a las ECR.

4. La Sociedad Gestora garantizara el trato equitativo de los participes, no obstante, en el caso
de que algun inversor reciba un trato preferente u obtenga el derecho a recibir ese trato, de
acuerdo con lo permitido por la normativa de ECR, deberd incluirse en el folleto informativo del
fondo una descripcion de dicho tratamiento, el tipo de inversores que lo obtieneny, en su caso,

la relacion juridica que tienen con el fondo o con su sociedad gestora.

5. La Gestora no podra hacerse sustituir en sus funciones de gestidn mediante un contrato de

gestidn con terceros.
Articulo 5.- El Depositario.

1. La Sociedad Gestora designard a un depositario para el Fondo, si asi resultara exigible, de

acuerdo y efectos de lo establecido en la legislacidn aplicable.

2. Inicialmente, el Fondo no contara con depositario, en la medida en que no resulta exigible de

conformidad con lo previsto en el articulo 50 de la Ley 22/2014.
Articulo 6.- Comisiones y gastos.

1. La Sociedad Gestora podra percibir del Fondo comisiones de gestidon y de éxito y de los
participes comisiones de suscripcion y reembolso; igualmente, podran establecerse descuentos
de suscripcién y reembolso a favor del propio Fondo. La forma de calculo y el limite maximo de



las comisiones en su caso, las comisiones efectivamente cobradas y la entidad beneficiaria de su

cobro, se recogen en el folleto del Fondo.

2. Adicionalmente, el Fondo podra soportar otros gastos que deberan responder a servicios
efectivamente prestados al Fondo que resulten imprescindibles para el normal

desenvolvimiento de su actividad, siempre que estén reflejados en el folleto.
Articulo 7.- Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucién cuando asi lo estimen pertinente, mediante
escrito presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiara el de la nueva Sociedad Gestora en
el que el sustituto se declare dispuesto a aceptar tal funcién, e interese la correspondiente

autorizacion.

Excepcionalmente, la CNMV podrd autorizar la sustitucidn de la Sociedad Gestora aun cuando
sea solicitado unilateralmente por la Sociedad Gestora. En ningln caso podra la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido todos los

requisitos y tramites para la designacién de sus sustitutos.

El procedimiento concursal de la Sociedad Gestora no producira de derecho la disolucién del
Fondo, pero la Entidad afectada cesara en sus funciones, iniciandose los trdmites para su
sustitucion. La CNMV podra acordar la sustitucion de la Sociedad Gestora aun cuando no sea

solicitada por ésta.

La sustitucion de la Sociedad Gestora, asi como los cambios que se produzcan en el control de
estas entidades, conferiran a los participes un derecho al reembolso de sus participaciones en

los términos establecidos en la Ley 22/2014 y en el RIIC.

No obstante, no existira derecho de separacidn ni derecho de informacidn previa a la inscripcion
durante el plazo de 30 dias naturales, en los casos de sustitucion de la Sociedad Gestora, siempre
que la entidad sustituta sea del mismo grupo, o en los casos de fusidn o creacidn de una Sociedad
Gestora del mismo grupo. En todo caso, se deberd acreditar una continuidad en la gestién en el

momento de la solicitud de la autorizacion.

Se considerard que existe un cambio en el control de la Sociedad Gestora del Fondo cuando se
acumule sobre una persona fisica o juridica distinta a la que lo ostentara con anterioridad, el

poder de decision sobre dicha Sociedad.

La sustitucién y el cambio en el control de la Sociedad Gestora a los que se refieren los parrafos

precedentes deberan ser comunicados mediante hecho relevante a la CNMV.
CAPITULO IIl. LAS PARTICIPACIONES
Articulo 8.- Caracteristicas basicas de las participaciones.

1. El patrimonio del Fondo esta dividido en partes alicuotas, sin valor nominal, denominadas
participaciones, que confieren a sus titulares en unién de los demas participes, un derecho de

propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legal y contractualmente.



El valor de la participacidn sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de

participaciones en circulacion.

2. El nimero de participaciones no sera limitado y su suscripcién o reembolso dependera de la
demanda o de la oferta que de las mismas se haga. No obstante, la Sociedad Gestora se reserva
el derecho de establecer un volumen maximo de participaciones propiedad de un mismo

participe en los términos que se establezcan en el folleto.

La transmisidon de las participaciones, la constitucién de derechos limitados u otra clase de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regird por lo dispuesto con
caracter general para los valores negociables. La suscripcidon de participaciones implicard la

aceptacion por el participe del Reglamento por el que se rige el Fondo.
3. El patrimonio del Fondo se denomina en euros.
Articulo 9.- Forma de representacion de las participaciones.

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal
que podran documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion tendran derecho los
participes. En dichos certificados constard el nimero de orden, el nimero de participaciones
que comprenden, la denominacién del Fondo, Sociedad Gestora y sus respectivos domicilios, asi
como los datos indicadores de la inscripcién de ambos, en su caso, en el Registro Mercantil, la
fecha de constitucién del Fondo y los datos relativos a su inscripcion en los Registros que

procedan.

La Sociedad Gestora podra, sin menoscabo alguno del derecho de los participes a obtener los
certificados de sus participaciones, utilizar, con cardcter de documento de gestién, resguardos
por medio de los cuales se informe a los participes de la posicion que ocupan en el Fondo tras

cada una de sus operaciones.
Articulo 10.- Régimen de suscripcidn de participaciones.

Seran “Inversores Aptos” para invertir en el Fondo aquellos que sean considerados clientes
profesionales de conformidad el articulo 194 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados

de Valores y de los Servicios de Inversién y demas concordantes con la normativa aplicable.

La Sociedad Gestora estara obligada, con los requisitos previstos en el presente Reglamento y
en la normativa aplicable, a emitir participaciones del Fondo desde el mismo momento en que

se solicite por los interesados. Las suscripciones de participaciones se realizaran en efectivo.

Los Inversores Aptos que deseen adquirir participaciones, cumplimentaran la correspondiente
solicitud de suscripcién dirigida a la Sociedad Gestora que serd tramitada a través de las
personas y entidades legalmente autorizadas. La Sociedad Gestora podra emitir fracciones de

participacion.

La Sociedad Gestora se reserva la posibilidad de establecer en el folleto una inversién minima

inicial y a mantener exigible a los participes del Fondo.



10.1 Periodo de Suscripcion

El patrimonio inicial comprometido del Fondo en el momento de su constitucion asciende a UN
MILLON SEISCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (1.650.000.-€) (el “Patrimonio Inicial
Comprometido”), que se corresponderd con 1.650.000 participaciones de valor inicial de
suscripcién de UN EURO (1.-€) cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la
1.650.000, ambos inclusive. Sin perjuicio de lo anterior, la aportacién al patrimonio inicial del
Fondo es de CIENTO SESENTA Y CINCO MIL EUROS (165.000.-€) que corresponde a un diez por
ciento (10%) del Patrimonio Inicial Comprometido, se suscribira y desembolsara integramente
en el momento de su constitucidn y se corresponde con ciento sesenta y cinco mil (165.000)
participaciones nominativas de UN EURO (1.-€) cada una de ellas, numeradas correlativamente
de la 1 a la 165.000, ambos inclusive. El desembolso del resto del Patrimonio Inicial
Comprometido se realizard en euros dentro de un periodo maximo de [seis] ([6]) meses desde
la fecha de constitucidn del Fondo.

10.2 Periodo de colocacidn

Una vez constituido el Fondo, se iniciara un periodo de veinticuatro (24) meses a contar desde
la fecha de inscripcién del Fondo en el Registro de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) (“Periodo de Colocacidn”), en el que se podran obtener inversiones adicionales, bien
de los Participes ya existentes o bien de nuevos Inversores Aptos, con el objeto de incrementar
el volumen del patrimonio total comprometido.

El Consejo de Administracidon de la Gestora podrd decidir por mayoria cualificada de cinco (5)
votos a favor la aplicacién de una prima de actualizacién de la valoracién de las nuevas
participaciones del fondo emitidas una vez transcurridos los primeros doce (12) meses desde la
fecha de su constitucion.

Las nuevas participaciones deberan suscribirse totalmente y estar integramente desembolsadas
a la finalizacidn del Periodo de Colocacidn. Dichas suscripciones se realizardn mediante la

aportacion en efectivo de los importes correspondientes.

En caso de que a la finalizacién del Periodo de Colocacidn no se hubieran suscrito la totalidad de
las participaciones previstas, el patrimonio del Fondo quedara definitivamente fijado por el

resultado de sumar el valor de las participaciones efectivamente suscritas hasta ese momento.

A la finalizacion del Periodo de Colocacidn, el Fondo quedara cerrado y no se admitiran nuevos

Participes.
Articulo 11.- Régimen de reembolso de las participaciones.

Los participes podran obtener el reembolso total de sus participaciones tras la disolucion y
liquidacién del Fondo. El reembolso de las participaciones se efectuara, sin gastos para el

participe, por su valor liquidativo.

Adicionalmente, en interés del Fondo y de los participes y siempre que a juicio de la Sociedad

Gestora exista suficiente liquidez, la Sociedad Gestora podra acordar discrecionalmente



reembolsos parciales de participaciones antes de la disolucién y liquidacién del Fondo como
manera de efectuar distribuciones a los participes. El reembolso parcial tendra caracter general
para todos los participes y se realizard en proporcion a sus respectivas participaciones en el

Fondo y en efectivo.
Articulo 12.- Valor de la participacion aplicable en las suscripciones y reembolsos.

El valor liquidativo de las participaciones serd calculado por la Sociedad Gestora como minimo,
con caracter anual y, en todo caso, cuando haya una suscripcion o reembolso de participaciones
de conformidad con el presente Reglamento, y sera calculado conforme a lo previsto en el
articulo 31.4 de la Ley 22/2014 y la Circular 4/2015, de 28 de octubre de la CNMV que modifica
la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de

informacién reservada de las entidades de capital riesgo.

La CNMV, de oficio o a peticiéon de la Sociedad Gestora, podra suspender temporalmente la
suscripcion o el reembolso de participaciones cuando no sea posible la determinacion de su

precio o concurra otra causa de fuerza mayor.
Articulo 13.- Traspaso de participaciones.

Los traspasos de inversiones entre ECR se regirdn por las disposiciones establecidas en la Ley
22/2014 vy, en lo no previsto por las mismas, por las demas disposiciones vigentes o que las

sustituyan en el futuro.
CAPITULO IV. POLITICA DE INVERSIONES

Articulo 14.- Politica de inversiones y normas para la seleccién de valores y gestion del riesgo
de liquidez.

14.1 Criterios de inversion

La politica de inversidn del Fondo (en adelante, la “Politica de Inversion”) se desarrollara por la
Sociedad Gestora, quien llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicidn y
enajenacion de activos y dard las instrucciones oportunas para formalizarlas. La Politica de
Inversion, ademas de que debera cumplir con las exigencias establecidas en la normativa de
aplicacion (y, en particular, con lo establecido en el articulo 21.3 de la Ley 22/2014), se define

por los siguientes pardmetros:

(a) El Fondo se constituye con el objetivo de construir una cartera equilibrada y de obtener
una maxima diversificacion mediante la inversién en cualquier empresa de nueva creacion
(start-up) con perspectivas de futuro atractivas y rentables (en adelante, las “Entidades
Objetivo”), siempre dentro de los dambitos y limites recogidos en la Ley 22/2014 y este
Reglamento.

(b) Las Entidades Objetivo seran sociedades de capital, constituidas mayoritariamente de
conformidad con la legislacidn espafiola y con domicilio social y fiscal en Espafia.

(c) Las Entidades Objetivo podran desarrollar su proyecto empresarial en cualquier ambito,
pero, principalmente, deberan ser entidades con un diferencial tecnoldgico.



(d) Las Entidades Objetivo estaran en fase de crecimiento (pre-semilla, semilla y early
stage). Asimismo, el Fondo podrd igualmente realizar de forma puntual inversiones en
momentos posteriores a las fases indicadas anteriormente.

(e) El destino de la inversidon del Fondo serd el crecimiento de la Entidad Objetivo en
términos econdmico-empresariales.

(f) Las inversiones del Fondo se orientaran a tomar participaciones en Entidades Objetivo
sin otras restricciones de sectores que las establecidas en la Ley y este Reglamento. En particular,
el Fondo no invertira en Entidades Objetivo cuya actividad sea ilegal de conformidad con las
leyes aplicables al Fondo o la sociedad o entidad correspondiente o éticamente o moralmente
reprochable o controvertida, tales como (sin limitacién): aquellas relacionadas con la produccion
y comercializacién de productos del tabaco y bebidas alcohdlicas destiladas y productos
relacionados, la produccién y comercializacién de armas, municiones o equipamiento de uso
militar o policial, la produccién y comercializacidon de sustancias prohibidas o en proceso de
retirada, juegos de azar y apuestas (incluyendo, en linea), pornografia, proyectos que empleen
formas explotadoras o dafinas de trabajo infantil o trabajo forzoso o cuyo desarrollo o resultado
limite los derechos individuales de las personas o viole los derechos humanos, proyectos cuyo
desarrollo o resultado perjudique el medioambiente o sea socialmente inadecuado y otras
actividades similares

(g) El Fondo tampoco invertird en Entidades Objetivo (i) que se encuentren en insolvencia
actual o inminente o que no puedan acreditar su solvencia, o cuya diferencia entre el activo
circulante y el pasivo circulante (fondo de maniobra) sea negativo, (ii) cuyo patrimonio neto sea
inferior a la mitad del capital social o se encuentre en cualquier causa de disolucién aplicable,
(iii) que no se encuentren al corriente de sus obligaciones en materia tributaria o de seguridad
social, (iv) que figuren como morosos en CIRBE o ASNEF o (v) que bien ellas mismas, o sus
administradores o representantes, hayan sido condenados por delitos econémicos, relacionados
con su conducta profesional, fraude, corrupcion, pertenencia a banda criminal, blanqueo de
capitales, falsificacién de documentos o cualquier otra actividad conexa.

(h) La gestién del riesgo de liquidez del fondo debera cumplir lo establecido en la normativa
de ECR y en particular lo dispuesto en la Circular 6/2009, de 9 de diciembre, de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, sobre control interno de las sociedades gestoras de
instituciones de inversidn colectiva y sociedades de inversion.

14.2 Divisas
Las inversiones del Fondo se realizaran en euros.
14.3 Coinversion

A la hora de que el Fondo invierta en una Entidad Objetivo, la Sociedad Gestora podra suscribir
acuerdos de coinversidn con terceros (que pueden ser o no participes del Fondo) para, entre
otros objetivos, reducir el riesgo de la inversién en la Entidad Objetivo. A tales efectos, la
Sociedad Gestora podra alcanzar acuerdos de sindicacidn del ejercicio de derechos politicos en
la Entidad Objetivo en cuestidn, reglas de reparto de las distribuciones que realice la Entidad
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Objetivo en cuestidon u otros similares o establecer mecanismos de salida o de liquidacion de la
inversion con aquellos terceros con los que coinvierta.

Articulo 15.- Operaciones de riesgo y compromiso

El Fondo podra realizar operaciones con instrumentos financieros derivados con la finalidad de
cobertura de riesgos, e inversidn para gestionar de un modo mas eficaz la cartera incluida la
gestién encaminada a la consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad, dentro de los
limites que establezca la normativa legal vigente en cada momento y segun los criterios
establecidos en el folleto.

CAPITULO V. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS.
Articulo 16.- Criterios sobre determinacidn y distribucion de resultados.

1. A efectos de determinar los resultados del Fondo, se tendran en cuenta los principios
contables basicos y los criterios de valoracion indicados en la normativa que resulte de

aplicacion.

2. Los resultados podran, o bien mantenerse formando parte del patrimonio del Fondo, o bien

ser repartidos a los participes en la forma y periodos establecidos en el folleto.
CAPITULO VI. DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 17.- Modificacion del Reglamento de Gestion.

Las modificaciones de los Reglamentos que no requieran autorizacion previa, de acuerdo con lo
establecido en la Ley 22/2014, deberdn ser incluidas en el informe trimestral inmediato
posterior, asi como en el informe semestral o anual siguiente. La consideracion de escasa
relevancia podrd realizarse simultdneamente a su inscripcidn en el registro correspondiente de
la CNMV.

Toda modificacion del Reglamento que requiera autorizacién previa debera ser publicada por la
CNMV después de su autorizacién y comunicada por la Sociedad Gestora a los participes en el
plazo de los diez dias siguientes a la notificacion de la autorizacidn. En estos casos, la CNMV
exigird como requisito previo para la inscripcion de la modificacion en sus registros
administrativos la acreditacién del cumplimiento de la obligacidon de comunicacion mediante
certificacidon de la Sociedad Gestora y la presentacidon de una copia de la carta remitida a los

participes.

Cuando la modificacidn del Reglamento de Gestidn o, en su caso, del folleto, suponga un cambio
sustancial de la politica de inversidn o de la politica de distribucién de resultados, sustitucidon de
la Sociedad Gestora, delegacidn de la gestidn de la cartera en otra entidad, el cambio de control
de la Sociedad Gestora, fusidon, transformacion o escisiéon del Fondo, el establecimiento o
elevacion de las comisiones, el establecimiento, elevacion o eliminacidon de descuentos a favor
del fondo a practicar en suscripciones o reembolsos, modificaciones en la periodicidad del
calculo del valor liquidativo, debera ser comunicada a los participes con caracter previo a su

entrada en vigor, con una antelacion minima de 30 dias naturales. La entrada en vigor de dichas
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modificaciones se producira en el momento de la inscripcion de la modificacién del reglamento
de gestidon o, en su caso, de la actualizacién del folleto o del documento con los datos
fundamentales para el inversor. El cambio de control de la Sociedad Gestora, una vez efectuado

y comunicado a la CNMV, deberd ser comunicado a los participes en el plazo de 10 dias.

No se consideraran sustanciales, entre otras, las siguientes modificaciones en la politica de
inversion: (i) las que tengan por objeto ajustar la calidad crediticia de los activos de renta fija a
la calificaciéon de solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espafia, (ii) las
modificaciones en la duracién que tengan por objeto ajustarse a las categorias establecidas por
la CNMV; v (iii) los cambios motivados por modificaciones de la normativa aplicable. En todo

caso, tales cambios no podran desvirtuar la finalidad y vocaciéon del fondo de inversion.

Siempre que exista comision de reembolso o gastos o descuentos asociados a él, los participes
podran optar durante dicho plazo de 30 dias naturales contado a partir de la remisién de las
comunicaciones a los participes, por el reembolso o traspaso de sus participaciones, total o
parcial, sin deduccidn de comision de reembolso ni gasto alguno, por el valor liquidativo que

corresponda a la fecha del ultimo dia de los 30 dias naturales.

La inscripcion de las modificaciones de los reglamentos de gestidn se podra realizar de oficio
cuando las modificaciones se deriven de cambios normativos o de modificaciones en otros
registros de la CNMV.

Articulo 18.- Disolucién y liquidacién del Fondo.

Serdn causas de disolucion del Fondo el cumplimiento del plazo sefialado en el contrato de
constitucién, el acuerdo de la Sociedad Gestora cuando el Fondo fue constituido por tiempo

indefinido y el cumplimiento de los supuestos previstos en la legislacion vigente.

El acuerdo de disolucion se adoptara por la Sociedad Gestora. El acuerdo de disolucion debera

comunicarse inmediatamente como hecho relevante a la CNMV, y a los participes.

Una vez disuelto el Fondo se abrira el periodo de liquidacién quedando suspendido el derecho
de reembolso y de suscripcidon de participaciones. La Sociedad Gestora actuara de liquidador,
procediendo con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible a enajenar los valores y
activos del Fondo y a satisfacer y a percibir los créditos. Una vez realizadas estas operaciones
elaboraran los correspondientes estados financieros y determinaran la cuota que corresponda

a cada participe.

Dichos estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista. El Balance y
Cuenta de Resultados deberan ser publicados en uno de los periddicos de mayor circulacién del

lugar del domicilio social de la Sociedad Gestora.

La publicacién en prensa a la que se refiere el pdarrafo anterior podra ser sustituida por la
publicacion en la web de su Sociedad Gestora, ademds de publicarse el correspondiente hecho

relevante que serd incluido en el informe periddico inmediato para su informacidn a participes.
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Transcurrido el plazo de un mes desde su publicacién sin que haya habido reclamaciones, se
procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los participes. Las cuotas no reclamadas en
el plazo de tres meses se consignaran en depdsito en la Caja General de Depdsitos a disposicion
de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estard a lo que disponga el Juez o Tribunal
competente, pudiéndose realizar entregas a los participes en concepto de liquidacion

provisional.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, la Sociedad Gestora solicitara la cancelacion

de los asientos correspondientes en los Registros que correspondan.
Articulo 19.- Auditores.
1.Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida.

2. En el plazo de seis (6) meses desde la constitucidn y, en todo caso, antes del 31 de diciembre
del primer ejercicio econdmico que haya de ser revisado, la Sociedad Gestora designara a los

auditores de cuentas del Fondo.

3. El nombramiento recaera en alguna de las personas o entidades a que se refiere el articulo 11
de la Ley de Auditoria de Cuentas, y sera notificado a la CNMV, a la que también se le notificara

cualgquier modificacidn en la designacidn de auditores.
Articulo 20.-Proteccion de datos

Los Participes, la Sociedad Gestora y los miembros de los distintos comités deberan respetar las
obligaciones que en su caso les imponga la legislacién aplicable en materia de proteccion de
datos personales, en particular en lo referente a los datos de los Participes o de los proyectos
analizados por el Fondo (yainvierta en ellos o no) que puedan ser considerados datos personales

protegidos por la legislacidn aplicable en dicha materia.
Articulo 21.- Notificaciones

Salvo que lo contrario se haga constar en este Reglamento, todas las notificaciones que deban
hacerse entre la Sociedad Gestora y un participe se entenderdn realizadas validamente si se
realizaran a las direcciones designadas en el contrato constitutivo o en la documentacion
complementaria para la suscripcién de participaciones del Fondo mediante burofax con
acreditacion de contenido o carta certificada con acuse de recibo enviada por conducto notarial.
Cualquier cambio de direccion de direccion deberd ser notificado con antelacion suficiente por

tales medios.
Articulo 22.-Acuerdos individuales con participes

La Sociedad Gestora podra suscribir acuerdos individuales con participes del Fondo en relaciéon

con el mismo.
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Articulo 23.-Normativa y jurisdiccién aplicable.

El presente Reglamento, asi como cualquier controversia entre los participes, el Fondo y la
Sociedad Gestora se regiran por la legislacion comun espafola. La jurisdiccion aplicable sera la
de los juzgados y tribunales de Las Palmas de Gran Canaria.
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ANEXOIII

INFORMACION A LOS EFECTOS DEL REGLAMENTO (UE) 2019/2088 DEL PARLAMENTO EUROPEO
Y DEL CONSEJO DE 27 DE NOVIEMBRE DE 2019 SOBRE LA DIVULGACION DE INFORMACION
RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD EN EL SECTOR DE LOS SERVICIOS FINANCIEROS, CONFORME
MODIFICADO POR EL REGLAMENTO (UE) 2020/852 DEL PARLAMENTO EUROPEO Y DEL CONSEJO
DE 18 DE JUNIO DE 2020 RELATIVO AL ESTABLECIMIENTO DE UN MARCO PARA FACILITAR LAS
INVERSIONES SOSTENIBLES Y POR EL QUE SE MODIFICA EL REGALMENTO (UE) 2019/2088

En relacion con el articulo 7 del Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo
de 18 de junio de 2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones
sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE) 2019/2088, se hace constar que las
inversiones del Fondo no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

En relacién con el articulo 6.1.a del SFDR, el proceso de inversidn del Fondo tiene en cuenta los
riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis propios y de terceros. Para ello, la Sociedad
Gestora utilizard metodologia propia y tomard como referencia la informacion disponible
publicada por las entidades en las que invierte y podrd tener en cuenta los ratings ESG publicados
por parte de compafias de calificacion crediticia, asi como utilizar datos facilitados por
proveedores externos.

En relacidn con el articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones del Fondo
dependerd entre otras, tanto de la sociedad en que invierta como de su sector de actividad o su
localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de
sostenibilidad pueden sufrir una disminucidn del precio en el momento de la desinversidn y, por
tanto, afectar al valor liquidativo del vehiculo. No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no
invierte en proyectos en los que se acredite alguna de las circunstancias detalladas en el apartado
f) de la Politica de Inversion contenida en el Reglamento y que incluyen actividades ilegales de
conformidad con las leyes aplicables al fondo o la sociedad o entidad correspondiente o
éticamente o moralmente reprochables o controvertidos (tales como aquellas relacionadas con
la produccion y comercializacidon de productos del tabaco y bebidas alcohdlicas destiladas y
productos relacionados, la produccién y comercializacidon de armas, municiones o equipamiento
de uso militar o policial, la produccién y comercializacidon de sustancias prohibidas o en proceso
de retirada, juegos de azar y apuestas (incluyendo, en linea), pornografia, proyectos que empleen
formas explotadoras o dafiinas de trabajo infantil o trabajo forzoso o cuyo desarrollo o resultado
limite los derechos individuales de las personas o viole los derechos humanos, proyectos cuyo
desarrollo o resultado perjudique el medioambiente o sea socialmente inadecuado y otras
actividades similares).

En relacion con el articulo 7.2 del SFDR, la Sociedad Gestora prevé tomar en consideracién las
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacién de los
riesgos y sus impactos en el valor de las inversiones, para lo cual estd previsto que se desarrollen
politicas de diligencia debida en relacién con dichas incidencias adversas y se informara de los
mismos conforme a lo establecido en el articulo 7.1 del SFDR.
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ANEXO Il

FACTORES DE RIESGO

El Fondo presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversidn en el Fondo esta sujeta a numerosos
riesgos. Los principales riesgos identificados, a titulo enunciativo, no limitativo, son los que se
recogen a continuacion. Los inversores deberan en todo caso asesorarse debidamente con

caracter previo a acometer su inversién en el Fondo.

(i) La inversiéon en el Fondo es una inversidn a largo plazo. No estd garantizada la
recuperacion o la rentabilidad de la inversién, o que ésta produzca o vaya a producir
flujos (en cualquiera de sus formas) a los participes ni que los flujos que se distribuyan
sean suficientes para hacer frente a los impuestos devengados por la participacién en el
Fondo o a cualesquiera gastos relacionados con la inversidn en el Fondo.

(ii) No esta garantizado que las inversiones del Fondo vayan a ser adecuadas o exitosas. En
ese sentido, el valor de las inversiones del Fondo puede incrementarse o disminuir e
incluso llegar a ser nulo. En particular, puede llevar varios afios el que las inversiones
efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas sean rentables, por lo que los
resultados del Fondo durante los primeros afios pueden no ser satisfactorios.

(iii) Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas son intrinsecamente
mas arriesgadas que las inversiones en companiias cotizadas, dado su — habitualmente —
menor tamafio, mayor vulnerabilidad a los cambios en el mercado (econdmicos,
regulatorios, técnicos, tecnoldgicos u otros), dificultad de acceso a financiacién externa
en condiciones ventajosas y gran dependencia de la capacidad y nivel de compromiso
de su equipo gestor. En ese sentido, el Fondo puede invertir en empresas pequefias de
muy reciente recorrido, lo que afiade incertidumbre a la viabilidad de su actividad y, por
tanto, riesgo a la inversion.

(iv) Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas pueden resultar de
dificil liquidacion. En caso de que el Fondo necesitara liquidar una inversion con agilidad,
ello podria no llevarse a cabo o implicar el tener que aceptar un valor muy inferior al
valor liquidativo atribuible a dicha inversion. Adicionalmente, si las inversiones del
Fondo fueran distribuidas en especie, los participes se convertirian en socios
minoritarios dichas entidades no cotizadas.

(v) Las participaciones del Fondo no son libremente transmisibles, pues estan sujetas a
autorizacién de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora no realiza ni tiene previsto
comercializar las participaciones del Fondo.

(vi) Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracidn del mismo. En particular, hay
que destacar que durante los primeros afios de vida del Fondo el impacto de dichas
comisiones y gastos tiende a ser mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las
participaciones del Fondo por debajo del valor de suscripcién.

(vii) La valoracién del Fondo dependerd, entre otras circunstancias, de las valoraciones
aportadas por la Sociedad Gestora.

(viii) Los participes deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y aceptar los
riesgos y falta de liquidez asociados con la inversién en el Fondo. En particular, los
participes deben aceptar que no se puede garantizar que las inversiones en el Fondo
vayan a recuperarse o que no vayan a resultan en pérdidas.

(ix) En su caso, el resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente
indicativo de los futuros resultados de las inversiones del Fondo y no se puede garantizar
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

ni que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser alcanzados ni que la inversion inicial
de los inversores vaya a ser devuelta.

El éxito del Fondo dependera sustancialmente de la preparacidn y experiencia de los
profesionales involucrados en la Sociedad Gestora para identificar, seleccionar y
suscribir compromisos de inversién con entidades objetivo.

El Fondo serd gestionado por la Sociedad Gestora. Los inversores en el Fondo no podran
adoptar decisiones de inversién ni cualesquiera otras decisiones en nombre del Fondo,
ni podran intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve a cabo.

Los inversores no recibirdn ninguna informacién de caracter financiero de las
potenciales entidades objetivo en las que el Fondo invertird con anterioridad a que se
efectle cualquier inversion.

El Fondo, como inversor minoritario de las entidades en las que participe, podria no
estar siempre en posicion de defender y proteger sus intereses en éstas de manera
efectiva.

El Fondo podria tener que enfrentarse a acciones legales o reclamaciones de cualquier
otro tipo por parte de las entidades en las que participe, sus accionistas, administradores
o acreedores y, como consecuencia, tener que realizar pagos.

Durante la vida del Fondo, pueden acontecer cambios en la normativa fiscal o en las
practicas de aplicacidon o criterios interpretativos de la misma por las autoridades o
tribunales competentes que podrian tener un efecto adverso sobre los activos del
Fondo, el Fondo o sus participes, tales como cambios en los criterios de determinacion
de las bases imponibles o en los tipos impositivos. Ello podria afectar a la rentabilidad
de la inversion de los participes en el Fondo o del Fondo en las entidades objetivo.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido
todos los compromisos de inversion de sus inversores e incluso puede darse el caso de
que la Sociedad Gestora no sea capaz de invertir todos los compromisos de inversion.

El Fondo puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades para lograr
oportunidades de inversidn. Es posible que la competencia para lograr apropiadas
oportunidades de inversidon aumente. Lo anterior reduciria el nUmero de oportunidades
de inversion disponibles para el Fondo y empeoraria los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversidon pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.

Aunque se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se cumplan los
objetivos de inversion del mismo, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera
de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un inversor particular,
o que cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

En caso de que un inversor del Fondo no cumpla con la obligacion de desembolsar
cantidades requeridas por el Fondo, el inversor podra verse expuesto a las
consecuencias previstas en el Reglamento y el Folleto y, en ese sentido, a las acciones
que el Fondo ponga en marcha en su contra.

Si el Fondo incurre en alguna responsabilidad, aquellas partes que busquen la
satisfaccion de la obligacidon en cuestion pueden recurrir a los activos del Fondo en
general.

El Fondo puede ser obligado a indemnizar a la Sociedad Gestora y a las partes
relacionadas por costes, responsabilidades y gastos que surjan en relacién con los
servicios prestados al Fondo.
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

Los participes pueden verse obligados a reembolsar distribuciones previamente
recibidas, incluidas las necesarias para cumplir con las obligaciones de indemnizar por
parte del Fondo y de pago o reembolso de ciertos gastos.

En caso de cierres posteriores, no se puede asegurar que las aportaciones de participes
posteriores reflejen el valor razonable de las inversiones existentes en el momento de
su admision en un cierre posterior.

El apalancamiento del Fondo puede afectar a los retornos del Fondo y aumentar la
volatilidad de su rendimiento.

Pueden producirse conflictos de interés entre los del Fondo y sus participes y los de la
Sociedad Gestora.

Existe incertidumbre significativa en los mercados globales (y, en particular, de
capitales), lo que puede tener impacto negativo en las entidades objetivo, sus activos,
actividades e inversiones y, por tanto, en la rentabilidad y retornos del Fondo. Asimismo,
determinados acontecimientos o cambios politicos, sociales o econdmicos podrian
tener impacto negativo en la rentabilidad y retornos del Fondo. En particular, la
situacion pandémica derivada de la aparicion del SARS-CoV-2 (y sus consecutivas
variantes o mutaciones) y el caracter impredecible de su evolucién ha generado vy
continla generando notables afecciones negativas a la actividad comercial e industrial
y la imposicion de restricciones en materia sanitaria, de movilidad y transporte, todo lo
cual ha generado y contintia generando volatilidad en los mercados globales (y, en
particular, de capitales), lo que puede tener impacto negativo en las entidades objetivo,
sus activos, actividades e inversiones y, por tanto, en la rentabilidad y retornos del
Fondo.

Con caracter general, las transmisiones de las participaciones del Fondo requeriran el
cumplimiento del Reglamento y del Folleto.
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	El Fondo se constituye con una duración de diez (10) años. En atención a los mejores intereses de los Inversores, la duración del Fondo podrá ser prorrogada, por decisión de la Sociedad Gestora, por hasta dos (2) periodos adicionales de un (1) año cad...
	El comienzo de las operaciones tiene lugar en la fecha de inscripción en el Registro de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV).
	CAPÍTULO II. LA SOCIEDAD GESTORA Y EL DEPOSITARIO
	Artículo 4.- Dirección, administración y representación del Fondo.
	1. La sociedad gestora del Fondo es ARCHIPELAGO NEXT VENTURES, S.G.E.I.C. (en adelante, la “Sociedad Gestora”).
	Figura inscrita en el correspondiente registro de la CNMV con el número 221 y en el Registro Mercantil de las Palmas de Gran Canaria. Tiene su domicilio social en Avenida Alcalde Díaz Saavedra Navarro, 31, Las Palmas de Gran Canaria.
	2. La dirección y administración del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien, conforme a la legislación vigente y sujeta al cumplimiento de las funciones señaladas en la Ley 22/2014 y en el RIIC, tendrá las más amplias facultades para la represe...
	3. A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relación con las actividades que pueda realizar la Sociedad Gestora, ésta deberá disponer de recursos propios adicionales a los recursos mínimos exigidos a estas en...
	4. La Sociedad Gestora garantizará el trato equitativo de los partícipes, no obstante, en el caso de que algún inversor reciba un trato preferente u obtenga el derecho a recibir ese trato, de acuerdo con lo permitido por la normativa de ECR, deberá in...
	5. La Gestora no podrá hacerse sustituir en sus funciones de gestión mediante un contrato de gestión con terceros.
	Artículo 5.- El Depositario.
	1. La Sociedad Gestora designará a un depositario para el Fondo, si así resultara exigible, de acuerdo y efectos de lo establecido en la legislación aplicable.
	2. Inicialmente, el Fondo no contará con depositario, en la medida en que no resulta exigible de conformidad con lo previsto en el artículo 50 de la Ley 22/2014.
	Artículo 6.- Comisiones y gastos.
	1. La Sociedad Gestora podrá percibir del Fondo comisiones de gestión y de éxito y de los partícipes comisiones de suscripción y reembolso; igualmente, podrán establecerse descuentos de suscripción y reembolso a favor del propio Fondo. La forma de cál...
	2. Adicionalmente, el Fondo podrá soportar otros gastos que deberán responder a servicios efectivamente prestados al Fondo que resulten imprescindibles para el normal desenvolvimiento de su actividad, siempre que estén reflejados en el folleto.
	Artículo 7.- Sustitución de la Sociedad Gestora
	La Sociedad Gestora podrá solicitar su sustitución cuando así lo estimen pertinente, mediante escrito presentado a la CNMV. A tal escrito se acompañará el de la nueva Sociedad Gestora en el que el sustituto se declare dispuesto a aceptar tal función, ...
	Excepcionalmente, la CNMV podrá autorizar la sustitución de la Sociedad Gestora aun cuando sea solicitado unilateralmente por la Sociedad Gestora. En ningún caso podrá la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no se hayan cu...
	El procedimiento concursal de la Sociedad Gestora no producirá de derecho la disolución del Fondo, pero la Entidad afectada cesará en sus funciones, iniciándose los trámites para su sustitución. La CNMV podrá acordar la sustitución de la Sociedad Gest...
	La sustitución de la Sociedad Gestora, así como los cambios que se produzcan en el control de estas entidades, conferirán a los partícipes un derecho al reembolso de sus participaciones en los términos establecidos en la Ley 22/2014 y en el RIIC.
	No obstante, no existirá derecho de separación ni derecho de información previa a la inscripción durante el plazo de 30 días naturales, en los casos de sustitución de la Sociedad Gestora, siempre que la entidad sustituta sea del mismo grupo, o en los ...
	Se considerará que existe un cambio en el control de la Sociedad Gestora del Fondo cuando se acumule sobre una persona física o jurídica distinta a la que lo ostentara con anterioridad, el poder de decisión sobre dicha Sociedad.
	La sustitución y el cambio en el control de la Sociedad Gestora a los que se refieren los párrafos precedentes deberán ser comunicados mediante hecho relevante a la CNMV.
	CAPÍTULO III. LAS PARTICIPACIONES
	Artículo 8.- Características básicas de las participaciones.
	1. El patrimonio del Fondo está dividido en partes alícuotas, sin valor nominal, denominadas participaciones, que confieren a sus titulares en unión de los demás partícipes, un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legal y co...
	El valor de la participación será el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el número de participaciones en circulación.
	2. El número de participaciones no será limitado y su suscripción o reembolso dependerá de la demanda o de la oferta que de las mismas se haga. No obstante, la Sociedad Gestora se reserva el derecho de establecer un volumen máximo de participaciones p...
	La transmisión de las participaciones, la constitución de derechos limitados u otra clase de gravámenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regirá por lo dispuesto con carácter general para los valores negociables. La suscripción...
	3. El patrimonio del Fondo se denomina en euros.
	Artículo 9.- Forma de representación de las participaciones.
	Las participaciones estarán representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal que podrán documentar una o varias participaciones y a cuya expedición tendrán derecho los partícipes. En dichos certificados constará el número de orden, el...
	La Sociedad Gestora podrá, sin menoscabo alguno del derecho de los partícipes a obtener los certificados de sus participaciones, utilizar, con carácter de documento de gestión, resguardos por medio de los cuales se informe a los partícipes de la posic...
	Artículo 10.- Régimen de suscripción de participaciones.
	Serán “Inversores Aptos” para invertir en el Fondo aquellos que sean considerados clientes profesionales de conformidad el artículo 194 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversión y demás concordantes c...
	La Sociedad Gestora estará obligada, con los requisitos previstos en el presente Reglamento y en la normativa aplicable, a emitir participaciones del Fondo desde el mismo momento en que se solicite por los interesados. Las suscripciones de participaci...
	Los Inversores Aptos que deseen adquirir participaciones, cumplimentarán la correspondiente solicitud de suscripción dirigida a la Sociedad Gestora que será tramitada a través de las personas y entidades legalmente autorizadas. La Sociedad Gestora pod...
	La Sociedad Gestora se reserva la posibilidad de establecer en el folleto una inversión mínima inicial y a mantener exigible a los partícipes del Fondo.
	10.1 Periodo de Suscripción
	El patrimonio inicial comprometido del Fondo en el momento de su constitución asciende a UN MILLÓN SEISCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (1.650.000.-€) (el “Patrimonio Inicial Comprometido”), que se corresponderá con 1.650.000 participaciones de valor inici...
	10.2 Periodo de colocación
	Una vez constituido el Fondo, se iniciará un período de veinticuatro (24) meses a contar desde la fecha de inscripción del Fondo en el Registro de la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) (“Periodo de Colocación”), en el que se podrán obtene...
	El Consejo de Administración de la Gestora podrá decidir por mayoría cualificada de cinco (5) votos a favor la aplicación de una prima de actualización de la valoración de las nuevas participaciones del fondo emitidas una vez transcurridos los primero...
	Las nuevas participaciones deberán suscribirse totalmente y estar íntegramente desembolsadas a la finalización del Periodo de Colocación. Dichas suscripciones se realizarán mediante la aportación en efectivo de los importes correspondientes.
	En caso de que a la finalización del Periodo de Colocación no se hubieran suscrito la totalidad de las participaciones previstas, el patrimonio del Fondo quedará definitivamente fijado por el resultado de sumar el valor de las participaciones efectiva...
	A la finalización del Periodo de Colocación, el Fondo quedará cerrado y no se admitirán nuevos Partícipes.
	Artículo 11.- Régimen de reembolso de las participaciones.
	Los partícipes podrán obtener el reembolso total de sus participaciones tras la disolución y liquidación del Fondo. El reembolso de las participaciones se efectuará, sin gastos para el partícipe, por su valor liquidativo.
	Adicionalmente, en interés del Fondo y de los partícipes y siempre que a juicio de la Sociedad Gestora exista suficiente liquidez, la Sociedad Gestora podrá acordar discrecionalmente reembolsos parciales de participaciones antes de la disolución y liq...
	Artículo 12.- Valor de la participación aplicable en las suscripciones y reembolsos.
	El valor liquidativo de las participaciones será calculado por la Sociedad Gestora como mínimo, con carácter anual y, en todo caso, cuando haya una suscripción o reembolso de participaciones de conformidad con el presente Reglamento, y será calculado ...
	La CNMV, de oficio o a petición de la Sociedad Gestora, podrá suspender temporalmente la suscripción o el reembolso de participaciones cuando no sea posible la determinación de su precio o concurra otra causa de fuerza mayor.
	Artículo 13.- Traspaso de participaciones.
	Los traspasos de inversiones entre ECR se regirán por las disposiciones establecidas en la Ley 22/2014 y, en lo no previsto por las mismas, por las demás disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.
	CAPÍTULO IV. POLÍTICA DE INVERSIONES
	Artículo 14.- Política de inversiones y normas para la selección de valores y gestión del riesgo de liquidez.
	14.1 Criterios de inversión
	La política de inversión del Fondo (en adelante, la “Política de Inversión”) se desarrollará por la Sociedad Gestora, quien llevará a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisición y enajenación de activos y dará las instrucciones oport...
	Artículo 15.- Operaciones de riesgo y compromiso
	CAPÍTULO V. CRITERIOS SOBRE DETERMINACIÓN Y DISTRIBUCIÓN DE RESULTADOS.
	Artículo 16.- Criterios sobre determinación y distribución de resultados.
	1. A efectos de determinar los resultados del Fondo, se tendrán en cuenta los principios contables básicos y los criterios de valoración indicados en la normativa que resulte de aplicación.
	2. Los resultados podrán, o bien mantenerse formando parte del patrimonio del Fondo, o bien ser repartidos a los partícipes en la forma y períodos establecidos en el folleto.
	CAPÍTULO VI. DISPOSICIONES GENERALES
	Artículo 17.- Modificación del Reglamento de Gestión.
	Las modificaciones de los Reglamentos que no requieran autorización previa, de acuerdo con lo establecido en la Ley 22/2014, deberán ser incluidas en el informe trimestral inmediato posterior, así como en el informe semestral o anual siguiente. La con...
	Toda modificación del Reglamento que requiera autorización previa deberá ser publicada por la CNMV después de su autorización y comunicada por la Sociedad Gestora a los partícipes en el plazo de los diez días siguientes a la notificación de la autoriz...
	Cuando la modificación del Reglamento de Gestión o, en su caso, del folleto, suponga un cambio sustancial de la política de inversión o de la política de distribución de resultados, sustitución de la Sociedad Gestora, delegación de la gestión de la ca...
	No se considerarán sustanciales, entre otras, las siguientes modificaciones en la política de inversión: (i) las que tengan por objeto ajustar la calidad crediticia de los activos de renta fija a la calificación de solvencia que en cada momento tenga ...
	Siempre que exista comisión de reembolso o gastos o descuentos asociados a él, los partícipes podrán optar durante dicho plazo de 30 días naturales contado a partir de la remisión de las comunicaciones a los partícipes, por el reembolso o traspaso de ...
	La inscripción de las modificaciones de los reglamentos de gestión se podrá realizar de oficio cuando las modificaciones se deriven de cambios normativos o de modificaciones en otros registros de la CNMV.
	Artículo 18.- Disolución y liquidación del Fondo.
	Serán causas de disolución del Fondo el cumplimiento del plazo señalado en el contrato de constitución, el acuerdo de la Sociedad Gestora cuando el Fondo fue constituido por tiempo indefinido y el cumplimiento de los supuestos previstos en la legislac...
	El acuerdo de disolución se adoptará por la Sociedad Gestora. El acuerdo de disolución deberá comunicarse inmediatamente como hecho relevante a la CNMV, y a los partícipes.
	Una vez disuelto el Fondo se abrirá el período de liquidación quedando suspendido el derecho de reembolso y de suscripción de participaciones. La Sociedad Gestora actuará de liquidador, procediendo con la mayor diligencia y en el más breve plazo posib...
	Dichos estados deberán ser verificados en la forma que legalmente esté prevista. El Balance y Cuenta de Resultados deberán ser publicados en uno de los periódicos de mayor circulación del lugar del domicilio social de la Sociedad Gestora.
	La publicación en prensa a la que se refiere el párrafo anterior podrá ser sustituida por la publicación en la web de su Sociedad Gestora, además de publicarse el correspondiente hecho relevante que será incluido en el informe periódico inmediato para...
	Transcurrido el plazo de un mes desde su publicación sin que haya habido reclamaciones, se procederá al reparto del patrimonio del Fondo entre los partícipes. Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres meses se consignarán en depósito en la Caja Gen...
	Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, la Sociedad Gestora solicitará la cancelación de los asientos correspondientes en los Registros que correspondan.
	Artículo 19.- Auditores.
	1.Las cuentas anuales del Fondo deberán ser auditadas en la forma legalmente establecida.
	2. En el plazo de seis (6) meses desde la constitución y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio económico que haya de ser revisado, la Sociedad Gestora designará a los auditores de cuentas del Fondo.
	3. El nombramiento recaerá en alguna de las personas o entidades a que se refiere el artículo 11 de la Ley de Auditoría de Cuentas, y será notificado a la CNMV, a la que también se le notificará cualquier modificación en la designación de auditores.
	Artículo 20.-Protección de datos
	Los Participes, la Sociedad Gestora y los miembros de los distintos comités deberán respetar las obligaciones que en su caso les imponga la legislación aplicable en materia de protección de datos personales, en particular en lo referente a los datos d...
	Artículo 21.- Notificaciones
	Salvo que lo contrario se haga constar en este Reglamento, todas las notificaciones que deban hacerse entre la Sociedad Gestora y un partícipe se entenderán realizadas válidamente si se realizaran a las direcciones designadas en el contrato constituti...
	Artículo 22.-Acuerdos individuales con partícipes
	La Sociedad Gestora podrá suscribir acuerdos individuales con partícipes del Fondo en relación con el mismo.
	Artículo 23.-Normativa y jurisdicción aplicable.
	El presente Reglamento, así como cualquier controversia entre los partícipes, el Fondo y la Sociedad Gestora se regirán por la legislación común española. La jurisdicción aplicable será la de los juzgados y tribunales de Las Palmas de Gran Canaria.


