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S.A.        Auditor: KPMG AUDITORES, S.L.

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BBVA        Rating Depositario: A- 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.bbvaassetmanagement.com.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Azul, 4 Madrid tel.918073165

 

Correo Electrónico

bbvafondos@bbva.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 29/07/2016

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades

Vocación inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 2 en una escala del 1 al 7

 
Descripción general
Política de inversión: Fondo de Renta Fija Mixta Internacional. Es decir, destina la mayor parte de su patrimonio a la

inversión en distintos activos de renta fija (obligaciones, bonos, letras del Tesoro, pagarés de empresa, etc.) y el resto en

activos de renta variable, emitidos en distintas monedas.Además, el fondo basa su gestión en la filosofía del Ciclo de Vida

con un horizonte de inversión situado en el año 2021, es decir, a medida que se acerque el horizonte establecido (año

2021), se irá reduciendo progresivamente la exposición a activos de mayor riesgo e incrementando aquellos que se

perciben como más conservadores, con el objetivo de ir reduciendo la volatilidad del fondo.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2019 2018

Índice de rotación de la cartera 0,14 0,00 0,14 0,00

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,12 -0,24 -0,12 0,00

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 67.188.002,25 71.533.937,20

Nº de Partícipes 39.523 41.420

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 30 EUR

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 670.282 9,9762

2018 709.249 9,9149

2017 786.195 10,1674

2016 93.355 10,0705

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,21 0,00 0,21 0,21 0,00 0,21 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Año t-3 Año t-5

Rentabilidad IIC 0,62 0,62 -1,20 -0,22 -0,09 -2,48 0,96

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -0,12 22-03-2019 -0,12 22-03-2019

Rentabilidad máxima (%) 0,17 31-01-2019 0,17 31-01-2019

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 Año t-3 Año t-5

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 0,83 0,83 1,57 0,88 1,61 1,63 1,30

		Ibex-35 12,44 12,44 15,94 10,62 13,44 13,76 12,96

		Letra Tesoro 1 año 0,19 0,19 0,39 0,25 1,25 0,71 0,60

B-C-FI-

**BBVAOBJETIVO202

1-4457

0,63 0,63 1,47 0,62 0,92 1,08 0,90

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
-0,74 -0,74 -0,75 -0,69 -0,70 -0,75 -0,37

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2019

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2018 2017 2016 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,30 0,30 0,30 0,27 0,27 1,01 1,07 0,61

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

El 29/07/2016 se modificó la vocación inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolución del valor liquidativo y de la rentabilidad a

partir de este momento  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe"

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 4.323.042 108.360 0,30

Renta Fija Internacional 1.594.310 50.670 1,02

Renta Fija Mixta Euro 772.403 26.526 1,82

Renta Fija Mixta Internacional 733.193 41.504 0,72

Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Internacional 2.110.811 85.411 4,02

Renta Variable Euro 326.637 20.181 8,99

Renta Variable Internacional 2.966.547 165.200 13,62

IIC de Gestión Pasiva(1) 4.374.693 135.584 3,52

Garantizado de Rendimiento Fijo 26.896 777 -0,54

Garantizado de Rendimiento Variable 32.429 728 0,14

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 636.987 20.913 -2,38

Global 21.849.325 626.836 2,98

Total fondos 39.747.273 1.282.690 3,41

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 661.619 98,71 685.140 96,60

			* Cartera interior 200.267 29,88 229.216 32,32

			* Cartera exterior 463.243 69,11 458.289 64,62
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

			* Intereses de la cartera de inversión -1.891 -0,28 -2.365 -0,33

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 12.689 1,89 22.485 3,17

(+/-) RESTO -4.028 -0,60 1.624 0,23

TOTAL PATRIMONIO 670.282 100,00 % 709.249 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 709.249 770.830 709.249

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -6,24 -7,20 -6,24 17,81

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 0,62 -1,24 0,62 -147,33

			(+) Rendimientos de gestión 0,85 -1,00 0,85 -181,58

						+ Intereses 0,02 -0,03 0,02 -153,15

						+ Dividendos 0,05 0,08 0,05 -38,14

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 -0,09 0,01 -116,21

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,21 -0,60 0,21 -133,11

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,54 -0,36 0,54 -242,41

						± Otros resultados 0,02 0,00 0,02 237,10

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -100,00

			(-) Gastos repercutidos -0,23 -0,24 -0,23 -5,16

						- Comisión de gestión -0,21 -0,21 -0,21 7,21

						- Comisión de depositario -0,02 -0,03 -0,02 7,21

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -113,95

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 -250,40

						- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -79,38

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -79,38

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 670.282 709.249 670.282

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 157.320 23,47 186.513 26,30

TOTAL RENTA FIJA 157.320 23,47 186.513 26,30

TOTAL IIC 42.947 6,41 42.703 6,02

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 200.267 29,88 229.216 32,32

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 123.393 18,41 148.120 20,88

TOTAL RENTA FIJA 123.393 18,41 148.120 20,88

TOTAL IIC 339.850 50,71 310.169 43,73

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 463.243 69,12 458.289 64,61

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 663.510 99,00 687.505 96,93

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

TOTAL DERECHOS 0

					Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo de

crédito

FUTURO|BONO

NOCIONAL USA

5

AÑOS|1000|FÍSIC

A

10.428 Inversión

					Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo de

crédito

FUTURO|BONO

NOCIONAL USA

10

AÑOS|1000|FÍSIC

A

24.693 Inversión

					Valores de deuda categorizado bajo el factor de riesgo de

crédito

FUTURO|BONO

NOCIONAL

ALEMAN 10

AÑOS|1000|FÍSIC

A

14.472 Inversión

Total subyacente renta fija 49593

					Índice de renta variable
FUTURO|STXE

600 EUR Pr|50|
10.424 Inversión
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Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					Índice de renta variable
FUTURO|S&P

500 INDEX|50|
19.226 Inversión

Total subyacente renta variable 29650

					Tipo de cambio/divisa

FUTURO|EUR-

USD X-

RATE|125000|

44.032 Inversión

Total subyacente tipo de cambio 44032

					Institución de inversión colectiva

ETF|LYXOR

BARCLAYS

FLOAT

46.466 Inversión

					Institución de inversión colectiva
FONDO|BETAMIN

ER I
36.574 Inversión

					Institución de inversión colectiva

FONDO|BBVA

CREDITO

EUROPA,

42.947 Inversión

Total otros subyacentes 125987

TOTAL OBLIGACIONES 249262

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
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7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento simplificado de aprobación de otras operaciones

vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

ComenzamosEl año reduciendo ligeramente el nivel de riesgo del fondo, ya que al tratarse de un fondo de ciclo de vida, su
exposición a los activos de riesgo se va a ir reduciendo paulatinamente a medida que pasa el tiempo. Ello supone una
ligera reducción del nivel de renta variable y duración, en favor de otras primas de riesgo como el crédito de corto plazo,
liquidez, protección ante inflación, etc. El año se inicia con una desaceleración económica a nivel global, moderándose el
ritmo de crecimiento. Sin embargo, la mayoría de los activos ha tenido rentabilidades positivas durante este primer
trimestre. A esto han contribuido las valoraciones atractivas de las bolsas, mejora en las negociaciones comerciales y
aumento del apetito por el riesgo apoyado por el cambio de sesgo de los bancos centrales. En cuanto al posicionamiento
del fondo, iniciábamosEl año en niveles bajos de renta variable. En febrero decidimos aumentar la exposición a renta
variable ya que en agregado los indicadores macro continúan siendo positivos y la  tendencia de las bolsas alcistas. Este
activo ha sido la principal fuente de rentabilidad durante este trimestre, finalizando con una exposición del 5.2%. El
debilitamiento de la economía mundial y la inflación contenida han permitido un tono más acomodaticio de los principales
bancos centrales, intensificando sus posturas durante el mes de marzo. Por un lado, la Fed rebajaba sus expectativas de
crecimiento e inflación general y revisaba sus proyecciones de tipos, llevando el tipo a 10 años americano a retroceder 28
pb. El BCE no solo fijaba nuevas subastas de liquidez sino que anunciaba tipos sin cambios al menos hasta finales de
año, lo cual dejaba el tipo a 10 años alemán en niveles negativos. Por ello, seguimos siendo positivos en duración, y
mantenemos el sobrepeso del fondo tanto en deuda europea como americana.En el mercado de crédito hemos asistido a
una marcada tendencia de estrechamiento de los diferenciales durante la mayor parte del periodo, y, pese al repunte
experimentado en las últimas semanas del trimestre, acompañando la subida de la volatilidad de las bolsas, la deuda
corporativa ha finalizado el periodo en terreno positivo. Destaca la rentabilidad en el fondo de las posiciones en crédito
europeo de corto plazo, high yield americano y renta fija emergente.Mantenemos la  exposición en fondos de retorno
absoluto por su efecto diversificador. A pesar de la reducción a la aversión al riesgo, no se ha reflejado de forma positiva
en el fondo. Seguimos con la posición estructural en deuda ligada a inflación española como cobertura al paso del
tiempo.El fondo soporta comisiones de análisis. Los gestores del fondo reciben multitud de informes de entidades locales
e internacionales (por encima de veinte), de entre las cuáles y en base a unos criterios que incluyen entre otros la calidad
del análisis, la agilidad para emitir informes ante eventos que se suceden en los mercados y  el acceso a los modelos de
valoración usados por los analistas. El gestor selecciona semestralmente entre cinco y ocho proveedores de servicios de
análisis que se identifican cómo generadores de valor añadido para el fondo y por ende susceptibles de recibir comisiones
por  ese servicio.Los gestores utilizan estos análisis como fuente para generar, mejorar y diversificar sus decisiones de
inversión, permitiendo entre otras cosas contrastar y fundamentar con mayor profundidad las mismas. La información que
estos proveedores de análisis proporcionan, es en muchas ocasiones, inaccesible por otros medios para los gestores (ej.
información de primera mano sobre reuniones con Bancos Centrales, decisores de política macroeconómica, etc ).El
patrimonio del fondo ha disminuido un 5,49% en el periodo y el número de partícipes ha disminuido un 4,58%. El impacto
de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,30% los cuales se pueden desagregar de la siguiente manera:
0,24% de gastos directos y 0,06% de gastos indirectos como consecuencia de inversión en otras IICs. El índice de
rotación de la cartera ha sido del 0,14%.  Por otro lado, la rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 0,62%, inferior a
la de la media de la gestora situada en el 3,41%. Los fondos de la misma categoría gestionados por BBVA AM tuvieron
una rentabilidad media ponderada del 0,72% y la rentabilidad del índice de referencia ha sido de un 1,03%. Por último, la
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volatilidad del fondo ha sido del 0,83% , superior a la del índice de referencia que ha sido de un 0,63%.A lo largo del

periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha sido de 1,00.

También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversión cuyo grado de apalancamiento medio ha

sido de 18,56%.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES00000126W8 - DEUDA|KINGDOM OF SPAIN|0,550|2019-11-30 EUR 157.320 23,47 186.513 26,30

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 157.320 23,47 186.513 26,30

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 157.320 23,47 186.513 26,30

TOTAL RENTA FIJA 157.320 23,47 186.513 26,30

						ES0117091035 - FONDO|BBVA CREDITO EUROPA, EUR 42.947 6,41 42.703 6,02

TOTAL IIC 42.947 6,41 42.703 6,02

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 200.267 29,88 229.216 32,32

						IT0005338568 - LETRAS|REPUBLIC OF ITALY|0,440|2019-07-12 EUR 123.393 18,41 148.120 20,88

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 123.393 18,41 148.120 20,88

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 123.393 18,41 148.120 20,88

TOTAL RENTA FIJA 123.393 18,41 148.120 20,88

						IE00B0M63177 - ETF|ISHARES MSCI EM UCIT EUR 5.269 0,79 5.816 0,82

						IE00B2NPKV68 - ETF|ISHARES J.P. MORGAN USD 44.143 6,59 9.936 1,40

						IE00B4PY7Y77 - ETF|ISHARES USD HIGH YIE USD 17.348 2,59 15.851 2,23

						IE00BCRY6557 - ETF|ISHARES EUR ULTRASHO EUR 46.809 6,98 46.673 6,58

						IE00BLP5S791 - FONDO|MERIAN GLOBAL INVEST EUR 9.234 1,38 9.561 1,35

						LU0227127643 - FONDO|AXA WORLD FUNDS - EU EUR 0 0,00 23.266 3,28

						LU1312078915 - FONDO|SEB FUND 1 - SEB ASS EUR 9.114 1,36 9.076 1,28

						LU1534073041 - FONDO|DWS FLOATING RATE NO EUR 49.544 7,39 20.237 2,85

						LU1650062323 - FONDO|BETAMINER I EUR 36.574 5,46 38.576 5,44

						LU1650490474 - ETF|LYXOR EUROMTS ALL-MA EUR 21.760 3,25 32.105 4,53

						LU1681041114 - ETF|AMUNDI FLOATING RATE EUR 53.589 7,99 53.240 7,51

						LU1829218319 - ETF|LYXOR BARCLAYS FLOAT EUR 46.466 6,93 45.832 6,46

TOTAL IIC 339.850 50,71 310.169 43,73

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 463.243 69,12 458.289 64,61

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 663.510 99,00 687.505 96,93

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 


