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Madrid a 21 de marzo de 2005
Muy sefiores nuestros,

Por la presente Morgan Staniey Gestién SGIIC, S.A. Sociedad Unipersonal comunica como
HECHO RELEVANTE que la sociedad gestora ha acordado realizar cambics en las politicas de
inversién de los Fondos Perfilado Agresivo Fl (2639) y Perfilade Conservador Fl (2640).

Estos ¢cambios se detallan en las cartas gue han sido enviadas a los participes de cada uno de
los Fondos Subordinados que invierten en los mencionados Fondos Principales con fecha de
18 de marzo de 2005, y que se adjuntan al presente Hecho Relevante.

Los cambios serén efectivos a partir de ta fecha de registro de los Folletos actualizados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Ninguno de los fondos afectados, asi como tampoco los Fondos Subordinados que invierten en
los mismos, tienen comisiones de reembolso por lo que las participaciones pueden ser
reembolsadas en cualquier momento sin comisién y al valor liquidativo aplicable a dicha
salicitut de acuerdo con el folleto de cada fonde.

Sin otro particutay lbs saluda atentamente,

MORG/ NSTANLEY GESTION'SGIIC, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
P.p. Marta Olavarria Garcia Perrote
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Madrida de marzo de 2005

Estimado cliente,

Nos ponemas en contacto con usted para informarle de las modificaciones que se van a producir en el
Fondo Perfilade Conservador F.l. que como sabe es el Fondo Principal en que invierte PREVISION
SANITARLA NACIONAL- PLAN DE AHORRO F.l. del que usted es participe.

La entidad gestora del fondo Perfilado Conservador FI ha acordado modificar la vocacién inversora del
Fondo ¥ realizar alguna modificacién en su polifica de inversion.

El Fondo pasara de estar clasificado en la categoria de Renta Fija Mixta Intemacional a estar en la de Renta
Variable Mixta intemacional.

En cuarito a las modificaciones en su politica de inversion se trata de flexibilizar los eriterios de inversion en
cuanto a los paises, mercados y divisas en que el fondo invierte con el fin de seguir en cada momento las
recomendaciones del Comité de Distribucion de Activos de Morgan Stanley. Se elimina igualmente la
duracién objetiva de la renta fija no exigiendo a la misma una duracion minima, maxima ni media. Asimismo
el fondo podra invertir en cualquier aclivo de renta variable con independencia de su capitalizacion bursatil.

La polHtica de inversién del Fondo Principal quedara redactada de la siguiente manera:

El Fondo invierte fa totalidad de su patimonio, respetando en todo momento el coeficiente de fiquidez
vigente, en otras Instituciones de Inversién Colectiva. Estas HCs seran principaimente lICs del grupo Morgan
Stanley, si bien ei fondo podrd invertir, siempre que el gestor lo considere conveniente, en HC gestionadas
por otras entidades.

El Fondo sigue ia Carlera Modelo denominada Conservadora del Comité de Distribucion de Activos de
Morgan: Stanley. Ei Comité de Distribucion de Activos en un drgane eompuesto por personas de distintos
departamentos de Morgan Stanley que tiene como objetive la definicion de unas Carteras Modelo para tres
perfiles . distintos de riesgo (inversor conservador, inversor moderado € inversor agresivo) con el fin de
proporgionar una equilibrada distribucién de activos a cada uno de los anteriores perfiles de inversor.

El Fendo invierle alrededor de un 25% en renta variable, y de un 75% en activos de renta fija y mercado
monetario. Estos porcentajes podran variar, de acuerdo con las expectativas del Comite de Distribucién de
Activos, con una variacion maxima de un 10% amiba y abajo. £l fonde mantendra en todo momento el 3%
de su attivo invertido en actives aptos para cubrir 1a fiquidez.

1a distbucion de la cartera entre los distintos paises, sectores, mercados y divisas se ajustard a las
condiciones de cada momento, modificdndose el peso entre los mismos en funcién de las expectativas del
Comité de Distribucion de Activos. El Fondo podra invertic en cualquier mercado autorizado incluso
puntualinente invertir en mercados emergentes.




Los titubs de renta variable en gue indirectamente invierte ef Fondo pueden ser tanto de baja, como de
media y/o aita capitalizacion bursétil.

Respecto a los fitulos de renta fija en que indirectamente invierte, éstos seran al menos en un 95% activos
emitidos por emisores o emisiones con alta calificacion crediticia (como maximo un 25% de los mismos
tendra un rating igual a BBB de Standard & Poor's o equivalente, teniendo el resto de los emisares un rafing
superior). Al resto no se le exigird una calidad crediticia determinada.

No se le exigird a la cartera de renta fija una duracién minima, maxima ni media. Tampoco se establecen
criterios minimaos exigidos de liquidez si bien se mantendra en todo momento una adecuada diversificacion
por emisiones y emisores.

Estos cambios seran efectivos a partir de su registro en la Comision Nacional del Mercado de Valores, una
vez transcurrido un mes desde el envio de la presente carla.

Le recordamos que el Fondo del gue usted es participe, Previsién Sanitaria Nacional-Plan de Ahorro Fi,
na tiene fijadas comisiones de reembolsa..

Sin otro-particular, reciba un cordial saludo,

Previsidn Sanitaria Nacional Gestién SA SGIC
Pp.




