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TEXTO INTEGRO DE LAS
PROPUESTAS DE ACUERLIOS
QUE SE SOMETERAN A LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA
«COMPANIA ESPANOLA DE PETROLEOS, S.A.
(CEPSA)”,
DEL 22 6 23 DE ABRIL DE 1999.



TEXTO INTEGRO DE LAS
PROPUESTAS DE ACUERDOS:
QUE SE SOMETERAN A LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA
*COMPARNIA ESPANOLA DE PETROLEQS, 5.A. (CEPSA)",
DEL 22 6 23 DE ABRIL DE 1994.

PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DiA:

Se someten a la aprobacién de la Junta las siguientes
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PROPUESTAS DE ACUERDOS:

“Aprobar las Cuentas Anuales (Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y Memoria explicativa) y los Informes de Gestion, tanto de la
“Compania Espafiola de Petrdleos, 8.A." como de su Grupe Consolidado de
Sociedades, documentos todos ellos comespondientes al ejercicio de 1998 y
que han sido formulados y firmados, en prueba de conformidad, por todos los
miembros del Consejo de Administracién en su reunion del 25 de marzo de
1999."

Aprobar la Propuesta de Aplicacién del Resultado nbtenido por la “Compania
Espanola de Petroleos, S.A." en ¢l gjercicio de 1998, en los términos en que
aparece formulada por el Consejo de Administracion, en la Memoria
explicativa de las Cuentas Anuales, esto es, en base al siguiente detalle:

Base de reparto . Pesetas.
Beneficio del gjercicio de 1998 23.819.011.000
Remanente de afios anteriores 230.262.918
Total distribuible 24.049.273.918
Distribucion:

A Dividendo 13.824.705.285
A Reservas voluntarias 10.200.000.000
A Remanente 24.568.623
Total distribuido 24.049.273.918

Aprobar la gestién desarollada, durante el ejercicio de 1998, por el Consejo
de Administracion y ia Direccion de la Sociedad.



PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DIA:
Se somete a la aprobacién de la Junta la siguiente
PROPUESTA DE ACUERDQ:

Reelegir en sus cargos de Administradores de la Sociedad, por un nuevo
pericdo de cinco afios, conforme a lo establecid> en el articulo 34 de los
Estatutos Sociales, a los actuales Consejeros:

« D. Yves Edern, de nacionalidad francesa, mayor de edad, casado, con
domicilio en 3, Rue Pierre Bonnard, les Gatinas, 78370 Plaisir (Francia),
y con pasaporte n® 78.04.99.003659.

« D. Jacques Chambert-Loir, de nacionalidac| francesa, mayor de edad,
casado, con domicilio en 24, Boulevard de: la République, Versalles
(Francia), y con pasaporte n° 97.BA.27806.

« D. Jacques Grundman, de nacionalidad irancesa, mayor de edad,
casado, con domicilio en 18, Rue Des Fossés Saint Jacques, 75005
Paris (Francia), y con pasaporte n® 75.05.99.010622.

« D. Bermard de Combret, de nacionalidad francesa, mayor de edad,
casado, con domicilio en 10, Route de Troinex, 1234 Vessy (Suiza), y
con pasaporte n® 98.RE.33871 (pasaporte diplomatico n® 101).



PUNTO TERCERO DEL. ORDEN DEL DIA:

Se somete a la aprobacion de la Junta la siguiente

PROPUESTA DE ACUERDO:

“Renovar por un afo, el mandato conferido a la fima auditora “Arthur
Andersen y Cia. Sociedad Comanditaria’, para que proceda al examen y
revisién de las Cuentas Anuales e !nforme de Gestién de la “Compaiiia
Espafiola de Petrdleos, S.A." y de su Grupo Consolidado de Sociedades,
comespondientes al corriente ejercicio de 1998, tado lo cual de conformidad
con lo establecido en el articulo 204, punto 1, del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas.”




PUNTO CUARTQ DEL ORDEN DEL DIA:

En relacion con el punto cuarto del Orden del Dia sz emite por &l Consejo de
Administracion el siguiente

INFORME PRECEPTIVO:

“_a reciente integracion de Espaiia en la Unién Monetaria y la adopcion del
euro, cOmMoO moneda unica, por once paises de Europa suponen un cambio
significativo del entomo econdmico, mayor competericia y la ampliacion de las
posibilidades de acceso a los mercados europeos.

En este contexto, resulta preciso extremar el seguimiento de los costos,
cualesquiera que sea su naturaleza, con el objetivo de mantener en todo momento
fa competitividad en un mercado ampliado.

En base a eilo, es conveniente que al Conseo de Administracién cuente
con autorizacion tan amplia como sea menester para, mediante los instrumentos
gue sean mas oportunos y teniendo en cuerta la coyuntura econdmica, poder
acudir, en el momento preciso, a los mercados de capitzies, para financiar tanto los
planes de inversién como las actividades ordinarias de |a Sociedad.

Con este objeto, se propone solicitar la autor zacion de la Junta General
para emitir titulos de renta fija, no convertibles en acciones de la Sociedad, por un
importe méximo de 300.000.000 (trescientos millones) de euros, o su equivalente
en pesetas u ofras monedas, cifra que, junto a la de las obligaciones actuaimente
en circulacion, eorrespondientes todas ellas a la emision efectuada en febrero de
1994, con vencimiento el 28 de diciembre del ario 2000 y por importe de 15.000
(quince mil) millones de pesetas, no supera el tope establecido por et articulo 282
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.”

A la vista del anterior Informe, se someten ala aprobzcion de la Junta General 1as
siguientes

PROPUESTAS DE ACUERDOS:

12 “Dejar sin efecto, en la parte no utilizada todavia, la autorizacion para emitir
deuda, convertible o no en acciones de la Sociedad, que fue delegada en el
Consejo de Administracion por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 24 de mayo de 1994, por un import2 maximo de 60.000.000.000
(sesenta mil millones) de pesetas.”



2!

“ptorizar y facultar al Consejo de Administracion Dara que, con sujecion a
las disposiciones legales que sean aplicables y previas las autorizacicnes
que al efecto resulten necesarias, pueda, dentro de plazo méximo legal de 5
(cinco) afios contados a partir de la fecha de esta autorizacién, emitir deuda
no convertble en acciones de la Sociedad, representada mediante
obligaciones, bonos u otros valores de renta fija, simples o hipotecarios,
subordinados o no y documentada por medio de titulos (multiples, unitarios o
macrotitulos) o anotaciones en cuenta, hasta un limite maximo de
300.000.000 (trescientos millones) de euros o su equivalente en pesetas.”

“E] Consejo de Administracion podra hacer uso de ¢sta autorizacién en una o
varias veces, con sefie y numeracion independienie para cada emision; que
podran denominarse en euros o su equivalencia en pesetas u otras monedas
y que tendran el plazo de amortizacion que acuerde e Consejo de
Administracién para cada una de ellas dentro del limite méximo de 15
(quince) afios; delegandose, igualmente, en el Consejo de Administracion,
con sujecidbn a las nomas jegales y reglamentarias que resulten de
aplicacién en cada caso, 13 determinacién de las fechas, cuantia y tipos de
cada emision; Ia forma de representacion y docurnentacién de la misma, la
remuneracion a percibir por ios suscriptoras de la emisién, los derechos
accesorios de estos ultimos y los términos, condiciones y demas
circunstancias de las citadas emisiones que tengz aquél por convenientes.”

“Asimismo, se faculta al Consejo de Administracion para instar y tramitar,
respecto de cada emision que efectiie al amparo de la anterior autorizacion,
los expedientes que resulten necasarios para obtener de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y de los demds Organos de |a
Administracion  que resulten, en cada caso, competentes, todas las
autorizaciones administrativas que sean precisds. Se faculta también al
Consejo de Administracion para designar provisionaimente, en cada emision,
al Comisario que haya de actuar como Presidente del correspondiente
Sindicato de Obligacionistas y para establecer inicialmente y, una vezZ
constituido el citado Sindicato, modificar, en su caso, previo acuerdo con este
giimo, las reglas por las que habran de regirse las relaciones entre ia
Sociedad y el Sindicato de Obligacionistas de la respectiva emision.”

“E] Consejo de Administracion queda iguaimente autorizado para efectuar, en
su caso, los trdmites oportunos para la inscrpcion, ante el Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores, de la o las emisiones que vayan a
ser representadas por medio de anotaciones en ¢Jenta y para encomendar la
llevanza del Registro Contable de tales emisiores, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 7 de la Ley del Mercade de Valores. El Consejo de
Administracion podra también, siempre gque se estime de interés para [a
Sociedad, solicitar, respecto de los valores que se emitan al amparo de tal
autorizacion, la admision a negociacion ante: las Bolsas Oficiales de
Comercio, asi como ante cualesquiera otros mercados secundarios, oficiales
o no, actualmente existentes o que puedan crearie en el futuro.”

sConforme a lo previsto en el articulo 141.1 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas, la Junta Generzl de Accionistas autoriza



expresamente al Consejo de Administracion de Ia Sociedad pare que éste
pueda delegar, en su caso, a favor de la Comisién Ejecutiva de la
Sociedad el todo o parte de las facultades que han sido delegadas al
mismo por la Junta General de Accionistas por vitud de los puntos
anteriores.”




PUNTO QUINTO DEL ORDEN DEL DIA:

En relacion con el punto quinto del Orden dei Dia se emite por el Consejo de
Administracién et siguiente

INFORME PRECEPTIVO:

“En aplicacion de lo dispuesto en el articulo 21 de: la Ley 46/1998, de 17 de
diciembre, sobre introduccion del euro, el Consejo de Adrninistracién, en su reunion
del 25 de Marzo de 1998 adoptd, entre otros acuerdos, e de redenominar el capital
social en euros, aplicando el tipo de cambio irreversible aprobado por el Consejo de
la Comunidad Europea, con arreglo a lo dispuesto en €l apartade 4, articulo 108 L
del Tratado de la Comunidad Europea.

En vitud de dicho acuerdo, el Capital social, que ascendia a
44505823500 pesetas, pasa a quedar establecido en un importe de
268.026.297,28 euros, resultando un valor nominal unitario de las acciones de
3,0050605219 euros por accion.

Dado que el nuevo valor nominal de las acciones en euros es una cifra con
decimales, se propone redondear el mismo a la unidad de euro mas proxima, es
decir, 3 euros y, con ese sélo objeto, se propone a la Junta General reducir su valor
nominal , con cargo a reservas libres, en 0,0050605213 euros por accion, lo que
se llevara a efecto mediante una Reduccién del Capital $iocial redenominado en un
importe total de 451.356,28 euros, de modo que quede fiiado en 267.574 941 euros

l.a reduccién de Capital Social que se propone se llevara a cabo con cargo
a reservas libres y se instrumentara mediante la dismin.cion del valor nominai de
todas las acciones en circulacion. Simultaneamente, con el imporie integro del
capital social amortizado, por disminucion del valor nominal de las acciones, se
dotaré la reserva a que se refiere el articulo 167 punto 3" del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anonimas. De esta forma, al no haber devolucion de
aportacicnes sociales a los accionistas ni disminucion di:t Patrimonio Social, no ha
lugar al derecho de oposicién de los acreedores.

En conexion con lo anterior y al objeto de mejorar la liquidez de las
acciones en los mercados bursétiles, resulta aconsejable dividir por tres el valor
nominal de las mismas. Por tanto, se propone también a la Junta que el valor
nominal de las acciones pase de 3 a 1 euro por accion,

Esta division del valor nominal no implica, por lo demas, medificacion
alguna de la cifra del nuevo capital social, que permanee invariable, aunque si del
nGmero de acciones representativas del mismo, que gasa a ser de 267.574.941
acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas.

Elle obliga, por lo demas, a efectuar un canje di: acciones que se llevara a
cabo a razoén de tres acciones nuevas, de un eurc de valor nominal cada una, por
cada una de las acciones actualmente en circulacion.”



A la vista del anterior Informe, se someten a la aprobagcion de |a Junta General las
siguientes

1!

2].

3!

An

PROPUESTAS DE ACUERDO!::

“Reducir el capital social redenominade en euros, que asciende a
268.026.297 28 euros, en 451.356,28 euros, con cargo a reservas libres, sin
devolucion de aporiaciones a los accionistas y con dotacion de la reserva
prevista en el articulo 167 3° del Texto Refundidc de la Ley de Sociedades
Andnimas. Esta reduccion de Capital se instruinentard per medio de la
disminucién del valor nominal de las acciones y, a resultas de la misma, la
nueva cifra de capital social quada establecida ¢n 267.574.941 euros y el
valor nominal de las acciones, en 3 euros cada uni.”

“a reduccién de capital que acaba de resenarse se efectia con cargo a
reservas libres de la Sociedad y, simultdneamente, con la cantidad liberada
por dicha reduccion, que asciende a 451.356,28 «uros, se dota una reseiva
voluntaria, de la que Unicamente puede disponerse con los requisitos
exigidos para la reduccién del capital social. Por cllo, de conformidad con el
articulo 167 punto 3° del Texto Refundido dz la Ley de Sociedades
Anénimas, los acreedores de la Sociedad, al no haber ni devolucion de
aportaciones sociales a los accionistas ni disminucion del Patrimonio Social,
no gozan de derecho de oposicion a dicha reduccisn de capital.”

“Esta operacién se realiza tomando como base el Balance de Situacion de la
“Compaiiia Espafiola de Petrdleos, S.A. (CE3SA)", cerrado a 31 de
diciemnbre de 1998, verificado por la firma auditora Arthur Andersen y Cia.
Sociedad Comanditaria y aprcbado en virtud del acuerdo adoptado por la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en el dia de hoy.”

“Dividir por tres (3) el valor nominal de las acciones resultante de la reduccion
de capital social que queda resefiada en el acuenio anterior, dejandolo fijado
en un (1) euro por accidon y multiplicando, simubaneamente, por tres (3) el
nirmero de acciones emitidas, suscritas y desembolsadas de la Sociedad al
memento de la ejecucidn de este acuerde di: modo que pasen a ser
267 .574.941 acciones ordinarias, de un (1) euro d2 valor nominal cada una.”

“Conferir a los accionistas de la Sociedad lz facultad de canjear sus
actuales acciones por las acciones nuevas que se emitan, a razon de tres
acciones nuevas, de un euro de valor nominal cada una de ellas, por cada
una de las acciones actualmente en circulacion que posean.”

Madificar la actual redaccién del primer parrafo del articulo 5° de los
Estatutos Sociales, que, en lo sucesivo, cuedara redactado en los
siguientes téminos:

“E] capital social asciende a 267.574.941/doscientas sesenta y siete
millones quinientas sefenta y cuatro mil novecientas cuarenta y un)
euros y esté representado por 267.574.941 (doscientas sesenta y siete
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millones quinientas setenta y cuatro il novacientas cuarenta y unaj
acciones ordinarias, totalmente desembolsadias y con un valor nominal
de 1 (un) eurc cada una",

Modificar el primer pérrafo del articulo 6° de los Estatutos Sociales, que,
en lo sucesivo, quedara redactado en los siguientes terminos:

"Independienternente de la facultad contenida en el articulo anterior, el
Consejo de Administracion estd expresamente autorizado para que, sin
previa consulta a la Junta General, pueda acordar sl aumento del
Capital Social, con cargo a nuevas aportaciones dinerarias al
patrimonio social, en una cifra no superior a '133.787.471 (ciento treinta
y tres millonss setecientos ochenta y siete il cuatrocientos selerita y

un) euros.

Modificar el tercer pamrafo del articulo 7° de los Estatutos Sociales, que,
en lo sucesivo, quedara redactado en los siguientes téminos:

"Dichas acciones estdn representadas por medio de anolaciones en
cuenta, que se rigen por las nommas reguladoras del Mercado de
Valores y demés clisposicicnes aplicables. S» encuentran debidamente
inscritas en el comespondiente Registro Cuoniable, en el que figuran
aclualmente anotadas un tofal de 267.574.341 (doscientos sesenta y
siete millones quinientas setenta y cuatro il novecientas cuarenta y
una) unidades de cuenta, numeradas comrelativamente del 1 al
267.574.941, ambos inclusive, de 1 (un) ero de valor nominal cada
una de ellas.”

Modificar el primer parrafo del articulo 23° de lo:; Estatutos Sociales, que,
en lo sucesivo, quedara redactado en los siguientes téminos:

"Tienen derecho a asistir a las Junta Gererales, con el namero de
volos que, segun estos Estalulos, les: correspondan, aquellos
accionistas que acrediten, en cualquiera de las formas previstas por el
articulo siguiente, ser titulares de un minimo de sesenta (60) acciones,
con cinco (5) dias de antelacidn, al menos, respecto a la fecha prevista
para la celebracién de la Junta en primera convocatoria.”

“Autorizar, expresamente, al Consejo de Administracién para que éste
delegue, a su vez, en la Comision Ejecutiva, la facuitad de fijar la fecha o
fechas concretas en que se ejecutaran, formalizaran e inscribiran jos
acuerdos anteriores, dentro del plazo maxime di un afo a contar desde 1a

fecha de adopcién de este acuerdo.”



PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA:
Se somete a la aprobacion de la Junta la siguiente

PROPUESTA DE ACUERDC);

“Autorizar al Consejo de Administracion de la $ociedad o a la persona o
personas que, de su seno, designe este uitimo, para formalizar, ejecutar e
inscribir los acuerdos de la Junta General Ordinaiia de Accionistas que asi lo
exijan, pudiendo, a estos efectos, los asi designailos otorgar los documentos,
publicos o privados, que sean necesarios y/o convenientes para dicho fin,
incluidas, en su caso, escrituras piblicas de subsanacién y/o rectificacion, asi
come para llevar a cabo cualesquiera ofros trimites necesarios para que
dichos acuerdos, si procede, queden debidamente inscritos en los Registros
Publicos correspondientes.”



