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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion:

La Sociedad puede invertir en renta fija, renta variable y en divisas distintas al euro, sin limite alguno predeterminado. La
seleccion de valores estard basada en el analisis fundamental, tanto para renta variable, con valores de alta y baja
capitalizacién, como para renta fija publica y privada, sin predeterminar el plazo, la duracion y la calificacidn crediticia.
La politica de inversiones aplicada y los resultados de la misma se recogen en el anexo explicativo de este informe
periodico.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos



Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,78 0,32 0,78 0,52
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,72 -0,29 -0,72 -0,08

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 598.356,00 598.656,00
N° de accionistas 100,00 100,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 9.115 15,2341 14,1775 15,2664
2022 8.488 14,1777 13,7898 16,1898
2021 9.656 16,0958 14,1876 16,4325
2020 9.514 14,2086 10,0017 14,2086

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Min Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2023 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
7,45 3,04 4,28 2,78 -1,22 -11,92 13,28 5,53 -10,87
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,57 0,27 0,30 0,30 0,30 1,26 1,18 1,26 1,19

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Grafico evolucidn valor liquidativo dltimos 5 afios Grafico rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.492 93,17 8.063 94,99
* Cartera interior 527 5,78 739 8,71
* Cartera exterior 7.961 87,34 7.323 86,27
* Intereses de la cartera de inversion 4 0,04 1 0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 454 4,98 350 4,12
(+/-) RESTO 169 1,85 75 0,88
TOTAL PATRIMONIO 9.115 100,00 % 8.488 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.488 8.370 8.488
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,05 -0,12 -0,05 -59,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 7,12 1,49 7,12 391,36
(+) Rendimientos de gestion 7,45 1,81 7,45 323,30
+ Intereses 0,12 0,05 0,12 170,55
+ Dividendos 0,15 0,08 0,15 87,92
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,03 0,00 -0,03 -4.832,50
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,95 0,36 1,95 452,06
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,02 0,00 -0,02 1.631,53
+ Resultado en IIC (realizados o no) 5,27 1,17 5,27 364,02
+ Oftros resultados 0,01 0,15 0,01 -94,84
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,36 -0,32 -0,36 13,20
- Comision de sociedad gestora -0,25 -0,25 -0,25 0,93
- Comision de depositario -0,03 0,00 -0,03 0,00
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,05 -0,05 3,39
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 -0,78
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,01 -0,02 147,34
(+) Ingresos 0,03 0,00 0,03 595,48
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,03 0,00 0,03 502,12
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 15.415,60
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 9.115 8.488 9.115

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 435 4,77 698 8,23
TOTAL RENTA FIJA 435 4,77 698 8,23
TOTAL RV COTIZADA 92 1,01 41 0,48
TOTAL RENTA VARIABLE 92 1,01 41 0,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 527 5,78 739 8,71
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 242 2,65 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 242 2,65 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 792 8,68 689 8,12
TOTAL RENTA VARIABLE 792 8,68 689 8,12
TOTAL lIC 6.927 75,98 6.634 78,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.961 87,31 7.323 86,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.487 93,09 8.062 95,01

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

®IC - Fondos de inversian
@RV - Renta variable

MM - Mercado monetario

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FONDO|GARTMO -
GARTMORE INVEST 115 Inversion
RE INVEST
FONDOI|BLACKR -
BLACKROCK LUXEM 109 Inversion
OCK LUXEM
FONDOIPICTET -
PICTET TOTAL RE 92 Inversion
TOTAL RE
FONDOI|DEUTSC -
DEUTSCHE AMI 350 Inversion
HE AMI
FONDO|JPMORG -
JPMORGAN SICAVL 425 Inversion
AN SICAVL
FONDOIF&C -
F&C PORTFOLIOS 290 Inversion
PORTFOLIOS
FONDOI|DNCA -
DNCA INVEST 101 Inversion
INVEST
Total otros subyacentes 1481
TOTAL OBLIGACIONES 1481




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

G) CaixaBank Asset Management SGIIC, SAU, Entidad Gestora de la SICAV, comunica que ha planteado reclamaciones
judiciales y administrativas en varias jurisdicciones europeas para conseguir la recuperacion de las retenciones
practicadas a esta Sociedad sobre los rendimientos (en especial dividendos) en el extranjero. Para ello, se ha contado con
la colaboracion de una compafiia especializada en este tipo de reclamaciones.

Como consecuencia de las acciones llevadas a cabo por dicha compafiia, se ha conseguido que la Hacienda Publica de
Dinamarca proceda a la devolucién de retenciones practicadas en esta SICAV, que han ascendido a un total de 387,89
euros.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Al finalizar el periodo existe 1 accionista con 9.048.872,57, euros que representan el 99,27%, del patrimonio
respectivamente.

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 238.781,41 EUR. La media de las operaciones de adquisicion
del periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,01 %.

f) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 312.806,29 EUR. La media de las operaciones de adquisicion del
periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,02 %.

g) Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tiene como origen comisiones o gastos satisfechos




por la IIC en concepto de comisiones por intermediacion, comisiones por rebates, comisiones por llevanza libro de
accionistas y comisiones por administracion, representan un 0,01 % sobre el patrimonio medio del periodo.

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositario,
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor absoluto de 367,87 EUR. La media de este tipo de
operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00 %.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre del afio 2023 ha venido marcado por la resiliencia de la economia global al impacto de las fuertes
subidas de tipos que hubo durante el afio 2022 y gran parte del presente afio. La lucha de los bancos centrales contra la
persistente inflacién ha dado lugar a un movimiento vertical de tipos de interés oficiales en un periodo de tiempo muy
corto, provocando el debate sobre su efecto en la economia a lo largo del semestre, por parte de los distintos agentes
economicos. Y dicho impacto ha sido menor del esperado, por lo menos hasta la fecha, lo que en algin caso pone en
duda la efectividad de la transmision de la politica monetaria sobre la economia. Los datos reales de actividad junto con el
mercado laboral en EE. UU. y en Europa han dado sintomas de ser mas robustos de lo que cabia esperar tras una subida
de tipos tan vertiginosa y un shock energético tan fuerte, consecuencia de la guerra de Ucrania. A pesar de todo ello, ha
sido un semestre de altibajos en el comportamiento de los mercados y en lo que a noticias financieras se refiere.

Si comenzamos analizando la evolucién de la inflacion en EE. UU., tanto a nivel general como a nivel core el
comportamiento ha sido claramente a la baja. En el caso de la inflacion general el semestre comenzaba con la publicacion
del dato para diciembre en el 6,5% y en el Ultimo dato disponible, el de mayo se situaba en el 4%. Respecto a la inflacion
core la senda ha sido similar, aunque de forma menos acusada pasando del 5,7% al 5,3%. Parece que en estos
momentos del afio hay determinados componentes de la inflacion subyacente que son mas "pegajosos” y que tardaran
mas en ajustarse. En el caso de Europa las tendencias son similares y la inflacion general ha pasado del 9,2% al 6,1% en
esta primera parte del afio, mientras que la inflacién subyacente se ha resistido mas a ese ajuste en el caso europeo
situandose en el 5,3% en mayo frente al 5,2% de diciembre.

Por lo que se refiere al resistente mercado de trabajo norteamericano, hemos asistido a un primer semestre que, pese a
mantener una sélida creacion neta de puestos de trabajo terminaba el semestre con una ligera ralentizacién, con las
niveles alcanzando 220k desde los 300k. La tasa de paro en EE. UU. se sitla en el 3,7% habiendo repuntado ligeramente
desde niveles del 3,4%/3,5%. En el caso de Europa dicha tasa de desempleo se ha situado en niveles del 6,5% de forma
estable todo el periodo.

Estos datos son compatibles con los indicadores adelantados de actividad que muestran las encuetas de ISM donde se
observa cierta ralentizacion de la actividad esperada en EE. UU. Asi, el ISM de manufacturas continua por debajo de
niveles expansivos habiendo corregido desde 48,4 a 46,3. En el caso de los servicios la tendencia es mas estable y
continua en territorio de expansion habiendo pasado de 49,6 a 51,2.

En Europa el crecimiento econémico agregado ha sido inexistente, con una elevada dispersion entre los distintos paises:
destaca el impacto positivo que los servicios aportan al crecimiento en Espafia que contrasta con la recesion industrial que
ha vivido Alemania. En EE. UU. la economia ha seguido registrando crecimientos que sorprendian al alza a lo largo del
semestre, contrastando con lo sefialado por alguno de los indicadores adelantados.

Los Bancos Centrales reaccionaban a los datos de inflacion, mercado laboral, indicadores adelantados y crecimiento.
Hemos asistido a un semestre con una Reserva Federal en una actitud algo menos restrictiva en materia de politica




monetaria. De esta forma en las 4 reuniones mantenidas en lo que llevamos de afio, la FED ha subido los tipos en las tres
primeras en un cuarto de punto (25 puntos basicos) mientras que en la Gltima reunién se ha tomado un respiro en las
subidas, a la espera de ver la transmision de su politica monetaria a la economia real. No ha sido este el caso del Banco
Central Europeo que comenzé el afio subiendo los tipos 50 puntos basicos en febrero y continuando esa senda en marzo
con otros 50 mas. Ha sido ya en las reuniones de mayo y junio donde las subidas se han limitado a 25 puntos basicos
situando los tipos en el 4% pero con un mensaje de continuidad en dichas subidas. Todos estos ajustes de la politica
monetaria a ambos lados del Atlantico denotan que el ciclo econémico es distinto en ambas regiones pero que la mayor
parte del trabajo de los banqueros centrales, en lo que a subidas de tipos se refiere, puede estar ya hecho.

El impacto de las subidas de tipos afectaba el equilibrio financiero de la banca regional de EE. UU. y ha provocado
turbulencias y quiebras en el sector, con casos como el de SVB y First Republic, con un contagio ideosincratico sobre
Europa, en el caso de Credit Suisse. La rapida reaccion del gobierno y regulador americano permitieron aislar el contagio.
En Suiza, la intervencién del regulador sobre Credit Suisse promovia una absorcién por parte de UBS e impactaba sobre
los bonos hibridos AT1, que asumian el quebranto por delante del capital, en una controvertida decisién que comprometia
la esencia y naturaleza de la subclase de activo.

Desde el punto de vista de los mercados Emergentes hemos asistido a un semestre donde la principal economia de la
regién, China, continua renqueante y decepcionando en su proceso de reapertura, mantiene un patrén similar al de las
economias desarrolladas: indicadores adelantados de manufacturas en territorio contractivo, pero con un sector servicios
mas potente. A diferencia de sus homélogos en mercados desarrollados, el banco central chino ha ido introduciendo
medidas de estimulo para potenciar el crédito mediante la reduccién de requisitos de reservas bancarias.

Otro aspecto que destacar y que ha ayudado en gran medida a la correccion de la inflacion a nivel global ha sido la caida
generalizada de los precios de las materias primas durante este semestre. Destaca la correccion del 50% del precio del
gas natural y de cerca del 12% del petréleo, lo que lleva a los indices de energia a corregir cerca del 21%. Metales
industriales corrigen cerca de un 15%. Y también alimentos cayendo entre un 4% y un 8%.

Por su parte los mercados han tenido un semestre espectacular en términos de rentabilidad de los activos de riesgo. Pero
también en el caso de los activos conservadores, por la esperanza del fin del ciclo de subidas de tipos acompafiado por
una resiliencia en la economia que le permita no caer en recesion o, si esta se produce, que sea de caracter muy leve. El
Nasdaq ha cerrado su mejor primer semestre de la historia con un +39% positivo. Solo ha habido 10 ocasiones antes en
las que el Nasdaq ha subido un 20% o mas. El SPX ha cerrado a 30 de junio con una rentabilidad positiva del +16% frente
a una media histérica para este periodo del 5%. Esto sélo ha ocurrido en 19 ocasiones desde 1928 en las que el indice
haya subido méas de un 15%. En el caso europeo, el Eurostoxx 50 ha cerrado la primera parte del afio con una rentabilidad
de +16%. Asimismo, solo ha habido 10 ocasiones en las que este indice ha cerrado un primer semestre con mas de un
+10% positivo. Otro mercado que ha dado la sorpresa ha sido Jap6n con subidas del NIKKEI 225 del +27%. Han sido los
paises emergentes donde en media las subidas han sido mas modestas, registrando crecimientos del orden del 4%. En lo
gue a la renta fija respecta, la rentabilidad ha sido positiva en los titulos de los gobiernos americano (+1,6%) y europeos
(+2,1%). El crédito corporativo de alta calidad crediticia en EE. UU. ha tenido un comportamiento positivo de alrededor de
un +3,2% y el europeo del 2,20%. El High Yield americano obtuvo una rentabilidad alrededor de un +5,4% y el europeo un
+4,5%. Podemos concluir, por tanto, que este ha sido un gran semestre para todas las clases de activos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el primer semestre se ha mantenido estable el nivel de inversion en renta variable terminando el periodo con un
peso del 64,93%. En renta fija hemos subido la duracion de la cartera y se han renovado posiciones en letras del tesoro a
vencimientos mas largos. Por otra parte, se ha mantenido la exposicion a activos alternativos. Por Gltimo, en el dolar
mantenemos la exposicion como elemento adicional de diversificacion.

c) Indice de referencia.

N/A

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de la SICAV al cierre del periodo es de 9.115.415 euros, lo que implica un incremento de 627.864 euros. El
numero de accionistas se ha mantenido estable en 100 accionistas.

La SICAV ha obtenido en el periodo una rentabilidad neta positiva de 7,45%. La rentabilidad en el periodo de la Letra del
Tesoro a un afio ha sido 1,57%. Los gastos directos soportados por la SICAV han supuesto un 0,34% y los gastos
indirectos por la inversion en otras IICs han supuesto un 0,23%.




e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

N/A
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante este periodo hemos mantenido los niveles de inversion. Por la parte de renta variable se han vendido acciones dg
Sampo, Alstom y Nokia y se han comprado acciones de Meta, Alphabet y Grifols. A nivel geografico destaca el peso USA
frente a Europa. Se mantienen las inversiones en Fondos basados en distintas tendencias de futuro.

En el semestre destaca el buen comportamiento de los fondos mas ligado a crecimiento como el Pictet Robotic, el Brown
Advisory y el Capital Group New perspective.

La inversion en Activos alternativos se encuentra diversificada en distintos fondos de inversién que implementan distintas
estrategias (seleccion de titulos con distintos sesgos, estrategias macro, eventos corporativos, etc.).

La exposicion a divisas se sigue concentrando principalmente en délar estadounidense, la cual, aporta un diferencial
negativo a la rentabilidad.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El grado medio de apalancamiento en el periodo ha sido del 16,71%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El porcentaje total invertido en otras Instituciones de Inversion Colectiva (IICs) supone el 75,99% del patrimonio
destacando JPMorgan y BlackRock.

La remuneracion de la liquidez mantenida por la 1IC ha sido de -0.72%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Caixabank AM en su compromiso por evolucionar hacia una economia sostenible en la que se combine la rentabilidad a
largo plazo con la justicia social y la proteccion al medio ambiente, establece en su Politica de implicacion los principios
seguidos para la participaciéon en las decisiones de las sociedades en las que invierte a través de acciones de didlogo y
mediante el ejercicio de los derechos politicos asociados a su condicion de accionista.

La Sociedad Gestora ejercera el derecho de voto basandose en la evaluacion del rendimiento a medio y largo plazo de las
compafiias en las que invierte y en consonancia con su vision de inversion socialmente responsable. Se tendra en cuenta
cuestiones medioambientales (por ejemplo, contaminacion, uso sostenible de los recursos, cambio climatico y proteccién
de la biodiversidad), sociales (por ejemplo, igualdad de género) y de gobernanza (por ejemplo, politicas remunerativas), en
linea con su adhesion a los Principios para la Inversion Responsable (PRI). Asi, a través del ejercicio del derecho de voto,
se pretende influir en las politicas corporativas para la mejora de las deficiencias detectada en materia ASG.

CaixaBank AM cuenta con una entidad asesora especializada en elaborar recomendaciones de voto sobre los asuntos
que una determinada sociedad va a someter a votacion en su junta de accionistas para formarse un juicio desde una
perspectiva mas amplia y, asi, ejercitar los derechos referidos en linea con lo contenido en la presente declaracion.
La informacion de detalle de las actividades de voto asi como nuestras politicas de sostenibilidad puede encontrarse en:
https://www.caixabankassetmanagement.com/es/quienes-somos/inversion-sostenible/sostenibilidad-corporativa
https://vds.issgovernance.com/vds/#/MTEwWMDY=

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.




NA

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En este entorno, nuestra visién de mercados ha ido evolucionando hacia una mayor neutralidad dentro del universo de
activos de riesgo debido a que hemos ido disminuyendo la probabilidad de una recesién en el corto plazo. En este sentido
veniamos de un posicionamiento prudente respecto al comportamiento de las bolsas donde la incertidumbre generada por
el impacto de las subidas de tipos y episodios como el de la banca regional en EE. UU. o la absorcién de Credit Suisse por
UBS, ponen de manifiesto que no se podia descartar que hubiera mas eventos de desestabilizacion financiera que
afectaran a los mercados financieros de forma muy negativa. Parece que, por ahora, ese no es el caso y las medidas
mitigadoras junto con una reactivacion del ciclo de crecimiento americano, que esta digiriendo las subidas de tipos con un
mercado laboral todavia muy robusto, nos hacen rebajar la prudencia con la que habiamos comenzado el afio y explotar
mas factores tacticos frente a estratégicos. Por lo que se refiere al enfoque en renta fija también hemos revisado nuestro
posicionamiento manteniendo y reforzando una vision cauta en los activos de renta fija norteamericanos donde no
descartamos mayores subidas de tipos como consecuencia de la robustez del ciclo pero no siendo este el caso en Europa
ya que, a pesar de que la inflacién esta menos controlada y el mensaje del BCE sigue siendo muy restrictivo, creemos que
las curvas de tipos de interés ya tiene muy descontadas estas subidas y podemos asistir a una ralentizacién econémica
donde los bonos actien en modo refugio.

Parece que el momento de maxima incertidumbre puede haber pasado, pero no podemos obviar que nos encaminamos a
un periodo estival donde los mercados han tenido un comportamiento muy positivo los primeros seis meses del afio. En la
segunda parte de este afio podremos ver si finalmente el gran movimiento de subida de tipos termina de trasladarse sobre
la economia y si las sefiales que envian los indicadores adelantados de actividad suponen s6lo una ralentizacion o detras
de ellos puede haber un movimiento mas significativo. En nuestro escenario central, esto ultimo no parece lo mas
probable.

De cara a los préximos meses pensamos que ya ha pasado lo peor en materia de inflacién, aunque la politica monetaria
continuara mostrando un discurso restrictivo. En este entorno creemos que nuestra sicav esta bien posicionada para
aprovechar este contexto, fundamentandose en activos con valoraciones atractivas, solidez financiera y un gran recorrido
por fundamentales.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02301130 - LETRAS|TESORO PUBLICO|1,096|2023-01-13 EUR 0 0,00 250 2,94
ES0L02302104 - LETRAS|TESORO PUBLICO|1,605|2023-02-10 EUR 0 0,00 249 2,94
ES0L02303102 - LETRAS|TESORO PUBLICO|1,606|2023-03-10 EUR 0 0,00 199 2,35
ES0L02403084 - LETRAS|TESORO PUBLICO|3,083|2024-03-08 EUR 193 2,12 0 0,00
ES0L02404124 - LETRAS|TESORO PUBLICO|3,303]|2024-04-12 EUR 241 2,65 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 435 4,77 698 8,23
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 435 4,77 698 8,23
TOTAL RENTA FIJA 435 4,77 698 8,23
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE EUR 48 0,52 41 0,48
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS, S.A. EUR 45 0,49 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 92 1,01 41 0,48
TOTAL RENTA VARIABLE 92 1,01 41 0,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 527 5,78 739 8,71
1T0005542516 - LETRAS|ITALY|3,364|2024-04-12 EUR 242 2,65 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 242 2,65 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 242 2,65 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 242 2,65 0 0,00
DE0007037129 - ACCIONES|RWE EUR 36 0,39 37 0,44
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK DKK 140 1,54 120 141
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA EUR 0 0,00 48 0,57
FI10009003305 - ACCIONES|SAMPO OYJ EUR 0 0,00 59 0,69
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 49 0,54 45 0,53
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 43 0,47 42 0,49
FR0000124141 - ACCIONES|VIVENDI ENVIRON EUR 67 0,73 55 0,65

10



Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0010220475 - ACCIONES|ALSTOM EUR 0 0,00 64 0,76
GB00BOSWJX34 - ACCIONES|LONDON STOCK GBP 49 0,53 0 0,00
IE0001827041 - ACCIONES|CRH EUR 56 0,61 41 0,48
IE000S9YS762 - ACCIONESILINDE AG EUR 52 0,58 0 0,00
IE00BZ12WP82 - ACCIONES|LINDE PLC EUR 0 0,00 46 0,54
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 76 0,84 58 0,68
NL0013654783 - ACCIONES|PROSUS NV EUR 49 0,53 47 0,55
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET UsD 44 0,48 0 0,00
US30303M1027 - ACCIONES|META USD 131 1,44 28 0,33
TOTAL RV COTIZADA 792 8,68 689 8,12
TOTAL RENTA VARIABLE 792 8,68 689 8,12
1E0032126645 - FONDO|VANG SERIES PLC EUR 498 5,46 437 5,14
IEO0BGOR1F40 - FONDO|BROWN PLC IRL UsD 739 8,11 612 7,21
IEOOBYWYCC39 - FONDO|BLACKROCK INDEX EUR 440 4,83 0 0,00
LU0226954369 - FONDO|ROBECO LUX UsD 498 5,46 769 9,06
LU0336299408 - FONDO|MIRAE UsD 183 2,01 0 0,00
LU0360478795 - FONDO|MORGAN STA SICA EUR 350 3,84 0 0,00
LU0360483100 - FONDO|MORGAN STANLEY EUR 305 3,35 297 3,50
LU0382361482 - FONDO|F&C PORTFOLIOS UsD 0 0,00 289 3,41
LU0441855714 - FONDO|JPMORGAN SICAVL EUR 187 2,05 0 0,00
LU0441856522 - FONDO|JPMORGAN SICAVL EUR 0 0,00 184 2,16
LU0966752916 - FONDO|GARTMORE INVEST EUR 125 1,37 122 1,44
LU0973526311 - FONDO|JPMORGAN SICAVL EUR 0 0,00 472 5,56
LU1211594061 - FONDO|MIRAE UsD 0 0,00 197 2,32
LU1279334723 - FONDO|PICTET LUX EUR 206 2,26 156 1,83
LU1295554833 - FONDO|CAP INT FUN/LUX EUR 482 5,29 420 4,95
LU1382784764 - FONDO|BLACKROCK LUXEM EUR 110 1,20 109 1,29
LU1433232698 - FONDOIPICTET TOTAL RE EUR 107 1,17 104 1,23
LU1534073041 - FONDO|DEUTSCHE AMI EUR 354 3,88 347 4,08
LU1727356492 - FONDO|JPMORGAN SICAVL EUR 424 4,65 0 0,00
LU1814670615 - FONDO|JPMORGAN SICAVL EUR 0 0,00 503 5,93
LU1814672074 - FONDO|JPMORGAN SICAVL EUR 504 5,53 470 5,54
LU1832968926 - FONDO|MORGAN STA SICA EUR 0 0,00 350 4,13
LU1834997006 - FONDO|HENDERSON HORIZ EUR 217 2,38 204 2,41
LU1856219446 - FONDO|F&C PORTFOLIOS UsD 293 3,22 0 0,00
LU1908356857 - FONDO|DNCA INVEST EUR 118 1,30 114 1,35
LU2060767121 - FONDO|BLACKROCK INDEX UsD 581 6,37 267 3,14
US4642877629 - ETF|ISHARES ETFS/US USD 205 2,25 212 2,50
TOTAL IIC 6.927 75,98 6.634 78,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.961 87,31 7.323 86,30
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.487 93,09 8.062 95,01

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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