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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6, en una escalade 1 a 7.

Descripcion general




Politica de inversion: La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice EURO STOXX Select Dividend 30 (Net
Return) EUR. El indice de referencia se utiliza a efectos meramente comparativos y/o informativos.

El fondo invertird, directa o indirectamente a través de IIC (maximo 10% patrimonio), mas del 75% de la exposicion total en
renta variable, con inversiones de contado/derivados, mayoritariamente activos con politica de reparto de dividendos,
emisores/mercados principalmente europeos y ocasionalmente OCDE, sin predeterminacion de sectores, capitalizacion, ni
divisa.

El resto de la exposicién total invertira en renta fija publica/privada (incluyendo instrumentos del mercado monetario no
cotizados que sean liquidos y depdsitos) de mercados y emisores OCDE, y liquidez. Estos activos -incluidas las entidades
donde se constituyan los depdsitos- no tendran rating predeterminado (pudiendo tener el 100% en baja calidad crediticia),
ni duracion, ni sector econémico.

Las IIC financieras, seran activo apto, armonizadas o0 no, pertenecientes o no al Grupo de la Gestora.

Tendra una adecuada diversificacion por emisores, no invertira en paises emergentes.

Exposicion a riesgo divisa sera del 0%-100% de la exposicion total.

Dos veces al afio, se repartira a los participes que lo sean a 30/4 y 31/10 de cada afio o siguiente dia habil, el 100% de los
dividendos acumulados (neto de retenciones), percibidos por el fondo de los activos de la cartera de renta variable desde
la dltima fecha de reparto. El pago del dividendo se abonara en la cuenta del participe dentro de los siguientes 3 dias
habiles posteriores a esas fechas, sujeto a la retencion vigente.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,38 0,97 2,11 3,30
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,21 -0,16 -0,19 -0,21

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
6.301.768,7 | 6.371.562,5
CLASE A 5 8 1.733,00 1.763,00 EUR 0,00 0,05 Sl
CLASE C 0,00 0,00 0,00 0,00 EUR 0,00 0,00 Sl
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE A EUR 29.105 36.503 31.999 29.326
CLASE C EUR 0 0 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2017

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018
CLASE A EUR 4,6185 6,2294 5,6921 6,6368
CLASE C EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,41 0,41 1,23 1,23 patrimonio 0,04 0,11 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -25,03 -3,17 13,98 -32,09 3,99 13,75 -10,81 6,66

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -3,70 21-09-2020 -13,76 12-03-2020 -2,86 06-12-2018
Rentabilidad maxima (%) 2,62 28-09-2020 10,46 24-03-2020 3,54 24-04-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 36,52 18,34 33,92 49,72 10,34 11,14 11,89 9,33
Ibex-35 36,59 21,33 32,70 50,19 13,00 12,43 13,62 13,03
Letra Tesoro 1 afio 0,50 0,12 0,58 0,63 0,21 0,18 0,32 0,41
STOXX EUROPE
40,42 19,95 40,37 53,68 11,39 12,10 11,75 9,64
SELECT DIVIDEND 30
VaR histérico del
L 11,10 11,10 11,25 11,53 7,16 7,16 7,44 6,06
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,44 0,49 0,48 0,47 0,47 1,86 1,87 1,90

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucién del valor liquidativo dltimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

STOXX EUROPE

SELECT DIVIDEND 30

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.




Acumulad Trimestral Anual

Gastos (% s/ N —
o afiot Ultimo

patrimonio medio) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . )
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 703.831 28.511 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 488.275 15.428 1
Renta Fija Mixta Internacional 214.793 5.143 2
Renta Variable Mixta Euro 27.511 1.557 -1
Renta Variable Mixta Internacional 97.893 2.610 3
Renta Variable Euro 59.240 4.391 -2
Renta Variable Internacional 60.986 3.863 0
IIC de Gestion Pasiva 151.045 5.691 1
Garantizado de Rendimiento Fijo 845.854 27.916 0
Garantizado de Rendimiento Variable 358.431 12.903 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 1.781.639 58.501 2
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 128.237 5.603 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 48.551 1.786 2
Total fondos 4.966.284 173.903 1,14

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 26.714 91,78 26.787 88,14
* Cartera interior 2.358 8,10 3.190 10,50
* Cartera exterior 24.357 83,69 23.597 77,64
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.612 5,54 2.820 9,28
(+/-) RESTO 778 2,67 785 2,58
TOTAL PATRIMONIO 29.105 100,00 % 30.392 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 30.392 26.485 36.503
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,09 1,91 8,66 -161,76
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 -1,15 -1,05 0,00
+ Rendimientos netos -3,15 13,16 -31,48 -153,13
(+) Rendimientos de gestion -2,61 13,98 -29,66 -181,58
+ Intereses 0,00 0,00 -0,01 43,87
+ Dividendos 0,40 2,90 3,59 -84,91
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -2,87 10,20 -32,39 -130,39
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,13 0,89 -0,83 -116,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,01 -0,01 -0,02 105,85
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,54 -0,82 -1,82 -22,49
- Comision de gestion -0,41 -0,41 -1,23 9,43
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,11 9,43
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,03 24,93
- Otros gastos de gestién corriente -0,03 -0,03 -0,08 18,19
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,33 -0,37 -84,47
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 50,94
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 50,94




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

29.105

30.392

29.105

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 2.358 8,10 3.190 10,50
TOTAL RENTA VARIABLE 2.358 8,10 3.190 10,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.358 8,10 3.190 10,50
TOTAL RV COTIZADA 24.345 83,65 23.598 77,65
TOTAL RENTA VARIABLE 24.345 83,65 23.598 77,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 24.345 83,65 23.598 717,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 26.702 91,75 26.788 88,14

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra
EURO STOXX BANK Opcion|EURO 2.125 Inversion
STOXX BANK]|50|
Total subyacente renta variable 2125
TOTAL DERECHOS 2125
Compra
Futuro|EURO .,
EURO STOXX DIVIDEND 251 Inversion
STOXX
DIVIDEND|100]
Compra
Futuro|EURO .,
EURO STOXX SELECT DIVIDEND 30 1.028 Inversion
STOXX SELECT
DIVIDEND 30]10|
Compra
Futuro|EURO .,
EURO STOXX SELECT DIVIDEND 30 54 Inversion
STOXX SELECT
DIVIDEND 30]10|
Total subyacente renta variable 1333
Compra
SPOT EUR GBP Futuro|SPOT EUR 875 Cobertura
GBP|125000]|
Total subyacente tipo de cambio 875
TOTAL OBLIGACIONES 2208
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4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

g) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en Unicaja Banco durante el periodo de referencia de este
informe se han generado -446,46 euros.

h.1) Por el saldo mantenido en la cuenta corriente del fondo en el depositario durante el periodo de referencia de este
informe, se ha generado un gasto de 590,12 euros

h.2) Los gastos de liquidacion que el depositario ha repercutido al fondo por las operaciones de futuros que se han
realizado durante el periodo han sido de 524,49 euros.

h.3) El importe de los gastos de la operativa EMIR realizada con el depositario durante el periodo de referencia es de
152,72 euros.

h.4) Los gastos de gestion de garantias que el depositario ha repercutido al fondo por las operaciones de futuros que se
han realizado durante el periodo han sido de 740,69 euros.

h.5) El contravalor en EUR del importe de las operaciones de divisas que el fondo ha realizado con el depositario durante
el periodo ha sido de 81.521,74 euros. No hay gastos asociados a las mismas.

h.6) El volumen (en euros) de las operaciones financieras con el emisor del papel que por sus caracteristicas han sido
gestionadas por el Depositario y realizadas en el periodo ha sido de 64.562,21 euros.
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h.7) La Gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas, en los términos
previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversion colectiva y cuenta con un procedimiento simplificado de
operaciones vinculadas repetitivas

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Como viene sucediendo desde que comenzara el afio, el coronavirus Covid 19 sigue centrando la atencion de inversores
y ciudadanos. Después de un verano con la situacién mas controlada, a finales del trimestre se esti observando un
repunte en el nimero de casos, en especial en Europa, pero con una tasa de mortandad méas baja que en la primera ola
de contagio. Varias compafiias farmacéuticas a nivel mundial estan luchando a contrarreloj por conseguir una vacuna
efectiva. Si bien, todas siguen aun en periodo de ensayo.

Otro evento, que a medida que se va acercando, estd cobrando mayor importancia y que pudiera ser objeto de volatilidad
en el corto plazo, son las elecciones americanas. La incertidumbre no viene tanto por quién sera el ganador (ambos
candidatos son considerados pro mercado) si no por lo refiido que pudiera ser el resultado y por la importancia del voto del
correo. Si Trump perdiese las elecciones por poca diferencia, pudiera pedir que éstas fueran impugnadas y dejar a
Estados Unidos con un vacio politico temporal.

A nivel macro, el tercer trimestre del afio ha sido muy positivo. Los datos reales publicados han superado las expectativas
de los analistas. Gobiernos, Bancos Centrales y organismos mundiales internacionales han revisado al alza las
estimaciones de crecimiento econdmico para el 2020 de todos los paises de la OCDE salvo Espafia. A pesar de ello, se
espera que la economia americana se contraiga un -3.7% este afio y la Eurozona, un -8%.

En politica monetaria, tanto la Fed como el BCE se mostraron optimistas pero cautos en sus respectivas reuniones de
septiembre. Los presidentes de ambas instituciones, manifestaron que el panorama econdmico sigue incierto, que
continuaran con los programas de compra de bonos anunciados, que mantendran los tipos de interés en niveles minimos
durante mucho tiempo (las encuestas sefialan que como minimo hasta 2023) y que siguen siendo necesarias medidas de
politica fiscal adicionales de los gobiernos. En Estados Unidos, se espera que se apruebe el cuarto programa fiscal antes
de que finalice el afio. Si bien, la cercania de las elecciones presidenciales, estd imposibilitando que republicanos y
demdcratas lleguen a un acuerdo.

A nivel de mercado, el trimestre fue positivo para la mayoria de los activos.

En renta variable, asistimos a un comportamiento dispar segun regiones. Los mercados emergentes (+9,56%) superaron
a los paises desarrollados (+7,93%) gracias principalmente a China (+ 12,55%), pais premiado por los inversores por la
gestion que ha realizado del Covid19 y por la fortaleza de sus datos macro. Dentro de los paises desarrollados, Estados
Unidos lideré las subidas (S&amp;P 500 +8,93% y Nasdaq +11,23%) y sus indices superaron los maximos anuales e
histéricos. En la Eurozona, el Eurostoxx 50 retrocedi6 un -0,70%, pero los paises que conforman la regién presentaron
mejor o peor comportamiento seguin cdmo ha impactado el Covid19 en sus economias. Asi, Alemania subié un +3,65%
frente a la caida de -6,63% que experimentd el indice espafiol Ibex35. En términos generales, los sectores que
presentaron mejor comportamiento fueron tecnologia y consumo discrecional, y los que peor, el sector de la energia y
bancos.

En divisa, el dolar se deprecio frente a las principales monedas. Frente al euro corrigié un -4,34% cerrando el trimestre en
niveles de 1,1721. La justificacion esté en la necesidad por parte del gobierno americano de depreciar su moneda para

12




financiar los déficits en los que esté incurriendo para financiar la recuperacion econémica. En materias primas, el crudo se
ha mantenido bastante estable, en niveles proximos a los 40 $/ barril. Por el dltimo, destaca el buen comportamiento del
oro que subi6 +5,89%, ganando atractivo en un entorno de bajos tipos de interés y délar débil.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el trimestre, el fondo estuvo invertido mayoritariamente en acciones y en menor porcentaje en derivados y
liquidez. Ha mantenido una exposicidon aproximada a Renta Variable entre el 95% y el 100%, para finalizar el periodo en el
97,94%. Sectorialmente, el fondo tuvo una clara exposicion al sector financiero, bancos y seguros, pero menor que la de
su indice de referencia, y como apuesta principal frente al indice destacar la sobreponderacion del sector quimico.
Geogréaficamente, el fondo tienes sus mayores apuestas en Francia y Alemania y, frente al indice, destaca la
sobreponderacion a Suiza y a EEUU.

c) Indice de referencia.

La rentabilidad obtenida por el fondo en el trimestre fue de un -3,17% incluyendo dividendos. El fondo obtuvo una
rentabilidad inferior a su indice de referencia (Eurostoxx Select Dividend Total Return) que subié un +0,04%. La diferencia
a favor del indice se debi6 principalmente a la selecciéon de compafiias. La maxima y la minima diferencia en el periodo
respecto a este indice fueron de -0,25% y -3,21%, respectivamente. El indice de referencia se utiliza en términos
meramente informativos o comparativos.

El fondo al final del periodo tenia un porcentaje de Active Share de 60,20%. El Active Share mide hasta qué punto las
posiciones de una cartera difieren de la del indice de referencia. Cuanto mayor es el porcentaje mas diferencia existe con
la cartera del indice. El fondo tuvo un coeficiente de determinacion del 95,55%, el cual mide el grado de correlacion con el
indice de referencia, siendo 0% correlacién nula, y 100% una correlacion total.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de la clase A del fondo al cierre del periodo ascendia a 29.104.553,20 euros, lo que supone una variacion
del -4,23%, respecto al periodo anterior. En cuanto al nimero de participes, a fecha fin de periodo el fondo cuenta con un
total de 1.733 participes, lo que supone una variacion con respecto al periodo anterior del -1,70%. La clase A del fondo ha
obtenido una rentabilidad del -3,17%. El ratio de gastos del periodo para la clase A ha sido de 0,49%.

El fondo obtuvo una RENTABILIDAD por patrimonio medio diario en el periodo del -3,15%: -2,47% por la inversion en
contado y dividendos, -0,13% por la inversidn en derivados, -0,01% por inversion en divisa y -0,54% por gastos directos
(Tabla 2.4.).

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El fondo lo hizo peor que la media de los otros fondos gestionados por Unigest con la misma vocacién inversora, Renta
Variable Internacional, que cayeron en media -2,38%. Esto fue debido al alto peso en el sector financiero del fondo y el
indice de referencia, sector fuertemente castigado en el periodo y por la comunicacién de varias compafiias su intencion
de cancelar o posponer el pago del dividendo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el trimestre, el fondo estuvo invertido mayoritariamente en acciones y en menor porcentaje en derivados y
liquidez.

El fondo ha mantenido una exposicion aproximada a Renta Variable entre el 95% y el 100%, para finalizar el periodo en el
97%. Sectorialmente, el fondo tuvo como apuesta principal frente al indice la sobreponderacion del sector quimico y al
tecnolégico americano y la infraponderacion al sector seguros, ya que consideramos que la politica laxa del BCE va a
hacer que los tipos de interés de mantengan bajos por un largo periodo de tiempo, lo cual penaliza a este sector, ademas
del posible recorte/ cancelacion de dividendos tanto en el sector de bancos como el de seguros. Geogréaficamente, el
fondo tienes sus mayores apuestas en Francia y Alemania y, frente al indice, destaca la sobreponderacion en Suiza y
EEUU.
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El indice Eurostoxx Select Dividend tiene un claro sesgo financiero, fundamentalmente del Sector Seguro. Si bien, con los
ultimos cambios en la composicién del indice ya no existen bancos. En el periodo hemos reducido el peso en ambos
sectores, vendiendo bancos, como Credit Suisse o el holandés ING, o entidades aseguradoras como Aegon. Sin embargo
hemos comprado un banco como Intesa, por su fuerte posicién en deuda italiana, o mantenemos la apuesta por el suizo
UBS, mas enfocado a grandes patrimonios que en banca minorista. En seguros mantenemos compafiias del indice tales
como Allianz, CNP Assurance o Hannover Re. ademas de otras entidades fuera del indice como las suizas Zurich
Reinsurance o Swiss Re.

Por su parte, dentro del sector de inmobiliario no tenemos ninguna posicion, a pesar de que las francesas Klepierre,
Covivio 0 Gecina tienen un peso importante dentro del indice.

Respecto al sector eléctrico hemos finalizado el trimesre sobreponderados respecto al indice, apostando por aquellos
valores que tienen un sesgo Socialmente Responsable o que distribuyen altos dividendos a sus accionistas, como son
Iberdrola en Espafia, Fortum en Finlandia o E.ON en Alemania. Incorporando la italiana ENEL por su alto dividendo.

De igual forma, en telecomunicaciones, tenemos en cartera la compafiia belga Proximus que esta en el indice. Sin
embargo, hemos reducido el peso de manera importante ante la falta de claridad en el sector, vendiendo Orange o KPN, y
manteniendo en cartera Deutsche Telekom y, la ya comentada, Proximus.

En el sector quimico, mantenemos la apuesta por dos de las mas importantes empresas a nivel mundial como Basf y
Sanofi, sin embargo, dados los problemas legales de la compafiia en EEUU hemos decidido vender Bayer y comprar la
britanica GlaxoSmithklein, apostando por ser una de las empresas con posibilidades de encontrar una vacuna frente al
Covid.

En ciclicos, las petroleras no pueden sostener en el futuro la remuneracion al accionista por lo que hemos decidido
reducir la sobreponderacion en el sector hasta neutral. Vendiendo Repsol y ENI e incrementando el peso en el sector
automovilistico, apostando por valores como Daimler o BMW, cuyo negocio esta enfocado a la exportacion de vehiculos
hacia China, pais que presenta unos datos de recuperacién econémica muy positivos. Respecto a este Ultimo sector,
mantenemos las apuestas por Porsche y Volkswagen.

Mantenemos una pequefia posicién en construccion, Vinci, ya que hemos el programa de infraestructuras americano
puede beneficiar a esta compafiia. En el sector de la distribucién minorista, hemos vuelto a comprar posiciones en Kesko,
por su perfil conservador, y mantenemos la empresa textil espafiola Inditex.

En bienes industriales, tenemos posicién en la finlandesa Metso, que esta en el indice, y mantenemos posiciones en la
alemana Deutsche Post por su alta rentabilidad por dividendo y por sus buenas perspectivas de cara a este afio.

Hemos incrementado el peso en valores tecnolégicos americanos tras el castigo sufrido durante el mes de agosto.
Aumentando la apuesta por las dos compafiias punteras americanas con alta remuneracién al accionista como HP e IBM,
cubriendo el riesgo divisa.

Por ultimo, tras el castigo sufrido por el sector de bancos en el mes de agosto, decidimos comprar una opcién que
apuesta por la subida de este sector en el proximo mes, ya que el vencimiento es a corto plazo. El coste de esta estrategia
ha sido de un 0,10% sobre el patrimonio del fondo.

b) Operativa de préstamo de valores. No aplica.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo utiliz6 DERIVADOS en mercados organizados como inversion y como cobertura, generando una rentabilidad
negativa de -0,05%, no consiguiendo por tanto el objetivo del gestor. No se han utilizado derivados de mercados no
organizados u OTC. EIl grado de apalancamiento medio en el periodo fue de 4,23%. Esta cifra recoge la exposicion
directa a derivados. En exposicion directa, a cierre de semestre (Cuadro 3.3) el fondo tenia posicién en derivados del
Eurostoxx Dividend y Select Dividend como inversion y la ya comentada opcién call comprada sobre el sector bancario
europeo. El grado de cobertura a cierre del periodo fue de 97,37%.

Las posibles adquisiciones temporales de activos realizadas por el fondo han sido pactadas a un plazo inferior a 7 dias.

d) Otra informacion sobre inversiones.
La Sociedad Gestora cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de valores en que invierte la
IIC, considerado la negociacién habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar una liquidacion ordenada de las
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posiciones de la IIC a través de los mecanismos normales de contratacién. La Sociedad Gestora cuenta con
procedimientos adoptados para evitar los conflictos de interés y sobre las operaciones vinculadas realizadas durante el
periodo. La Sociedad Gestora ha realizado operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC y 139 del
RIIC. Una Comisién Independiente de la Sociedad Gestora ha verificado que dichas operaciones se han realizado en
interés exclusivo de la IIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado cumpliendo, de esta forma,
con lo establecido en el procedimiento de operaciones vinculadas recogido en el Reglamento interno.

Durante el periodo de referencia no se ha producido ningin exceso o incumplimiento sobrevenido que no haya quedado
regularizado antes del fin de dicho periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. No aplica
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo ha tenido una volatilidad acumulada en el afio del 36,52%, que se utiliza como medida de riesgo. A modo
comparativo la volatilidad del indice de referencia del fondo, para el mismo periodo, se ha situado en el 40,42% y la
volatilidad de la Letra del Tesoro a un afio se ha situado en el 0,50%. Indicar que mayor volatilidad significa mayor riesgo.

Para el cumplimiento del limite de exposicion maxima al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros
derivados se aplica la metodologia del compromiso. Para dicho computo no se tienen en cuenta aquellas operaciones a
plazo que se corresponden con la operativa habitual de contado del mercado en el que se realizan. Estas operaciones no
suponen un riesgo de contraparte ya que se liquidan en condiciones de entrega contra pago.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. No aplica
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La crisis sanitaria marcé inicialmente el movimiento de los mercados, sin embargo ésta ha redundado en una crisis
econémica que, por su rapidez y profundidad, no sabemos las consecuencias. Ademas, de cara al ultimo trimestre del
afio, tenemos elecciones en Estados Unidos donde, en estos momentos, el candidato demdcrata va por delante en las
encuestas. Sin embargo, la posibilidad de empate entre ambos contendientes se esta incrementando, por lo que un
resultado incierto puede llevar a la paralisis del pais. Ante estas circunstancias, consideramos adecuado hacer un
seguimiento constante de la cartera para evitar posibles aumentos de volatilidad. Por ello, hemos vendido un valor volatil
como la aseguradora espafiola Mapfre y comprado la aseguradora italiana Poste Italiane, esperamos que, gracias a la
posicién en renta fija italiana, presente buenos resultados en el trimestre. Sectorialmente consideramos adecuado el
posicionamiento actual, con los Ultimos cambios hemos incrementado el peso a sectores defensivos, Eléctricas, y a
sectores mas expuestos a la recuperacion de Asia, Automoviles. Ademas, seguimos considerando al Sector Tecnolégico
como uno de los grandes beneficiados de la crisis sanitaria, aunque vemos riesgo regulatorio con la victoria de Biden en
EEUU, por lo que tenemos que estar muy pendientes de la evolucion electoral. Respecto a la apuesta por bancos, como
hemos comentado el indice ya no tiene valores de este sector, creemos que tanto Intesa como Credit Suisse presentan
perfiles adecuados para el fondo ya que el banco italiano consideramos puede sorprender tanto en resultados como en
remuneracion al accionista, tras las noticias positivas por parte del BCE en las Ultimas semanas, y el banco suizo tiene un
perfil mas conservador que el resto de sus competidores. Seguimos sin ver el Sector Inmobiliario, aunque puedan repuntar
en algin momento las crisis sanitaria esta llevando a un cambio de comportamiento de la sociedad de consumo,
apostando mas por el trabajo en casa y por las compras online, por lo que los inmuebles se veran penalizados por estas
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circunstancias. Respecto al sector de Seguros, cuyo peso en el indice es superior al 27%, consideramos adecuado el
estar Infraponderados ya que los niveles actuales de tipos no benefician una recuperacion del sector.

Por ultimo, regularemos la exposicidn con futuros sobre el indice, siendo nuestra idea inicial tener una exposicion total

entre al 90%-100%..

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0124244E34 - Acciones|CORP.MAPFRE EUR 637 2,19 754 2,48
ES06735169G0 - Derechos|REPSOL EUR 0 0,00 39 0,13
ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA, S.A. EUR 921 3,16 904 2,98
ES0148396007 - Acciones|INDITEX EUR 800 2,75 792 2,61
ES0173516115 - Acciones|REPSOL EUR 0 0,00 700 2,30
TOTAL RV COTIZADA 2.358 8,10 3.190 10,50
TOTAL RENTA VARIABLE 2.358 8,10 3.190 10,50
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.358 8,10 3.190 10,50
NL0000303709 - Acciones|AEGON NV EUR 0 0,00 933 3,07
DE0008404005 - Acciones|ALLIANZ AG O/N EUR 832 2,86 924 3,04
DEOOOBASF111 - Acciones|BASF EUR 926 3,18 889 2,92
DEOOOBAY0017 - Acciones|BAYER AG EUR 0 0,00 959 3,15
1T0000072618 - Acciones|BANCA INTESA SPA EUR 801 2,75 0 0,00
DE0005190003 - Acciones|BMW EUR 924 3,18 0 0,00
FR0000120222 - Acciones|CNP ASSURANCES EUR 941 3,23 903 2,97
CH0012138530 - Acciones|CREDIT SUISSE GROUP N CHF 0 0,00 966 3,18
DE0005557508 - Acciones|DEUTSCHE TELECOM AG EUR 945 3,25 988 3,25
DE0007100000 - Acciones|DAIMLER BENZ AG EUR 966 3,32 0 0,00
DE0005552004 - Acciones|DEUTSCHE POST EUR 1.239 4,26 1.037 3,41
DEOOOENAG999 - Acciones|E.ON AG EUR 828 2,84 879 2,89
1T0003128367 - Acciones|ENEL SPA EUR 870 2,99 0 0,00
1T0003132476 - Acciones|ENI SPA EUR 0 0,00 703 2,31
F10009007132 - Acciones|FORTUM OYJ EUR 946 3,25 926 3,05
FR0000133308 - Acciones|FRANCE TELECOM EUR 0 0,00 742 2,44
GB0009252882 - Acciones|GLAXO WELLCOME GBP 899 3,09 0 0,00
DE0008402215 - Acciones|HANNOVER RUECK SE EUR 802 2,76 931 3,06
US40434L1052 - Acciones|HP INC uUsb 767 2,63 493 1,62
US4592001014 - Acciones|IBM INT. FINANCE USD 756 2,60 444 146
NL0011821202 - Acciones|ING GROEP DUTCH CERT. EUR 0 0,00 944 3,11
F10009000202 - Acciones|KESKO OYJ-B SHS EUR 1.075 3,69 0 0,00
NL0O000009082 - Acciones|KPN NV EUR 0 0,00 841 2,77
F10009007835 - Acciones|METSO OYJ EUR 0 0,00 1.025 3,37
DE0008430026 - Acciones|MUNIC RE REGST. EUR 943 3,24 1.008 3,32
F14000440664 - Acciones|METSO OYJ EUR 406 1,40 0 0,00
NL0010773842 - Acciones|INN GROUP EUR 949 3,26 9] 0,00
F14000297767 - Acciones|NORDEA EUR 11 0,04 10 0,03
F10009014575 - Acciones|METSO OYJ EUR 906 3,11 9] 0,00
DEOOOPAHO0038 - Acciones|VOLKSWAGEN AG EUR 1.064 3,66 1.070 3,52
BE0003810273 - Acciones|PROXIMUS EUR 563 1,94 656 2,16
FR0000120578 - Acciones|SANOFI EUR 827 2,84 878 2,89
CH0126881561 - Acciones|SWISS RE AG CHF 719 2,47 781 2,57
FR0000120271 - Acciones|TOTAL SA B EUR 620 2,13 721 2,37
CHO0244767585 - Acciones|UBS AG CHF 883 3,03 948 3,12
FR0000125486 - Acciones|VINCI EUR 267 0,92 307 1,01
DE0007664039 - Acciones|VOLKSWAGEN AG EUR 944 3,24 927 3,05
CH0011075394 - Acciones|ZURICH VERSICHERUNGS CHF 725 2,49 767 2,52
TOTAL RV COTIZADA 24.345 83,65 23.598 77,65
TOTAL RENTA VARIABLE 24.345 83,65 23.598 77,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 24.345 83,65 23598 77,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 26.702 91,75 26.788 88,14

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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