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ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION DE FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA CON LA DENOMINACION DE
“AyT GENOVA HIPOTECARIO VIII, FONDO DE TITULIZACION
'HIPOTECARIA”, DE EMISION Y SUSCRIPCION DE
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS, DE CESION DE

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE EMISION DE

NUMERO MIL NOVENTA, K ——————====memecee e oo cm—a—
En Madrid, mi residencia, a SIETE DE JUNIO DE DOS
MIL SEIS. ——~—~————
Ante mi, FERNANDO MOLINA STRANZ, Notario del

Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en la

COMPARECEN
DE UNA PARTE, DON MANUEL ENRIQUE TITOS MARTINEZ,

mayor de edad, con domicilio profesional en Madrid,

y DON JOSE MARIA CASTELLON LEAL, mayor

de edad, con domicilio profesional en Madrid,
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Y DE OTRA PARTE, DON LUIS MIRALLES GARCIA, mayor de

edad, con domicilio profesional en Madrid, C/

INTERVIENEN
A) Don Manuel Enrique Titos Martinez y Don José
Maria Castellén Leal, en nombre y representacidn,
de BARCLAYS BANK, S.A., con domicilio social en
Madrid, Plaza de Colén numero 1, y NIF A-47001946;
entidad constituida por tiempo indefinido mediante
escritura otorgada en Madrid, el dia 6 de junio de
1946, ante el Notario D. Rodrigo Molina Pérez, con
la denominacién de “Banca de Medina SA”; cambid su
denominacién social por la de "Banco de Valladolid
S.A." y trasladd su domicilio social a Madrid, por
escritura otorgada en Valladolid, el 23 de mayo de
1967, ante el Notario D. José Machado Carpenter;
cambiada de nuevo su denominacién en escritura
otorgada ante el VNotario de Madrid D. José
Aristénico Garcia, con fecha 19 de octubre de 1982;
y cambiada de nuevo su denominacién social por la
actual, y adaptados sus Estatutos a la vigente Ley

de Sociedades Anédénimas, en escritura otorgada ante
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el Notaric de Madrid, D. Antonio Romén de la Cuesta
Ureta, el 21 de Julio de 1992, bajo el n°® 2095 de
su protocolo, cuya primera copia se inscribié en el
registro Mercantil al tomo 3.755; folio 1; hoja n
62.564; inscripcidén 1.381%. Figura inscrita en el
Registro Oficial de Bancos y Bangueros del Banco de
Espafia con el numero 0065, ———————mememmmu

Se encuentran facultados para este acto en. virtud
del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién de la entidad, en sesién celebrada
el dia 28 de noviembre de 2005, segun consta en la
escritura de elevacidén a publico de dichos acuerdos
sociales de fecha 31 de mayo de 2006 otorgada ante
el Notario de Madrid Don Segismundo Alvarez Royo-
Villanova, numero 3.434. Queda unida a esta matriz,
como integrante del Anexo 1, fotocopia deducida por
mi de copia autorizada de dicha escritura publica.
Se adjunta manifestacién de D. Jaime Jacobo
Gonzalez-Robatto Fernandez, Consejero Delegado de

BARCLAYS BANK, S.A. relativa a 1la fijacién del
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importe maximo de la primera emisidn de
participaciones hipotecarias al amparo de la
autorizacién conferida por el Consejo de
Administracién de BARCLAYS BANK, S.A. en sesioén
celebrada el 28 de noviembre de 2005, tal y como
consta en certificacién, fotocopia de 1la cual,
deducida por mi, se adjunta a esta escritura como
parte integrante del Anexo 1. --—-

Asimismo se adjunta como parte integrante del Anexo
1 a esta escritura fotocopia deducida por mi de
manifestacién de Don Manuel Enrique Titos y Don
José Maria Castellédn Leal relativa a la fijacidn de
las condiciones concretas de la primera emisidén de
Participaciones Hipotecarias de BARCLAYS BANK,
8.A., en ejercicio de las facultades mancomunadas
conferidas por el Consejo de Administracidén de
BARCLAYS BANK, S.A. en sesién celebrada el 28 de
noviembre de 2005, tal vy como consta en la
certificacién antes mencionada. —-——=-—-===—————-
Igualmente, mé exhiben copia autorizada de la
escritura otorgada ante el notario de Madrid Don
Miguel Ruiz-Gallardén Garcia de la Rasilla el dia
25 de mayo de 2.006, numero 4.132 de orden de

protocolo,————-—————e—er
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Segin el texto y contenido de las escrituras
citadas, juzgo suficientes para la constitucién de
fondos de titulacién hipotecaria las facultades
representativas que se me han acreditado mediante
dicho documento auténtico (Articulo 98, Ley
24/2001, de 27 de Diciembre, de medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social).--—————==—c—————
B) Don Luis Miralles Garcia, en nombre Y
representacién de “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.” (en
adelante la "SOCIEDAD GESTORA") entidad constituida
de conformidad con lo dispuesto en el articulo
sexto de la Ley 19/1992, de 7 de Jjulio, sobre
Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversioén
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria en virtud de autorizacién otorgada
mediante 0. M. de 16 de julio de 1993, mediante
escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante
el Notario de Madrid D. Francisco Javier Die

Lamana, con el numero 2.609 de su protocolo e
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inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccidén 8%, hoja M-
117365, inscripcién primera; y en el Registro
especial abierto al efecto por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con el numero 5. Tiene NIF
n® A-80732142 ., ===——————w—-m—————— e

Se encuentra facultado para este acto en virtud de
los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de la SOCIEDAD GESTORA en su reunidn
de fecha 18 de abril de 2.006, segun consta en la
certificacién de acuerdos expedida por el
secretario no consejero del Consejo de
Administracién con el V°B° del Presidente de fecha
18 de mayo de 2.006, la cual se incorpora a esta
Matriz como Anexo 2. \El contenido de dicha
certificacién fue elevado a publico mediante
escritura otorgada ante mi, el dia 24 de mayo de
2.006, numero 970 de protocolo. Copia autorizada de
dicha escritura publica se me exhibe y devuelvo. -
Igualmente dejo incorporadas fotocopias deducidas
por mi de sendas certificaciones de acuerdos del
Consejo de Administracién de la sociedad, relativas
a la liquidacién de los Fondos AyT Génova I y V. Se

incorporan a esta Matriz como Anexo 2. El contenido
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de dichas certificaciones fue elevado a publico
mediante escrituras otorgadas ante mi el dia 2 de
junio de 2.006, numeros 1035 y 1036 de orden de
protocolo. Copia autorizada de dichas escrituras se
me exhibe y devuelvo.-=———————mme e
Segun el texto y contenido de dichas escrituras vy
certificaciones, juzgo suficientes para la
constitucién de fondos de titulacién hipotecaria
las facultades representativas que se me han
acreditado mediante dicho documento auténtico
(Articulo 98, Ley 24/2001, de 27 de Diciembre, de
medidas Fiscales, Administrativas vy del Orden
Social) . ~————————~o———

La SOCIEDAD GESTORA de conformidad con lo dispuesto
en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
las Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
Fondos de Titulizacidén Hipotecaria, en su condicién
de sociedad gestora de los fondos a continuacién

indicados, actda, por cuenta y en representacidn
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(1) AYT GENOVA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA, fondo constituido en fecha 9 de
diciembre de 2002, ante mi bajo el nimero 970 de mi
protocolo nétarial. El fondo fue constituido de
conformidad con: (i) la Escritura de Constitucidn
del fondo, (ii) el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrollen, (iii) la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades
y Fondos de inversién Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacién Hipotecaria (en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién) (la “Ley 19/1992”), (iv) Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercadoc de Valores, y
(v) en las deméas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacibn.---—-—=====-r—————oommm—m—ee

Las facultades de Don Luis Miralles Garcia se
derivan de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de la SOCIEDAD GESTORA en su reuniodn
de fecha 18 de abril de.2.006, segun consta en la
certificacién de acuerdos expedida por el
secretario no consejero del Consejo de
Administracién con el V°B° del Presidente de fecha

26 de mayo de 2.006, fotocopia de la cual, deducida

e e e o e e e .
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por mi, se incorpora a esta Matriz como Anexo 2. —-
(2) AYT GENOVA HIPOTECARIO V, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA, fondo constituido en fecha 26 de
noviembre de 2004, ante mi bajo el numero 1.534 de
su protocolo notarial. El fondo fue constituido de
conformidad con: (i) la Escritura de Constitucién
del fondo, (ii) el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrollen, (iii) la Ley
19/1992, (en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién),
(iv) Ley 24/1988, de 28 de ijulio, del Mercado de
Valores, y (v) en las demads disposiciones legales %
reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aplicacidén.——==—-——m—mmmmm______

Las facultades de Don Luis Miralles Garcia se
derivan de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de la SOCIEDAD GESTORA en su reunién
de fecha 18 de abril de 2.006, segin consta en la
certificacién de acuerdos expedida por el

secretario no consejero del Consejo de
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Administracién con el V°B° del Presidente de fecha
26 de mayo de 2.006, fotocopia de la cual, deducida
por mi, se incorpora é esta Matriz como Anexo 2.
Todos los comparecientes declaran la vigencia de su
respectivo poder y cargos asil como la persistencia
de la capacidad juridica de la entidad a la due
respectivamente representan.-==--—-——-—-—-——-——==-—-
Todos los comparecientes declaran la vigencia de
sus facultades y la persistencia de la capacidad
juridica y circunstancias de las sociedades por las
que intervienen.---—--—--=m-—————wo-mmo oo —mo—————
Identifico a los comparecientes por su respectivo
Documento Nacional de Identidad que me han
exhibido. Sus circunstancias perscnales resultan de
sus propias manifestaciones. Tienen a mi juicio,
segin respectivamente acttan, la capacidad legal y
legitimacién necesarias para el otorgamiento de la
presente escritura de constitucién del FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA CON LA DENOMINACION “AyT
GENOVA HIPOTECARIO VIII, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA" DE EMISION b 4 SUSCRIPCION DE
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS, DE CESION DE
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE EMISION DE BONOS,

y, a tal efecto, tal y como intervienen,-----------
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I.- Que Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de

Fondos de Titulizacién, S.A. (la “Sociedad

RS B

Gestora”) constituyé un Fondo de Titulizacién

Hipotecario denominado “AYT GENOVA HIPOTECARIO I,

l FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA” (en adelante,
. ' “AYT GENOVA I”) mediante escritura piublica otorgada
el 9 de diciembre de 2002 ante mi bajo el numero

970 de protocolo (la “Escritura de Constitucién de

: Dicho Fondo se constituydé mediante la suscripcién,

- por la Sociedad Gestora en nombre de AyT Génova I
de SEIS MIL CUATROCIENTAS SESENTA Y OCHO (6.468)

participaciones hipotecarias emitidas en ese mismo

acto por Barclays Bank, S.A. que pasaron a integrar
el activo del Fondo. Las SEIS MIL CUATROCIENTAS
SESENTA Y OCHO (6.468) participaciones hipotecarias
quedaron representadas a través de un titulo

Asimismo AyT Génova I llevd a cabo una emisién de

i

R

' | miltiple (“Titulo Maltiple GI”).————--———-m—-e——w
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Bonos de Titulizacién Hipotecaria por un importe
total de SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS
(750.000.000,00 €) (los ™“Bonos GI”) vy concerto
distintas operacionés de mejora crediticia,
administracién y gestidén de los activos titulizados
y otras de distinta naturaleza. ---——-—-==—"--=""--%
Una vez descontadas las participaciones
hipotecarias que han amortizadas en su totalidad
desde la fecha de constitucién y con anterioridad
al dia de hoy, AyT Génova I es titular al dia de la
fecha de un total de CINCO MIL DOSCIENTAS DIEZ
(5.210) participaciones hipotecarias (en adelante,
las “Participaciones Hipotecarias GI") .-===-——====-==
II.- Que Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. (la “Sociedad
Gestora”) constituyé un Fondo de Titulizacién
Hipotecario denominado “AYT GENOVA HIPOTECARIO V,
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA” (en adelante,
“AYT GENOVA V”) mediante escritura pGblica otorgada
el 26 de noviembre de 2004 ante ﬁi bajo el numero

1.534 de protocolo (la “Escritura de Constitucién

Dicho Fondo se constituyd mediante la suscripcidn,

por la Sociedad Gestora en nombre de AyT Génova V

12
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de CUATRO MIL OCHOCIENTAS CINCUENTA Y DOS (4.852)
participaciones hipotecarias emitidas en ese mismo
acto por Barclays Bank, S.A. que pasaron a integrar
el activo del Fondo. Las CUATRO MIL OCHOCIENTAS
CINCUENTA Y DOS (4.852)participaciones hipotecarias
quedaron representadas a través de un titulo
maltiple (“Titulo Maltiple GV”). Asimismo AyT
Génova V llevé a cabo una emisién de Bonos de
Titulizacién Hipotecaria por un importe total de
SETECIENTOS MILLONES DE EUROS (700.000.000,00 ¢€)
(los “Bonos GV”) y concerté distintas operaciones
de mejora crediticia, administracién y gestién de
los activos titulizados vy otras de distinta
naturaleza. —===———rmmmm e

Una vez descontadas las participaciones
hipotecarias que han amortizado en su totalidad
desde la fecha de constitucién y con anterioridad
al dia de hoy, AyT Génova V es titular al dia de la
fecha de un total de CUATRO MIL QUINIENTAS OCHENTA

Y TRES (4.583) participaciones hipotecarias (en

S
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adelante, las “Participaciones Hipotecarias GV”) .--
IITI.- Que AYT GENOVA I y AYT GENOVA V procederan en
este acto a la venta de las Participaciones
Hipotecarias GI y Participaciones Hipotecarias GV a
un fondo de titulizacién Thipotecaria que se
constituird en este acto. El1 nuevo fondo se
denominaréd AYT GENOVA HIPOTECARIO VIII, FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA” y sera gestionado por la
SOCIEDAD GESTORA, ————=———————==rm————————————— -

IV.- Que la SOCIEDAD GESTORA estéd facultada para
constituir Fondos de Titulizacién Hipotecaria y, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el articulo 6 de la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992") . ------
V.- Que BARCLAYS BANK, 8.A. es una Entidad de
Crédito con una extensa cartera de préstamos
hipotecarios en su activo.-———-===~—————==-—————=-—-=
VI.- Que BARCLAYS BANK, S.A. desea hacer participar
a terceros en ciertos préstamos hipotecarios de su
cartera mediante la emisién de titulos nominativos

denominados Participaciones Hipotecarias (emn 1lo

14
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sucesivo “Nuevas Participaciones Hipotecarias”). --
Se adjunta como Anexo 1 a la presente escritura
certificacidén de 1los acuerdos adoptados por el

Consejo de Administracidén de BARCLAYS BANK, $.A. en

sesién celebrada el dia 28 de noviembre de 2005,

R

relativos a 1la emisién de las Participaciones

Delegado D. Jacobo Gonzalez-Robatto, por cuya

virtud, en wuso de las facultades que tiene
delegadas, fija el importe méximo de la primera
emisidén de participaciones hipotecarias. Asimismo
se incorpora a la matriz manifestaciénm de D. Manuel
Enrique Titos y D. José Maria Castellédn Leal
relativa a la fijacién de las condiciones concretas

de ejecucidn de la primera emisidn de

B o

Participaciones Hipotecarias de BARCLAYS BANK,'
8.A., en uso de las facultades a éstos otorgadas en
la sesidn del Consejo de Administracién de BARCLAYS
BANK, S.A. arriba mencionado.-—————===s oo

A los efectos de la presente escritura, las Nuevas

. 15
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Participaciones Hipotecarias, las Participaciones
Hipotecarias GI y las Participaciones Hipotecarias
GV seran referidas conjuntamente como las
“Participaciones Hipotecarias"; ———————————————————
VII.- Que la SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo con la
Ley 19/1992, quiere proceder a constituir un Fondo
de Titulizacién Hipotecaria de acuerdo con el
régimen previsto en los articulos 5 y 6 de la
citada Ley 19/1992,-———=r——————===mm————-

Se adjunta como Anexo 2 a la presente escritura,
certificacién de 1los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracién de la SOCIEDAD GESTORA en
sesidén celebrada con fecha 18 de abril de 2006,
relativos a la constitucidn del Fondo de
Titulizacién Hipotecaria.--—-————==—=————==——————=—-
VIII.- Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidn de un Fondo de Titulizacién
Hipotecaria, y actuando como representante legal en
nombre y representacién del mismo, procede a: (i)
suscribir las Nuevas Participaciones Hipdtecarias
emitidas por BARCLAYS BANK, S.A.; asi como a (ii)
adquirir las Participaciones Hipotecarias GI y GV
de AYT GENOVA I y AYT GENOVA V, respectivamente,

que integraradn el activo del Fondo: vy (iii) a

16
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llevar a cabo una emisién de Bonos de Titulizacién
Hipotecaria (en 1lo sucesivo. los "Bonos") que
integrarédn el pasivo del mencionado Fondo de
Titulizacién Hipotecaria.,-—==-=————meeo——o
IX.- Que se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de los préstamos
hipotecarios que van a ser objeto de cesién por la
emisién de las Nuevas Participaciones Hipotecarias,
mediante una auditoria elaborada segin la técnica
de muestreo aleatorio. La citada auditoria ha sido
realizada por la firma PricewaterhouseCoopers
Auditores S.L., con CIF B-79031290, inscrita en el
R.O.A.C. con el numero 8-0242 y domiciliada en
Paseo de la Castellana ntUmero 43, Madrid, segun se
acredita por el Informe de Auditoria de los
Préstamos Hipotecarios, copia del cual se adjunta
como Anexo 3 a la presente escritura. ——~—————me——o
X.- Que de acuerdo con el articulo 5.3 de la Ley
19/1992, la constitucién del Fondo y la emisién de

los Bonos tienen como requisito previo su

” +
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inscripcién en los Registros Oficiales de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, en los
términos previstos del articulo 26 y siguientes de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, reformada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, y el
Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, entre
otros (en lo sucesivo, la “Ley 24/1988") y el
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién de 29 de
abril de 2004.,---=r————w=——————e-s————emm oo
Que este preceptivo registro previo por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 30 de mayo de 2006, segan se acredita
mediante el oportuno escrito, suscrito por el
citado Organismo, copia del cual se adjunta como
Anexo 4 a la presente escritura.--—=--—--——=-—————=7"
XI.- Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la Ley
19/1992, la Escritura de Constitucidén del Fondo de
Titulizacién Hipotecaria serd la escritura por la
que los Bonos, emitidos con cargo al Fondo, se
representen mediante anotaciones en cuenta. —-—----
Con base en los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de la presente escritura

de constitucidn del Fondo de Titulizacidén
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Hipotecaria, emisién, suscripcién vy cesién de
Participaciones Hipotecarias y emisién de Bonos de
Titulizacién Hipotecaria, al amparo de los
apartados 2 y 9 del articulo 5 de la Ley 19/1992;
escritura publica a la que se incorporan, formando
parte integrante de la misma, los Anexos del 1 al 8
que en la misma se citan y que se regird por las
siguientes———-————-cm e ———— -
ESTIPULACIONES

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO AyT GENOVA
HIPOTECARIO VIII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
PRIMERA.~ CONSTITUCION DEL FONDO, ===-————-—mm=——-
La SOCIEDAD GESTORA en el presente acto constituye
un Fondo de Titulizacién Hipotecaria con la
denominacién de AyT GENOVA HIPOTECARIO VIII, FONDO
DE TITULIZACION HIPOTECARIA (en lo sucesivo, el
“Fondo”) que se regird desde la fecha de hoy (en
adelante, la “Fecha de Constitucién’”) :——————-mee-u-
i) En primer lugar, por la Ley 19/1992; por la Ley

24/1988, reformada por la Ley 37/1998, por la Ley

S
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44/2002 y por el Real Decreto Ley 5/2005, entre
otros; la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn
del mercado hipotecario, el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, por el due se .desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, en
redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991, de 2
de agosto, \% demas disposiciones legales
imperativas; y---—-——-—-===——-—=

ii) En segundo 1lugar, por la presente Escritura
Piblica de constitucién del Fondo, emisiédn,
suscripciédn y cesidn de Participaciones
Hipotecarias, y emisidén de Bonos.---——-—=w==—-—-————==
La constitucién del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.3 de la Ley 19/1992, ha sido objeto de
registro por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, “CNMV”) con las condiciones y
requisitos recogidos en la Ley 24/1988, y en el
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisidén de 29 de
abril de 2004,==——-————w-———— s sem—m—————em oo
El Folleto de constitucién del Fondo y de emisidn
de 1los Bonos (en adelante, el “Folleto”) fue
registrado por la Comisién Nacional de Mercado de
Valores con fecha 30 de mayo de 2006 y ha sido

objeto de suplemento con fecha 6 de junio de 2006.
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Ambos acuerdos de la Comisién Nacional del Mercado

de Valores se adjuntan a la presente escritura como

SEGUNDA .- NATURALEZA DEL FONDO. ———~===mecc e meaaa
El Fondo, de acuerdo con el articulo 5.1 de la Ley
19/1992, constituye un patrimonio separado vy
cerrado, carente de personalidad juridica. ------—-—-
Las Participaciones Hipotecarias emitidas sobre los
Préstamos Hipotecarios que integran el activo del
Fondo se encuentran reguladas por la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario
y por el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por
el que se desarrollan determinados aspectos de la
Ley 2/1981 en redaccién dada por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto.———=m=mecm e
El Fondo se conétituye con la finalidad de servir
de vehiculo para suscribir las Nuevas
Participaciones Hipotecarias emitidas por BARCLAYS
BANK, S.A., en este

acto, adquirir las

Participaciones Hipotecarias GI y Participaciones

-
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Hipotecarias GV de AYT GENOVA I y AYT GENOVA V,
respectivamente, agruparlas y emitir los Bonos con
cargo a su activo.—-——-—=---—-————mmmme—— oo —eo -

TERCERA .- ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

De acuerdo con el articulo 5.2 de la Ley 19/1992,
la administracién y representacién legal del Fondo
corresponderdn a la SOCIEDAD GESTORA, en los
términos previstos en la citada Ley 19/1992 y deméas
normativa aplicable y sin perjuicio de lo
establecido en el Folleto, en la presente
escritura, y en virtud de las actuaciones Yy
compromisos de la SOCIEDAD GESTORA contenidos en la
Secciébn VI. =000 @mmomm—m——mee—————eeoe
Le corresponderéd también a la SOCIEDAD GESTORA, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo.
Los titulares de los Bonos no tendran accién contra
la SOCIEDAD GESTORA, sino por incumplimiento de sus
funciones o inobservancia de lo dispuesto en la
presente escritura.--—-—-—-—=-——-———=--———--——==-o————=

3.1.- Sustitucién de la SOCIEDAD GESTORA.- ——--—————

La renuncia y sustitucién de la SOCIEDAD GESTORA se

22
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regulard por lo previsto en los articulos 18 y 19
del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, de
regulacién de los Fondos de Titulizacién de Activos
Yy las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién
(el “Real Decreto 926/1998”) o por la normativa
vigente en cada momento.--———————m—mmm————

La SOCIEDAD GESTORA podra solicitar voluntariamente
su sustitucién, cuando asi lo estime pertinente,
mediante escrito presentado a la CNMV, en el que
hard constar la designacién de la sociedad gestora
sustituta y al que se acompafiard escrito de la
nueva sociedad gestora de fondos de titulizacién,
debidamente autorizada e inscrita en el Registro
Especial de la CNMV, en el que la sustituta se
declare dispuesta a aceptar tal funcién. La
renuncia de la SOCIEDAD GESTORA y el nombramiento
de una nueva sociedad gestora deberd ser aprobado
por la CNMV. La SOCIEDAD GESTORA no podra renunciar
al ejercicio de sus funciones mientras no se havyan

cumplido todos los requisitos y trémites para la

) +
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designacién de su sustituta. Todos los gastos que
se generen como consecuencia de dicha sustitucién
seran soportados por la propia SOCIEDAD GESTORA vy
en ningln caso podrédn imputarse al Fondo. ——————~;—
En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso o cuando su autorizacidn
fuera revocada, deberd encontrar una sociedad
gestora que la sustituya y. la gestidn 3%
representacién del Fondo recaera en la nueva
sociedad gestora, dando cumplimiento a lo dispuesto
en los articulos 18 y 19 del Real Decreto 926/1998,
de 14 de mayo, antes referido. -==-=-—-—-——===m————=
Si transcurriera el plazo de cuatro (4) meses
establecido en el articulo 19.2 del Real Decreto
926/1998, desde que tuvo  lugar el supuesto
determinante de la sustitucidén y no se hubiese
encontrado una nueva SOCIEDAD GESTORA, se producira
un supuesto de liquidacién anticipada del Fondo y
amortizacién de los Bonos debiéndose realizar las
actuaciones previstas en la Estipulacién Cuarta
siguiente.,-————————~---———————s=r———————m————————

La sustitucién de la SOCIEDAD GESTORA, y el
nombramiento de la nueva sociedad aprobado por la

CNMV, sera comunicado a las Entidades de
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Calificacidén, tal como se indica en la Estipulacién
14 siguiente.————--m=mmmm e —————————

La SOCIEDAD GESTORA se obliga a otorgar los
documentos publicos \% privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucién por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los parrafos anteriores del presente
apartado 3.1. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con la presente escritura y el
Folleto Informativo, correspondan a la SOCIEDAD
GESTORA. Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA debera
entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos y registros contables e informaticos
relativos al Fondo obren en su poder. =-——————————wo
3.2.- Comisgién por la administracién Y
representacién del Fondo.~===wc————mmmeccam -

La SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo con la Ley 19/1992,
constituird, representard y administrarid el Fondo.

En contraprestacién por las funciones desempefiadas

) si
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por la SOCIEDAD GESTORA, el Fondo satisfard a ésta
una Comisién de Administracidén compuesta por una
Comisién Inicial y una Comisidn Periddica. —-=-——----
La QOCIEDAD GESTORA tendrd derecho a una Comisién
Inicial de Administracién pagadera integramente en
la Fecha de Desembolso, por un importe de NOVENTA
MIL (90.000) euros, en la que no estédn incluidos

los Gastos de Constitucidn a continuacién

(i) Tasas CNMV (incluyendo tasas de emisidn y de
admisién) . ——w==———c——— e ————

(ii) Tasas AIAF y Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores, S.A.——~————————-=-m—o—————m—m—o oo
(iii) Honorarios de auditores, asesores legales,
Entidades de Calificacidn, gastos notariales,
publicaciones y otros.-——-———====——-—-——-

La SOCIEDAD GESTORA tendrd asimismo derecho, en
cada Fecha de Pago de los Bonos (dias 15 de
febrero, mayo, aQosto y noviembre de cada afio o, en
caso de no ser habil cualquiera de dichos dias, el
siguiente Dia H&4bil), a una Comisién Pariddica de
Administracién del 0,02% anual sobre la suma de los

importes de las Participaciones Hipotecarias
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pendientes de amortizacidén en la anterior Fecha de
Determinacién de la anterior fecha de pago, con un
minimo de TREINTA MIL CINCUENTA (30.050) euros y un
maximo de CUATROCIENTOS CINCUENTA MIL (450.000)
euros por afio.-———==memce e ———————————

El céalculo de la Comisién que se pagard en una

Fecha de Pago determinada, se realizard mediante 1la

donde s —— === m e e e

C = Comisién pagadera en una Fecha de Pago'
determinada.-——--——=--mme e

B = Suma de los importes de las Participaciones

Hipotecarias pendientes de amortizacién en la
anterior Fecha de Determinacién. ————==—wme——o——o——
d = Nimero de dias transcurridos durante el periodé
de devengo correspondiente (excepto para el primer
periodo de devengo, en el que se consideraran los
dias transcurridos desde la Fecha de Constitucién

hasta la primera Fecha de Pago). ——-—————————————— =

" s
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En el caso de que, durante el periodo de vigencia
del Fondo, el Indice Nacional General de Precios al
Consumo publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica correspondiente a cada afio natural
experimentara una variacién positiva, el importe
minimo anual se revisaria acumulativamente en la
misma proporcién (efectuandose la revisidén del
importe minimo en funcién de la variacidn
experimentada por el Indice Nacional General. de
Precios al Consumo del afio anterior), a partir del
afio 2007 inclusive y con efectos desde el dia 1 de
enero de cada afip,—==——m——————— === —————eem——————

lLas comisiones referidas en los pérrafos anteriores
ocupan el primer (ler) 1lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos y en el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién del Fondo establecidos en la
Estipulacién Vigésimo primera de la presente
Escritura.-==—==————————r— - - ———————

Si, en una Fecha de Pago, el Fondo no dispusiera de
ligquidez suficiente para satisfacer la Comisidn
Periddica de Administracidén, la cantidad debida
generard un interés igual al resultado de sumar (i)
el Tipo de 1Interés de Referencia de los Bonos

(Euribor 3 meses calculado conforme a lo descrito
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en la Estipulacién 12.4 o el tipo de referencia
resultante de la interpolacién que se establece
para el primer Periodo de Devengo de Intereses)
aplicable en el periodo correspondiente y (ii) el
margen final de la Serie D de Bonos, que se abonara
en la siguiente Fecha de Pago, siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente, de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos y con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo
establecidos en la Estipulacidén Vigésimo primera de
la presente Escritura,—--—-—=-=-————— =

Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios (tales como auditorias anuales del
Fondo, publicaciones y otros) vy extraordinarios
relacionados con la gestién del Fondo seran
satisfechos por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, siempre que
el Fondo dispusiera de liquidez suficiente para
ello, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos

y con el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién

; K
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del Fondo descrito en la Estipulacién Vigésimo
primera. --—--------

CUARTA.-LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL

4.1.- Liquidacién anticipada del Fondo. ———======—-
4.1.1.-La SOCIEDAD GESTORA, previa comunicacidén a
la CNMV, estard facultada para proceder a la
ligquidacién anticipada y extincién del Fondo en una
Fecha de Pago de la totalidad de los Bonos en
cualesquiera de los siguientes supuestos: —----—-—-
(i) Cuando el importe del saldo de la cartera de las
Participaciones Hipotecarias sea inferior al diez
(10) por ciento del saldo inicial de la cartera de
las Participaciones Hipotecarias a la Fecha de
Constitucién del Fondo, conforme a la habilitaciédn
establecida en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992, y
siempre que la amortizacién anticipada de las
Participaciones Hipotecarias, junto con el saldo
que exista en ese momento en la Cuenta de Tesoreria
y, en su caso, en la Cuenta de Excedentes, permita
una total cancelacién de todas las obligaciones
pendientes con los bonistas, y respetando los pagos
anteriores a éstos cuyo Orden de Prelacién sea

preferente segin lo descrito en la Estipulacién
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e

Vigésimo Primera de la presente escritura y las
reglas excepciocnales alli previstas,—-——==———————-

(ii) Cuando, por razdédn de algin evento o)
circunstancia de cualquier indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio del Fondo requerido por el
articulo 5.6 de la Ley 19/1992, tal y como se
incluye este supuesto de extincién del Fondo en el
articulo 11 del Real Decreto 926/1998. Se incluyen
en este supuesto circunstancias tales como 1la
existencia de una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencién o
demas situaciones que de modo permanente pudieran
afectar el equilibrio financiero del Fondo. En este
caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV,
procederd a la liquidacién ordenada del Fondo
conforme a las reglas establecidas en la presente

Escritura de Constitucién vy en el Folleto

31 EF
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Informativo.———————===——— - — e —— e
(iii)Obligatoriamente, en el supuesto de que .la
Sociedad Gestora fuera declarada en concurso Yy
habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacién 3.1 anterior.
(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacidén con
alguno de los Bonos emitidos o con algun crédito no
subordinado o se prevea que se va a producir. -----
(v) 6 meses antes de la Fecha de Vencimiento Final.
A los efectos de este apartado, se entendera como
obligaciones de pago derivadas de los Bonos en la
fecha de liquidacién anticipada del Fondo el Saldo
de Principal Pendiente de Pago en esa fecha mas los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha de
amortizacién anticipada, incluida, en su caso, la
retencién fiscal, cantidades que a todos los
efectos legales se reputaran en esa fecha vencidas
y exigibleg.==r—-———-wr-—-———smm————m oo mmmm e
La amortizacién anticipada, como consecuencia de la

aparicién de los supuestos anteriores, se producira

32




PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

1G6352295

104/2006

SRR N MO SR SR B i e T IR

con sujecién a los términos y condiciones
establecidos en los sub-apartados siguientes de la
presente Estipulacién.--==----—-reuemme

4.1.2.- Seréan requisitos necesarios para proceder a

? dicha liquidacién anticipada del Fondo, los
| siguientes:———mm e

(i) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades u organismos administrativos
competentes, —————————rmmm e el

(ii) Que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos emitidos con cargo al Fondo (en el supuesto
de que la SOCIEDAD GESTORA decidiera la liquidacién

anticipada del Fondo si quedara pendiente de pago

menos del 10% del saldo inicial de la cartera de
Participaciones Hipotecarias).—--——————me—o——c—_
Se entendera como obligaciones de pago derivadas de
los Bonos en la fecha de liquidacién anticipada del

; Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de Pago en
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esa fecha mas los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha de amortizacidn anticipada,
ineluida, en su caso, la retenciodn fiscal,
cantidades dque a todbs los efectos legales se
reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles. -----
(iii) Que se proceda a la comunicacidén a 1los
titulares de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién Vigésima y con una antelacidén de
treinta (30) Dias Habiles, del acuerdo de la

SOCIEDAD GESTORA de liquidacién anticipada del

(iv) Dicha comunicacién, habrd de ser previamente
puesta en conocimiento de la CNMV, mediante la
comunicacién del preceptivo hecho relevante de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de
la Ley del Mercado de Valores, de las Agencias de
Calificacién y deberd ser asimismo publicada en el
Boletin de Cotizacién diaria del Mercado AIAF o a
través de cualquier otro medio de difusidn que sea
de general aceptacién por el .mercado y dque
garantice una difusién adecuada de la informacién,
en tiempo y contenido. La comunicacién deberé
contener la descripciédn (a) del supuesto o

supuestos por los que se procede a la liquidacidn
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anticipada del Fondo, (b) del procedimiento para
llevarla a cabo, que se describe en el apartado
siguiente, y (e) de la forma en que se va a
proceder para atender y cancelar las obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacidén Vigésimo Primera. ——-=-—————————muwe———
4.1.3.- Para llevar a cabo la liquidacién
anticipada del Fondo y la amortizacién anticipada
de la emisidén de Bonos en los supuestos y con los
requisitos indicados en esta Estipulacién y para
que, en su caso, el Fondo disponga de liquidez
suficiente para hacer frente al pago del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos mas los

intereses devengados y no pagados hasta la fecha de

amortizacién anticipada, la SOCIEDAD GESTORA, en

(i) vendera las Participaciones Hipotecarias por un
precio no inferior a la suma del valor del

principal mas los intereses devengados y no

35
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cobrados de los préstamos pendientes de
amortizacidén. A estos efectos, la SOCIEDAD GESTORA
deberd solicitar oferta, al menos, a cineco (5) de
las entidades mas activas en Espafia en la
compraventa de activos del mercado hipotecario, no
pudiendo venderlas a un précio inferior a la mejor
oferta recibida. BARCLAYS BANK, S.A. dispondra de
un derecho de tanteo para adguirir la totalidad (y
no parte) de dichas Participaciones Hipotecarias,
en las condiciones que fije la SOCIEDAD GESTORA Yy
en todo caso ‘a un precio igual o mayor al mas alto
de los ofrecidos por las antedichas entidades. Para
el ejercicio de dicho derecho de tanteo, BARCLAYS
BANK, S.A. dispondria de un plazo de diez (10) Dias
Habiles desde la fecha en qgue la SOCIEDAD GESTORA
le comunique las condiciones en que procedera a la
enajePacién de las Participaciones Hipotecarias. El
anterior derecho de tanteo no implica, en ningun
caso, un pacto o declaracién de recompra de las
Participaciones Hipotecarias por parte de BARCLAYS
BANK, S.A.;——————=~————————mrmm o — e — s ee oo
(ii) cancelaré los contratos que no resulten

necesarios para el proceso de liquidacidn del
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(iii) finalmente, tanto por insuficiencia de las
actuaciones anteriores como por la existencia de
activos remanentes, venderd los demds bienes que
permanezcan en el activo del Fondo. La S8OCIEDAD
GESTORA estarad facultada para aceptar aquellas
ofertas que, a su juicio, cubran el valor de
mercado del bien de que se trate y se paguen en
metalico y al contado. Excepcionalmente, podra
aceptar aplazamientos de pago por plazo no superior
a dos (2) afios. Para la fijacidén del valor de
mercado, la SOCIEDAD GESTORA podrad obtener 1los
informes de valoracién que Jjuzgue necesarios.
BARCLAYS BANK, S.A. gozard de un derecho de tanteo
de tal forma que podrd adquirir con preferencia a
terceros dichos bienes que permanezcan en el activo
del Fondo. La SOCIEDAD GESTORA en representacién y
por cuenta del Fondo remitird al BARCLAYS BANK,
S.A. wuna relacién de los activos vy ofertas
recibidas de terceros, pudiendo éste hacer uso del

mencionado derecho, respecto de todos los activos

) i
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ofertados por la SOCIEDAD GESTORA dentro de los
treinta (30) dias siguientes a la recepcidén de la
comunicacién y siempre que sus ofertas igualen, al
menos, la mejor de las efectuadaé por terceros.----
La SOCIEDAD GESTORA, una vez dotada la reserva para
gastos extraordinarios a que se refiere el apartado
4.2 siguiente, aplicard inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacidn
de los activos del Fondo al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia vy Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo gue
corresponda segin la Estipulacién Vigésimo primera
de la presente escritura.-----—-——-—————-————==r———————
4.2.- Extincién del Fondo.-——————===-==--———————=-—

El Fondo se extinguirad en todo caso a consecuencia

(ii)Por la amortizacidén integra de los Bonos

(iii) Cuando alguna de las Entidades de
Calificacidn no confirme las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos antes del

inicio del Periodo de Suscripcidén. En tal caso, la
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Sociedad Gestora resolverd la constitucién del
Fondo, el negocio de suscripcién y adquisicién de
las Participaciones Hipotecarias, la emisién de los
Bonos y el resto de los contratos; ~~---—-—-———-—-—-—==
(iv) Por la finalizacién del procedimiento de
Liquidacién Anticipada;-—---===w-———— o

(v) En todo caso, en la Fecha de Vencimiento Final,
esto es, el 15 de mayo de 2039, si este no fuera un
dia habil, el siguiente dia habil.--—-——---—-——~=c_
Si en la liquidacién del Fondo existiera algun
remanente una vez realizados todos los pagos
mediante la distribucidén de los fondos disponibles
conforme al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién del Fondo establecido en la Clausula
Vigésimo Primera y las reglas excepcionales alli
previstas, éste serd abonado a BARCLAYS BANK, S.A.

En el caso de que el remanente no estuviese

constituido por cantidades liquidas por
corresponder a Participaciones Hipotecarias
pendientes de resolucidn de procedimientos

) F
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judiciales o notariales iniciados como consecuencia
del impago por el deudor del Préstamo Hipotecario,
de acuerdo con lo previsto en la Clausula Décima de
la presente Escritura tanto su continuacién, como
el producto de su resolucidén, seran a favor de
Barclays Bank, S.A.-————-======s-—m—oo———wem——me———

La Sociedad Gestora no procederd a la extincidn del
Fondo y a la cancelacién de su inscripcidén en los
registros administrativos que corresponda hasta que
no haya liquidado los activos remanentes del Fondo
y distribuido los Fondos Disponibles del mismo
siguiendo el Orden de Prelacidon de pagos de
Liquidacién del Fondo que se establece en la
Clausula Vigésimo Primera y las reglas
excepcionales alli previstas, salvo la oportuna
reserva para hacer frente a los gastos finales de
extincién.,-==-=m———————— e ——— ——

Seccién II. EMISION, SUSCRIPCION Y CESION DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS, —=———-w——w=m===r—————=
QUINTA. - EMISION DE LAS NUEVAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS A ~===="r————— e s e e s e ————meo—————————

5.1.- Nuavos Préstamos Hipotecarios.=- ===r—————==--
BARCLAYS BANK, S.A. es titular, entre otros, de los

préstamos hipotecarios cuyos datos son los que
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figuran en un soporte magnético que, junto el
contenido integro de dicho soporte, impreso en
papel, me ha sido depositado segin acta notarial

autorizada por mi el dia de hoy con numero de

protocolo inmediatamente anterior al de esta

escritura. En dicho soporte magnético sa recoge la
citada informacién relativa a los activos cedidos.
referirse a dicha

LLas partes convienen en

informacién, soporte magnético y al citado acta

como Anexo 5. Los préstamos hipotecarios
relacionados (los "Nuevos Préstamos Hipotecarios"),
representan a la fecha de hoy, un principal total,
no vencido, de MIL VEINTE MILLONES CUATROCIENTOS
NOVENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS NUEVE EUROS CON
VEINTE CENTIMOS DE EURO (1.020.497.409,20) ,-~==——=
El Anexo 3 a la presente escritura contiene el
Informe de Auditoria sobre una seleccién de
préstamos hipotecarios de la cartera de BARCLAYS
BANK, S8.A., que serdn en su mayor parte objeto de

titulizacién siendo transferidos al Fondo mediante

A
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la emisidn de las Nuevas Participaciones
Hipotecarias. Dicho Informe ha sido elaborado por
la firma de auditoria PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L., con NIF B-79031290, y doﬁicilio en
Madrid, Paseo de la Castellana, 43, la cual se
encuentra inscrita en el Registro de Auditores de
Cuentas con el numero $~0242,-———--—-—————o——r—-——————
La verificacién de la citada auditoria ha versado
sobre una serie de atributos tanto cuantitativos
como cualitativos de la cartera de los Nuevos
Préstamos Hipotecarios vy, en concreto, sobre el
propdésito del Nuevo Préstamo Hipotecario,
identificacién del Prestatario, fecha de
formalizacién, fecha de vencimiento, tipo de
interés o indice de referencia, diferencial del
tipo de interés, tipo de interés aplicado, importe
inicial del préstamo, saldo actual del préstamo,
retrasos en el pago, valor de tasacidén, relacidn
entre el saldo actual del préstamo y el valor de
tasacidn, identificaciédn de la propiedad
hipotecada, garantia hipotecaria y seguro de danos.
Los Nuevos Préstamos Hipotecarios seleccionados con
errores detectados en la verificacidén de la muestra

no son cedidos al Fondo por Barclays Bank, S.A.
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BARCLAYS BANK, S.A. se compromete, de conformidad
con lo previsto en la Estipulaecién 7.6 de la
presente escritura, a que, si a pesar de sus

propias comprobaciones y de las efectuadas por la

firma de auditoria, se detectara durante la vida de

21 AT EEA

£ las Participaciones Hipotecarias la existencia de
algin Préstamo Hipotecario subyacente a éstas que

no se ajustara en su totalidad en la Fecha de

Constitucidén a las caracteristicas contenidas en 1la
presente Seccidédn II, procederd de modo inmediato a
la sustitucién de 1la Participacién Hipotecaria
correspondiente o a su amortizacidén anticipada,
segun proceda, de conformidad a lo previsto en la

citada Estipulacidén 7.6., procediéndose por la

firma de auditoria externa, con anterioridad a la

TR L.

sustitucién, a una comprobacién de la idoneidad del

i nuevo préstamo que sustituye al anterior.-—-————=----

wra

5.2 Emisién de las Nuevas Participaciones
Hipotecarias.—----==w=caa- e — e ——————

BARCLAYS BANK, S.A. emite en este acto SEIS MIL

43
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CIENTO NUEVE (6.109) Nuevas Participaciones

Hipotecarias que representan cada una de ellas una
participacién del 100 por 100 del principal y de
los intereses pendientes de amortizar y liquidar,
respectivamente, asi como de 1los intereses de
demora de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a
los que correspondan, todo ello en los términos que
se contemplan en la Estipulacién 8.1 posterior.----
Las Participaciones Hipotecarias se emiten por
BARCLAYS BANK, S.A. con sujecidén a lo dispuesto en
la Ley 19/1992 y en la legislacidén sobre el Mercado
Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican
determinados articulos del mencionado Real Decreto
685/1982), y demds disposiciones aplicables. --—-—--
En el llamado Anexo 5 figura la relacién de las
Nuevas Participaciones Hipotecarias, en la que se
recogen las caracteristicas concretas mas
relevantés de las mismas y de los Préstamos
Hipotecarios a que corresponden,-—-——-—--—-——w===—————-—
5.3.- Adquisgicién de las Participaciones
Hipotecarias GI y GV.-=~—————————wu=a==

(i) En este acto, AyT Génova I ¢transmite a AyT
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Génova VIII que adquiere todas las Participaciones
Hipotecarias GI de que es propietario, por el
precio de CUATROCIENTOS SETENTA Y SEIS MILLONES
CUATROCIENTOS CUATRO MIL QUINIENTOS TRECE EUROS
CON CINCUENTA Y CUATRO CENTIMOS DE EURO
(476.404.513,54), equivalente a la suma del
principal pendiente de cobro (esto es, el principal
no vencido y el principal vencido e impagado) mas
los intereses, ordinarios y de demora, devengados y
no cobrados a la fecha de la presente escritura
correspondientes a los préstamos hipotecarios
subyacentes a las Participaciones Hipotecarias GI.-
(ii) Asimismo, AyT Génova V transmite a AyT Génova
VIII todas las Participaciones Hipotecarias GV de
que es propietario, por el precio de SEISCIENTOS

TRES MILLONES NOVENTA Y OCHO MIL SETENTA Y SIETE
EUROS CON VEINTISEIS CENTIMOS DE EURO
(603.098.077,26), equivalente a la suma del
principal pendiente de cobro (esto es, el principal

no vencide y el principal vencido e impagado) mas

45
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los intereses, ordinarios y de demora, devengados y
no cobrados a la fecha de la presente escritura,
correspondientes a los préstamos hipotecarios
subyacentes a las Participaciones Hipotecarias GV..
La cesién de las Participaciones Hipotecarias GI y
de las Participaciones Hipotecarias GV se realiza
de acuerdo con los articulos 347 y 348 del Cédigo
de Comercio y el articulo 1528 del Cdédigo Civil,
por lo que AYT GENOVA I y AYT GENOVA V responderan
frente a AYT GENOVA VIII sola y exclusivamente de
la titularidad legitima de las Participaciones
Hipotecarias GI vy Participaciones Hipotecarias GV
objeto de venta, vy de qué éstas no han sido
transmitidas ni gravadas en favor de terceros en
forma alguna. ———=we—r-—--— - e — e — e

AYT GENOVA I y AYT GENOVA V no responderan de la
solvencia de BARCLAYS BANK, S.A. o de los deudores
de los préstamos hipotecarios subyacentes ni de la
suficiencia de las hipotecas que los garantizan, no
estando éstos (es decir, AYT GENOVA I y AYT GENOVA
V) obligados a soportar, desde la firma de la
presente escritura, ninguna pérdida gque pudiera
sufrir AYT GENOVA VIII en relacidén con las

Participaciones Hipotecarias GI y Participaciones
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Hipotecarias GV adquiridas.=--=-—-——------——————————
5.4~ Representacion de las Participaciones
Hipotecarias.-——--=~ermmeccccmcnma e

Las Nuevas Participaciones Hipotecarias emitidas en

este acto por BARCLAYS BANK, S.A. estan

representadas en un titulo maltiple emitido por

BARCLAYS BANK, S.A., con las menciones minimas que

R

se recogen en el articulo 64 del Real Decreto
695/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, junto con los
datos registrales de las fincas que garantizan los
Préstamos Hipotecarios.--=-—-—----"---"-"-""-"-"-"-"---~-—-—-

Se incorpora como documento unido a la presente

escritura copia del Titulo Maltiple representativo

de las Nuevas Participaciones Hipotecarias,

LT A

figurando como Anexo 6. El Soporte magnético con la
relacién de préstamos hipotecarios de los que
participan las Nuevas Participaciones Hipotecarias,
junto con el contenido integro de dicho soporte,

impreso en papel, me ha sido depositado segin acta
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notarial autorizada por mi el dia de hoy, con

nimero de protocolo inmediatamente anterior al de

Las Participaciones Hipotecarias GI transmitidas en
este acto por AYT GENOVA I quedaron inicialmente
representadas por un titule maltiple (“Titulo
Maltiple GI”) que fue emitido por BARCLAYS BANK,
S.A., en fecha 9 de diciembre de 2002. El1 Titulo
Maltiple GI fue emitido en representacién de SEIS
MIL CUATROCIENTAS SESENTA Y OCHO (6.468)
participaciones hipotecarias. No obstante MIL
DOSCIENTAS CINCUENTA Y OCHO (1.258) participaciones
hipotecarias han sido hasta la fecha amortizadas.
La SOCIEDAD GESTORA ha sido informada por BARCLAYS
BANK, S.A., depositario del Titulo Multiple
representativo de las Participaciones Hipotecarias
GI, que el referido titulo no existe al dia de la
fecha por haber quedado destruido mientras se
encontraba bajo su custodia. Esta circunstancia ha
impedido la transﬁisién del titulo por la via del
endoso, razén por la cual las partes transmiten en
este acto las Participaciones Hipotecarias GI
mediante una cesién ordinaria de créditos. No

obstante, tras el otorgamiento de la presente
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escritura y conforme a 1lo previstg mas adelante en
esta misma estipulacién, AyT Génova VIII y AyT
Génova I, como adquirente y transmitente de las
Participaciones Hipotecarias GI, iniciardn el
procedimiento para la emisién de un duplicado del
referido Titulo Multiple nominativo en favor de AYT
GENOVA HIPOTECARIO VIII, solicitando en este acto a
Barclays Bank S.A., que acepta, que al tiempo de la
emisidén del duplicado, éste sea sustituido por un
titulo maltiple actualizado con las participaciones
hipotecarias entonces vigentes.---—————————————
BARCLAYS BANK, 8.A. COomo emisor de las
Participaciones Hipotecarias GI y depositario del
Titulo Multiple GI cuya inexistencia ha impedido su
endoso, declara y garantiza en favor de AyT Génova
I y AyT Génova VIII: ———————————————-o

(i) Que dicho Titulo Multiple ha permanecido desde
su emisidén el dia de la constitucién de AYT GENOVA
I (9 de diciembre de 2002) hasta su destruccién,

bajo la custodia de BARCLAYS BANK, S.A. sin que

R S
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haya sido retirado, modificado, alterado,
cancelado, endosado o de cualquier otra manera
transmitido en favor de un tercero, habiendo
reconocido a AYT GENOVA I en todo momento como su
legitimo propietario. ——-—————-—-smememmoom———————

(ii) Que se compromete a cooperar en todo lo
necesario para facilitar la emisién de un duplicado
del Titulo Maltiple GI destruido. ——-—————————=w==——-
(iii) Que toma razén de la transmisidén de las
Participaciones Hipotecarias GI operada mediante su
cesién ordinaria, acepta y reconoce la validez y
eficacia de la misma y acepta a AYT GENOVA VIII
como legitimo propietario de las Participaciones
Hipotecarias GI desde la fecha de esta escritura a
todos los efectos, con especial reconocimiento de
su legitimacién para pedir el duplicado del Titulo
Maltiple GI.—-———————=——mmmm e —

(iv) BARCLAYS BANK, S.A. se compromete a respetar
en todo momento los derechos de AYT GENOVA VIII
como legitimo propietario de las Participaciones
Hipotecarias GI, y se obliga a cumplir puntualmente
con los pagos que le correspondan y due se
devenguen desde el dia de hoy y, en general, a

respetar todos aquellos derechos que la titularidad
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de las Participaciones Hipotecarias GI otorga,
incluso aunque medie oposicidén de tercero y sin
necesidad por parte de AYT GENOVA VIII de prestar
caucidén o garantia alguna, ahora o en el futuro. --
(v)Que asume todas cuantas responsabilidades y se
compromete a mantener indemne a AyT Génova I y AyT
Génova VIII de todos los dafos, responsabilidades y
perjuicios que se puedan derivar de la destruccién
del Titulo Mualtiple GI y de la instrumentacién de
la cesién de 1las Participaciones Hipotecarias GI
conforme a lo aqui previsto,--——-——-——-———vmmmm————
Se acomparfia como Anexo 7 el soporte magnético con
la relacidn de préstamos hipotecarios de los que
participan las

Participaciones Hipotecarias GI

preparado por Barclays Bank S.A., junto con el
contenido integro de dicho soporté, impreso en
papel, me ha sido depositado segun acta notarial
autorizada por mi el dia de hoy, con numero de
protocolo inmediatamente anterior al de ésta.------

Las Participaciones Hipotecarias GV transmitidas en

S
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este acto por AXT GENOVA V estan representadas por
un titulo maltiple (“Titulo Mualtiple GV”) que fue
emitido por BARCLAYS BANK, S.A., en fecha 26 de
noviembre de 2004. El Titulo Mualtiple GV fue
emitido en representacién de CUATRO MIL OCHOCIENTAS
CINCUENTA Y DOS (4.852) participaciones
hipotecarias. No obstante DOSCIENTAS SESENTA Y
NUEVE (269) participaciones hipotecarias han sido
hasta la fecha amortizadas. Por tanto AYT GENOVA V
endosa en este acto en favor del Fondo el Titulo
Maltiple GV representativo de CUATRO MIL QUINIENTOS
OCHENTA Y TRES EUROS (4.583,00) Participaciones
Hipotecarias GV,-------

El Titulo Mdiltiple GV contiene las menciones
minimas que se recogen en el articulo 64 del Real
Decreto 695/1982, de 17 de marzo, modificado por el
Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, junto con
los datos registrales de las fincas que garantizan
los Préstamos Hipotecarios.-—-—————=w==m==r————————u
Se incorpora como documentb unido a la presente
escritura copia del Titulo Maltiple GV
representativo de las Participaciones Hipotecarias
GV, figurando como Anexo 8. E1l soporte magnético

con la relacién de préstamos hipotecarios de los
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que participan las Participaciones Hipotecarias GV

preparado por Barclays Bank S.A., Jjunto con el

L

contenido integro de dicho soporte, impreso en

papel, me ha sido depositado segln acta notarial

autorizada por mi el dia de hoy, con namero

T PSRRI, s

de protocolo inmediatamente anterior al de ésta.---

O SERT.

El Fondo en su condicidén de adquirente, y 1los
fondos AyT Génova I y AyT Génova V, en su condicién
de vendedores de las Participaciones Hipotecarias
GI y las Participaciones Hipotecarias GV,
respectivamente, notifiecan en este acto a Bareclays
Bank, S.A. el hecho de la cesién. AyT Génova V le
instruye para que proceda a la emisidén de un nuevo

titulo miltiple nominativo en favor del Fondo,

representativo de las Participaciones Hipotecarias

Barclays Bank, S8.A., entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias GI y Participaciones

Hipotecarias GV se da por notificada de la cesién

B AT T L T

efectuada en este acto a los efectos del articulo

TR TR
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67 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo vy
procede en este mismo acto a la emisién de un nuevo
Titulo Maltiple nominativo representativo de las
Participaciones Hipotecarias GV un “Nuevo Titulo
Maltiple GV en favor del Fondo, cancelando el
Titulo Miltiple GV.—-=—wwe—em——mm e m e

Por lo que se refiere a las Participaciones
Hipotecarias GI, BARCLAYS BANK, S.A. como emisor
del Titulo Maltiple GI, se da por notificado de la
voluntad de AyT Génova I y AyT Génova VIII de
instar el procedimiento de emisién de un duplicado
del referido Titule Maltiple GI segun lo previsto
en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982, de
Regulacién del Mercado Hipotecario, manifestando
AyT Génova I que no se ha transmitido el referido
Titulo al haberse destruido mientras se encontraba
bajo la custodia de BARCLAYS BANK, S.A. vy
comprometiéndose BARCLAYS BANK, S.A. a correr con
cuantos gastos se derivaran del referido
procedimiento. Barclays Bank, S.A. se compromete en
este acto a publicar el correspondiente anuncio en
su tablén dentro de los 3 dias naturales siguientes
a la fecha de la presente escritura, asi como a

correr con cuantos gastos se derivaran del referido
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procedimiento. Barclays Bank, S.A. también reconoce
y consiente que el referido procedimiento seréa

instado por AYT GENOVA I y AYT GENOVA VIII en

interés de este ultimo, motivo por el cudl la
extincién de AYT GENOVA I previa a la emisién del
duplicado no perjudicard en forma alguna el derecho
de AYT GENOVA VIII a recibir de BARCLAYS BANK, S.A.
el citado duplicado. En atencién a la cesién
ordinaria de las Participaciones Hipotecarias GI

efectuada en esta escritura, BARCLAYS BANK, S.A. se

cardcter nominativo a nombre de AyT Génova VIII y
en representacién de las referidas Participaciones

Hipotecarias GI.--——-——————————————-—————————m————

5.5.- Otras consideraciones en relacidén con las
Participaciones Hipotecarias, —=-====eeececcccccoceaa
Tal y como establece el Real Decreto 685/1982, de

Regulacidén del Mercado Hipotecario, modificado por

EECERA RERRI RS -

el Real Decreto 1289/1991, 1las Participaciones

Hipotecarias seran transmisibles mediante

ST SUEVAT AR

S i3

' compromete a que dicho duplicado sera emitido con



declaracién escrita en el mismo titulo vy, en

general, por cualquiera de los medios admitidos en
Derecho. La transmisién de la participacidén y el
domicilio del nuevo tituiar deberdn notificarse por
el adquirente a BARCLAYS BANK, S.A,.-———-w===c====-
Su tenencia estarid limitada a los inversores a los
que se refiere el articulo 64.1 del Real Decreto
685/1982, sin que puedan ser adquiridas por el
plblico no especializado.-=-==-=---——m——-r————————————
FEl transmitente no responderd de la solvencia de
BARCLAYS RBANK, S8.A. ni de la del deudor del
Préstamo Hipotecario, COomo tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice.-------
BARCLAYS BANK, S.A. llevard un libro especial en el
que anotaré las Participaciones Hipotecarias
emitidas sobre cada Préstamo Hipotecario, asi como
las transferencias de las mismas que se le
notifiquen, siendo de aplicacidén a las
Participaciones Hipotecarias lo que para los
titulos nominativos establece el articulo 53 del
Real Decreto antes mencionado. En el propio libro
anotara los cambios de domicilio que le hayan sido
notificados por los titulares de las

participaciones.=~———-—-—-— - - - o memmee oo ———
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En dicho 1libro constaran ademas los siguientes

(i) fecha de otorgamiento y vencimiento

Préstamo Hipotecario; -——===——=wme—m—m—— o

(iv) Datos registrales de la hipoteca; -==--—-—————-
SEXTA: SUSCRIPCION, ADQUISICION Y AGRUPACION DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. -~=w—-——————————m———m—-
6.1.- Suscripecién de las Nuevas Participaciones
Hipotecarias. Adquisicién de las Participaciones
Hipotecarias GI Yy de las Participaciones
Hipotecarias GV.-———-—=rmemeec e e

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, suscribe integramente, en este acto, las
SEIS MIL CIENTO  NUEVE (6.109) Nuevas
Participaciones Hipotecarias emitidas por BARCLAYS
BANK, S.A. a gque se refiere la Estipulaciédn Quinta
anterior, con sujecidén a los términos y condiciones

que se recogen en esta escritura.-----—---———-——--
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Dado el caracter del Fondo y la suscripcién por él
de las Nuevas Participaciones Hipotecarias 1la
emisidén de las Participaciones Hipotecarias no sera
objeto de nota marginal en cada inscripcidén en el
Registro de la Propiedad de las hipotecas
correspondientes a <cada wuno de los Préstamos
Hipotecarios .---——--——-

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, adguiere integramente, en este acto, las
CINCO MIL DOSCIENTAS DIEZ (5.210) Participaciones

Hipotecarias GI y las CUATRO MIL QUINIENTAS OCHENTA

Y TRES (4.583) Participaciones Hipotecarias GV .

propiedad de AYT GENOVA I y AYT GENOVA V,
respectivamente, a que se refiere la Estipulacién
Quinta anterior, con sujecidén a los términos y
condiciones que se recogen en esta escritura.------
Dado el caracter del Fondo y la adquisicidén por é1
de las Participaciones Hipotecarias GI y GV la
transmisidén de las Participaciones Hipotecarias no
serd objeto de nota marginal en cada inscripcidn en
el Registro de 1la Propiedad de las hipotecas
correspondientes a cada uno de los Préstamos

Hipotecarios. ===-=----——--——--
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6.2.- Precio.==w=-—————e e

L
i

El precio de emisién de las Nuevas Participaciones
Hipotecarias es a la par. El1 Fondo, actuando a
través de la SOCIEDAD GESTORA, deberd pagar a
BARCLAYS BANK, S8.A., de acuerdo con lo establecido
en el apartado siguiente, por la suscripcidén de las
Nuevas Participaciones Hipotecarias el importe

equivalente a la suma de MIL VEINTE MILLONES

o R

CUATROCIENTOS NOVENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS
NUEVE EUROS CON VEINTE CENTIMOS DE EURO
(1.020.497.409,20) i), importe del valor nominal
del capital o principal de todas 1las Nuevas
Participaciones Hipotecarias, (ii) los intereses

devengados al tipo de interés de referencia

W T R R T,

aplicable al primer Periodo de Devengo de Intereses
entre la Fecha de Constitucién (incluida) vy la
Fecha de Desembolso (excluida), y (iii) los
intereses ordinarios devengados por cada uno de los
Nuevos Préstamos Hipotecarios desde la ultima fecha

de liquidacién de intereses de cada uno de ellos
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hasta la Fecha de Constitucién y los intereses de

demora que haya podido devengar cada uno de los
Nuevos Préstamos Hipotecarios desde 1la fecha de
impago correspondiente hasta | la Fecha de
Constitucién, (los "Intereses Corridos Nuevos").---
El precio de adquisicién de las Participaciones
Hipotecarias GI es de CUATROCIENTOS SETENTA Y SEIS
MILLONES CUATROCIENTOS CUATRO MIL QUINIENTOS TRECE
EUROS CON CINCUENTA Y CUATRO CENTIMOS DE EURO
(476.404.513,54) equivalente al principal pendiente
de cobro (esto es, el principal no vencido y el
principal vencido e impagado) correspondiente a los
préstamos hipotecarios subyacentes a las
Participaciones Hipotecarias GI. El Fondo, actuando
a través de la SOCIEDAD GESTORA, debera pagar a AXYT
GENOVA I, de acuerdo con lo establecido en el
apartado siguiente, por la adquisicidén de las
Participaciones Hipotecarias GI el importe
equivalente a la suma de (1) el precio de
adquisicién, (ii) los intereses devengados al tipo
de interés de referencia aplicable al primer
Periodo de Devengo de Intereses entre la Fecha de
Constitucidén (incluida) y la Fecha de Desembolso

(excluida), y (iii) los intereses, ordinarios y de
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demora, devengados y no cobrados a la Fecha de

Constitucidén, correspondientes a los préstamos
hipotecarios subyacentes a las Participaciones
Hipotecarias GI, (los "Intereses Corridos GI").

El precio de adquisicion de las Participaciones

Hipotecarias GV es de SEISCIENTOS TRES MILLONES

VEINTISEIS CENTIMOS DE EURO (603.098.077,26)

equivalente al principal pendiente de cobro (esto
es, el principal no vencido y el principal vencido
% e impagado) correspondiente a los préstamos
hipotecarios subyacentes a las Participaciones
Hipotecarias GV. El Fondo, actuando a través de la

SOCIEDAD GESTORA, deberad pagar a AYT GENOVA V, de

acuerdo con lo establecido en el apartado
siguiente,- por la adquisicién de las
Participaciones Hipotecarias GV el importe
equivalente a la suma de (i) el precio de

adquisicién, (ii) los intereses devengados al tipo

; de 1interés de referencia aplicable al primer

61

' NOVENTA Y OCHO MIL SETENTA Y SIETE EUROS CON




Periodo de Devengo de Intereses entre la Fecha de

Constitucidén (incluida) y la Fecha de Desembolso
(excluida), y (dii) los intereses, ordinarios y de
demora, devengados y no cobrados a la Fecha de
Constitucidén, correspondientes a los préstamos
hipotecarios subyacentes a las Participaciones
Hipotecarias GV, (los "Intereses Corridos GV").

A los efectos de la presente escritura, los
Intereses Corridos Nuevos, los Intereses Corridos
GI y 1los Intereses corridos GV serdn referidos
conjuntamente como los “Intereses Corridos”. —-——--=--
6.3.- Pago del precio.,————————————ssemvunnna———
El pago de todas las Participaciones Hipotecarias
deberd ser efectuado antes de las 13:00 horas de
Madrid, valor ese nismo dia, de la Fecha de
Desembolso de los Bonos conforme a lo dispuesto en
la Estipulacién 13.2 de la presente escritura junto
con los intereses devengados al tipo de interés de
referencia aplicable al primer Periodo de Devengo
dé Intereses entre la fecha de otorgamiento de la
presente escritura (incluida) y 1la Fecha de
Desembolso (excluida)., -———————————————— - ——
El pago de los Intereses Corridos correspondientes

a cada uno de los Préstamos Hipotecarios se
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de la presente escritura.

los fondos.

7.1.~ Interés.

Hipotecarias,
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SOCIEDAD GESTORA a Barclays Bank,

Financiero a nombre del Fondo,

cada una de las
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efectuara en la fecha de cobro por_el Fondo de cada
uno ellos, posterior a la fecha de emisidén o cesidn
de las Participaciones Hipotecarias,
sin sujecidén al Orden de Prelacién de Pagos ni al
de Liquidacién del
Fondo previstos en la Estipulacién Vigésimo primera

El pago se efectuard mediante orden cursada por la

S.A. (en tanto

que "Agente Financiero") para que proceda a cargar

en la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente

el importe que

corresponda y por cada concepto y destinatario de

SEPTIMA:CONDICIONES DE LA EMISION, SUSCRIPCION Y

ADQUISICION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. --

Participaciones

ademas de conferir el derecho a una

participacién del 100 por 100 sobre la totalidad de

-




los intereses ordinarios, confieren el derecho
también a percibir la totalidad de los intereses de
demora de cada Préstamo Hipotecario. —-————————————-
7.2.- Duracién.-——————————-————————~———————; ———————
La emisién de todos y cada una de las
Participaciones Hipotecarias se ha realizado por la
totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento
final de cada uno de los Préstamos Hipotecarios no
existiendo pacto alguno de recompra, sin perjuicio
de lo establecido mas adelante en las
Estipulaciones 7.6 y 9.2 de la presente escritura.

7.3.- Regsponsabilidad de BARCLAYS BANK, S.A.-===-—-
BARCLAYS BANK, S$.A., de acuerdo con el articulo 5.8
de la Ley 19/1992, no corre con el riesgo de impago
de las Participaciones Hipotecarias y, por tanto,
no asume responsabilidad alguna por el impago de
los deudores hipotecarios, ya sea de principal, de
intereses o de cualquier otra cantidad que pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios. La
participacién en los Préstamos Hipotecarios se
realizard por el plazo remanente  hasta el
vencimiento final de los mismos. Tampoco asumira
BARCLAYS BANK, S.A. responsabilidad alguna en

garantizar directa o indirectamente el buen fin de
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la operacidén, ni otorgard garantias o avales, ni
incurrird en pactos de recompra de las
Participaciones Hipotecarias, salvo lo previsto en
las Estipulaciones 7.6 y 9.2 siguientes.—————————-

Sin perjuicio de 1lo dispuesto en el parrafo
anterior, el Fondo Como titular de las
Participaciones Hipotecarias, representado por la
SOCIEDAD GESTORA, tendrd accidén ejecutiva contra
BARCLAYS BANK, S.A. o contra la entidad gque le
pudiera sustituir en la administracién y custodia
de los Préstamos Hipotecarios para la efectividad
de los vencimientos de las Participaciones
Hipotecarias por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacién de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago
de los deudores de los Préstamos Hipotecarios. Todo
ello se entenderd de acuerdo con lo dispuesto en
los articulos 65.2 y 68.1 del Real Decreto

685/1982, y de las obligaciones asumidas por

BARCIAYS BANK, S.A. en virtud de lo dispuesto en la

S 1S




presente escritura.,-—-—---=s---mrom— s ————— -
7.4.- Anticipo de fondos.,--======——-rer——————————
BARCLAYS BANK, S.A. no anticipara, en ningun caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de
los deudores hipotecarios en concepto de principal,
intereses, prepago u otros, derivados de los
Préstamos Hipotecarios.———-—————————=msmmerm————————
7.5.- Transmisiones patrimoniales.-w—=w=c—==c—-——-
Los actos de emisidn, transmisidn, reembolso y
cancelacién de las Participaciones Hipotecarias
estdn exentos del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo previsto por el articulo 71 del Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo. ——=——==m————————=
7.6.- Reglas previstas para la sustitucién de
Participaciones Hipotecarias., —-—------——--weom=m—m————-
En el supuesto de amortizacién anticipada de las
Participaciones Hipotecarias por reembolso
anticipado del principal de los Préstamos
Hipotecarids, no tendra lugar sustitucidén de las
Participaciones Hipotecarias afectadas.-~-—--—-—-——-—=--
En el supuesto de que se detectara durante la
vigencia de las Participaciones Hipotecarias que

alguna no se ajustaba en la Fecha de Constitucién a
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las condiciones y caracteristicas contenidas en la
Estipulacién 9.1 siguiente, por no hacerlo el
Préstamo Hipotecario correspondiente, BARCLAYS

BANK, S.A. se compromete a, previa conformidad de

la SOCIEDAD GESTORA, la sustitucidén inmediata o, en

su caso, amortizacién anticipada, de la

(i) La sustitucidén por parte de BARCLAYS BANK, S.A.
que, en todo caso, se hard por su valor nominal (la
suma del capital pendiente de vencimiento y el
capital vencido y no ingresado al Fondo de cada una
de las Participaciones Hipotecarias) mas los
intereses devengados y no satisfechos, se efectuara
mediante la emisidén de Participaciones Hipotecarias
sobre préstamos de su cartera que deberan cumplir
con las declaraciones contenidas en la Estipulacién
Novena y que sean susceptibles de integrarse en un
Fondo de Titulizacién Hipotecaria de

caracteristicas homogéneas al Préstamo Hipotecario

67
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subyacente de la Participacidén Hipotecaria objeto

de la sustitucién en razén de su importe, plazo
(igual o inferior al 1limite temporal maximo de
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios), tipo de
interés, caracteristicas del deudor o)
caracteristicas del inmueble hipotecado, asi como
calidad crediticia en términos de la relaciédn
existente entre el saldo pendiente de la
Participacién Hipotecaria y el valor de tasacién
del inmueble objeto de la garantia del préstamo
subyacente, de forma que el equilibrio financiero
del Fondo no se vea afectado por la sustitucidn,
asi como tampoco la calificacidén de 1los Bonos
otorgada por las Agencias de Calificacidén.---

En el supuesto de que, transcurridos quince (15)
dias naturales desde la notificacién referida en el
parrafo (ii) (a) posterior, no existieran préstamos
en la cartera de  BARCLAYS BANK, S.A., de
caracteristicas homogéneas al Préstamo Hipotecario
subyacente a la Participacién Hipotecaria
sustituida, BARCLAYS BANK, S.A. se compromete a la
amortizacién anticipada de las Participaciones
Hipotecarias afectadas, reembolsando inmediatamente

y en efectivo el capital pendiente, los intereses
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devengados vy no pagados, asi como cualquier
cantidad que pudiera corresponder al Fondo hasta
esa fecha en wvirtud de la correspondiente
Participacién Hipotecaria.

(ii) La sustitucidén se llevard a cabo del siguiente

MO = e e
(a) BARCLAYS BANK, S.A. pondrd en conocimiento de

la SOCIEDAD GESTORA, la existencia de la

i otorgard su consentimiento previo a la sustitucién.
Posteriormente, BARCLAYS BANK, S.A. cancelard
inmediatamente dicha Participacién Hipotecaria vy

emitird otra Participacién Hipotecaria de similares

: caracteristicas de plazo residual, tipo de interés,
: valor principal pendiente y calidad crediticia en
términos de la relacién existente entre el
principal pendiente de la Participacién y el valor
de tasacidén del inmueble objeto de la garantia del
Préstamo Hipotecario subyacente, una vez haya

tenido lugar una comprobacidn, previa a la

RS

' ' Participacién Hipotecaria afectada o no apta, quien



sustitucidn, de la idoneidad del préstamo
sustituyente por una firma de auditoria externa,
para que la estructura financiera del Fondo no se
vea afeétada por la sustitucidén.,------—-——"——""""—"--~—-
(b) La emisidén de la Participacién Hipotecaria por
BARCLAYS BANK, S.A. y la sustitucidén por la
SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, se efectuard mediante el otorgamiento de
acta notarial que recogeréd los datos relativos
tanto a la Participacién Hipotecaria que se debe
sustituir y al Préstamo Hipotecario subyacente a la
misma, como a la nueva Participacidén Hipotecaria
emitida, con los datos del Préstamo Hipotecario,
asi como el motivo de la sustitucién vy las
variables que determinen el caracter homogéneo de
ambas Participaciones Hipotecarias, segun lo
descrito anteriormente. Dicha acta habra de
otorgarse dentro de los treinta (30) dias naturales
siguientes a la notificacién referida en el parrafo
(ii) (a) anterior. Sé entregard copia del acta a la
CNMV, a la Sociedad de Gestidén de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A. y a AIAF y se comunicard a las Entidades de

Calificaciédn. Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA
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procedera a entregar los titulos maltiples
representativos de las Participaciones Hipotecarias
a BARCLAYS BANK, S.A. vy éste emitirad un/unos
nuevo/s titulo/s multiple/s comprensivo/s de todas
las Nuevas Participaciones Hipotecarias titularidad
del Fondo (excluyendo la Participacidén Hipotecaria
sustituida e incluyendo la nueva Participacidn
Hipotecaria) .—====w=c—-—n—-

7.7.- Otros términos y condiciones de la cesidén de
las Participacioneas Hipotecarias GI y las
Participaciones Hipotecarias GV, ====cecmmmmmeme—eea
La cesidén de las Participaciones Hipotecarias GI y
las Participaciones Hipotecarias GV, por AyT Génova
I y AyT Génova V, respectivamente, se realizara de
conformidad con lo dispuesto en las Estipulaciones
5.4 y 5.5 anteriores. Cada uno de los fondos
transmitentes respondera Unicamente de su
titularidad plena sobre las correspondientes
Participaciones Hipotecarias, que se han

transmitido en este acto libres de cualquier carga

s




O Qravamen,=======mm——————————

OCTAVA.-DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA
SUSCRIPCION Y ADQUISICION DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS . —————wmmm e e e e e e e e e e — e e ————

8.1.- Derechos conferidos al Fondo.~ =—————===—===-
Las Participaciones Hipotecarias se refieren a una
participacién del 100 por 100 en el principal y en
los intereses ordinarios y de demora de cada
Préstamo Hipotecario. = ————————————s—mmom———
BARCLAYS BANK, S.A., de acuerdo con el articulo 5.8
de la Ley 19/1992, no corre con el riesgo de impago
de las Participaciones Hipotecarias y, por tanto,
no asume responsabilidad alguna por el impago de
los deudores hipotecarios, ya sea de principal, de
intereses o de cualguier otra cantidad que pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios La
participacién en los Préstamos Hipotecarios se
realizaré por el plazo restante hasta el
vencimiento final de dichos Préstamos. Tampoco
asumird BARCLAYS BANK, S.A. responsabilidad alguna
en garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacidén, ni otorgard garantias o avales, ni
incurrira en pactos de recompra de las

Participaciones Hipotecarias, salvo lo previsto en
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P las Estipulaciones 7.6 y 9.2 siguientes. - ————————-
La cesidén de cada Préstamo Hipotecario se realizara
por la totalidad del capital vivo pendiente de
reembolso a la fecha de cesién y por la totalidad
de los intereses ordinarios y de demora de cada
Préstamo Hipotecario que sea objeto de cesién., —---
En concreto y sin que ello tenga caracter
limitativo sino meramente enunciativo, la cesién
conferira al Fondo los siguientes derechos en
relacién con cada uno de los Préstamos :————=—————-
a) a percibir la totalidad de las cantidades

devengadas por el reembolso del capital o principal

de los Préstamos Hipotecarios; ———————==—=—c oo
b) a percibir la totalidad de las cantidades
devengadas por los intereses ordinarios sobre el

capital de los Préstamos Hipotecarios; —-————————==-

ks

e) a percibir 1la totalidad de las cantidades

devengadas por los intereses de demora de los

Préstamos Hipotecarios; = =  ———————————mee———

d) a percibir cualesquiera otras cantidades, bienes

73
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o derechos en pago de principal, intereses o gastos
de los Préstamos Hipotecarios tanto por el precio
de remate o importe determinado por resolucidn
judicial o© procedimiento notarial en la ejecucidn
de las garantias hipotecarias o no hipotecarias,
por la enajenacidén o explotacién de los inmuebles
adjudicados o como consecuencia de las citadas

ejecuciones, en administracién y posesidén interina

@) las Nuevas Participaciones Hipotecarias daran
derecho a percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los préstamos hipotecarios que
pudieran resultar a favor de BARCLAYS BANK, S.A.
derivados de los mismos, incluyendo, no sdélo los
derivados de los contratos de seguros asociados a
los préstamos que también se ceden por BARCLAYS
BANK, S8.A. al Fondo, sino también los derivados de
cualqguier derecho accesorio al préstamo, y
excluyendo las comisiones establecidas en cada uno
de los Préstamos Hipotecarids que permaneceran en
beneficio de BARCLAYS BANK, S.A.,-==rm=———wmmme—————=
f) las Participaciones Hipotecarias GI darén
derecho a percibir todos los posibles derechos.o

indemnizaciones por los préstamos hipotecarios que

14
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pudieran resultar a favor de BARCLAYS BANK, S.A.
y/o AYT GENOVA I derivados de los mismos,
incluyendo, no sélo los derivados de los contratos
de seguros asociados a los préstamos que también le
fueron cedidos por BARCLAYS BANK, S.A. al Fondo AYT
GENOVA I, sino también los derivados de cualquier
derecho accesorio al préstamo, y excluyendo las
comisiones establecidas en cada uno de los
Préstamos Hipotecarios subyacentes que permaneceran
en beneficio de BARCLAYS BANK, S8.A. ——————r-~rmemeecaa
qg) las Participaciones Hipotecarias GV daran
derecho a percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones por los préstamos hipotecarios que
pudieran resultar a favor de BARCLAYS BRANK, S.A.
y/o AYT GENOVA V derivados de los mismos,
incluyendo, no sélo los derivados de los contratos
de seguros asociados a los préstamos que también le
fueron cedidos por BARCLAYS BANK, S.A. al Fondo AYT
GENOVA V, sino también los derivados de cualquier

derecho accesorio al préstamo, y excluyendo las

RS S
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comisiones establecidas en cada uno de los

Préstamos Hipotecarios subyacentes que permaneceran
en beneficio de BARCLAYS BANK, 8S.A. - ————————————~
Todos los derechos mencionados se devengaran a
favor del Fondo desde la fecha de otorgamiento de
la presente escritura, salvo los intereses
ordinarios y de demora, que lo seran desde la
tltima fecha de liguidacién de intereses de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios y desde la fecha
de impago, en su caso, de los correspondientes
Préstamos Hipotecarios respectivamente, siendo
ambas fechas anteriores o 1iguales a la Fecha de
Constitucién, sin perjuicio de que un importe
equilvalente a los intereses ordinarios devengados
desde la ultima fecha de liquidacién de intereses
hasta la Fecha de Constitucidén y a los intereses de
demora que se hayan podido devengar desde la fecha
de impago correspondiente hasta la Fecha de
Constitucién deba abonarse a BARCLAYS BANK, S.A.,

AYT GENOVA I o AYT GENOVA V, sequn la Estipulacién
Los derechos del Fondo resultantes de las

Participaciones Hipotecarias estéan vinculados a los

pagos realizados por los deudores de los Préstamos
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Hipotecarios 1y, por tanto, quedan directamente
afectados por la evolucidén, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los mismos.

BARCLAYS BANK, S8.A. es, hasta la fecha de

otorgamiento de la presente escritura, beneficiario
de los contratos de seguro de dafios suscritos por
los deudores hipotecarios con relacién a las fincas

hipotecadas, en garantia de los Nuevos Préstamos

i Participaciones Hipotecarias hasta el importe de lo
asegurado, autorizando cada una de las escrituras
de Nuevo Préstamo Hipotecario a que, en caso de

impago de la prima correspondiente por parte del

deudor (tomador) del seguro, BARCLAYS BANK, S.A.,
; acreedor hipotecario, satisfaga por cuenta del
‘ deudor el importe que corresponda a la prima; de
modo que siempre se encuentren satisfechas. —------
AYT GENOVA I y AYT GENOVA V son, hasta la fecha de
otorgamiento de la presente escritura,

beneficiarios de los contratos de seguro de dafios

77
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suscritos por los deudores hipotecarios con
relacién a las fincas hipotecadas, en garantia de
los Préstamos Hipotecarios dque subyacen a las
Participaciones Hipotecarias GI y GV,
respectivamente, hasta el importe de lo asegurado.
La condicién de beneficiarios derivaba de la cesién
que tuvo lugar al tiempo de la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias GI y las
Participaciones Hipotecarias GV. Ello no obstante,
al dia del otorgamiento de la presente escritura,
ninguno de los fondos han sido designados
formalmente como beneficiarios frente a las
respectivas compafiias de seguros. Cada una de las
escrituras de Préstamo Hipotecario autoriza a que,
en caso de impago de la prima correspondiente por
parte del deudor (tomador) del seguro, BARCLAYS
BANK, S.A., acreedor hipotecario, satisfaga por
cuenta del deudor el importe gue corresponda a la
prima, de modo que siempre se encuentren
satisfechas,--———===——--"""—""---———————— =
8.2.~ Régimen de retenciones de 1los pagos por
intereses de las Participaciones Hipotecarias. —----
Los pagos realizados al Fondo, en concepto de

interés o por otros rendimientos de las
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Participaciones Hipotecarias no estaran sujetos a
retencidén tal y como se establece en el articulo
59.k) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades,-———-—--—--———————- - r—m————————

8.3.- Cesién de 1los derechos derivados de los
contratos de seguro de dafios.- ——————-———rcemcaaaaa
Por medio de esta escritura, BARCLAYS BANK, S.A.,
(o en su caso AYT GENOVA I y AT GENOVA V, respacto
de las Participaciones Hipotecarias GI y GV, al
habérseles cedido los derechos de BARCLAYS BANK,
S.A. como beneficiario original) formalizan 1la
cesién aparejada a la. emisién vy adquisicién,
respectivamente de las Participaciones Hipotecarias
de los derechos gque le corresponden como
beneficiarios de dichos contratos de seguros de
dafios suscritos por los deudores hipotecarios o
cualquier otra péliza de seguro que otorgue una
cobertura equivalente. Corresponderan por tanto al

Fondo, en cuanto titular de las Participaciones
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Hipotecarias, todas las cantidades que le hubiera

correspondido percibir al BARCLAYS BANK, S.A., AT
GENOVA I y AYT GENOVA V, por este concepto. A tal
fin, BARCLAYS BANK, S$.A., AYT GENOVA I y AYT
GENOVA V, segin el caso, se comprometen a otorgar
cuantos documentos publicos o privados y a realizar
cuantas actuaciones le requiera la SOCIEDAD GESTORA
en nombre y representacidén de AyT Génova I y AyT
Génova V para la efectividad de 1la anterior
cesion, -===-

NOVENA.~ DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BARCLAYS
BANK, S.A.———--mmmmm e e s e e e e ———
9.1.~ Declaraciones de BARCLAYS BANK, S.A. ~w====——
BARCLAYS BANK, S.A., en su condicién de (i) entidad
que ha concedido los Prestamos Hipotecarios objeto
de cesiébn mediante las Participaciones Hipotecarias
GI y GV, asi como (ii) emisora de las Nuevas
Participaciones Hipotecarias, vy titular de los
Nuevos Préstamos Hipotecarios subyacentes hasta la
emisidn de dichas Nuevas Participaciones

Hipotecarias, garantiza a la SOCIEDAD GESTORA, en

(1) que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacidn vigente,
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se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
registro de entidades de crédito del Banco de

Espafia y estd facultada para participar en el

(2) que ni a la Fecha de Constitucidén ni desde la
toma de control de esta entidad por el grupo

Barclays en el afo 1982, se ha encontrado en

situacidén de insolvencia o concurso ni en ninguna
situacidén que pudiere conducir a la revocacién de

la autorizacién como entidad de crédito;-----—-—-—-

T a b RRESEIALTET S0 1 R. R

(3) que las Participaciones Hipotecarias han sido
y/o se emiten de acuerdo con la Ley 19/1992, de 7
de julio, la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982,
el Real Decreto 1289/1991 y la demas normativa
aplicable y cumplen todos los requisitos
establecidos en 1las mismas, por lo que seran

susceptibles de ser integradas en un Fondo de

(4) que sus érganos sociales han adoptado

i

validamente todos los acuerdos necesarios para la

81




emisién de las Participaciones Hipotecarias y para

otorgar validamente la presente Escritura, 1los

contratos y los compromisos complementarios

(5) que los Préstamos Hipotecarios existen y son

validos y ejecutables de acuerdo con la legislacidn

(6) que, respecto de las Participaciones
Hipotecarias objeto de emisidén en este acto es
titular en pleno dominio de la totalidad de los
Préstamos Hipotecarios y de las correspondientes
hipotecas inmobiliarias, no existiendo impedimento

alguno para la emisién de las Participaciones

(7) que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en la presente
Escritura y en el Folleto, son completos y reflejan

fiel y exactamente la realidad de dichos Préstamos

(8) que todos los Préstamos Hipotecarios eétén
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
con rango de primera sobre el pleno dominio de
todas y cada una de las fincas en cuestidn, sin que

los inmuebles hipotecados se encuentren afectos a
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prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias
0 cualquier otra limitacién de dominio;---—-——-—---———-
(9) que todos los Préstamos Hipotecarios estén
formalizados en escritura pablica y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad. La inscripcién de las fincas hipotecadas
esta vigente y sin contradiccidén alguna y no esta
sujeta a limitacidén alguna efectiva preferente a la
hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable;
(10) que todos los deudores hipotecarios son
persconas fisicas residentes en Espafia; ——————-—-—-—--
(11) que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos para financiar a particulares bien la
construccién, adquisicidén o rehabilitacién de
viviendas o bien subrogaciones a particulares de
financiaciones a promotores para la construccién de
viviendas, tratandose en todos los casos de
viviendas ya construidas;----——————-——--—-——-—~=~

(12) que las hipotecas estdn constituidas sobre
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fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo deudor hipotecario, no
teniendo conocimiento BARCLAYS BANK, S.A. de la
existencia de 1litigios sobre 1la titularidad de

dichas fincas que puedan perjudicar a las

(13) que las viviendas hipotecadas han sido tasadas
por entidades debidamente facultadas al efecto,
constando tales tasadores debidamente inscritos en
el correspondiente Registro Oficial del Banco de
Espafia, estando acreditada la tasacidén mediante la
correspondiente certificaciédn. Las tasaciones
efectuadas cumplen todos los requisitos

establecidos en la legislacién sobre el mercado
(14) que el saldo vivo de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios no excede del 80% del wvalor de
tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
(15) que no tiene conocimiento de que se haya

producido el desmerecimiento de la tasacidn de

ninguna finca hipotecada en mas de un 20% del valor

(16) que las viviendas sobre 1las dque se ha
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§ constituido la garantia hipotecaria cuentan con un
seguro contra dafios en vigor, en el que el capital

asegurado no es inferior al valor de tasacidn de

' . las mismas, excluidos los elementos no asegurables
por naturaleza. Barclays Bank, S.A. ha contratado
con CASER, Caja de Seguros Reunidos, Compafiia de
Seguros y Reaseguros, S.A. una péliza global de

seguros subsidiaria que garantiza una cobertura de

seguro por darfios en caso de inexistencia del mismo

o insuficiencia de los capitales asegurados, para

s - mer

TSR 3

los Préstamos Hipotecarios. El1 capital asegurado
total por esta pdliza global y en relacidén a esta
emisién de bonos asciende a DOS MIL CIEN MILLONES
DE EUROS (2.100.000.000,00). ~~—-———————m——— - ———

(17) que 1los Préstamos Hipotecarios no estén

instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador; ---———————-—-
(18) que, en la Fecha de Constitucidn, excepto lo
previsto en el Anexo 9 ninguno de los Préstamos

Hipotecarios tiene débitos vencidos pendientes de

i
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cobro por un plazo superior a treinta (30) dias;---
(19) que no tiene conocimiento de gque ninguno de
los deudores de 1los Préstamos Hipotecarios sea
titular de ningin derecho de crédito frénte a

BARCLAYS BANK, S.A. por el que les confiera derecho

(20) gque la informacidén contenida en el Folleto
Informativo de constitucién del Fondo y de la
emisién de los Bonos sobre la cartera de Prestamos
Hipotecarios % sobre las Participaciones

Hipotecarias es completa y se ajusta fielmente a la

(21) qgue, tanto la concesidén de los Prestamos
Hipotecarios como la emisidén de las Participaciones
Hipotecarias, asi como todos los actos relacionados
con ellas, se han realizado o se realizaran segin
los criterios de mercado; ————m—————————————ea-
(22) que se han seguido fielmente 1los criterios
establecidos por BARCLAYS BANK, S.A. en el
Memorandum sobre Criterios de Concesidn de
Préstamos que se adjunta a la presente Escritura de
Constitucidén como Anexo 10 en la concesidédn de todos
los Préstamos Hipotecarios y del que se incluye un

resumen en el apartado 2.2.7 del Médulo Adicional
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del Folleto;

(23) que todas 1las escrituras de las . hipotecas

é constituidas sobre las viviendas a que se refieren
los Préstamos Hipotecarios estan debidamente
depositadas en los archivos de BARCLAYS BANK, S.A.
adecuados al efecto y estan a disposicidén de la

SOCIEDAD GESTORA ; \Y% todos los Préstamos

Hipotecarios estan claramente identificados, tanto

vivo total de los Nuevos Préstamos Hipotecarios
equivale a la cifra a la que asciende la suma de
los valores nominales iniciales de todas las Nuevas
Participaciones Hipotecarias a emitir y que, a su
vez, y junto al saldo vivo total de los Préstamos

Hipotecarios asociados a las Participaciones

‘ Hipotecarias GI y GV, el valor total equivale como

minimo al valor nominal a que asciende la emisién

(25) que desde el momento de su concesidn, los

Sap ¢ L
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Préstamos Hipotecarios han sido y estdn siendo

administrados por BARCLAYS BANK, S.A. de acuerdo

con los procedimientos habituales gque tiene

(26) gue salvo lo previsto en el apartado 2.2.2 1)
del Modulo Adicional del Folleto Informativo, no
tiene conocimiento de la existencia de litigios de
cualquier tipo en relacidén con los Préstamos
Hipotecarios que puedan perjudicar la validez de
los mismos o que puedan dar lugar a la aplicaciédn
del articulo 1.535 del Cédigo Civil, o de 1la
existencia de circunstancias que puedan dar lugar a
la ineficacia de la escritura de constitucién del

derecho real de hipoteca en garantia del Préstamo

(27) que hasta donde alcanza su conocimiento, las
primas devengadas hasta la Fecha de Constitucidn
por los seguros contratados a que se refiere el
punto (16) anterior han sido integramente
(28) que todos los Préstamos Hipotecarios tiene una
fecha de vencimiento final inferior o igual al 5 de
mayo de 2036;---—-——-—-

(29) que todos los Préstamos Hipotecarios tienen un
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maximo de doce (12) cuotas anuales;-—-—————————————-
(30) que, a la presente fecha, BARCLAYS BANK, S.A.
no ha recibido ninguna notificacién de amortizaciédn
anticipada total de los Nuevos Préstamos

Hipotecarios, que respaldan la emisidén de las

(31)gque no tiene conocimiento de existencia de

ninguna circunstancia que impida la ejecucién de 1la
garantia hipotecaria;------———-——-——————————————-

(32) que los Préstamos Hipotecarios no estan

participaciones hipotecarias, distinta de la
emisién de las Participaciones Hipotecarias;-----

(33) que, wuna vez efectuada la emisién de las

Nuevas Participaciones Hipotecarias, el volumen de
cédulas emitidas por BARCLAYS BANK, S.A. y no
vencidas no supera el 90% de la suma de los
é capitales no amortizados de los préstamos
hipotecarios en cartera aptos para la cobertura de

su emisidn, de acuerdo con lo establecido en los

89
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articules 59 y 60 del Real Decreto 685/1982
modificado por el Real Decreto 1289/1991;------—---—-
(34) que los inmuebles hipotecados en virtud de los
Préstamos Hipotecarios radican en Espania;---—-—-—-----
(35) que los inmuebles hipotecados en virtud de los
Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en la
situacién de bienes excluidos para ser admitidos en
garantia conforme al articulo 31.1 del Real Decreto
685/1982, ni los Préstamos Hipotecarios reunen
ninguna de las caracteristicas de créditos
excluidos o restringidos conforme al articulo 32
del Real Decreto 685/1982; ym==mm=—memmemmm—o———o—————
(36) que las Participaciones Hipotecarias han sido
emitidas y/o se emitirdn por el mismo plazo de
vencimiento y tipo de interés que los Preéstamos
Hipotecarios subyacentes. Las Nuevas
Participaciones Hipotecarias se emitirdn por un
importe equivalente al saldo vivo de los Nuevos
Préstamos Hipotecarios en la Fecha de Constitucién.
(37) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
denominados y son pagaderos exclusivamente en
euros, estado el capital o principal dispuesto en
su totalidad.-------—"--"""""""""—"""—"—"—"—"—————————

(38) Que las obligaciones de pago de todos los
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Préstamos Hipotecarios se realizan mediante
domiciliacidén en una cuenta bancaria. ===—========a.
(39) Que, en el caso de préstamos concedidos para
adquisicidén de Viviendas de Proteccidn Oficial, el
valor de tasacidén considerado a efectos de todos

los calculos, ha sido el valor miximo legal de

9.2.- Compromisos de BARCLAYS BANK, S.A., AYT
GENOVA I y AYT GENOVA V=@ = —————————mmmmmmmmoe e
No existen garantias especiales sobre las
Participaciones Hipotecarias gque se agrupan en el
Fondo, ni sobre los valores que se emiten a su
cargo, excepto los siguientes compromisos que
BARCLAYS BANK, S.A. asume durante toda la vigencia
de las Participaciones Hipotecarias a lo siguiente:
(a) sustituir todas y cada una de las
Participaciones Hipotecarias derivadas de los
Préstamos Hipotecarios que no se ajustaran en la

Fecha de Constitucidn a las declaraciones

contenidas en la Estipulacién 9.1 anterior por
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otras participaciones hipotecarias de

caracteristicas homogéneas en cuanto a plazo
residual, tipo de interés, valor capital pendiente
y calidad.crediticia, susceptibles de integracidn
en un Fondo de Titulizacidn Hipotecaria, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacién 7.6 de 1la
presente escritura. En caso de que elloc ne fuera
posible, BARCLAYS BANK, S.A. se compromete a la
amortizacidén anticipada de las Participaciones
Hipotecarias afectadas, reembolsando, en efectivo,
el capital pendiente, los intereses devengados vy no
pagados, asi como cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha, de acuerdo
con lo establecido en la citada Estipulacidn 7.6;

(b) asimismo, sin perjuicio de lo declarado en la
Estipulacién 9.1(18) anterior, BARCLAYS BANK, S.A.
garantiza que si cualquiera de los deudores
hipotecarios tuviera frente a él algun derecho de
crédito liquido, vencido y exigible, y procediera a
ejercitarlo compensando dicho crédito frente a la
deuda derivada de un Préstamo Hipotecario, 1lo
pondra en conocimiento de la SOCIEDAD GESTORA e
ingresard a favor del Fondo, en la cuenta bancaria

que la misma le indique o la establecida al efecto,
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una cantidad igual a aquélla que fue objeto de
compensacién mas los intereses devengados que
hubieran correspondido al Fondo hasta el dia en que
se produzca el ingreso, calculados de acuerdo conh
las condiciones aplicables al Préstamo Hipotecario
correspondiente., ——===m=—m————————

Tanto (i) las cantidades que BARCLAYS BANK, S.A.
perciba de los deudores hipotecarios derivadas de
los Préstamos Hipotecarios en concepto de
principal, intereses ordinarios e intereses de
demora aplicables a cada Préstamo Hipotecario en
cuestidén, como (ii) todas las cantidades que
correspondan a BARCLAYS BANK, S.A., AYT GENOVA I Y
AYT GENOVA V, (al habérseles cedido los derechos de
BARCLAYS BANK, S.A. como beneficiario original)
como beneficiarios de los contratos de seguro de
dafios que han sido suscritos por los deudores
hipotecarios (o cualquier otra péliza de seguro que
otorgue una cobertura equivalente) y cedidos al

Fondo, seradn entregadas por BARCLAYS BANK, S.A. al
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Fondo a través de la SOCIEDAD GESTORA.-=--=———————=ww=
Ninguna de las anteriores garantias de BARCLAYS
BANK, S.A. deberd entenderse como una garantia de
pago en defecto de los deudores hipotecarios. ---—--
Asimismo, BARCLAYS BANK, S.A. se compromete a
proporcionar a la SOCIEDAD GESTORA, toda la
informacidn periddica referente a las
Participaciones Hipotecarias emitidas, de acuerdo
con las aplicaciones informaticas de la SOCIEDAD
GESTORA , == =====mm——————

Finalmente, BARCLAYS BANK, S.A. se compromete a
cumplir con las manifestaciones y garantias dadas
en la Estipulacién 5.4 anterior. - ————————==c===---
Seccién III:ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS , ——————~ = e emccccom oo s oo —— s m———
DECIMA.-ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS ., ~~m—————————eemmcm e ccemee o= e ==
BARCLAYS BANK, S8.A., de acuerdo con el articulo
61.3 del Real Decreto 685/1982, se obliga a ejercer
la custodia y administracién de los Préstamos
Hipotecarios regulédndose las relaciones entre éste
y el Fondo por el Contrato de Administracidn de

Préstamos Hipotecarios (en adelante el "Contrato de
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Administracién") suscrito en este mismo acto por
BARCLAYS BANK, S.A. (en adelante y en cuanto a
dicho Contrate el "Administrador") y la SOCIEDAD
GESTORA, en representacidén y por cuenta del Fondo.

El Administrador seguird administrando los
Préstamos Hipotecarios y dedicando el mismo tiempo
y atencidén a los mismos y ejercerd el mismo nivel
de pericia, cuidado y diligencia en la
administracidén que el que dedicaria y ejerceria en
la administracién de Préstamos Hipotecarios
respecto a los que no hubiera emitido
participaciones hipotecarias y, en cualquier caso,
ejercitara un nivel adecuado de pericia, cuidado y
diligencia en la prestacién de los servicios
previstos en el Contrato de Administracién. -------
El Administrador renuncia, en cualquier éaso, a los
privilegios y facultades que la Ley le confiere en
su condicidén de gestor de cobros del Fondo y de
Administrador de los Préstamos Hipotecarios y, en

particular, a los que disponen los articulos 1730 y
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1780 del Cédigo Civil y 276 del Coébdigo de
Comercio.———--——-————--—=mmmome o — oo

La descripcidén sucinta y resumida del régimen y
procedimientos ordinarios de administracién vy
custodia (en lo sucesivo los "Servicios") de los
Préstamos Hipotecarios regulados por el Contrato de
Administracidén es la siguiente: —=—=——=——mm—————————
1., Administracidén.--——-————wemmmccccccccr e ——
El Administrador conservara la custodia y
administracién de los Préstamos Hipotecarios vy
recibird, en gestidédn de cobro, por cuenta del Fondo
cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios bajo los Préstamos
Hipotecarios ingresando inmediatamente las
cantidades que correspondan al Fondo en la cuenta
bancaria (Cuenta de Tesoreria) que el Fondo
mantiene abierta a su nombre en el Administrador.--
2.~ Duracién.——————————wm—mmmm e —smm— -
El Administrador prestard los Servicios hasta dque
quede amortizada la totalidad de los Préstamos
Hipotecarios y se extingan todas las obligaciones
asumidas por dicho Administrador en relacidén con
las Participaciones Hipotecarias. ——————====——————-

En caso de concurso o liquidacién del
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Administrador, podra la SOCIEDAD GESTORA, siempre
que fuera legalmente posible, designar un nuevo
administrador de los Préstamos Hipotecarios quien
debera aceptar las obligaciones previstas en el
Contrato de Administracidén. Las Entidades de
Calificacidén deberadn ser informadas con caracter
previo a la designacién del nuevo administrador vy
les debera ser facilitada informacién detallada
sobre el nuevo administrador y sobre los costes
asociados a la sustitucién. Con el fin de evitar
perjuicios al Fondo y/o a los bonistas, en caso de
que el Administrador deba ser sustituido en la
administracidn de los Préstamos Hipotecarios
conforme a lo indicado en este péarrafo, aquél se
compromete a continuar realizando sus funciones
hasta el momento mismo en el que se produzca
efectivamente la referida sustitucién. -—--=-=-————-
El Administrador, una vez producida la referida
sustitucidén, deberd poner a disposicién del nuevo

administrador los documentos y registros
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informaticos gque sean necesarios para el desarrollo
de los Servicios por este ultimo.-—-——-—-——-—-——-==--

En el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo de Barclays Bank PLC
tuviera asignada en cualquier momento una
calificacién crediticia inferior a A-1 segun la
escala de calificacidén de S&P para riesgos a corto
plazo, o si la participacién de Barclays Bank PLC
en el capital social del Administrador fuera
inferior en cualquier momento al 51%, la SOCIEDAD
GESTORA adoptard cualquier medida necesaria para
mantener la calificacidén que tengan asignados los
Bonos en ese momento. Por su parte, el
Administrador se compromete a asumir las medidas
adoptadas por la SOCIEDAD GESTORA en ejercicio de
la facultad aqui prevista.----—————"——"""—"—=-----—-

3.- Subcontratacién.-=--————————wemmccccom———————

Previa autorizacién de la SOCIEDAD GESTORA vy
mediante la firma de un contrato de prestacidén de
servicios, el Administrador podra subcontratar con
una tercera entidad cualquiera de los Servicios que
se haya comprometido a prestar, salvo aquellos que
fueran indelegables de acuerdo con la legislacién

vigente. En cualguier <caso, el Administrador
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mantendra la responsabilidad ultima de la correcta

gestién de tales Servicios prevista en la Ley

I

2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de

2 de agosto. La subcontratacidén no podrad suponer

una modificacién de la presente escritura ni un

aumento del precio que el Fondo, a través de la

L R TR R

SOCIEDAD GESTORA, debe pagar al Administrador por

la prestacidén de los Servicios. La subcontratacién

de Calificacidén.-=-=-=-——w——————— e e

4.- Responsabilidad del Administrador. ——————-———---

; El Administrador se compromete a actuar en la
custodia y administracién de los Préstamos
Hipotecarios con toda 1la diligencia debida 'y

responderd ante el Fondo, a través de la SOCIEDAD

GESTORA, de cualquier perjuicio que ©pudiera
derivarse de su negligencia.---—-—-------—-

5.- Indemnizacién a cargo del Administrador. ---—-~-

99
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El Administrador indemnizard al Fondo de cualquier
dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
razén del incumplimiento por el Administrador de
sus obligaciones de custédia, administracidén e
informacién en relacidn con los Préstamos
Hipotecarios .—-—-——=—==w—r-momoom———m e

El Administrador no asume responsabilidad alguna en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacién y no otorgard garantias o avales ni
incurrira en pactos de recompra de las
Participaciones Hipotecarias, salvo de las que no
se ajusten en la Fecha de Constitucién a las
condiciones y caracteristicas referidas
anteriormente en la Estipulacién 9.1 anterior.--—---
6. Depdsito de documentos.—————~===———c-———————e=
El Administrador actuard como depositario de las
escrituras de formalizacién de los Préstamos
Hipotecarios y de cuantos otros documentos sean
relevantes, incluyendo, sin limitacién, pdblizas de
seguro y registros informaticos. -————--- S
El Administrador renuncia a los privilegiocs que la
ley le confiere en su condicién de gestor de cobros
del Fondo y depositario de los Préstamos

Hipotecarios vy, en particular a los que disponen
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los articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil
(retencidén en prenda de cosa depositada) y 276 del
Cédigo de Comercio (garantia semejante a la
retencién en prenda de cosa depositada).--——-——————-
La SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por cuenta
del Fondo, podréa examinar y el Administrador debera
aportar, el original de las escrituras de
formalizacién de 1los Préstamos Hipotecarios asi
como de los restantes documentos relevantes antes
aludidos, depositados en el Administrador, cuando
lo considere oportuno, y podrd solicitar que le sea
entregada libre de gastos vy, en un plazo no
superior a cuarenta y ocho (48) horas, copia de
cualquiera de los citados documentos. El
Administrador debera proceder de igual modo en caso
de solicitudes de informacién presentadas por los
auditores del Fondo.===—=———-————m— e
7.- Gestidén de cobrog.——=—————mmrreccc————————————
El Administrador, como gestor de cobros, recibiré

en nombre de la SOCIEDAD GESTORA, en representacién

7G6352261




y por cuenta del Fondo, cuantas cantidades sean

satisfechas por los deudores hipotecarios derivadas
de los Préstamos Hipotecarios ,tanto por principal
o 1ntereses, como por cualquier otro concepto,
incluyendo los contratos de seguros cedidos a la
SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, debidos en virtud de los Préstamos
Hipotecarios e ingresara las cantidades que
correspondan al Fondo,  valor mismo dia, en la
Cuenta de Tesoreria.------=—-m——r—m-omo——om
El Administrador abonard asimismo, en dicha cuenta
y plazo, las cantidades que reciba, en su caso, de
los deudores hipotecarios por la amortizacién
anticipada de 1los Préstamos Hipotecarios y que
correspondan al  Fondo. Por el <c¢ontrario, el
Administrador no deberad abonar las comisiones que
reciba, en su caso, de los deudores hipotecarios
por la amortizacidén anticipada de los Préstamos
Hipotecarios ,que corresponderdn a BARCLAYS BANK,
B8.A, . mmmmmm

En todo caso, en virtud del articulo 1.527 del
Cébdigo Civil, el deudor, que antes de tener
conocimiento de la cesidn satisfaga al acreedor

original (esto es, BARCLAYS BANK, 8.A.), qguedaré
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libre de la obligacién.
En el supuesto excepcional de que alguno de los
deudores hipotecarios mantuviera un derecho de

crédito liquido, vencido y exigible frente al

Administrador y, dado que la cesidén se realiza sin

conocimiento del deudor hipotecario, resultara que

alguno de los Préstamos Hipotecarios fuera

compensado, total o parcialmente, contra tal

AL AR AR R B

Fondo el importe que hubiefa sido compensado mas
los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que se
produzca el ingreso, calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo Hipotecario
correspondiente. —=——————mm e ————

8.- Fijacidén del tipo de interés. ———————ceae————_

i El Administrador calculard el tipo de interés
variable de los Préstamos Hipotecarios de acuerdo
con lo establecido en los contratos de préstamo y

comunicard a los deudores hipotecarios, en los

BRI EIRE TR AT S T
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plazos previstos en dichos contratos, el tipo de
interés nominal aplicable durante el ©periodo
siguiente,-----—————————---—---m - ————

El Administrador remitiréd a los déudores que lo
soliciten y a la SOCIEDAD GESTORA, informacién
sobre el tipo de interés resultante, —=~-==r———————--
9. Anticipo de Fondos; seguros de dafios de las
viviendas hipotecadas.-—«===mscccommrer—c————————

El Administrador no anticipara, en ningin caso,
cantidad alguna que no haya recibide previamente de
los deudores hipotecarios en concepto de principal,
intereses, prepago u otros conceptos atinentes de
los Préstamos Hipotecarios . ==—————————————w=w————
El Administrador no deberd tomar ni omitir Ila
adopcidén de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier pdliza de seguro de dafios de
las viviendas hipotecadas o que reduzca el importe
a pagar en cualquier reclamacién sobre la misma. El
Administrador debera actuar con la debida
diligencia vy, en cualquier caso, ejercitar ios
derechos que las pdlizas de seguro o las escrituras
de concesién de los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con

plenos efectos dichas pédlizas (o cualquier otra
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DEL-ESTADO

a

pdéliza gue otorgue una cobertura equivalente) en
relacién con las viviendas hipotecadas en garantia
de los Préstamos Hipotecarios

El Administrador, salvo indicacién en contrario de
la SOCIEDAD GESTORA, estard obligado a anticipar el

pago de las primas referidas a las pdlizas que no

i hipotecarios, siempre que tuviera conocimiento de
dicha circunstancia, sin perjuicio de su derecho a
obtener el reembolso del Fondo de las cantidades
satisfechas.,-——————r==meemis - o 0 i i i i i i i

El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios de 1las viviendas de acuerdo con los

términos y <condiciones de las escrituras de

concesidn de los Préstamos Hipotecarios y de las
propias pdlizas, abonando al Fondo, en su caso, las
cantidades cobradas,-——====-——————mm

10.- Operaciones prohibidas; supuestos de
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ampliacién de hipotaca; --------------------------

El Administrador no podrad cancelar voluntariamente
las hipotecas objeto de las Participaciones
Hipotecarias por causa distinta del pago del
Préstamo Hipotecario, renunciar o transigir sobre
ellas, condonar los Préstamos Hipotecarios en todo
o en parte, prorrogarlos ni, en general, realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia
juridica o el valor econdmico de la hipoteca o de
los Préstamos Hipotecarios sin perjuicio de que
proceda a atender las peticiones de los deudores
hipotecarios con igual diligencia y procedimiento
que si de préstamos sin participar se tratase.-----
No obstante, la SOCIEDAD GESTORA podra, en
circunstancias excepcionales, para evitar los
costes e incertidumbres que conlleva todo proceso
de ejecucidédn hipotecaria y mantener el equilibrio
financiero del Fondo, y, en cualquier caso, velando
por lés intereses de los titulares de los Bonos, en
su calidad de g¢gestor de negocios ajenos, dar
instrucciones al Administrador o autorizar con
caradcter previo a éste para gque acuerde con el
deudor, en los términos y condiciones que estimen

oportunos, y atendiendo asimismo a la Ley 2/1%994,
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sobre Subreogacién y Modificacidén de Préstamos

R

Hipotecarios, wuna novacién modificativa de los
Préstamos Hipotecarios En particular, previa
autorizacién de la SOCIEDAD GESTORA (sélo denegada

por causa razonable), BARCLAYS BANK, S8.A. podra

acordar novaciones de los Préstamos Hipotecarios

SRR SE TR

que supongan una disminucidén o un incremento de la
vida residual del Préstamo Hipotecario de que se
trate (ya sea por disminucidén o incremento del
plazo de amortizacién o por modificacién del método
de amortizacidn), en todo caso sujeto a los limites
g y condiciones previstos en la legislacién aplicable
y en la presente escritura vy, en particular, al
limite temporal méximo de vencimiento de los
Préstamos Hipotecarios (5 de mayo de 2036), que en
ningin caso podrd ser excedido como consecuencia de
dichas novaciones.-———w=—w——————————

El Administrador no podrad, en ninglin caso (ni

5 siquiera a instancia de la SOCIEDAD GESTORA),

entablar renegociaciones del tipo de interés que

AR TR T 5 R
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puedan resultar en una disminucién del tipo de

interés aplicable a un Préstamo Hipotecario.-------
El Administrador estard autorizado para permitir
subrogaciones de la posicién del deudor hipotecario
en los contratos de los Préstamos Hipotecarios,
exclusivamente en los supuestos en que las
caracteristicas del nuevo deudor hipotecario sean
similares a las del antiguo y las mismas se ajusten
a los criterios de concesidén cuya descripcidn se
incluye como Anexo 10 a la presente Escritura de
Constitucidén, y siempre que los gastos derivados de
esta modificaciébn sean en su integridad por cuenta
de los deudores hipotecarios. La SOCIEDAD GESTORA
podrd limitar total o parcialmente esta potestad

del Administrador o establecer condiciones a la

Cualquier renegociacién distinta suscrita por el
Administrador se producird exclusivamente con el
previo consentimiento escrito de la  SOCIEDAD
GESTORA, conviniendo el Administrador en solicitar
dicho consentimiento de la SOCIEDAD GESTORA tan
pronto como tenga conocimiento de que un deudor
hipotecario solicite una renegociacidén. —-——=——==—-—---

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por cuenta
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4

del Fondo, podra, previa notificacidén al BARCLAYS
BANK, S.A. con un preaviso razonable y por causas
justificadas relacionadas con el mantenimiento del
equilibrio financiero del Fondo, en cualquier
momento durante la vigencia del Contrato de
Administracién, cancelar, dejar en suspenso O
modificar los requisitos de la habilitacidén para la
renegociacién por parte del Administrador que 1le
hubiere previamente autorizado.--———————-——---————-
En caso de llegar a producirse cualquier
renegociacién del (los) Préstamo(s) Hipotecario(s),
se procederia por parte del Administrador a la
comunicacién inmediata a la SOCIEDAD GESTORA de las
condiciones resultantes de cada renegociacién.
Dicha comunicacién se efectuard a través del
fichero informatico prévisto para la actualizacidn
de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios .
Tanto las escrituras publicas como los contratos
privados correspondientes a la novacién de

condiciones de los Préstamos Hipotecarios, seran
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custodiados por el Administrador.--—===m=--—————-——-—

En caso de renegociacién consentida por la SOCIEDAD
GESTORA, en representacidén y por cuenta del Fondo,
dé los Préstamos Hipotecarios, de sus vencimientos,
o de cualquier otra condicién, la modificacidn de
las condiciones afectaréd al Fondo.-—-—--—-—--—--————-
Si el Administrador tuviera conocimiento efectivo
de que el valor del inmueble hipotecado en garantia
de un Préstamo Hipotecario hubiera disminuido en
mads de los porcentajes legalmente permitidos,
informara de inmediato a la SOCIEDAD GESTORA y, a
requerimiento de la misma, deberd, de acuerdo con
los articulos 26 y 29 del Real Decreto 685/1982
solicitar al prestatario correspondiente la
ampliacién de la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacidén exigible entre
el valor del bien y el crédito garantizado. ——-----
Si el deudor hipotecario, después de ser requerido
para la ampliacién, rechazara esta Gltima, el mismo
debera procedér a la devolucidén de la totalidad o
de una parte del Préstamo Hipotecario que exceda
del importe resultante de aplicar a la tasacidn
actualizada el 80% o porcentaje inferior que

refleje 1la escritura de concesidén del Préstamo
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Hipotecario, y el Administrador vendra obligado a
ingresar las cantidades que por tales conceptos
reciba del deudor a favor de la SOCIEDAD GESTORA,
en representacién y por cuenta del Fondo, en la
Cuenta de Tesoreria abierta por la SOCIEDAD GESTORA
a nombre del Fondo,-——————-—----——————————-

Si, dentro del plazo de dos (2) meses desde su
requerimiento, el deudor hipotecario no hubiese
realizado la ampliacién ni hubiese devuelto la
parte del Préstamo Hipotecario correspondiente, se
entenderd que ha optado por la devolucién de la
totalidad del Préstamo Hipotecario, que deberd ser
inmediatamente exigida por el Administrador. Una
vez recibida la cantidad correspondiente a 1la
totalidad del Préstamo Hipotecario, el
Administrador ingresard inmediatamente a favor de
la SOCIEDAD GESTORA en representacidén y por cuenta
del Fondo, la parte que corresponda de acuerdo con

lo previsto anteriormente,---———-----—-—--—---—-————-

El deudor hipotecario podrad instar al Administrador
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de los Préstamos Hipotecarios la subrogacidén de un

nuevo acreedor al amparo de lo dispuesto en la Ley
2/1994 sobre  Subrogacién y Modificacidén de
Préstamos Hipotecarios. La subrogacidén de un nuevo
acreedor en el Préstamo Hipotecario y el
consiguiente abono de la cantidad adeudada
producird la amortizacién anticipada del Préstamo
Hipotecario y de la Participacidén Hipotecaria
correspondiente, - —————-———————————————

Las novaciones de los Préstamos Hipotecarios en
ningin c¢aso podran resultar en una modificacidén de
la periodicidad de las cuotas de amortizacidén del
principal de los Préstamos Hipotecarios. ===-=—=---
11. Facultades del titular de las Participaciones
Hipotecarias en caso de incumplimiento de sus
obligaciones por parte del deudor hipotecario. ———-
11.1.- Accidén ejecutiva contra 1los deudores
hipotecariog. v ~meemrrocmm e e e ————— e

El Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimientos de reclamacién de las cantidades
debidas Yy  no satisfechas de los Préstamos
Hipotecarios que si del resto de los préstamos de
su cartera se tratara y, en especial, instara las

acciones ejecutivas pertinentes si, cumplidos los
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procedimientos internos de actuacidén dirigidos a la
obtencién del pago satisfactorico a los intereses
del Fondo, los mismos no hubieran surtido el efecto
perseguido, o si la SOCIEDAD GESTORA, previo
andlisis de las circunstancias concretas, estimare,
de conformidad con el Administrador, ser

pertinente.--—--—-————-—————-——-

En el supuesto de impago por parte de algin deudor
hipotecario, el Fondo, a través de 1la S8OCIEDAD
GESTORA, dispondra de las siguientes facultades de
acuerdo con lo previsto en el articulo 66 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por

Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto:-—-——-——-—-———-

R e el B

(a) compeler al Administrador para que inste la
ejecucidn hipotecaria; —-----—--———-"""""—"-"——-——————-

(b) concurrir en igualdad de derechos con el

LA T T T S

Administrador, en la ejecucidn que éste siga contra
el deudor, personandose a tal efecto en cualquier
procedimiento de ejecucidén instado por aquél, vy

participar en el producto del remate a prorrata de
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su porcentaje en el crédito ejecutado; —-=-=-==--=—>——-

(¢) si el Administrador no inicia el procedimiento
dentro de los sesenta (60) dias naturales desde la
diligencia-notarial de requerimiento de pago de la
deuda, la SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por
cuenta del Fondo, guedara legitimada
subsidiariamente para ejercitar la accidén
hipotecaria del Préstamo Hipotecario en la cuantia

correspondiente al porcentaje de su participacién,

(d) en caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo,
representado por la SOCIEDAD GESTORA, podréa
subrogarse en la posicién de aquél y continuar el
procedimiento de ejecucidén sin necesidad de
transcurso del plazo sefalado.----———---—————--—-

En los casos previstos en los parrafos (c) y (d),
la SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, podrad instar al Juez competente la
incoacién o continuécién del correspondiente
procedimiento de ejecucidén hipotecaria, acomparnando
a su demanda el titulo original de la Participacién
Hipotecaria, desglosando el requerimiento notarial

previsto en el apartado (c) precadente vy
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certificacién registral de inscripcidn y
subsistencia de la hipoteca. -~————-——=————————=——-
Para el supuesto en que fuere legalmente necesario,
y a los efectos de los articulos 581.2 y 686.2 de
la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento
Civil, el Administrador, otorga en este acto un
poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho para gue la SOCIEDAD GESTORA,
actuando en nombre y representacidn del
Administrador, pueda requerir notarialmente al
deudor hipotecario de cualquiera de los Préstamos
Hipotecarios, el page de su deuda. La SOCIEDAD
GESTORA acepta el poder que se le confiere.--——----
El Fondo, en su calidad de titular de Ila
Participacién Hipotecaria, podréd asimismo, actuando
a través de la Sociedad Gestora, concurrir en
igualdad de derechos con el Administrador en el
procedimiento de ejecucién y podrad pedir la
adjudicacién del inmueble hipotecado en pago de su

crédito, de acuerdo con el procedimiento previsto
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en los articulos 691 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil. La SOCIEDAD GESTORA venderd
los inmuebles adjudicados en el plazo més breve
posible en condiciones de mercado. ——==--—————————.
Adicionalmente, el Administrador se obliga a
informar a la SOCIEDAD GESTORA de los impagados,
amortizaciones anticipadas vy modificaciones de
tipos de interés y de los requerimientos de pago,
accilones judiciales y cualquiera otras
circunstancias que afecten de un modo sustancial a
los Préstamos Hipotecarios. Asimismo, el
Administrador facilitara a la SOCIEDAD GESTORA toda
la documentacién que ésta le pueda solicitar en
relacién con dichos Préstamos y en especial la
documentacidén precisa para el inicio, en su caso,
por la SOCIEDAD GESTORA, de acciones judiciales.
11.2.~ Accidén ejecutiva contra BARCLAYS BANK, S.A.
La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, tendrd accién ejecutiva contra BARCLAYS
BANK, S.A. para la efectividad de los vencimientos
de las Participaciones Hipotecarias por principal e
intereses, cuando el incumplimiento de la
obligacién de pago por dichos conceptos no sea

consecuencia de la falta de pago de los deudores de
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los Préstamos Hipotecarios .——==-wwccem—m————emmmem
Extinguidos los Préstamos Hipotecarios , el Fondo,
a través de la SOCIEDAD GESTORA, conservard accién
contra BARCLAYS BANK, S.A. hasta el total
cumplimiento de sus obligaciones, - ——————————~—~~—-
12.- Responsabilidad asumida por BARCLAYS BANK,

S.A. frente al titular de 1las Participaciones

Hipotecariag,.-—-—-—-—-smmceem e e e e — e m

2 E

De acuerdo con la Ley 19/1992, el riesgo de impago
de las Participaciones Hipotecarias correrd a cargo
de los titulares de los Bonos., Por tanto, el
Administrador, en su condicidén de BARCLAYS BANK,

S.A., no asume responsabilidad alguna por el impago

: de los deudores hipotecarios, ya sea del principal,

de los intereses o de cualquier otra cantidad que

pudieran adeudar en virtud de ‘los Préstamos

B

R R MUY

Hipotecarios objeto de las Participaciones
Hipotecarias.-----—-—>-7-—--—--———-——————————————
13.- Remuneracidn,———--—-—-———————————— s —casam—n——-

BARCLAYS BANK, S.A., en contraprestacién por los
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servicios a realizar por la administracién de los

Préstamos Hipotecarios, (o la entidad que le
sustituya en dicha labor de administracién, caso de
ser ello adecuado dé acuerdo con lo dispuesto en
esta Escritura), tendri derecho a recibir en cada
una de las Fechas de Pago y durante el periodo de
vigencia del Contrato de Administracién, una
comisién de administracidén subordinada igual al
0,01% anual que se devengard diariamente y se
liguidard trimestralmente en cada Fecha de Pago
sobre el importe de las Participaciones
Hipotecarias pendiente de amortizacidén en la Fecha
de Determinacién de la Fecha de Pago anterior, IVA
incluido.—-—==———————
El calculo de la Comisidén de Administracién que se
pagard en una Fecha de Pago determinada, se
realizarada mediante la siguiente férmula:

C =B =x 0,01% x d/365

C = Comisidén de Administracidén pagadera en una
Fecha de Pago determinada .----=-m———=r—-r——————-———
B = Importe de las Participaciones Hipotecarias

pendiente de amortizacién en la referida Fecha de
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d = Nimero de dias transcurridos durante el periodo
de devengo correspondiente (excepto para el primer
periodo de devengo, en el que se consideraran los
dias transcurridos desde la Fecha de Constitucidn
hasta la Primera Fecha de Pago).--————-—-—-—-—-
Expresamente se hace constar que se entenderan
incluidos en la comisidn de administracién
cualesquiera gastos ordinarios incurridos con
motivo de la gestién de cobros (incluyendo, a
titulo meramente ejemplificativo, gastos de
teléfono o postales) ., ————————————————————————
S5i el Fondo, a través de su SOCIEDAD GESTORA, por
carecer de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos, no abonara en una
Fecha de Pago 1la totalidad de 1la comisidén de
administracién debida, las cantidades no pagadas se
acumularan sin penalidad alguna a la comisidén que
deba abonarse en 1la siguiente Fecha de Pago,
procediéndose a su abono en ese mismo momento, a no

ser que se mantuviera dicha situacidén de iliquidez,
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en cuyo caso el pago debido se pospondrd hasta
aquella Fecha de Pago en que dicha situacidn
hubiese cesado.———=—mm— e

S8i BARCLAYS BANK, 8.A. fuera sustituido en el
desempefio de las labores de administracidén vy
custodia, caso de ser ello posible y adecuado a las
circunstancias que concurrieran Yy gque pudieran
impedir o dificultar el desarrollo correcto de
dicha administracidén, la SOCIEDAD GESTORA estara
facultada para acordar un porcentaje distinto
(incluso superior a un 0,01% anual) de comisidén en
favor de la entidad sustituta, siempre que no sea
una sociedad del Grupo Barclays, que se devengara
diariamente y se liquidard trimestralmente en cada
Fecha de Pago sobre el importe de las
Participaciones Hipotecarias pendiente de
amortizacién en la Fecha de Determinacién de la
Fecha de Pago anterior, IVA incluido.-—-—————————----
En caso de que BARCLAYS BANK, S.A. fuese sustituido
como Administrador de los Préstamos Hipotecarios
en cualgquier momento durante la vida del Fondo, el
nuevo importe que corresponda abonar al nuevo
administrador de los Préstamos Hipotecarios en

concepto de comisidn pasard a ocupar el 3° lugar en
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el Orden de Prelacién de Pagos y en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo
contemplados en la Estipulacién Vigésimo primera,
por delante del pago de las cantidades
correspondientes a la liquidacién del Contrato de

Permuta Financiera de Intereses, siempre y cuando

el nuevo administrador no sea otra sociedad del

Grupo Barclays. g
Asimismo, BARCLAYS BANK, S8.A., en cada Fecha de

Pago, tendrd derecho al reembolso de todos los

podido incurrir, tales como los ocasionados por
razén de la ejecucidén hipotecaria, venta de

inmuebles, pago de las primas correspondientes a

las pélizas de seguro de dafios de las viviendas
hipotecadas que no hayan sido satisfechas por los
deudores hipotecarios, etc., y previa justificacién
de los mismos en relacidén con la administracién de
los Préstamos Hipotecarios. Dichos gastos se

abonaran siempre que el Fondo cuente con liguidez
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suficiente vy de acuerdo con el Orden de Pagos y el
Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacién del
Fondo contemplados len la Estipulacién Vigésimo
primera.,—-—————=--——————=—--—-— |

BARCLAYS BANK, S.A., asimismo, como remuneracidn o
compensacién por el proceso de intermediacidn
financiera realizada, tendra derecho a recibir una
cantidad subordinada y variable que se liquidara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, y se
devengara trimestralmente por una cantidad igual a
la diferencia positiva, si la hubiere, entre los
ingresos y gastos del periodo de liquidaciédn, de
forma que se extraiga el margen financiero
trimestral obtenido (el “Margen de Intermediacidén
Financiera’) . El Margen de Intermediacién
Financiera para cada Fecha de Pago sélo se
liquidard en la medida en que, en dicha Fecha de
Pago, exista liquidez suficiente de conformidad con
el Orden de Prelacién de Pagos y el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo
previstos en la Estipulacién Vigésimo primera. De
no ser asi, BARCLAYS BANK, S8S.A. perderd todo
derecho sobre el referido Margen de Intermediacién

Financiera.-——=——————==———————-rm-——————m———————————
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Esta cantidad no tendra el caracter de comisién o
contraprestacidén debida por la entrega de un bien o
prestacién de un servicio al Fondo, sino que tendra
el caradcter de remuneracién del ©proceso de
intermediacién financiera realizado por BARCLAYS
BANK, S.A, mediante la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo.
UNDECIMA. - ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARTAS .- ———=======meeecccaeac-—
Los Titulos Multiples representativos de las Nuevas
Participaciones Hipotecarias y de las
Participaciones Hipotecarias GV quedaran
depositados en este acto en el Agente Financiero,
regulandose las relaciones entre el Fondo y el
Agente Financiero por el Contrato de Servicios
Financieros que han firmado en este mismo acto el
Agente Financiero y la SOCIEDAD GESTORA, en
representacidén y por cuenta del Fondo. El depédsito
se constituird en beneficio del Fondo de forma que

el Agente Financiero custodiard los referidos
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titulos mualtiples siguiendo instrucciones de 1la
SOCIEDAD GESTORA. Tan pronto se emita el Nuevo
Titulo Maltiple GI, serd entregado al Agente
Financiero para su depdésito en los términos aqui
pPrevistos. ————wm s

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION
HIPOTECARIA ., ———— === e i o e o o o o o o o
La SOCIEDAD GESTORA, actuando como representante
legal del Fondo constituido en esta escritura
publica, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente emisidén de Bonos de conformidad con 1o
previsto en la Ley 19/1992 y sujeto a los términos
y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seececiébn IV. —---

DUODECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1.- Importe de la emisién.- —-———~———-=—e=——————-
El importe total de la emisién de Bonos asciende a
DOS MIL CIEN MILLONES DE EUROS (2.100.000.000,00)
de valor nominal y esta constituida por cuarenta y

dos mil (42.000) Bonos. Dicho importe nominal se

i) Bonos que integran la Serie Al (“Bonos Serie

Al”) por importe nominal total de cuatrocientos
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segsenta y dos millones de euros (462.000.000),
constituida por NUEVE MIL DOSCIENTOS CUARENTA
(9.240) Bonos Serie Al de cincuenta mil (50.000)
euros de valor nominal cada uno representados
mediante anotaciones en cuenta.— ——-—————~—maa————_
ii) Bonos que integran la Serie A2 (“Bonos Serie
A2”) por importe nominal total de mil quinientos
setenta y cinco millones de euros (1.575.000.000),
constituida por treinta y un mil quinientos
(31.500) Bonos Serie A2 de cincuenta mil (50.000)
euros de valor nominal cada uno, representados
mediante anotaciones en cuenta.------

iii) Bonos que integran la Serie B (“Bonos Serie
B”) por importe nominal total de veintian millones
de euros (21.000.000), constituida por
cuatrocientos veinte (420) Bonos Serie B de
cincuenta mil (50.000) euros de valor nominal cada
uno, representados mediante anotaciones en cuenta.-
iv) Bonos que integran la Serie C (“Bonos Serie C”)

por importe nominal total de veintifin millones de

125 ‘%

166352249




euros (21.000.000), constituida por cuatrocientos
veinte (420) Bonos Serie C de c¢incuenta mil
(50.000) euros de valor nominal cada uno,
representados mediante anotaciones en cuenta.-

v) Bonos que integran la Serie D (“Bonos Serie D”)
por importe nominal total de veintidn millones de
euros (21.000.000), constituida por cuatrocientos
veinte (420) Bonos Serie D de cincuenta mil
(50.000) euros de valor nominal cada uno,
representados mediante anotaciones en cuenta.------
Los Bonos Serie A2 se encuentran postergados en el
reembolso del principal respecto a los Bonos Serie
Al, mientras que los intereses de ambas Series se
pagaran a prorrata. Por su parte, los Bonos Serie B
se encuentran postergados en el pago de intereses y
de reembolso de principal respecto de los Bonos de
la Serie Al y A2, los Bonos de la Serie C se
encuentran a su. vez postergados en el pago de
intereses y de reembolso de principal respecto de
los Bonos de la Serie Al, A2 y B, mientras que los
Bonos de la Serie D se encuentran a su vez
postergados en el pago de intereses y de reempolso
de principal respecto de los Bonos de la Serie Al,

A2, B y C (salvo lo establecido en la Estipulacién
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12.8.3 siguiente en relacién con la amortizacién a
prorrata del principal de las Series A2, B, C y D).
Las condiciones de subordinacidén  entre las
distintas Series se detallan en el Orden de
Prelacidon de Pagos y el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacidén del Fondo establecidos en 1la
Estipulacién Vigésimo primera.---—--——————cmee——_
La suscripcién o tenencia de Bonos de una Serie no
implica la suscripcién o tenencia de Bonos de la
otra Serie.————=== e

Los Bonos se encuentran amparados por la Ley
19/1992, gozando de 1la naturaleza Jjuridica de
valores de renta fija, homogéneos y estandarizados,
siendo susceptibles de negociacién en mercados de
valores organizados, poseyendo por tanto el Fondo
una configuracién juridica y financiera distinta a
los Fondos de Inversién Mobiliaria. ----—————-—==~-
12.2.- Cierre de la emisién.- ——~memcam e
Los Bonos se pondran en circulacién en la Fecha de

Desembolso, una vez concluido el Periodo de
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Suscripeidén y efectuado el desembolso. FEn Acta
Notarial se hard constar expresamente, ademas de
los margenes definitivos aplicables a cada Serie
conforme a lo dispuesto en la Estipulacién 12.4.b)
siguiente, el cierre de la emisidén y la suscripcidn
y desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara
al pago de las Participaciones Hipotecarias,
entregandose copia de dicha Acta Notarial de cierre

de la emisidn a la Comisidén Nacional del Mercado de

12.3.- Forma de representacién,- —-----——————=w-r——
Los Bonos se representardn exclusivamente por medio
de anotaciones en cuenta, surtiendo la presente
escritura los efectos previstos en el articulo 6 de
la Ley 24/1988, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.9 de la Ley 19/1992, y con sujecidén a lo
establecido en la Estipulacién 16 de esta
escritura.~==m—————— e m i —m————

12.4.- Interés Nominal.-—-----—-———====-——————w--

Los Bonos de todas las Series devengaran un interés
nominal anual, variable trimestralmente y con pago
trimestral, que sera el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacidén. ————-=-———--

El Tipo de Interés Nominal anual resultante (en
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adelante "Tipo de Interés Nominal") se pagara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, sobre el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de cada Serie siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacidn del Fondo previstos en la
Estipulacién Vigésimo primera siguiente.—-——————----
Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones e
impuestos establecidos o que se establezcan en el
futuro sobre el capital, intereses o rendimientos
de los Bonos, correrdn a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos y su importe serd deducido,
en su caso, por la SOCIEDAD GESTORA,, en
representacidén y por cuenta del Fondo, en la forma
legalmente establecida.----————"—=cwommmmo
a) Devengo de Intereses. —-————————~=co o ___
La duracién de la emisién se dividird en sucesivos

Periodos de Devengo de Intereses comprensivos de
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los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha
de Pago indicada en la Estipulacién 12.6 siguiente,
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses
la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha.de
Pago final. Excepcionalmente, el primer Periodo de
Devengo de Intereses tendrd una duracién distinta
al trimestre, equivalente a la comprendida entre la
Fecha de Desembolso (incluida) y la primera Fecha
de Pago (excluida) calculéndose en base a un afio de
360 dias en ambos casos.————==-—-———————=-————————-
b)Tipo de Interés Nominal.--—-——-—--—-—-————————=r——
El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses sera el que resulte
de sumar (i) el tipo de interés de referencia
Euribor a tres (3) meses o, en caso necesario, su
sustituto (con la excepcién del primer Periodo de
Devengo de Intereses, en el que se realizaréd la
interpolacién descrita en el apartado c)
siguiente), y (ii) un margen para cada una de las
Serieg: ————mmmmr————— e m— e ——eem oo —
(i) Serie Al: margen comprendido entre 0,04% vy
0,07%, ambos inclusive.--—--———————==m=r———w—e———-
(ii) Serie A2: margen comprendido entre 0,11% vy

0,15%, ambos inclusive.---—-———-——===m=———-———-——--—
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(iii) Serie B: margen comprendido entre 0,26% vy
0,35%, ambos inclusive.,—~==ecemmmmm e ————_—— .
(iv) Serie C: margen comprendido entre 0,55% vy
0,65%, ambos inclusive.——————=m—mmm
(v) Serie D: margen comprendido entre 2,00% vy
3,00%, ambos inclusive.-=-—————m e
El margen aplicable a cada una de las Series,
expresado en tanto por ciento, seréd determinado por
la SOCIEDAD GESTORA, tras consultarlo con la
Entidad Directora y con las Entidades Aseguradoras,
antes de las 11:00 horas (CET) del dia de inicio
del Periodo de Suscripcidén.--————————mem————

Los margenes definitivos aplicables a cada una de
las Series seran comunicados por escrito por la
SOCIEDAD GESTORA, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, a la Entidad Directora y a las
Entidades Aseguradoras, para el conocimiento de los
inversores interesados en la suscripcién de los
Bonos. La SOCIEDAD GESTORA también lo comunicard a

la CNMV como informacién adicional al Folleto.—-——--
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El margen definitivo aplicable a cada una de las
Series se hard constar en el acta notarial de
desembolso de la emisidén de los Bonos.,—-——===m———-

En él supuesto de que no se alcanzara un acuerdo
con la Entidad Directora y con las Entidades
Aseguradoras, la SOCIEDAD GESTORA fijara por si
sola los siguientes mérgenes definitivos: —----—---=
(i) Serie Al: margen del 0,06%.=====—-———e===~————a=
(ii) Serie A2: margen del 0,15%.====r=—-———==—-c——-——=
(iii) Serie B: margen del 0,35%.--——————=-r———————-
(iv) Serie C: margen del 0,60%.-—-——————==r——————=——-—
(v) Serie D: margen del 2,75%,-————===-m————mem———

1.- E1 tipo de interés de referencia (“Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacidén del
tipo de interés aplicable a los Bonos serd, para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, la
interpolacién del tipo Euribor "Euro InterBank
Offered Rate" a 5 meses y del tipo Euribor a ©
meses, y para el resto de Periodos de Devengo de
Intereses, el tipo Furibor a 3 meses, calculado y
distribuido por el sistema de informacién
financiera BRIDGE por mandato de FBE ("Federation
Bancaire de 1'Union Eurcopeene”), fijado a las 11:00

horas de la mafiana (hora CET "Central European
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i Time") de la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés,
descrita en el parrafo d) a continuacién, que
actualmente se publica en las paginas electrénicas

EURIBORO1, suministrada. por Reuters y 248,

suministrada por Dow Jones Markets (Bridge

Telerate) o cualquier otra péagina que pudiera
reemplazarlas en estos servicios. ———————=meo—————
La mencionada interpolacién tomarad en consideracién

el numero de dias transcurridos desde la Fecha de

Desembolso (tal y como se define en la Estipulacién
13.2 siguiente), incluida, hasta la primera Fecha

de Pago, excluida.-====—-———cemomm

La férmula para realizar la interpolacién serad la
#

: N

. Slgu]_ente: ________________________________________

TCa = [(TL - TC) / (DL - DC) x (DCa - DC)] + TC —-~

interpolacién, expresado en porcentaje; —-—me———————-
TL es el tipo del periodo largo (6 meses),

expresado en porcentaje;----——-———-————————————w_

133 %
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TC es el tipo del periodo corto (5 meses),

DC es el numero de dias del periodo corto (150
dias); y==r————————mem— e —

DCa es el numero de dias que median entre la Fecha
de Desembolso, incluida, hasta la primera Fecha de
Pago, excluida.--—-—------————————===--m—————mo—m———
Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de oferta
de depdsitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,
entre los mas activos de la Zona Euro. El1 tipo
cotiza en base al cémputo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por 360 dias y se fija
a las 11:00 horas de la mafiana (CET), expresandose
con tres (3) cifras decimales. —————===—r————=m———-—
El Tipo de 1Interés de Referencia resultante se
expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mas proéoxima o a la superior més
préxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior mas

préximas sean iguales.-=---——————-s-=mo-————e-————
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2.- En el supuesto de ausencia o imposibilidad de
obtencién del tipo establecido en el apartado (1)
anterior, el Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depdsito no transferibles, en euros, a tres (3)
meses de vencimiento o, respecto al primer Periodo
de Devengo de Intereses, entre cinco (5) y seis (6)
meses de vencimiento, en la Fecha de Fijacién del
Tipo de 1Interés, que declaren las entidades
bancarias resefiadas a continuacién (las "Entidades
de Referencia"), previa solicitud simultianea a cada
una de ellas que realizard la SOCIEDAD GESTORA a
través del Agente Financiero Financiero con
posterioridad a las 11:00 horas (CET) de la Fecha
de Fijacién del Tipo de Interés., ——w-—————————o——
*Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, § .A.--—-——————-

*Banco Santander Central Hispano, SA. -~ ———————————-

*Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros. ————---—
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¢ Deutsche Bank AG.-——-———=====———=

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidén del
tipo de interés de referencia sustitutivo anterior,
por no suministrar alguna de las citadas Entidades
de Referencia, de forma continuada, declaracidn de
cotizaciones, serd de aplicacién el tipo de interés
gue resulte de aplicar la media aritmética simple
de los tipos de interés declarados por al menos dos
(2) de las Entidades de Referencia restantes. —-=~--
El Tipo de Interés de Referencia resultante se
expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mas prdxima o a la superior mas
proxima en caso de que las diferencias a las
milésimas de entero superior e inferior més
préximas sean iguales.,—-—-—====m-———-—————=o-————————
3. En ausencia o imposibilidad de obtencidén de los
tipos establecidos en 1los apartados (1) y (2)
anteriores, serd de aplicacidén el Ultimo tipo de
interés de referencia aplicado al dltimo Periodo de
Devengo de Intereses y asi por Periodos de Devengo
de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se
mantenga dicha situacién. Para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, la mencionada interpolacidn

se realizard con los ultimos Euribor a 5 meses y
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Euribor a 6 meses disponibles inmediatamente antes
de las 11:00 horas de la mafiana (CET) de la Fecha
de Fijacién del Tipo de Interés, calculados vy
distribuidos conforme a lo descrito en el parrafo
(1) anterior.———————— e —————

La SOCIEDAD GESTORA conservara los listados del
contenido de las pantallas EURIBOR01 de Reuters y
248 de Telerate o, en su caso, de las declaraciones
de las cotizaciones de las Entidades de Referencia
como documentos acreditativos del tipo Euribor
aplicado,—m=wwmm—m

d) Fecha de Fijacion del Tipo de Interés. -—————-—-
Excepto en el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
los Bonos de todas las Series para cada Periodo de
Devengo de Intereses se determinard por la SOCIEDAD
GESTORA, en representacidén y por cuenta del Fondo,
a las 11:00 horas (CET) del segundo Dia HAabil
anterior a cada Fecha de Pago (en adelante “Fecha

de Fijacidén del Tipo de Interés”) vy serd de
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aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de
Intereseg., === ——-—————————— s — =~

El tipo de interés de referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses se fijard a las
11:00 horas (CET) de  la Fecha de Constitucién,
mientras que el Tipo de Interés Nominal de los
Bonos de todas las Series para el primer Periodo de
Devengo de Intereses se determinard antes de las
11:00 horas (CET) del dia de inicio del Periodo de
Suscripeién (una vez sean fijados los margenes
definitivos) y serd comunicado por escrito por la
SOCIEDAD GESTORA, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, a la Entidad Directora y a las
Entidades Aseguradoras, para el conocimiento de los
inversores interesados en la suscripcidén de los
Bonos. Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA también lo
comunicard a la CNMV como informacién adicional al
Folleto, al Organo Rector de ATIAF y a la Sociedad
de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacidén y Liquidacidén de Valores, S.A. ==———--
El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Serie de Bonos para los sucesivos Periodos de
Devengo de Intereses se comunicard a los titulares

de los Bonos en el plazo y la forma previstos en la
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Estipulacién Vigésima de la presente escritura. ---

A los efectos de la emisidédn de los Bonos y, durante
toda la vida de los mismos, se consideraran Dias
: Habiles todos los que No Sean ——————r———me=—eae oo
*sabado;——————————m e ——————
% *domingo; —————————m e
‘ *los dias inhabiles segun el calendario TARGET

(“Trans European Automated Real-Time Gross

Settlement Express Transfer System”) vigente en

cada momento, que en 2006 son el 1 de enero,

T RS

sfestivo en Madrid capital.-—-——-===-cmmmmu——

i 12.5.- Fechas, 1lugar, entidades y procedimiento

; para el pago de los intereses,---mww————mm————————a
M Los intereses de los Bonos de todas las Series se
pagaran los dias 15 de febrero, mayo, agosto vy
noviembre de cada afio, siendo la primera Fecha de
Pago el 15 de noviembre de 2006, hasta la total

! amortizacién de los mismos (cada una de estas

ARG
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fechas, conforme a lo dispuesto en el siguiente
parrafo, una "Fecha de Pago") mediante el
procedimiento resefiado en la Estipulacién 12.9 de
la presente escritura.; ——————————————————————————
En caso de que alguna de las fechas establecidas en
el parrafo anterior, no fuera un Dia Habil, seré
Fecha de Pago el Dia Hébil inmediatamente
posterior, devengandose los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso descrito en la Estipulacién 12.4.d)
anterior hasta el mencionado primer Dia Habil, no
inclusive., —————————mew e
La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de todas las Series tendrd lugar el 15 de
noviembre de 2006, devengandose los mismos al Tipo
de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso (prevista en la Estipulacién 13.2),
inclusive, hasta el 15 de noviembre de 2006,
excluido,———===w==—m———————
12.6.- Caleculo de la liquidacidn dé intereses.- ———
El célculo de la liquidacién de intereses que deben
pagarse en cada Fecha de Pago para cada Periodo de

Devengo de Intereses se llevard a cabo con arreglo
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I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada,-—--————-=~s—— e e

P = Saldo de Principal Pendiente de Pago de cada
Bono en la Fecha de Determinacién correspondiente a
dicha Fecha de Pago.--—-===-—-——————cemu— -

R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje

d = Numero de dias efectivos que correspondan a
cada Periodo de Devengo de Intereses.—--——-—-===-————

Los intereses que resulten a favor de los tenedores
de los Bonos de todas las Series, calculados segun
lo previsto anteriormente, y el importe de 1los

intereses devengados Yy no satisfechos, se

Vigésima de la presente escritura con una

antelacién de al menos un (1) dia natural a cada

Fecha de Pago,-——=——————-emmo e~

El abono de los intereses devengados de los Bonos
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tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente para ello, de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos y el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del
Fondo previstos en la Estipulacién Vigésimo
primera. ——==———m——— s e m s s s e ————————— e
En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los
intereses devengados por los Bonos de cualquiera de
las Series, de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
Vigésimo primera de la presente escritura, las
cantidades que los bonistas hubiesen dejado de
percibir se abonarédn en la siguiente Fecha de Pago.
Las cantidades aplazadas de intereses devengaran a
favor de los tenedores un interés igual al aplicado
a los Bonos de su respectiva Serie durante el (los)
Periodo(s) de Devengo de Intereses hasta la Fecha
de Pago en la que tenga lugar su abono, sin interés
de demora y sin que ello implique una
capitalizacién de la deuda,-==r=-———====m————oe——=
El Fondo, a través de lé SOCIEDAD GESTORA, no podra
aplazar el pago de intereses de 1los Bonos con

posterioridad al 15 de mayo de 2039, Fecha de

142




B s Tt

. 01/2006

s g

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Vencimiento Final de los Bonos o, si no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil.-------=———"——---——-

El servicio financiero de la emisién de Bonos se
realizard a través del Agente Financiero que
suscribira el Contrato de Servicios Financieros con
la SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo.--———-——=————mmr e e

12.7.- Precio de emisién.--——————-———--—--—-—-—-———-

El precio de emisién de los Bonos de todas las
Series sera de ec¢incuenta mil (50.000) euros por
Bono, 1libre de gastos de suscripcién para el
suscriptor. Los Bonos se emiten al 100% de su valor
nominal.,~-——-——————————
Los gastos inherentes a la suscripcién de los Bonos
serén por cuenta del Fondo.---—-——————————————————

12.8.- Amortizacién de los Bonos.=- =====r=mecmmmae-
12.8.1.~ Precio de reembolso.- --—--—-—-——cccocao..
El precio de reembolso para los Bonos sera de
cincuenta mil (50.000) euros por Bono, cquivalente

al cien por cien de su valor nominal, libre de
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gastos para el bonista y pagadero progresivamente
en cada Fecha de Pago.-———-—----——-———r——mmm-—m———
Todos los Bonos de una misma Serie  seran
amortizados en igual cuantia mediante la reduccién
del nominal de cada uno de ellos. El1 importe a
rembolsar por la amortizacidn de los Boﬁos de cada
una de las Series en cada Fecha de Pago, se
determinara seguin lo establecido en los epigrafes
siguientes del presente apartado de esta
Estipulacidén Decimosegunda.-—===—=———————c—c———————-—
12.8.2.- Amortizacién Final.--======---ccceeme—o———
La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacidn
definitiva de los Bonos de todas las Series es el
15 de mayo de 2039 o, si éste no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la
SOCIEDAD GESTORA, cn representacidén y por cuenta
del Fondo y de acuerdo con 1lo previsto en la
Estipulacién 12.8.4 siguiente, pueda proceder a
amortizar anticipadamente la Emisidén, en cuyo caso,
la Fecha de Pago en la que haya de producirse la
misma serd la fecha de amortizacién definitiva de
los Bonos.---—m—————-—————-—"———————sCem———r e ————
12.8.3.- Amortizacién Parcial.————===-—weemcee—-—-

No obstante lo anterior, el Fondo, a través de la
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SOCIEDAD GESTORA, procederéa a efectuar

amortizaciones parciales de los Bonos de todas las

s AR EART A

Series en los términos que se describen a

1.Fechas de Pago de Amortizacién. --——-=--————————

Coincidirdn con las Fechas de Pago de intereses,

los dias 15 de febrero, mayo, agosto y noviembre de
cada afo o, en su caso, el siguiente Dia HAabil,
siendo la primera Fecha de Pago el 15 de noviembre

de 2006, segun lo descrito en la Estipulacién 12.5

R T S TR R S AT TR A T S R

anterior, hasta su total amortizacién. ——————————=-
Bonos Serie Al.--=-=====w- e e e e
La amortizacidén de los Bonos Serie Al se realizaréa
a prorrata entre los mismos, mediante reduccién del
nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en
cada Fecha de Pago.-=-==————————me e
La primera Fecha de Pago de amortizacién de los
Bonos Serie Al corresponderd al 15 de noviembre de
2006, de acuerdo con las reglas previstas a

continuacion T et e e e e e e e S ] i o 7 o
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Bonos Serie A2.-———--—- e e
La amortizacién de los Bonos Serie A2 se realizara
a prorrata entre los mismos, mediante reduccidén del
nominal de cada Bono, hasta completar el mismo,
coincidiendo con cada Fecha de Pago, en su caso.—-—-
La primera Fecha de Pago de amortizacién de los
Bonos Serie A2 serd la Fecha de Pago en que queden
amortizados en su totalidad los Bonos Serie Al.
Bonos Serie B.--=mmmmeemmmrm e et e s - -

La amortizacién de los Bonos Serie B se realizara a
prorrata entre los mismos, mediante reduccidén del
nominal de cada Bono, hasta completar el mismo,
coincidiendo con cada Fecha de Pago, en su caso.

La primera Fecha de Pago de amortizacién de los
Bonos Serie B serd la Fecha de Pago en que queden
amortizados en su totalidad los Bonos Serie AZ, sin
perjuicio de las reglas de distribucién de los
fondos disponibles para amortizacidn previstas a
continuacidn,—=====mm—e—————— e e i
Bonos Serie C.————==—cccemrm—c e s s —————————

La amortizacién de los Bonos Serie C se realizari a
prorrata entre los mismos, mediante reduccidn del
nominal de cada Bono, hasta completar el mismo,

coincidiendo con cada Fecha de Pago, en su caso.
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La primera Fecha de Pago de amortizacién de los
Bonos Serie C serd la Fecha de Pago en que queden
amortizados en su totalidad los Bonos Serie B, sin
perjuicio de 1las reglas de distribucidén de los
fondos disponibles para amortizacién previstas a
continuacidén.---

Bonos Serie D.—————--—————--- -

La amortizacidén de los Bonos Serie D se realizari a

prorrata entre los mismos, mediante reduccidén del
nominal de cada Bono, hasta completar el mismo,
coincidiendo con cada Fecha de Pago, en su caso.

La primera Fecha de Pago de amortizacién de los
Bonos Serie D serd la Fecha de Pago en que gueden

amortizados en su totalidad los Bonos Serie C, sin

perjuicio de 1las reglas de distribucién de los
fondos disponibles para amortizacién previstas a
continuacidén, ==—=———me—ecaa—————__

La Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién se distribuird entre los Bonos de

todas las Series de conformidad con las siguientes
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(1) Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacién de los Bonos Serie A. —-——===—=r———————-
La “Cantidad Devengada de Princi?al para
Amortizacidédn de los Bonos Serie A” sera igual a la
menor de las siguientes cantidades: ————-—-=wwr———-
(a) La diferencia positiva, si la hubiere, entre
(1) la Cantidad Devengada de Principal para
Mmortizacién menos (i1i) la suma de la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacidén de los
Bonos Serie B, C y D (calculada conforme a lo
dispuesto en los puntos (ii), (iii) y (iv)
siguientes); y-——————————=—---——————————sma——————

(b) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos Serie A,———===mmrm—mmm - mmmmm e

La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie Al” serda igual a la
menor de las siguientes cantidades: --w-==m—————-==
(a) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie Ay -—=-———————=——-
(b) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos Serie Al.-==m———————————-—————————=————————

La “Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacién de los Bonos Serie A2” sera igual a la
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menor de las siguientes cantidades: —--~—===c-—o———
(a) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidén de los Bonos Serie A minorada por la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacién
de los Bonos Serie Al y——===co—
(b) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos Serie A2.-————m=mm oo e
(ii) Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie B —————-me=mmaao———
La “Cantidad Devengada de Principal para
- Amortizacién de los Bonos Serie B” serd igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre (i) el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de la Serie B menos (ii) el producto de (a) el
doble del porcentaje que el importe inicial de los
Bonos de la Serie B representa sobre el importe
inicial total de los Bonos emitidos por (b) el
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias.
No obstante lo anterior, la Cantidad Devengada de

Principal para Amortizacidén de los Bonos Serie B
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serd siempre positiva y serd la diferencia entre
(i) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién y (ii) el Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos Serie A si se dan alguna de
las siguientes circunstancias: (a) que el Fondo de
Reserva esté por debajo del Importe Requerido del
Fondo de Reserva; (b) el importe a gque ascienda el
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias en
morosidad que presenten més de 90 dias de retraso
en el pago de importes vencidos sea superior al
1.25% del Saldo Vivo de 1las Participaciones
Hipotecarias en esa misma Fecha; o (e) que el Saldo
Vivo de 1las Participaciones Hipotecarias sea
inferior al diez (10) por ciento del saldo inicial
de la cartera de las Participaciones Hipotecarias,
vy la Sociedad Gestora no opte por la liquidaciodn
anticipada del Fondo.-—--=———————=w—-o-—————-—————

(iii) Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie C, ~=—===rm——w===—=
La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie C” serd igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre (i) el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos

de la Serie C menos (ii) el producto de (a) el
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doble del porcentaje que el importe inicial de los
Bonos de 1la Serie C representa sobre el importe
inicial total de los Bonos emitidos por (b) el
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias.

No obstante lo anterior, la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacién de los Bonos Serie C
serd siempre positiva y serd la diferencia entre
(i) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacidn y (ii) el Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos Serie A y B si se dan alguna
de las siguientes circunstancias: (a) que el Fondo
de Reserva esté por debajo del Importe Requerido
del Fondo de Reserva; (b) el importe a que ascienda
el Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias
en morosidad que presenten mads de 90 dias de
retraso en el pago de importes vencidos sea
superior al 1% del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias en esa misma Fecha; o
(c¢) que el Saldo Vivo de las Participaciones

Hipotecarias sea inferior al diez (10) por ciento
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del saldo inicial de la cartera de las
Participaciones Hipotecarias, y la Sociedad Gestora
no opte por la liquidacidén anticipada del Fondo.
(iv) Cantidad Devengada de Principal paré
Amortizacién de los Bonos Serie D. ====~—————wewm==
La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacié4n de los Bonos Serie D” serd igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre (i) el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de la Serie D menos (ii) el producto de (a) el
doble del porcentaje que el importe inicial de los
Bonos de la Serie D representa sobre el importe
inicial total de los Bonos emitidos por (b) el
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias.

No obstante lo anterior, la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacidén de los Bonos Serie D
serid siempre positiva y serd la diferencia entre
(1) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién y (ii) el Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos Serie A, B y C si se dan
alguna de las siguientes circunstancias: (a) que el
Fondo de Reserva esté por debajo del TImporte
Requerido del Fondo de Reserva; (b) el importe a

gue ascienda el Saldo Vivo de las Participaciones
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Hipotecarias en morosidad que presenten mas de 90
dias de retraso en el pago de importes vencidos sea
superior al 0,75% del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias en esa misma Fecha; o
() que el Saldo Vivo de 1las Participaciones
Hipotecarias sea inferior al diez (10) por ciento
del saldo inicial de la cartera de las
Participaciones Hipotecarias, y la Sociedad Gestora
no opte por la liquidacidén anticipada del Fondo.
Las cantidades que los bonistas dejaran de percibir
como consecuencia de la existencia de Déficit de
Amortizacidén, se abonaran en la siguiente Fecha de
Pago en que sea posible, sin que estas cantidades
den derecho a interés adicional o de demora alguno
(dado que formaran parte del Saldo Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de la misma Serie
afectados sobre el que se efectia el calculo de
liquidacién de intereses en la forma prevista en la
Estipulacién 12.6 anterior).----———————-——————-~—-

La SOCIEDAD GESTORA notificard a los bonistas en la
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forma prevista en la Estipulacién Vigésima de 1la
presente escritura, el importe de amortizacidén que
resulte a su favor, los Saldos de Principal
Pendiehtes de Pago de los Bonos, el Déficit de
Amortizacidn, si existiere, asli como las tasas de
amortizacidén anticipada reales de 1los Préstamos
Hipotecarios y su vida residual estimada a la Fecha
de Determinacién previa a cada Fecha de Pago. —-==---
2.~ PFechas de Determinacién y Periodos de
Determinacién.————————————wcsrac s ccn s ——————

Las "Fechas de Determinacién" son aquellas fechas
en las que la SOCIEDAD GESTORA, en representacién y
por cuenta del Fondo, realizard 1los cdalculos
necesarios para distribuir o retener los Fondos
Disponibles existentes en esas fechas, de acuerdo
con los o6rdenes de prelacidn descritos en la
Estipulacién Vigésimo primera siguiente. ---—-—--—--—-
Las Fechas de Determinacidén seran las que
correspondan al quinto (5°) Dia H&bil anterior a
cada Fecha de Pago y los periodos comprendidos
entre dos Fechas de Determinacidén sucesivas se
denominaréan "Pariodos de Determinacidén",
incluyéndose en cada Periodo de Determinacidn la

Fecha de Determinacién inicial y excluyéndose la
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(i) el primer
comprendido entre la

(inclusive)

los ‘activos remanentes en el

distribucién de todos los Fondos
Liquidacién siguiendo
Pagos de Liquidacién del Fondo, b)
de Determinacién anterior a la

precedente a la fecha «c¢itada
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Fecha de

(exclusive) y=-——————— e

el Orden de

incluidas.-———--==-——————mmome

1G6352234

Periodo de Determinacidén sera el
Constitucién
y la primera Fecha de Determinacién
(ii) el ultimo Periodo de Determinacién tendrd una
duracidén equivalente a los dias transcurridos a)
hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha en
que finalice la Liquidacién Anticipada del Fondo,
conforme a lo previsto en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro, en la que se haya procedido

a la liguidacién de los Préstamos Hipotecarios y de

y a la

Disponibles de
Prelacién de

desde la Fecha

de Pago

a), ambas




3.~ Saldos de Principal Pendientes de Pago de los

Los “Saldos de Principal Pendientes de Pago de los
Bonos” seridn los saldos vivos del principal
pendientes de amortizar de los Bonos, incluyéndose
las cantidades de principal devengadas, segun lo
descrito en el apartado 4 siguiente, en anteriores
Fechas de Pago, y no satisfechas por insuficiencia
de Fondos Disponibles, segun el Orden de Prelacién
de Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos de
Ligquidacién del Fondo contenidos en la Estipulacién
Vigésimo primera siguiente,---------~--——-———w—-—-
4.-Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién en cada Fecha de Pago.—-————======—=—==
La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién” de los Bonos de todas las Series, sin
distincién entre éstas, serd igual a la diferencia
existente entre la suma de los Saldos de Principal
Pendientes de Pago de los Bonos y el Saldo Vivo de
las Participaciones Hipotecarias, segun lo descrito
en el parrafo siguiente, en la Fecha de
Determinacién previa a cada Fecha de Pago, siempre
gue esta diferencia fuera positiva., ———-—-==——————=--

El “Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias”
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estara compuesto a estos efectos por la suma de (i)
el capital pendiente de vencer y (ii) el capital
vencido y no ingresado al Fondo de cada una de las
Participaciones Hipotecarias, deducidos en este
ultimo caso los capitales vencidos y pendientes de
vencimiento correspondientes a Préstamos
Hipotecarios que en el pago de cualesquiera

cantidades adeudadas por principal o intereses

hayan acumulado un retraso por un plazo igual o

superior a 18 meses o cuyo deudor haya sido
declarado en CoOnCurso.,——~rm=w———————m

El "“Déficit de Amortizacién” serd la diferencia
positiva, si existiera, entre la Cantidad Devengada
de Principal para Amortizacién vy los Fondos
Disponibles para amortizacién de los Bonos. ———-—-—-==
12.8.4 Amortizacién anticipada.- —=====e————mooooo
Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a través
de la SOCIEDAD GESTORA, de amortizar los Bonos en
la Fecha de Vencimiento Final o parcialmente en

cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD GESTORA, previa
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comunicacién a la CNMV, estarada facultada para
liquidar anticipadamente el Fondo y amortizar
anticipadamente la totalidad de los Bonos, en una
Fecha de Pago,.si guedara pendiente de pago menos
del 10% del saldo inicial de 1la cartera de
Participaciones Hipotecarias, conforme al articulo
5.3 de la Ley 19/1992. Esta facultad estara
condicionada a que la amortizacién anticipada de
las Participaciones Hipotecarias, junto con el
saldo que exista en ese momento en la Cuenta de
Tesoreria v, en su caso, en la Cuenta de
Excedentes, permita una total cancelacién de todas
las obligaciones pendientes con los bonistas (en la
forma prevista en la Estipulacién 4.1), y
respetando los pagos anteriores a éstos cuyo orden
de prelacién en caso de liquidacidén del Fondo sea
preferente segin lo descrito en la Estipulacidn
Vigésimo primera. = ——-——=-=--—o————ooo—-
La Ley 19/1992 exige en su articulo 5.6 que los
flujos de principal e intereses correspondientes a
los Bonos emitidos con cargo al Fondo coincidan con
los flujos del conjunto de las Participaciones
Hipotecarias agrupadas en él, sin otros desfases

temporales que aquellos derivados de las comisiones
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y gastos de administracién y gestidén, primas de
aseguramiento u otros conceptos aplicables. Si por
razén de alguin evento o circunstancia excepcional
no previstos en la fecha de otorgamiento de la
Escritura de Constitucién se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
exigido por la Ley 19/1992 por causas ajenas al
propio desenvolvimiento del Fondo, tales como nueva
normativa 0 desarrollos legislativos
complementarios, retenciones o demds situaciones
que de modo permanente pudieran afectar a dicho
equilibrio, podra la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, amortizar
anticipadamente la emisidén de Bonos. La existencia
de un posible Déficit de Amortizacién no implicara
por si misma una causa de desequilibric financiero
del Fondo en la medida que forma parte de dicho
desenvolvimiento.~———————="o——

También podra 1la SOCIEDAD GESTORA, en

representacién y por cuenta del Fondo, proceder a
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la liquidacidén anticipada del Fondo, cuando se
amorticen integramente las Participaciones
Hipotecarias, cuando se produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacidédn con alguno de los Bonos o se prevea que
se va a producir o cuando se amorticen integramente

los Bonos (no mas tarde de la Fecha de Vencimiento

Asimismo, se producird la liquidacidén anticipada
del Fondo y la amortizacién de los Bonos en el
supuesto de que la SOCIEDAD GESTORA fuera declarada
en liquidacién o concurso o su autorizacién fuera
revocada y no designara nueva sociedad gestora en
el plazo de cuatro meses segun lo previsto en la
Estipulacién Tercera (3.1) anterior,—------—-——-——---
Serdn requisitos necesarios para proceder a dicha
liquidacién anticipada del Fondo, las enumeradas en
la Estipulacién Cuarta (4.1.2) anterior. --——————---
Para llevar a cabo la liquidacidén anticipada del
Fondo y la amortizacién anticipada de la emisidén de
Bonos en los supuestos y con los requisitos
indicados en esta Estipulacién, se estard a lo
dispuesto en la Estipulacién Cuarta (4.1.3)

anterior.---——---————--———————=—ro——— - ——
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12.9.- Publicidad de 1la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién. ---—-—-
El servicio financiero de la emisién se atenderd a
través de Barclays Bank, S.A., en calidad de Agente
Financiero. El pago de intereses y amortizaciones
se comunicard a los titulares de los Bonos conforme
a. lo dispuesto en la Estipulacién Vigésima. El
abono de intereses y de 1las amortizaciones se
realizara a los titulares de los Bonos por las
entidades participantes correspondientes y a estas,
a su vez, les serd realizado por la Sociedad de
Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A. (o cualquier otra
entidad que pudiera sustituirlo en el futuro), como
entidad encargada del registro contable tal como se
indica en la Estipulacién 16.2 siguiente. e ———
12.10.- Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del pablico y remisién a la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores de

informacién periddica de 1la situacién econémico-
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financiera del Fondo.-————————=--——————————=—————

La SOCIEDAD GESTORA, en su labor de gestidn y
administracién del Fondo, se compromete a remitir a
la CNMV con la mayof diligencia posible, la
informacién indicada a continuacién dentro del mes
siguiente a cada Fecha de Pago, en relacidén con
todas las Series de Bonos, al comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias, a las amortizaciones
anticipadas y a la situacién econdémico financiera
del Fondo, con independencia de realizar las
notificaciones periddicas ordinarias o)
extraordinarias referidas en la Estipulacién
Vigésima de la presente escritura y de suministrar
cuanta informacién adicional le sea requerida.-----
a) Con relacién a cada una de las Series de los
Bonos y referida a cada Fecha de Pago. ~--—————--——-
1. Saldos de Principal Pendientes de Pago y
porcentajes que representan sobre el importe
nominal inicial de cada Serie de Bonos., ——————=———-
2.Intereses devengados y pagados. —==———————=m-————=-
3.Intereses devengados y no pagados., ———==———-———-—"~"-
4.Amortizacidén devengada y pagada. —————=m—————==—-
5.Importe del Déficit de Amortizacidn, si

existiera.,—-—————=-—----—-em————————— - ——e—
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Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes a
cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitird una
certificacidén, expedida por persona con poder
bastante, en la que se acrediten: los Saldos de
Principal Pendientes de Pago de 1los Bonos, el

Déficit de Amortizacién, si existiera vy, si
procediera, el importe de los intereses devengados
y no satisfechos a los bonistas segin lo
establecido en la estipulacién 12.5. ————~==—mema—o
Esta certificacién se presentara ante la CNMV, ante
la entidad encargada del registro contable y ante
el Organo Rector de AIAF, para su puesta a
disposicién del publico junto con la Escritura de
Constitucidén.—————=~——— e
1. Saldo Vivo.=—————mm e e
2.Intereses, tanto devengados como cobrados. —--———-
morosidad de los

3.Importe de las cuotas de

Préstamos Hipotecarios a la fecha de dicho
informe.-——-=-~—-—mm——— e

b) Con relacién a las Participaciones Hipotecarias
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1. Saldo Vivo.,———=====mr———— ===
2.Intereses, tanto devengados como cobrados., ————-=-
3.Importe de las cuotas de morosidad de los
Préstamos Hipotecarios a la fecha de dicho
informe.==rr—————— e — e —

c) Con relacién a la situacién econdmico-financiera
del Fondo y referida a cada Fecha de Pago. —-——--=----
Informe sobre la procedencia y posterior aplicaciédn
de los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos referido en la Estipulacién
Vigésimo primera de esta escritura, —==-—=---————-=---—
d) Con relacién a la amortizacién anticipada de los
Préstamos Hipotecarios .-———=======- e e
Tasa media de amortizacién anticipada real de los
Préstamos Hipotecarios en el periodo analizado, asi
como vida media de 1los Bonos de Titulizacidn
Hipotecaria bajo la hipdétesis del mantenimiento de
dichas tasas medias de prepagos.-—-

Anualmente, con relacién a las Cuentas Anuales del
Fondo (Balance, Cuenta de Resultados, Memoria,
Informe de Gestién) e Informe de Auditoria, tan
pronto como estén disponibles tras su aprobacidn,

que debera efectuarse como madximo el 30 de abril de
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Asimismo la SOCIEDAD GESTORA procedera a
suministrar de manera peridédica a los titulares de
los Bonos informacién de cardcter ordinario
referente a cada Fecha de Pago. ————=me—mmmmmmmme__

1. En el plazo comprendido entre la Fecha de

Fijacidén del Tipo de Interés y los dos (2). Dias
Habiles siguientes y, como madximo, en cada Fecha de
Pago, procedera a comunicar a los tenedores de los
Bonos los Tipos de Interés Nominales resultantes
para cada Serie de Bonos para el Periodo de Devengo
de Intereses siguiente, segin los criterios
contenidos en la Estipulacién 12, ———==eemmmmmoco
2. Trimestralmente, con una antelacién minima de un
(1) dia natural anterior a cada Fecha de Pago,
comunicard a los tenedores de los Bonos los
intereses resultantes de los Bonos de cada Serie,
junto con la amortizacién de los mismos, segun
proceda, ademds de:———=~————— e

(i) las tasas de amortizaciodn anticipada reales de

los Préstamos Hipotecarios a la Fecha de
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Determinacién previa a la Fecha de Pago; ——-——-—=---
(ii) la vida residual media de los Bonos estimada
con las hipétesis de mantenimiento de dicha tasa
real de amortizacién anticipada éegﬁn lo previsto
en la Estipulacién 12;---——-—-—-=-———————sw=—r——————=
(iii) los Saldos Pendientes de Pago después de la
amortizacién a liquidar en cada Fecha de Pago, de
los Bonos de cada Serie y los porcentajes que
dichos Saldos Pendientes de Pago representan sobre
el importe nominal inicial de los Bonos; —--—-———==-
(iv) si procediera, se pondrd en conocimiento de
los tenedores de los Bonos las cantidades de
intereses y de amortizacidén devengadas y no
satisfechas por insuficiencia de Fondos
Disponibles, de acuerdo con las Reglas de Prelacién
de Pagos., —===rm-—-——=r- oo ———eoo— oo —o—o————esmo oo

Las anteriores notificaciones se efectuardn segun
1o dispuesto en la Estipulacién 20 y se comunicaran
asimismo a la Sociedad de Gestién de los Sistemas
de Registro, Compensacién y Liquidacidén de Valores,
S.A., al Organo Rector de AIAF y al Agente
Financiero al menos un (1) Dia Habil antes de cada
Fecha de Pago.—--—=-——————==m————=-r-—-———=--—————o=

12.11.- Legislacién nacional bajo la cual se crean
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los wvaloreas e indicacién los Tribunales

competentes en caso de litigio.

La constitucidén del Fondo y la emisidén de los Bonos

se encuentra sujeta a la legislacién espafiola y, en

concreto, a: (i) la Ley 19/19922, de 7 de 7julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién

Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién

SEeEt

Hipotecaria, (ii) a la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, modificada por 1la Ley

37/1998, de 16 de noviembre, la Ley 44/2002, de 22

otros, y a la normativa de desarrollo aplicable,
(iii) al Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién
de 29 de abril de 2004, (iv) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, asi
como (v) demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién
en cada momento,—~———————-=-

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy

reclamaciones que pudieran derivarse de la

167 /%

l de noviembre, y el Real Decreto Ley 5/2005, entre



constitucién, administracién y representacién legal
por la SOCIEDAD GESTORA de AyT GENOVA HIPOTECARIO
VIII, Fondo de Titulizacién Hipotecaria y de los
Bonos, seran conocidas y falladas exclusivamente
por los Juzgados y Tribunales de la Ciudad de
Madrid, Espafia,——=«=-—-———--

La presente Escritura de Constitucidn se regirad e
interpretaré de acuerdo con la legislacién
espaficla, ——————=wmmr—m e — e
El Contrato de Aseguramiento se encuentra sometido
a Ley inglesa. El Contrato de Aseguramiento y de
Direccién por «cuya virtud Barclays Bank, S.A.
actuaria ‘como Entidad Aseguradora en las
circunstancias descritas en la Estipulacién 13.4 vy,
con independencia de la ocurrencia de dichas
circunstancias, cono Entidad Directora, estéa
sometido a Ley espafiola.-—-——===—————————=—m——————=
Barclays Bank, S.A. intervendrd en la emisidén de
los Bonos como Entidad Directora. Barclays Bank,
S;A., recibird en total una comisidén de direccidn

del 0,01% del importe nominal de la emisidén de
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13.1.- Plazos de suscripcidn:-———=—ceococam—————.

El periodo de suscripcién (el "Periodo de
Suscripecién") tendrd una duracién de ecinco (5)
horas, entre las 13:00 y las 18:00 horas del primer
Dia Habil siguiente a la Fecha de Constitucidén
(esto es, el 8 de junio 2006) .-~ ———~—————————— e

Las solicitudes de suscripcidén deberan efectuarse
mediante cualquier medio admitido en Derecho
durante el Periodo de Suscripcién, dirigidas a
Barclays Bank PLC, actuando a través de su divisién
de banca de inversién Barclays Capital, en su
condicidén de Entidad Aseguradora y colocadora de la
emisién de los Bonos. De igual forma, en caso de
que, de conformidad con lo ©previsto en la
Estipulacidén 13.4 siguiente, Barclays Bank, S.A.
asumiera compromisos de aseqguramiento de Entidades
Aseguradoras discrepantes con los mérgenes fijados
0 que hayan invocado alguna de las condiciones
resolutorias previstas en el Contrato de

Aseguramiento descrito en la Estipulacién 13.4
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siguiente, las solicitudes de suscripcién también
podrian dirigirse a Barclays Bank, S.A. Si Barclays
Bank PLC, actuando a través de su divisidn de banca
de inversidén Barclays Capital, resolviera su
compromiso de aseguramiento no podran recibir
solicitudes de suscripecién, que sb6lo podran
tramitarse a través de Barclays Bank, S.A. Las
solicitudes de suscripcidédn cursadas a través de
Barclays Bank PLC, actuando a través de su divisidn
de banca de inversién Barclays Capital, en caso de
gque se resolviera su compromiso de aseguramiento
deberan ser entregadas a Barclays Bank, S.A.
Cualquier provisién de fondos que se hubiera podido
recibir por Barclays Bank PLC, actuando a través de
su divisién de banca de inversidén Barclays Capital,
por este concepto deberd ser abonada en la cuenta

abierta por el Agente Financiero en el Banco de

Fn el caso de que la Entidad Directora y las
Entidades Aseguradoras no alcanzaran un acuerdo
sobre los margenes definitivos aplicables a las
Series de Bonos antes de las 9:00 horas del dia de
inicio del Periodo de Suscripcién o de resolverse

el Contrato de Aseguramiento por la invocaciodon de
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alguna de las condiciones previstas al efecto antes
de las 10:00 horas de la Fecha de Desembolso (vid.
Estipulacién 13.4 siguiente), la SOCIEDAD GESTORA
fijara los margenes definitivos por si sola vy
comunicard a la CNMV que Barclays Bank, S.A.
actuara finalmente como Entidad Aseguradora en
virtud de su compromiso de aseguramiento referido
en las Estipulaciones 13.4 y 18.5.2 y reflejado en
el contrato de aseguramiento sometido a dichas
condiciones suspensivas.—-——-—-—=-————mme o _____

13.2.- Pago de la suscripcién de los Bonos (Fecha
de Desembolso) .——— === ————————
Los inversores adjudicatarios de los Bonos deberan
abonar a Barclays Bank PLC, el segundo Dia H&abil
siguiente a la fecha de cierre del Periodo de
Suscripcién, esto és, el 12 de junio de 2006 (la
"Fecha de Desembolso"), antes de las 10:00 horas de
Madrid, valor mismo dia, el precio de emisién (100%
del valor nominal) que corresponda por cada Bono

adjudicado en suscripeién.---—-———~-ooo_______

"AT
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Previa comunicacién a Barclays Bank, S.A. mediante
fax (dirigido al numero +34913361429), cada Entidad
Aseguradora abonara su respectivo importe
aseqgurado, deducida la comisién de aseguramiento
devengada a favor de cada una, en la cuenta abilerta
en el Banco de Espafia a nombre de Barclays Bank,
S.A. (n° 01 01 40 06 50 y cédigo BARCESMM), el
cual, en su condicién Agente Financiero, procedera
a abonar al Fondo, en la Cuenta de Tesoreria, el
mismo dia, las cantidades recibidas de las
Entidades Aseguradoras, deducida la comisidén de
direccién, antes de las 12:00 horas de Madrid,
valor mismo dia, de conformidad con lo previsto en
el Contrato de Aseguramiento.=-—-—-———===-—————=—————==
13.3.- Documento acreditativo de la suscripcién. --
Cada Entidad Aseguradora a través de la cual los
suscriptores hayan realizado la suscripcién de los
RBonos entregard a éstos, en un plazo no superior a
cinco (5) Dias Habiles desde la Fecha de
Desembolso; un documento acreditativo de la
suscripcién de los Bonos adjudicados vy el importe
efectivo que hubieran desembolsado por dicha
suscripcidbn. ————==m--—==-——————-—————o oo —mm oo

Dicho documento acreditativo no serd negociable y
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sera valido para justificar la suscripcién de 1los

Bonos que correspondan, en tanto no se produzca la
anotacidn en el registro contable. ————————m—we———

13.4.~Procedimiento de colocacidén. ~—————ecocmma___

El procedimiento de colocacién serd el siguiente:

Barclays Bank PLC, actuando a través de su divisién
de banca de inversién Barclays Capital (o Barclays
Bank, S.A., en su caso), aceptard o no, actuando
libremente, las solicitudes de suscripciédn

recibidas, velando en todo caso para que no se

solicitudes que tengan caracteristicas similares.
No obstante, Barclays Bank PLC, actuando a través
de su divisidén de banca de inversién Barclays
Capital (o Barclays Bank, S.A., en su caso), podra

dar prioridad a las peticiones de aquellos de sus

clientes que estime m4s apropiadas e incluso
; adquirir para si parte o la totalidad de los Bonos.
No se prevé que ninguno de los Bonos sea

inicialmente suscrito por Barclays Bank, S.A.,

T R TR E YRR A A T e T Tt tan
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l : produzcan tratamientos discriminatorios entre las
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salvo en el ejercicio de su compromiso de
aseguramiento, en su caso,-———==-rT————————me—————

Las Entidades Aseguradoras aceptardn o no, actuando
libremente, las solicitudes de suscripcidn
recibidas, velando en todo caso para que no se
produzcan tratamientos discriminatorios entre las
solicitudes que tengan caracteristicas similares.
No obstante, las Entidades Aseguradoras podran dar
prioridad a las peticiones de aquellos de sus
clientes que estime mAs apropiadas e incluso
adquirir para si parte o la totalidad de los Bonos.
Las Entidades Aseguradoras se comprometen a
suscribir en su propio nombre, al finalizar el
Periodo de Suscripcién, la cantidad de Bonos
necesarios para completar la <cifra a la dque
asciende su compromiso de aseguramiento. Este
compromiso estd sujeto al acuerdo con la SOCIEDAD
GESTORA y la Entidad Directora respecto a 1los
margenes aplicables para la determinacién de los
Tipos de Interés Nominales de cada Serie de Bonos y
a la no invocacién por las Entidades Aseguradoras
de alguna de las condiciones resolutorias previstas
en el Contrato de Aseguramiento. -—-————-—==————————-

La colocacién y aseqguramiento se llevard a cabo por
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: las Entidades Aseguradoras, y por los siguientes
importes a que inicialmente asciende el compromiso
de aseguramiento de cada una: -==-—-—————me————

Entidades Asequradoras:——r=====-e—mmmmmeem——

~ Barclays Bank PLC, actuando a través de su
K divisién de banca de inversién Barclays Capital.---
Importe Nominal Asegurado.--=—=--————ccmea- o e e e e e

Bonos Serie Al: 462.000.000 € “————reeeeeem e
Bonos Serie A2: 1.525.000.000 € ——-—————=-- ———————
Bonos Serie B: 21.000.000 € ——-=—memeem e
Bonos Serie C: 21.000.000 € ————=-mmcmmmmmcm——a
Bonos Serie D: 21.000.000 € —————c————mmmm———————
: - Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante
A (Bancaja) @ ceeeemmececmmmm—————
Importe Nominal Asegurado.~---—-—-————remmmmae e

Bonos Serie A2: 20.000.000 €- ~———v=mmmam e

- Caixa d’'Estalvis de Catalunya.-—— —~===maceeee—ao
Importe Nominal Asegurado,-—-—-————ccaue—
Bonos Serie A2: 10.000.000 €~ ===-———mmccmaam e

- PFortis Bank NV-8A = = =  —--eemeem e

T SRSRAATEATED. b et L L
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Importe Nominal Asegurado.-—=======—————c—o=—=—==—-

Bonos Serie A2: 10.000.000 €- ——===—=e——————mea===-
- ING Belgium SA/NV e ———————
Importe-Nominal Asegurado.——-w====-——m——eemm———-—-——

Bonos Serie A2: 10.000.000 €- ~~====—=r——————=—o———
Las Entidades Aseguradoras recibirdn una comigidén
de asegquramiento del 0,10% sobre el importe nominal
total de los Bonos por ellas asegurados en virtud
del Contrato de Aseguramiento referido en la
Estipulacién 18.5.2. El pago de esta comisidén sera
a cargo del Fondo en la Fecha de Desembolso,
mediante su deduccién del importe asegurado que
cada Entidad Aseguradora abonaré al Agente
Financiero en la cuenta abierta en el Banco de
Espafia a nombre de Barclays Bank, S.A., de
conformidad con lo previsto en el Contrato de
Aseguramiento referido en la Estipulacién 18.5.2.--
La Entidad Directora, Barclays Bank, S.A., recibira
en total una comisién de direccién del 0,01% del
importe nominal de ia emisién de Bonos. La Entidad
Directora tendrd derecho a cobrar del Fondo la
comisién de direccién en la Fecha de Desembolso,
mediante su deduccién de las cantidades recibidas

de las Entidades Aseguradoras dque el Agente
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Financiero abonard en la Cuenta de Tesoreria, de
conformidad con lo previsto en el contrato de
aseguramiento referido en la Estipulacién 18.5.2.--
Las Entidades Aseguradoras asumen las obligaciones
contenidas en el Contrato de Aseguramiento, que
basicamente son las siguientes: 1) compromiso de
suscripcién de los Bonos que no lo hubieran sido
una vez cerrado el Periodo de Suscripcién, hasta
los importes establecidos para cada una; 2) abono
en la cuenta abierta en el Banco de Espafia por el
Agente Financiero, Barclays Bank, S.A., del importe
de la emisién asegurado  por cada Entidad
Aseguradora, antes de las 11:00 horas de Madrid de
la Fecha de Desembolso, valor mismo dia, deducida
la suma a la que ascienda la comisién de
aseguramiento concertada; 3) entrega a los
suscriptores de un documento acreditativo de la
suscripcién; y 4) demds aspectos que regulan el
aseguramiento y la colocacién. ———==—————

El compromiso de aseguramiento aqui contemplado es

177
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provisional y estd condicionado a que la SOCIEDAD
GESTORA, la Entidad Directora y las Entidades
Aseguradoras alcancen un acuerdo sobre los margenes
definitivos aplicables a las Series de Bonos antes
del inicio del Periodo de Suscripcidén. De no
alcanzarse acuerdo o de resolverse el Contrato de
Aseguramiento por la invocacién de alguna de las
condiciones resolutorias indicadas mé&s adelante,
las Entidades Aseguradoras que discrepen de los
margenes fijados o que invoquen alguna de las
condiciones resolutorias indicadas mas
adelantequedaran liberadas de sus compromisos y la
SOCIEDAD GESTORA estard facultada para fijar los
margenes definitivos por si sola. En este supuesto,
Barclays Bank, S.A. se compromete a asegurar (y en
su caso a colocar) la suscripcién de aquella
cantidad de Bonos que se hubiera comprometido a
asegurar la Entidad o Entidades Aseguradoras
discrepantes o que hayan invocado alguna de las
condiciones resolutorias indicadas mas adelante,
todo ello a cambio de una comisién de aseguramiento
del 0,10% sobre el importe nominal total de los
Bonos por ella asegurados. En este caso, la

SOCIEDAD GESTORA comunicard a la CNMV que Barclays
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; Bank, S.A. actuara finalmente cComo Entidad

Aseguradora en virtud de este compromiso.------

El Contrato de Aseguramiento incluye condiciones

resolutorias susceptibles de ser invocadas por las

; asuncién de compromisos de aseguramiento por
| Barclays Bank, S.A. Dichas condiciones se refieren,
ademas de a la discrepancia en la fijacién de
margenes antes referida, a las siguientes
materiasi—=——————mm—— e

(i) la ocurrencia de algutn cambio adverso
significativo o de algin hecho que pudiera dar
lugar a un cambio adverso significativo en la

situacién (financiera o de cualquier tipo) del

Fondo, de los Préstamos Hipotecarios o de las

Participaciones Hipotecarias desde la fecha de
suscripcidén del Contrato de Aseguramiento, o la

Entidades Aseguradoras y que acarrearian la
ocurrencia de algun hecho o circunstancia que

; pudiera dar lugar a que las manifestaciones vy

garantias alli contenidas fueran sustancialmente

N TSR B A I T
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falsas o incorrectas en la Fecha de Desembolso,
salvo aquellos hechos o circunstancias que hayan
sucedido después de la fecha de suscripcidn del
Contrato de Asegﬁramiento y que hayan dado lugar a
que las declaraciones y garantias contenidas en las
clausulas 3(a) (vi), (vii) y (xiv) y 3(b) (iv), (v)
y (ix) del Contrato de Aseguramiento fueran
sustancialmente falsas o incorrectas en la Fecha de
Desembolso pero que no hayan dado lugar a que
cualquiera de las restantes declaraciones V%
garantias contenidas en la clausula 3 del Contrato
de Aseguramiento fueran sustancialmente falsas o
incorrectas en la Fecha de Desembolso, —==—-———=—=——-—
(ii) si en la opinién de Barclays Bank PLC,
actuando a través de su divisién de banca de
inversién Barclays Capital, en nombre de todas las
Entidades Aseguradoras, se hubiera producido un
cambio en la situacién financiera nacional e
internacional, politica o econdémica o un cambio en
los tipos de cambio o en. el control de las
inversiones extranjeras, que pudiera perjudicar
significativamente el éxito de la distribucidn y
oferta de los Bonos o la negociacién de los Bonos

en el mercado secundario, =—=m——————=——————m——-—
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(iii) la publicacién de un suplemento al Folleto

como consecuencia de un nuevo factor significativo,

: error material o inexactitud relativos a la
é informacién incluida en el Folleto, susceptible de
afectar a la evaluacién de los Bonos. ——==————————=
BARCLAYS BANK, S.A. se compromete a asegurar la
totalidad de la emisidén, a cambio de una comisién
de aseguramiento del 0,10% sobre el importe total
de la emisién. Esta circunstancia serad objeto de
comunicacién a la CNMV por la SOCIEDAD GESTORA.-——-—

Los compromisos de aseguramiento y direccién de

reflejado en wun contrato de aseguramiento (el
“Contrato de Aseguramiento y Direccidn”) sometido a
Ley espafiola suscrito en esta mismo acto con la
SOCIEDAD GESTORA, sometido a las condiciones

suspensivas de (i) 1la discrepancia de alguna

Entidad Aseguradora con los margenes finales
fijados por la SOCIEDAD GESTORA correspondientes a

los Tipos de Interés Nominales de las Series de

RS GRIARE T I S D R T
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Bonos antes de las 9:00 horas del dia de inicio del
Periodo de Suscripcién; (ii) 1la invocacidn por
todas ellas de alguna de las condiciones
resolutorias que se acaban de indicar antes de las
10:00 horas de la Fecha de Desembolso. Los términos
y condiciones del Contrato de Aseguramiento Yy
Direccié4n son esencialmente los mismos que los del
Contrato de Aseguramiento sometido a Ley inglesa
excepto aquellos operativos que deban alterarse por
actuar como Entidad Aseguradora el propio Agente
Financiero.

DECIMOCUARTA.-CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE
LOS BONOS (RATING) .====———— === s semommeo———cooe——
14.1.- Entidades calificadoras.—--—======r———===-===
La SOCIEDAD GESTORA ha encargado la valoracién del
riesgo crediticio de los Bonos a Standard & Poor'’s
Espafia, S.A. (“8&P”), Moody’s Inverstors Service
Espafia, S.A. (“Moody’s”) y Fitch Ratings Espafia,
S.A.U. (“Fitch”) (todas ellas, conjuntamente, en
adelante, las "Entidadas de Calificacidén"),
entidades calificadoras reconocidas por la CNMV a
los efectos de lo dispuesto en el articulo 5.8 de
la Ley 19/1992.=-=——————==-——————==r—————oom— e

14.2.- Calificacién otorgada a la emisiéon de los
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El 29 de mayo de 2006, S&P ha asignado wunas
calificaciones de AAA a los Bonos Series Al y A2,
de A a los Bonos Serie B, de BBB a los Bonos Serie
C y de BB a los Bonos de la Serie D, con caréacter
provisional. Se espera asignar las calificaciones
anteriores como finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcién de los Bonos.—-———==-—————uo

El 29 de mayo de 2006, Moody’s ha asignado unas
calificaciones de Aaa a los Bonos Series Al y A2,
de Aa3 a los Bonos Serie B, de Baal a los Bonos
Serie C, y Ba3 a los Bonos de la Serie D con
cardcter provisional. Se espera asignar las
calificaciones anteriores como finales antes del
inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos. —--
El 29 de mayo de 2006, Fitch ha asignado unas
calificaciones de AAA a los Bonos Series Al y A2,
de AA a los Bonos Serie B, de BBB+ a los Bonos
Serie C y BB+ a los Bonos de la Serie D, con

caracter ©provisional. Se espera asignar las
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calificaciones anteriores como finales antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn de los Bonos.----
Se adjunta como Anexo 1l el original de las cartas
de calificacién provisiohal remitidas por las
Entidades de Calificacién.--~--—-——mwe—r————w=m————

La no confirmacién de alguna de las calificaciones
anteriores antes del inicio del Periodo de
Suscripcién constituiria un supuesto de resolucidén
de la constitucién del Fondo y de la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Bonos. ——=---—
Lo anterior se comunicarid inmediatamente a la CNMV
y se hara piblico en 1la forma prevista en la
Estipulacién Vigésima siguiente.--—------——------——=
14.3.- Compromisos de la SOCIEDAD GESTORA. —-==——===
La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, se compromete a suministrar a las
Fntidades de Calificacién informacién periddica
sobre la situacién del Fondo y el comportamiento de
los activos. Igualmente, facilitara dicha
informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo,
en los contratos concertados por el mismo a traveés

de la SOCIEDAD GESTORA o en las partes interesadas.
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En todo caso, dentro de los treinta (30) dias

siguientes a cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD
GESTORA, en representacién y por cuenta del Fondo,
deberd remitir a las Entidades de Calificacién la
citada informacién.-—======—-—-—m—mmmmm

La SOCIEDAD GESTORA hard sus mayores esfuerzos para
mantener la calificacidén de los Bonos en su nivel
inicial y, en el caso de que dicha calificacién
descendiera, para recuperarla, ———=—=—=—————mmmmm———_
; DECIMOQUINTA.-ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. -
De acuerdo con el articulo 5.9 de la Ley 19/1992,
la SOCIEDAD GESTORA solicitard inmediatamente
después del otorgamiento de la presente escritura y
i una vez haya sido efectuado el desembolso de los

Bonos, la inclusién de la emisién de Bonos en AIAF.

Se espera que la admisién definitiva a negociacién

se produzca no mas tarde de transcurridos treinta
(30) dias desde la Fecha de Desembolso. ———————=———
La SOCIEDAD GESTORA hace constar expresamente que

&
]
A
4
&

se conocen los requisitos y condiciones exigidos

e S R R T
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para la admisién, permanencia y exclusién de los
valores en AIAF, segun la legislacién vigente y los
requerimientos de 5Us organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de la SOCIEDAD
GESTORA, cumplirlos.—--—-—-—-—————==——c—mer—————————
Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA =solicitaré, en
representacién y por cuenta del Fondo, la inclusidn
de la emisién en la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacidén y Liquidacidn de
Valores, S.A., de forma que se efectie la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que, respecto de
los valores admitidos a cotizacién en AIAF y
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por la Sociedad de Gestién de los Sistemas de

Registro, Compensacién y Liquidacidén de Valores,

En el supuesto de que no tenga lugar en el
mencionado plazo la admisidén a cotizacidén de los
Bonos en AIAF, la SOCIEDAD @GESTORA informara
inmediatamente a los bonistas por el procedimiento
de Notificacién Extraordinaria de tal circunstancia

especificando las causas de dicho incumplimiento,
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mediante publicacién en un peridédico de difusién
nacional, de acuerdo con 1lo establecido en 1la
Estipulacién Vigésima de 1la presente escritura,
todo ello sin perjuicio de la responsabilidad
contractual de la SOCIEDAD GESTORA que pudiera
derivarse del citado incumplimiento. -——--———-————=w_
DECIMOSEXTA . -REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS, ——=~==m=mcu e e e mma e e e

16.1.~ Representacién y otorgamiento de escritura

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estaran
representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, y
se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcién en el correspondiente registro
contable. A este respecto se hace constar que la
presente escritura surtird los efectos previstos en
el articulo 6 de la Ley 24/1988., ~————————————

16.2.~ Designacién de 1la entidad encargada del
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registro contable.-=~-—--—=====—-——ssssssmm—cwes=m=

La SOCIEDAD GESTORA, por cuenta y representacién
del Fondo, designa en este acto a la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro; Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A. como entidad encargada
del registro contable de la emisién de los Bonos,
designacién que se efectia a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero ("Real Decreto 116/1992"), -——-—————wwm————
Dicha designacién seré& objeto de inscripcidén en los
Registros Oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.-—--—---————-——=====r—————=--—————

16.3.- Caracteristicas de 1los valores dJue se
representaran mediante anotaciones en cuenta.- --—--
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6
del Real Decreto 116/1992, la denominacién, numero
de unidades, valor nominal y demds caracteristicas
y condiciones de la emisién de Bonos que se
representa por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccidn de la presénte
escritura.————————=m———————=—-——————— = r——————————

16.4.- Depdésito de copias de la escritura publica.

La SOCIEDAD GESTORA, cn representacién y por cuenta

del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
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articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcién de los Bonos
depositara una copia de la presente escritura en la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores, y no mas
tarde del Dia HA&bil siguiente a la finalizacién del
Periodo de Suscripcidn, depositard otra copia de la

escritura en la Sociedad de Gestidén de los Sistemas

S.A., como entidad encargada del registro contable
de los Bonos, a efectos de su incorporacién en los
. registros previstos en los articulos 7 y 92 de la
é Ley 24/1988, de 28 de Jjulio, del Mercado de

Valores, una vez recibido el desembolso de los

DECIMOSEPTIMA.- REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS
% DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE

ANOTACIONES EN CUENTA.-———————=— -~ mecmemeaa e —

La emisién de Bonos con cargo al activo del Fondo y

su representacidn exclusivamente mediante

189 ’Q%EET
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anotaciones en cuenta se realiza al amparo del
articulo 5.2 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en
el Capitulo 'II, Titulo I de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, del Real Decreto
116/1992 y demds legislacidén aplicable, ————-=—w---
17.1 Practica de la primera inscripeibn. - —————----
De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del
Real Decreto 116/1992, los Bonos representados por
medio de anotaclones en cuenta, se constituiran
como tales en virtud de su inscripcién en el
registro contable que 1llevara la Sociedad de
Gestidén de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A. Una vez practicada la
referida inscripcidn, los Bonos quedardn sometidos
a las normas previstas en el Capitulo II, Titulo I
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y en el Real Decreto 116/1992, -————-——=w--
17.2.- Legitimacién registral y certificados de
legitimacidn.——————=—cwemmmm e e

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo vy, en consecuencia,

podrad exigir de la SOCIEDAD GESTORA, que actuard en
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representacidén y por cuenta del Fondo, que realice
a su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la
legitimacidén para la transmisién y el ejercicio de
los derechos derivados de los valores representados
por  medio de anotaciones en cuenta podra
acreditarse mediante la exhibicién de certificados
de legitimacién en los que constaran las menciones
exigidas de conformidad con la legislacidn
aplicable.———===c-mm—m e

17.3.~ Transmisioén de los Bonos.=-=-———————=—ecaa=

Los Bonos podran transmitirse libremente por
cualquier medio admitido en Derecho. La titularidad
de cada Bono se transmitird por transferencia
contable. La inscripcién de la transmisién en favor
del adquirente en el registro contable produciré
los mismos efectos que la tradicién de los titulos
y desde ese momento la transmisidén serd oponible a

terCeros . —————— e ———— o __
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17.4.- Constitucién de derechos y gravamenes sobre
los Bonos.=====r———————e=mm==n———— ———— e e

La constitucién de derechos reales limitados u otra
clase de gravémehes sobre los Bonos .deberé
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo.=----—————-——eemmemmmm——————

La constitucién del gravamen sera oponible a
terceros desde el momento en gque haya practicado la
correspondiente inscripcién,-—-=-==-rm-———————e--

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ————w======~=
DECIMOCTAVA. -CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS

Con el fin de consolidar su estructura financiera y
procurar la mayor cobertura posible para los
riesgos inherentes a la emisién, 1la SOCIEDAD
GESTORA, en representacién del Fondo, procedera con
cardcter simultdneo al otorgamiento de la presente
escritura, a formalizar los contratos que se
establecen en la presente Estipulacién.---—--—-—==-—-
La SOCIEDAD GESTORA, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
Escritura de Constitucién y en la normativa vigente
en cada momento, actuando por cuenta y en

representacién del Fondo, podra prorrogar O
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modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de sSer necesario, celebrar
contratos adicionales; todo ello sujete a la
legislacidén vigente en cada momento, a la
autorizacidén previa, caso de ser necesaria, de la
CNMV u organismo administrativo competente y a su
notificacién a las Entidades de Calificacién
siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen
los intereses de los titulares de los Bonos. ————--
18.1 Contrato de Servicios Financieros, ~~=========
La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo y Barclays Bank, S.A. (como Agente
Financiero) celebrardn en esta misma fecha un
Contrato de Servicios Financieros en virtud del
cual las cantidades depositadas por el Fondo a
través de 1la SOCIEDAD GESTORA en la Cuenta de
Tesoreria abierta en el Agente Financiero

devengardn un tipo de interés igual a la media
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mensual del tipo EONIA (Euro Overnight Interest
Average), calculado por el Banco Central Europeo y
publicado por REUTERS en su pagina  EONIA,
correspondiente al mes anterior. -——-—-——-—-=-s—e—o--
Los saldos de la Cuenta de Tesoreria deberén
mantenerse en eUroS.————————————mmmmme——om— oo

En concreto, el Contrato de Servicios Financieros

determinard que las cantidades que reciba el Fondo

(1) principal e intereses de las Participaciones

(ii) cualesguiera cantidades recibidas en pago de
principal o intereses ordinarios y de demora de los
Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de
remate o importe determinado por resolucidn
judicial o procedimiento notarial en la ejecuciédn
de las garantias hipotecarias o por enajenacidén o
explotacién de los bienes adjudicados en ejecucidn
de las garantias hipotecarias o como consecuencia
de las citadas ejecuciones, en administracién vy
posesién interina de las fincas, en proceso de
ejecucidén, asi como todos los posibles derechos o
indemnizaciones gque pudieran resultar a favor de

BARCLAYS BANK,S.A. incluyendo no sélo las derivadas
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de los contratos de seqguro de dafios cedidos por
BARCLAYS BANK, S.A. 2l Fondo, sino también los
derivados de cualquier derecho accesorio al
Préstamo; ——=mmm = e

(iii) importe del principal de los Préstamos
Hipotecarios ejecutados, desde la fecha de
enajenacidén del inmueble, adquisicidn al precio de
remate o importe determinado por resolucién
judicial, o procedimiento notarial; ~===w~—————————
{(iv) las cantidades a que asciendan los

rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la

(v) las cantidades a que asciendan las retenciones
a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario
que, en su caso, de acuerdo con la legislacién
vigente en cada momento durante la vida del Fondo,
corresponda efectuar en cada Fecha de Pago por los
intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo,
hasta que corresponda efectuar su ingreso a la

Administracién Tributaria; ----—-——————————————
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(vi) el importe del Fondo de Reserva; y ==-———————-
(vii) cualesquiera otras correspondientes a los
activos del Fondo en cada instante, seréan
depositadas en la Cuenta de Tesoreria inicialmente
abierta en Barclays Bank, S.A. (Agente Financiero),
a nombre del Fondo por la SOCIEDAD GESTORA.-—-=w=w—-
Los saldos de la Cuenta de Tesoreria devengaran un
tipo de interés igual a la media mensual del tipo
EONIA (Euro Overnight Interest Average) calculado
por el Banco Central Europeo y publicado por
REUTERS en su padgina EONIA, correspondiente al mes
anterior. Dichos intereses se liquidaran
mensualmente, ——————==-=--—-————————— e ——m———

En virtud del Contrato de Servicios Financieros el
Agente Financiero asumird igualmente el depdsito de
los Titulos Maltiples representativos de las

Participaciones Hipotecarias suscritas por el

18.2.- Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales. - --———~-~=-—————————————— e so—e————————

La SOCIEDAD GESTORA celebrard, en representacién y
por cuenta del Fondo, con Barclays Bank PLC
Sucursal en Espafia un Contrato de Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales por importe de
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CUATRO MILLONES TRESCIENTOS ONCE MIL CUATROCIENTOS
CINCO EUROS CON TREINTA Y TRES CENTIMOS DE EURO
(4.311.405,33) que se destinardn a (i) financiar
los gastos de constitucidédn del Fondo y de emisién
de los Bonos, (ii) financiar parcialmente la
suscripcidén de las Participaciones Hipotecarias vy
(iii) financiar los intereses devengados por el
nominal de las Participaciones Hipotecarias entre
la Fecha de Constitucidén y la Fecha de Desembolso.-

El Préstamo Subordinado para Gastos . Iniciales

trimestralmente, que serd igual al resultado de
é sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia de loé
. Bonos (Euribor a 3 meses calculado conforme a 1lo
descrito en 1la Estipulacién Decimosegunda de 1la
presente escritura, o el tipo de referencia
resultante de 1la interpolacidén que se establece
: para el primer Periodo de Devengo de Intereses)
aplicable en el periodo de liquidacién de intereses

correspondiente y (ii) el margen final de la Serie
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D de Bonos. Estos intereses se abonaran unicamente
si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos y con el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del
Fondo establecidos en la Estipulacidén Vigésimo
primera siguiente. Los intereses devengados que
deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada
se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta (360) dias. La primera Fecha de Pago en
que, en su caso, se liquidardn intereses del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales seria el
15 de noviembre de 2006 o el Dia Habil
inmediatamente posterior, en su caso. ——————====—=
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha
de Pago, se acumulardn devengando un interes de
demora al mismo tipo que el del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y se abonaran,
siempre que el Fondo disponga de ligquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos y con el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién del Fondo previstos en la Estipulacién

Vigésimo primera siguiente.----—--——-—-—----—————-——-—
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La amortizacidén del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales se efectuard en cada una de las
Fechas de Pago en una cuantia proporcional a los
dias efectivos transcurridos en cada Periodo de
Devengo de Intereses, sobre una base de 1.825 dias
(esto es, 5 afios en base 365 dias por ano), de modo
que quede amortizado en su totalidad en el plazo de
cinco (5) arfios desde la Fecha de Constitucién,
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente

para ello de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

Liquidacién del Fondo previstos en la Estipulacién

S o e

Vigésimo primera siguiente. -———---——-—-—rm-ommmo—

S T

En caso de que los gastos iniciales de constitucién
del Fondo y de emisién de los Bonos y el importe de
los intereses por aplazamiento del pago del precio
de suscripcidn de las Participaciones Hipotecarias

fueran inferiores al importe del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales, el pago de la

A T

amortizacidn del principal del Préstamo Subordinado
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para Gastos Iniciales que no resultare utilizado se
harid en la primera Fecha de Pago en que se amortice
el Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, todo
ello de acuerdo con las reglas excepcionales de
prelacién de los pagos a cargo del Fondo y con las
reglas excepcionales de prelacién de los pagos a
cargo del Fondo en caso de liquidacién de éste
previstas en la Estipulacién Vigésimo primera
siguiente. El importe del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales que no resultare
utilizado formara parte de los Fondos Disponibles
en la primera Fecha de Pago. --—-——————————==we-——-
El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, por
su caracter subordinado, estard postergado en rango
respecto de los demds acreedores del Fondo en los
términos previstos en la Estipulacién Vigésimo
primera siguiente, incluidos, entre otros, los
tenedores de los Bonos.-———----m—————-——-——————

18.3.- Contrato de Préstamo Subordinado para
Constitucién del Fondo de Reserva.- ————=======—-—-—
La SOCIEDAD GESTORA firmard, en representacién vy
por cuenta del Fondo, con Barclays Bank PLC
Sucursal en Espaiia, un contrato de Préstamo

Subordinado para Constitucidén del Fondo de Reserva
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por importe de DIECISIETE MILLONES DOSCIENTOS

VEINTE MIL (17.220.000) EUROS que se destinarédn a

la dotacidén del Fondo de Reserva.-———————=——mcemc--
El Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo
de Reserva devengara un interés nominal wvariable
fijado trimestralmente, que serd igual al resultado
de sumar (i) el tipo de interés de referencia de

los Bonos (Euribor a 3 meses calculado conforme a

presente escritura, o el tipo de referencia
resultante de 1la interpolacidén que se establece

para el primer Periodo de Devengo de Intereses)

aplicable en el periodo de liquidacién de intereses
correspondiente y (ii) el margen final de la Serie
D de Bonos. Estos intereses se abonardn unicamente
si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos y con el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del
Fondo establecidos en la Estipulacién Vigésimo

primera siguiente. Los intereses devengados que
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deberadn abonarse en una Fecha de Pago determinada
se calcularédn tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) ﬁn afno compuesto de trescientos
sesenta (360) dias. La primera Fecha de Pago en
que, en su caso, se liquidaradn intereses del
Préstamo Subordinado para Constitucidén del Fondo de
Reserva seria el 15 de noviembre de 2006 o el Dia
Habil inmediatamente posterior, en su caso. =~-—-—--
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha
de Pago, se acumularan devengando un interés de
demora al mismo tipo que el del Préstamo
Subordinado para Constitucidén del Fondo de Reserva
y se abonardn, siempre gque el Fondo disponga de
liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos y con el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién del Fondoc previstos en la
Estipulacién Vigésimo primera siguiente.-—--———-——--—--
La amortizacién del Préstamo Subordinado para
Constitucidén del Fondo de Reserva se efectuara en
la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en
cada uné de las Fechas de Pago, en una cuantia
igual a la diferencia existente entre el Importe

Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago
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anterior 'y el Importe Requeridp del Fondo de
Reserva en la Fecha de Pago en curso. En todo caso,
la primera Fecha de Pago en que, en SsSu caso, se
iniciara la amortizacidén del Préstamo Subordinado
para Constitucidén del Fondo de Reserva seria el 15
de noviembre de 2009 o el dia habil inmediatamente
posterior en sSu Caso.————mmm e mm -

El Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo
de Reserva, por su caracter subordinado, estara
postergado en rango  respecto de los demas

acreedores del Fondo en los términos previstos en

SEELe L ko

la Estipulacién Vigésimo primera siguiente,
incluidos, entre otros, los tenedores de los Bonos,
salvo por lo que se refiere al Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales.--—-————————————————mrm—————
18.4.- Fondo de Reserva.--——-—-—=wwm—m———e—ceeeae——-
La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, dotard un Fondo de Reserva con cargo al
Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de

Reserva descrito en la Estipulacidén 18.3 anterior y
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por un importe equivalente al mismo.

El importe del Fondo de Reserva sera abonado
inicialmente en la Cuenta de Tesoreria. Su
dotacidén, en su caso, durante la vida del Fondo,
para mantener su Importe Requerido, se hara de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos previsto
en la Estipulacidén Vigésimo primera siguiente. —-—--
Dicho Fondo de Reserva sera empleado para atender
las obligaciones de pago del Fondo derivadas de los
ordinales 1° a 12° del Orden de Prelacidén de Pagos
y del Orden de Prelacidédn de Pagos de Liquidacidn
del Fondo previstos en la Estipulacién Vigésimo
primera siguiente.----------——r- e
E1l Importe Requerido del Fondo de Reserva se
determinard de acuerdo con las siguientes reglas:

Durante los tres (3) primeros afios desde la fecha
de constitucién del Fondo, el Importe Requerido del
Fondo de Reserva serd de DIECISIETE MILLONES
DOSCIENTOS VEINTE MIL (17.220.600) euros (el
“Importe Inicial Requerido del Fondo de Reserva”) .-
Una vez transcurrido el plazo de tres (3) afios
referido en el parrafo (a) anterior, el nuevo
Importe Requerido del Fondo de Reserva (el “Nuevo

Importe Requerido del Fonde de Reserva’”) serd igual
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a la menor cantidad de (i) DIECISIETE MILLONES

DOSCIENTOS VEINTE MIL (17.220.000) euros y (ii) la

(i) OCHO MILLONES SEISCIENTOS DIEZ MIL (8.610.000)
euros; o (ii) el 1,64% del Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de todas las Series
en la Fecha de Determinacidén anterior al inicio del
Periodd de Devengo de Intereses a que dicha Fecha
de Determinacidén se refiera.-——====wmmmemmmmmooo o~
En todo caso, la citada reduccién no se llevard a
cabo si en la Fecha de Pago en cuestién concurriera

una cualquiera de las siguientes tres

(i) que el Fondo de Reserva haya sido empleado para
atender el pago de los intereses devengados por
cualquiera de 1las Series de Bonos en cualquier
Fecha de Pago durante la vida del Fondo; o —-—-—--—-—--—-
(ii) que en la Fecha de Pago precedente a la Fecha
de Pago en curso, el Fondo de Reserva no hubiera

sido dotado en el Importe Requerido del Fondo de
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Reserva a aquella Fecha de Pago; O =—=————————————=
(iii) que en la Fecha de Determinacién
correspondiente a la Fecha de Pago en curso, el
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias con
mds de noventa (90) dias de retraso en el pago de
importes vencidos sea igual o superior al 1% del
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias en
la dltima Fecha de Determinacidén.---==-—-——————————=
18.5.~- Contrato de permuta financiera de
intereses.-——-———————— e emmmmm e e

La SOCIEDAD GESTORA ha suscrito en esta fecha, en
representacién y por cuenta del Fondo, con Barclays
Bank PLC, Sucursal en Espafia un contrato de permuta
financiera de 1intereses (“"Contrato de Permuta
Financiera de Intereses’”) conforme al modelo de
Contrato Marco de Operaciones Financieras de la
Asociacidén Espafiola de Banca, cuyas caracteristicas
mas relevantes se describen a continuacién: —-—-----
La celebraciédn del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses tiene por objeto neutralizar el riesgo
de base de los intereses variables que se produce
en el Fondo entre los intereses variables de los
Préstamos Hipotecarios referenciados al Euribor a

12 meses y los intereses variables de la emisidn de
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Bonos referenciados al Euribor a 3 meses y con
periodo de devengo vy liquidacién trimestrales
(salvo en el primer Periodo de Devengo de
Intereses, en el que el Tipo de Interés de
Referencia sera la interpolacidén del Euribor a 5
meses y del Euribor a 6 meses), pero no neutraliza
el riesgo de crédito que permanece en el Fondo. —--
El riesgo de crédito derivado de la morosidad de
los Préstamos Hipotecarios se protege, en primer
lugar a través del Préstamo Subordinado para
Constitucidén del Fondo de Reserva y, en segundo
lugar, por la estructura subordinada de los Bonos
Series Al, A2, B, C y D, tanto en el pago de los
intereses como en el reembolso de principal,
conforme al Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.

El funcionamiento de la permuta es el siguiente, en
el entendimiento de que la liquidacién serd por
saldos netos:i————————————m

Parte A:El Fondo, representado por la Sociedad

Gestora———=————— e
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Parte B: Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafa. —-=-
1.Fecha de liguidacién.------——---"""-—--"—-o-——-—-——

Las fechas de liquidacién (“Fechas de Liquidacidn”)
coincidirédn con las Fechas de Determinacidén. ----—--
2.Periodos de liquidacién.----------—-——————==--

Parte Ai-—-cwccmcmmmr e e e e ————————— — =

Los “Periodos de Liquidacidén” para la Parte A seran
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Liquidacidén consecutivas, incluyendo la
primera y excluyendo la ultima. Excepcionalmente,
el primer Periodo de Liquidacién para la Parte A
tendrd una duracién equivalente a la comprendida
entre la Fecha de Constitucién (incluida) y 1la

primera Fecha de Determinacién (excluida). —=—==-—-

Los Periodos de Liquidacién para la Parte B seran
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Liquidacidén consecutivas, incluyendo la
primera y excluyendo la WUltima. Excepcionalmente,
el primer Periodo de Liquidacién para la Parte B
tendrd una duracién equivalente a la comprendida
entre la Fecha de Constitucidén (incluida) y la
primera Fecha de Determinacién (excluida).--—---—---=-

3. Cantidades a pagar por la Parte A, —===-—=——=====-
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En cada Fecha de Pago, la Parte A abonard una
cantidad igual al importe a que asciende la suma de
las cantidades efectivamente ingresadas en la
Cuenta de Tesoreria y, en su caso, en la Cuenta de
Excedentes del Fondo en concepto de intereses
ordinarios y de demora de las Participaciones

Hipotecarias, durante el Periodo de Liquidacién en

No se consideraridn intereses ordinarios o de
demora, y quedan expresamente excluidos del cémputo
de la cantidad a abonar por la Parte A, (i) los
Intereses Corridos (tal y como sa definen en la
Estipulacién 6.2) que se produzcan al tiempo de la
venta inicial de las Participaciones Hipotecarias,
asi como (ii) los intereses devengados, ordinarios
0 de demora, con anterioridad a su fecha de
suscripcidn, por las Participaciones Hipotecarias
nuevas que hayan de ser emitidas por BARCLAYS BANK,
S.A. en el contexto de la sustitucién de

Participaciones Hipotecarias conforme a las reglas
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previstas en la Escritura de Constitucidn del Fondo
(Estipulacién 7.6) y en el Folleto Informativo.----
La suma de las cantidades a pagar por la Parte A
serad la “Cantidad a Pagar por la Parte.A”. ————————
4. Cantidades a pagar por la Parte B. —===—=—-———wa==
En cada Fecha de Pago, la Parte B abonard una

cantidad que resulta de la aplicacién de las reglas

1. Se procederd al calculo de 1los “lImportes
Nocionales Individuales” correspondientes a cada
uno de los Préstamos Hipotecarios sobre los que se
hayan satisfecho los intereses ordinarios y de
demora percibidos por el Fondo durante el Periodo
de Liquidacién. Para ello, se dividiran (i) las
sumas percibidas por el Fondo en concepto de
intereses ordinarios y de demora en cada uno de los
Préstamos Hipotecarios, entre (ii) el tipo anual de
interés de referencia aplicado en el
correspondiente Préstamo Hipotecario, incrementado
en un margen de 45 puntos bésicos (0,45%). Ei
resultado de ese cociente serd el Importe Nocional
Individual de cada Préstamo Hipotecario.--—-——--=----
2. Se procederd a la suma de los Importes

Nocionales Individuales. Fl resultado sera el
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“Importe Nocional del Periodo de Liquidacién". -———
3. La Parte B abonara una cantidad equivalente a
multiplicar el Importe Nocional del Periodo de
Liquidacién por el tipo de interés EURIBOR a 3
meses (o la interpolacién del EURIBOR a 5 meses vy
del EURIBOR a 6 meses para el primer periodo de
liquidacién conforme a 1lo establecido para el
célculo del Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses) vigente en
la Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés inmediata
posterior a la Fecha de Determinacién que delimitéd
el inicio del Periodo de Liquidacién, incrementado
en 43 puntos béasicos (0,43%). Dicha cantidad sera
la “Cantidad a Pagar por la Parte B”. ———————————=-
El cadlculo de la Cantidad a Pagar por la Parte B se
efectuar4d sobre la base de la duracién del Periodo
de Liquidacidén y un afio de 360 dias. El tipo de
interés EURIBOR a 3 meses (y la interpolacién para
el primer Periodo de Devengo de Intereses) se

calcularan en las fechas y conforme a los

211

1G6352206




procedimientos previstos para el célculo del tipo

de interés de referencia EURIBOR en la Estipulacién

5. Cantidad Neta a pagar.——————-===-—=—-———————==-
En cada fecha de liquidacidén se devengard una unica
cantidad a pagar, que se satisfard en la Fecha de
Pago inmediata posterior, ya sea por la Parte A en
favor de la Parte B, o viceversa (en adelante, la
“Cantidad Neta”).-————————w=w=m—er—————————

La Cantidad Neta a pagar por la Parte A a la Parte
B serad la diferencia positiva existente entre la
Cantidad a Pagar por la Parte A y la Cantidad a
Pagar por la Parte B,--—————==-r——————————womrmm—— o
La Cantidad Neta a pagar por la Parte B a la Parte
A serd la diferencia positiva existente entre la
Cantidad a Pagar por la Parte B y la Cantidad a
Pagar por la Parte A.-——-———-==-———————-——mero—-———-
En caso de que en una Fecha de Liquidacién la
Cantidad a Pagar por la Parte B y la Cantidad a
Pagar. por la Parte A fueran idénticas, no habra
Cantidad Neta a pagar por ninguna de las Partes a
la otra en la Fecha de Pago inmediata posterior.-
6. Estipulaciones adicionales, ----=—-—-———-—=--m——-—-—

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de
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liquidez suficiente para efectuar el pago de la
totalidad de 1la cantidad que le correspondiera
satisfacer a la Parte B, la cantidad no satisfecha
se acumulard devengando intereses de demora al
mismo tipo que el de los Préstamos Subordinados
para Gastos Iniciales y Constitucién del Fondo de
Reserva, y se liquidard en la siguiente Fecha de
Pago en 1la que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos previsto en el Folleto Informativeo y en la
Escritura de Constitucién.---——--—-ccoecmm

Si las calificaciones de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Barclays Bank PLC
descendieran, durante cualquier momento a lo largo
de la vida de la emisién de Bonos, por debajo de A-
1, P-1 o F1 (siendo sus calificaciones actuales A-
1+, P-1 y Fl+) segln las escalas de calificacién de
S&P, Moody’s y Fitch para riesgos a corto plazo, o
si las calificaciones de la deuda a largo plazo no

subordinada y no garantizada de Barclays Bank PLC
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descendieran, durante cualquier momento a lo largo
de la vida de la emisién de Bonos, por debajo de AZ
o de A (siendo su calificaciones actuales Aal y
AA+) segun las escalas de calificacién de Moody;s y
Fitch para riesgos a largo plazo, la Parte B en el
plazo maximo de treinta (30) dias desde la fecha en
gue tuviera lugar dicha circunstancia: --—-—--—-—--=-
(i) obtendra de una entidad de crédito cuya deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada tenga
unas calificaciones minimas de A-1, P-1 y F1 segln
las escalas de S&P, Moody’s y Fitch para riesgos a
corto plazo y cuya deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada tenga unas
calificaciones minimas de A2 y A segun las escalas
de calificacién de Moody’s vy Fitch para riesgos a
largo plazo, un aval a primer requerimiento en
garantia de las obligaciones de la Parte B bajo el

Contrato de Permuta Financiera de Intereses; ©

(ii) constituird un depésito de efectivo o de
valores en una entidad calificada P-1 por Moody’s
pignorado en favor del Fondo y en garantia de las
obligaciones de 1la Parte B por un importe tal,

calculade en funcién del valor de mercado de cada
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operacidén en particular, que permita mantener las
calificaciones asignadas a cada Serie de Bonos
segun lo requerido por los Criterios de Swap de las

Entidades de Calificacidén en vigor en ese momento;

(iii) conseguird que un tercero cuya deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada tenga unas
calificaciones minimas de A-1, P-1 y Fl segin las
escalas de S&P, Moody’'s y Fitch para riesgos a
corto plazo y «cuya deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada tenga unas
calificaciones minimas de A2 y A segln las escalas
de calificacién de Moody’s y Fitch para riesgos a
largo plazo asuma la posicién contractual de la
Parte B, en el Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, sea mediante su subrogacién en el
Contrato, sea mediante la celebracién de un nuevo
contrato en condiciones sustancialmente idénticas a
el Contrato de Permuta Financiera de Intereses y a

las operaciones afectadas.---—-—-———-=m=meu———————
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En el caso de que las calificaciones de la deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada de
Barclays Bank PLC descendieran, durante cualquier
moﬁento a lo largo de la vida de la emisidn de
Bonos, por debajo de, P-2 o F2 segin las escalas de
calificacién de Moody’s y Fitch para riesgos a
corto plazo, o si las calificaciones de la deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada de
Barclays Bank PLC descendieran, durante cualquier
momento a lo largo de la vida de la emisidén de
Bonos, por debajo de BBB, A3 o BBB+ segin las
escalas de calificacidén de S&P, Moody’s y Fitch
para riesgos a largo plazo, sélo las opciones (i) y
(iii) serdn véalidas, debiendo constituir Barclays
Bank PLC, Sucursal en Espafia el depdsito
establecido en la opcidén (ii) en el plazo maximo de
diez (10) dias desde el acaecimiento de tal
circunstancia, hasta que un tercero le sustituya en
su posicién contractual en el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses en el plazo maximo de
treinta (30) dias desde el acaecimiento de tal
circunstancig.,—————————————mmmor e —————

A estos efectos, los “Criterios de Swap de las

Entidades de Calificacién” serdn los criterios
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oficiales publicados respectivamente por S&P,
Moody’s y Fitch que se encuentren vigentes en cada
momento y en los que se definan las pautas para la
cuantificacién del importe del depésito referido en
el apartado (ii) anterior. -\ - ——— -~

En cualquier caso dichas opciones no podran tener
un impacto negativo sobre las calificaciones
asignadas por S&P, Moody’s y Fitch a cada una de
las Series Al, A2, B, C y Dde los Bonos.-—-——-——————-
La ocurrencia, en su caso, de la resolucién
anticipada del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses (por ejemplo, por incumplimiento grave de
la Parte B de sus obligaciones o por circunstancias
objetivas sobrevenidas que afecten a la Parte B) no
constituird en si misma una causa de amortizacién
anticipada de Bonos y liquidacién anticipada del
Fondo, salvo que en conjuncién con otros eventos o
circunstancias relativos a la situacién patrimonial
del Fondo se produjera una alteracién sustancial o

permanente del equilibrio financiero. En caso de
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resolucién anticipada de Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, el pago del Importe de
Ligquidacién que pudiera resultar en favor de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia ocupara el
14° lugar en el Orden de Prelacién de Pagos y el
13° lugar en el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién, ambos previstos en la Estipulacién
Vigésimo primera.--——-——---=~--m-—-———————em———————
El Contrato de Permuta Financiera de Intereses
quedard resuelto de pleno derecho en caso de que
alguna de las Entidades de Calificacién no
confirmara antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, como finales, las calificaciones
asignadas con cardcter provisional a cada una de
las Series,===r————————memm e m e ——

7. Aspectos relavahtes. ——————————————————————————

(i) Las liquidaciones que recibe Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia estédn originadas por un criterio
de “caja” en el sentido de que son los intereses
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria
y, en su caso, en la Cuenta de Excedentes, dentro
de cada Periodo de Liquidacidén de la permuta, las
que determinan las cantidades que el Fondo paga a

Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia en cada Fecha
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(ii) Las liquidaciones que Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia paga en cada Fecha de Pago
también estan originadas por un criterio de “caja”,

al tomar como importe nocional el importe variable

T L IR T

que debe pagar la Parte A en cada periodo de
liquidacién, vinculado a un criterio de “caja”.----
(iii) En caso de sustitucidén de Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia como contraparte en el Contrato
de Permuta Financieré de Intereses, las referencias

a Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia en el Orden

e

de Prelacidén de Pagos y en el Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacién del Fondo previstos en la

AR ST

Estipulacién Vigésimo primera asi como en las
reglas excepcionales que se prevén en la
estipulacién 18.6.1 se entenderadn realizadas a la
nueva entidad de contrapartida. En caso de que se
produzca una causa de resolucién anticipada del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, la

Sociedad Gestora deberd buscar, a ser posible antes
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de dar por resuelto el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, una entidad de
contrapartida con unas_calificaciones minimas de su
deuda a cortb plazo no subordinada y no garantizada
de A-1, P-1 y Fl segun las escalas de S&P, Moody’'s
y Fitch respectivamente y cuya deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada tenga unas
calificaciones minimas de A2 y A segun las escalas
de calificacién de Moody s y Fitch respectivamente,
con la que formalizar un nuevo contrato de permuta
financiera de intereses en condiciones
sustancialmente idénticas al Contratec de Permuta
Financiera de 1Intereses y a las operaciones
afectadas; todo ello actuando la Sociedad Gestora
en nombre y representacién del Fondo y con el

objeto de mantener la calificacibén otorgada a los

18.6 Otros contratos.~——————-==—==—--————scaemea-———
18.6.1.- Administracion de los Préstamos
Hipotecarios __-________; ————————————

BARCLAYS BANK, S.A., de acuerdo con lo previsto en
la Escritura de Constitucién y de conformidad con
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, sobre la

regulacién de determinados aspectos del Mercado
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P

Hipotecario, ha suscrito en este mismo acto, con la

S TR

SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, el Contrato de Administracién en virtud
del cual conservard, como mandatario del Fondo, (1)
la custodia y administracién de los Préstamos
Hipotecarios; y (ii) recibird, en gestién de cobro,

en nombre del Fondo, cuantas cantidades sean

satisfechas por los deudores hipotecarios en virtud

rniRE

de sus Préstamos Hipotecarios, procediendo a
ingresar las cantidades que correspondan al Fondo,
segun lo establecido en la Estipulacién Décima de
la presente escritura, en la cuenta bancaria que el

Fondo mantendrid abierta a su nombre en BARCLAYS

PR e S LS S

Pes e P B ERFTIRNEPEP R . = & s SR 1% R

BANK, S.A. (la Cuenta de Tesoreria descrita en la

ERRT R

Estipulacién 18.1 anterior), - ————
f | De acuerdo con lo previsto en 1la Estipulacién
10.14, en contraprestacién por los servicios a
realizar por la administracién de los Préstamos
; Hipotecarios, BARCLAYS BANK, S.A. (o la entidad que

lo sustituya en dicha labor de administracién, caso
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de ser ello adecuado de acuerdo con lo dispuesto en
el Folleto) tendrad derecho a recibir en cada una de
las Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia
del Contrato de Administracién, una comisién de
administracién subordinada igual al 0,01% anual que
se devengara diariamente y liquidara
trimestralmente en cada Fecha de Pago sobre el
importe de las Participaciones Hipotecarias
pendiente de amortizacién en la Fecha de
Determinacién de la Fecha de Pago anterior, IVA
incluido. —=—————==m—mm— e

Si BARCLAYS BANK, S.A. fuera sustituido en el
desempefioc de las labores de administracidén vy
custodia, caso de ser ello posible y adecuado a las
circunstancias que concurrieran y dque pudieran
impedir o dificultar el desarrollo correcto de
dicha administracién, la SOCIEDAD GESTORA estara
facultada para acordar un porcentaje distinto
(incluso superior a un 0,01% anual) de comisidén en
favor de la entidad sustituta, siempre gue no sea
una sociedad del Grupo Barclays, dque se devengaré
diariamente y liquidard trimestralmente en cada
Fecha de Pago sobre el importe de las

Participaciones Hipotecarias pendiente de
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amortizacién en la de Determinacién de la Fecha de
Pago anterior,, IVA incluido.-===-cremmmmmmmmm
En caso de que BARCLAYS BANK, S.A. fuese sustituido
como Administrador de los Préstamos Hipotecarios en
cualquier momento durante la vida del Fondo, el
nuevo importe que corresponda abonar al nuevo
administrador de los Préstamos Hipotecarios en
concepto de comisidén de administraciédn pasard a
ocupar el 3° lugar en el Orden de Prelacidén de
Pagos 'y en el Orden de Prelacién de Pagos de
liguidacidn del Fondo contemplados en - la
Estipulacién Vigésimo primera, por delante del pago
de las cantidades correspondientes a la liquidacidn
del Contrato de Permuta Financiera de Intereses,
siempre y cuando el nuevo administrador no sea otra
sociedad del Grupo Barclays.—————————————-4 ——————

BARCLAYS BANK, S.A., asimismo, como remuneracién o
compensacién por el ©proceso de intermediacién
financiera realizada, tendrd derecho a recibir una

cantidad subordinada y variable que se liquidara
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trimestralmente en cada Fecha de Pago, vy se
devengara trimestralmente por una cantidad igqual a
la diferencia positiva, si la hubiere, entre los
ingresos y gastos dei periodo de liquidacidn, de
forma que se extraiga el margen financiero
trimestral obtenido (“Margen de Intermediacidn
Financiera’) . El Margen de Intermediacidn
Financiera para cada Fecha de Pago sdélo se
liquidard en la medida en que, en dicha Fecha de
Pago, exista liquidez suficiente de conformidad con
el Orden de Prelacién de Pagos y con el Orden de
Prelacién de Pagos de liquidacién del Fondo
previstos en la Estipulacidén Vigésimo primera. De
no ser asi, BARCLAYS BANK, S.A. perderid todo
derecho sobre el referido Margen de Intermediacién
Financiera. = =—=————————==ms-o—————

18.6.2.~ Contrato de Aseguramiento de la Colocacién

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
del Fondo, ha celebrado en esté mismo acto, un
Contrato de Aseguramiento de la Colocacidn de los
Bonos sometido a Ley inglesa (el “Contrato de
Aseguramiento”) con las Entidades Aseguradoras, por

el que estas entidades procederdn a la adjudicacién
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libre de los Bonos por los importes previstos para
cada una en la Estipulacién 13.4 y, una vez cerrado
el Periodo de Suscripciédn, suscribiran en su propio
nombre la cantidad de Bonos que quedara pendiente
de serlo, en virtud de sus compromisos de
aseguramiento.————m=mmm—— e e
Las Entidades Aseguradoras asumen las obligaciones
contenidas en el Contrato de Aseguramiento, que
basicamente son las siguientes: 1) compromiso de
suscripcién de los Bonos que no hubieran sido
suscritos una vez cerrado el Periodo de
Suscripcién, hasta los importes establecidos para
cada una; 2) abono en la cuenta abierta en el Banco
de Espafia por el Agente Financiero, Barclays Bank,
S.A., del importe de la emisidén asegurado por cada
Entidad Aseguradora, antes de las 11:00 horas de
Madrid de la Fecha de Desembolso, valor mismo dia,
deducida la suma a la que ascienda la comisién de
aseguramiento  concertada; 3) entrega a los

suscriptores de un documento acreditativo de 1la
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suscripcién; y 4) demads aspectos que regulan el

aseguramiento y la colocacidn,—-——-——=====

Las Entidad Aseguradoras de la emisidén de los Bonos
recibiran una comisién de aseguramiento del 0,10%
sobre el importe nominal total de los Bonos por
ellas asegurados en virtud del Contrato de
Aseguramiento. El pago de esta comisién serd a
cargo del Fondo en la Fecha de Desembolso, mediante
su deduccién del importe asegurado que cada Entidad
Aseguradora abonara al Agente Financiero en la
cuenta abierta en el Banco de Espafia a nombre de
Barclays Bank, S.A., de conformidad con lo previsto
en el Contrato de Aseguramiento.,=----—---——————————==
La Entidad Directora, Barclays Bank, S.A., recibira
una comisién de direccién del 0,01% del importe
nominal de la emisién de Bonos. La Entidad
Directora tendrd derecho a cobrar del Fondo la
comisién de direccién en la Fecha de Desembolso,
mediante su deduccién de las cantidades recibidas
de las Entidades Aseguradoras que el Agente
Financiero abonara en la Cuenta de Tesoreria.------
18.6.3.- Contrato de Servicios Financieros (Agencia
de Pagos de los Bonos) .==========-- —————————————

La SOCIEDAD GESTORA, en representacidén y por cuenta
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del Fondo, ha celebrado en esta mismo acto con
Barclays Bank, S.A. el Contrato de Servicios
Financieros, al que se refiere la Estipulacién 18.1
anterior, para realizar el servicio financiero de

la emisidén de Bonos que se emiten con cargo al

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Servicios Financieros en cuanto a la Agencia de
Pagos son resumidamente las siguientes: -—-—-————-——-=
(i) abonar al Fondo, en la Cuenta de Tesoreria, en
la Fecha de Desembolso, las cantidades recibidas de
las Entidades Aseguradoras, deducida la comisién de
direccidén, antes de las 12:00 horas de Madrid,
valor mismo dia; ———————mmmmm———

(ii) comunicar a la SOCIEDAD GESTORA la informacién
sobre la difusidén alcanzada en la colocacidén de los
Bonos;—————mmmm——— e e e

(iii) en cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar pago de intereses y de reembolso

del principal de los Bonos, una vez deducido el
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importe total de la retencidén a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacién fiscal
aplicable, asi como realizaf el pago de las
restantes cantidades que proceda pagar a cargo del
Fondo de acuerdo con el Folleto; y—————————=ww=m———-
(iv) Calculard en cada Fecha de Fijacidén de Tipo,
respecto al  siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
todas las Series de Bonos, resultante de la
determinacidén efectuada de acuerdo con la
estipulacién 12.4 y 1lo publicard en la forma
prevista en la estipulacién vigésima., ---————-—--=--
En contraprestacién por los servicios a realizar al
amparo del Contrato de Servicios Financieros, el
Agente Financiero tendrd derecho a recibir del
Fondo por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago una comisién del 0,002% anual sobre
el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en la Fecha de Pago anterior. =—=--———————w~-
En el supuesto de que, en cualquier momento durante
la vida del Fondo, descendieran las calificaciones
crediticias de la deuda no subordinada y no

garantizada a corto plazo de Barclays Bank PLC por
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debajo de A-1, P-1 o Fl1 (siendo sus calificaciones

actuales A-1+, P-1 y Fl+), segun las escalas de

calificacidén de S&P, Moody’s y Fitch para riesgos a

: corto plazo, respectivamente, o su participacién en

SR

el capital social del Agente Financiero por debajo
del 51%, Barclays Bank, S.A. serd sustituido como
Agente Financiero por otra entidad de crédito cuya

deuda a corto plazo tenga unas calificaciones

minimas de P-1 segun la escala de calificacidén de
Moody s para riesgos a corto plazo, de A-1 segun
la escala de calificacién para riesgos a corto
plazo de S&P y de Fl segin la escala de
calificacidén para riesgos a corto plazo de Fitch

(en cuyo caso, la SOCIEDAD GESTORA transferirad a

esta Ultima entidad 1la Cuenta de Tesoreria vy
contratara la maxima rentabilidad posible para sus
saldos), salvo que el Agente Financiero, dentro de

los treinta (30) Dias Habiles desde que se asignara

MAITRE 1R AT VR D5 7 SRR CHRATL T LR ST

dicha calificacién inferior o desde el descenso de

LN AR L e

la participacidén de Barclays Bank PLC por debajo
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(i) obtenga de una entidad de crédito cuya a deuda
a corto plazo cuente con las citadas calificaciones
minimas un aval a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de 1la
SOCIEDAD GESTORA, los importes depositados en 1la
Cuenta de Tesoreria, 0 ————==mm—mrmerrm_-—————

(ii) traslade la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
no g¢garantizada deberd tener unas calificaciones
minimas de A-1, P-1l y F1 (segin las escalas de
calificacién de S&P, Moody’s y Fitch para riesgos a
corto plazo, respectivamente), contratando la
maxima rentabilidad posible para los saldos de la
Cuenta de Tesoreria, Q —————————m—eorom—— e —
(iii) en caso de no ser posibles las opciones (i) y
(ii) anteriores, la SOCIEDAD GESTORA obtenga del
Agente Financiero o de un tercero garantia
pignoraticia a favor del Fondo scobre activos
financieros de calidad crediticia no inferior a la
de la Deuda Publica del Estado espafiol en la Fecha
de Desembolso, por importe suficiente para
garantizar los compromisos establecidos en el

Contrato de Servicios Financieros. ————————==wmm————
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LT TR L

En el supuesto (ii) anterior, la_SOCIEDAD GESTORA
: trasladara de nuevo los saldos de la Cuenta de
Tesoreria al Agente Financiero, siempre que la
% deuda a corto plazo no subordinada ne garantizada
de Barclays Bank PLC tuviera las citadas
: calificaciones de A-1, P-1 y Fl y la participacién
de Barclays Bank PLC en el Agente Financiero fuera

igual o superior al 51%. ~~——-—--——-——————rrrm——-

LA B

En ningdn caso podra la sustitucién del Agente

Financiero afectar negativamente a las

e i AR EILAR T

calificaciones de los Bonos. Asimismo, en caso de
descenso de la calificacién crediticia de la deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo del

Agente Financiero a A-l(segun la escala de

calificacién de S&P para riesgos a corto plazo), si
el saldo de la Cuenta de Tesoreria excediera del
: 20% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos en una determinada Fecha de Pago, la SOCIEDAD

LT ST TR

GESTORA trasladara e ingresara el exceso sobre el

referido 20% en una cuenta financiera (la “Cuenta

o, i R

231

g moe . ) L cera 2 T




de Excedentes”) abierta por la SOCIEDAD GESTORA en

otra entidad de crédito cuya deuda a corto plazo
tenga una calificacién minima de A-1+, P-1 y Fl
segun las escalas de calificaciédn de SQP y Moody’ s
y Fitch a corto plazo, respectivamente, contratando
la méxima rentabilidad posible para dicho saldo.---
Tgualmente, si la deuda a <corto plazo no
subordinada no garantizada de Barclays Bank PLC
recuperara la calificacién de A-1+ (seqgun la escala
de calificacidén de S&P para riesgos a corto plazo),
la SOCIEDAD GESTORA trasladard de nuevo a la Cuenta
de Tesoreria abierta en el Agente Financiero el
saldo de la Cuenta de Excedentes. -—-—---—————————--
Si BARCLAYS BANK, S.A. fuera sustituido en el
desempefio de las labores de Agente Financiero, caso
de ser ello posible y adecuado a las circunstancias
que concurrieran y que pudieran impedir o

dificultar el desarrollo correcto de dicha labor,

la SOCIEDAD GESTORA cstara facultada para modificar

el porcentaje de comisidén en favor de la entidad
sustituta hasta un méximo del 0,10% anual sobre el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
en la Fecha de Pago anterior, siempre y cuande no

sea una sociedad del Grupo Barclays. Los gastos e
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impuestos en que se incurra por la sustitucién del
agente financiero serdn por cuenta del agente
financiero sustituido.--——-———"—=7-cco

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. ---
DECIMONOVENA.-GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. -
19.1 Actuaciones de la SOCIEDAD GESTORA. - ——————-—-
Las obligaciones y actuaciones que la SOCIEDAD
GESTORA realizard para el cumplimiento de su
funcién de administracidén y representacién legal
del Fondo son, con caracter meramente enunciativo y
sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la
presente escritura, las siguientes: -~-———-——————~-
(i) Abrira a nombre del Fondo la Cuenta de
Tesoreria referida en la Estipulacién 18.1 anterior
inicialmente con el Agente Financiero vy, cuando
corresponda, la Cuenta de Excedentes., -——————————=~
El saldo de esta cuenta devengarid intereses a la
media mensual del tipo de interés EONIA (Euro
Overnight 1Index Average) calculado por el Banco

Central Europeo y publicado por REUTERS en su
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pagina EONIA, correspondiente al mes anterior.
Dichos intereses se liguidaran mensualmente. —-----—-
(ii) Adoptard las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades
que reciba, tanto en concepto de principal e
intereses como por cualquier otro concepto, que le
correspondan al Fondo.-———-———-———=======—-—-—-

(iii) Velard para que las cantidades depositadas en
la Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad
establecida en el Contrato de Servicios Financieros
y para que las cantidades depositadas, en su caso,
en la Cuenta de Excedentes produzcan la
rentabilidad pactada para dicho saldo.,--———-—===—-—--
(iv) Calculard, en cada Fecha de Fijacidén de Tipo,
respecto al siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
todas las Series de Bonos, resultante de 1la
determinacién efectuada de acuerdo con la
Estipulacién Decimosegunda anterior y lo publicara
en la forma prevista en la Estipulacién Vigésima
siguiente.--~--——--—-—-—---————————sm———————————————
(v) Calculard en cada Fecha de Determinacién, el
principal a amortizar de todas las Series de Bonos

y, junto con los intereses devengados de acuerdo
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ELESTADO

con la Estipulacidén Decimosegunda anterior, lo
publicard en la forma prevista en la Estipulacién
Vigésima siguiente.------~—————————————; ——————————

(vi) Destinard los Fondos Disponibles (referidos en
la Estipulacién Vigésimo primera siguiente), asi
como . cualgquier otra cantidad disponible en la
Cuenta de Tesoreria y, en su caso, en la Cuenta de
Excedentes, en cada fecha, al cumplimiento de las
obligaciones de pago o retencién del Fondo, en los
términos y en el Orden de Prelacién de Pagos o en
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del
Fondo, ambos referidos en la Estipulacién Vigésimo
Primera siguiente. - —\———--—--—-—————r
(vii) En el supuesto de que, en cualquier momento
durante la vida del Fondo, descendieran 1las
calificaciones crediticias de la deuda no
subordinada y no garantizada a corto plazo de
Barclays Bank PLC por debajo de A-1, P~1 o F1, (

siendo sus calificaciones actuales A-1, P-1 y Fl+)

seguin las escalas de calificacién de $S&P, Moody’s y
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Fitch para riesgos a corto plazo, respectivamente,
o su participacién en el capital social del Agente
Financiero por debajo del 51%, Barclays Bank, S.A.
serd sustituido como Agente Financiero por otfa
entidad de crédito cuya deuda a corto plazo tenga
unas calificaciones minimas de A-1 segun la escala
de calificacién de S&P para riesgos a corto plazo,
de P-1 segun la escala de calificacién de Moody’s
para riesgos a corto plazo y de Fl segin la escala
de calificacidén de Fitch para riesgos a corto plazo
(en cuyo caso, la SOCIEDAD GESTORA transferira a
esta Ultima entidad la Cuenta de Tesoreria y
contratard la maxima rentabilidad posible para sus
saldos), salvo que el Agente Financiero, dentro de
los treinta (30) Dias Héabiles desde que se asignara
dicha calificacién inferior o desde el descenso de
la participacién de Barclays Bank PLC en el Agente
Financiero por debajo del citado porcentaje, (i)
obtenga de una entidad de crédito cuya deuda a
corto plazo cuente con las citadas calificaciones
minimas un aval a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la
SOCIEDAD GESTORA, los importes depositados en la

Cuenta de Tesoreria, o (ii) traslade la Cuenta de
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Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a
corto plazo no subordinada no garantizada deberé
tener unas calificaciones minimas de A-1, P-1 y Fl
(segin las escalas de calificacién de S&P, Moody’s
y Fitch para riesgos a corto plazo,
respectivamente), contratando la maxima
rentabilidad posible para los saldos de la Cuenta
de Tesoreria, o (iii) en caso de no ser posibles
las opciones (i) y (ii) anteriores, la SOCIEDAD
GESTORA obtenga del Agente Financiero o de un
tercero garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de 1la Deuda Publica del Estado
espafiol, por importe suficiente para garantizar los
compromisos establecidos en el Contrato de
Servicios Financieros. ———=m—————mmmmmmmme

En el supuesto (ii) antericr, la SOCIEDAD CGCESTORA
trasladard de nuevo los saldos de la Cuenta de
Tesoreria al Agente Financiero, siempre que la

deuda a corto plazo no subordinada no garantizada
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de Barclays Bank PLC  tuviera las citadas

calificaciones de A-1, P-1 y Fl y la participacién
de Barclays Bank PLC en el Agente Financiero fuera
igual o superior al 51%., -—-—-—-===-=r—-r—————————-

En ningin caso podra la sustitucidén del Agente
Financiero afectar negativamente a las
calificaciones de los Bonos. Asimismo, en caso de
descenso de la calificacién crediticia de la deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo del
Agente Financiero a A-l(segin la wescala de
calificacién de S&P para riesgos a corto plazo), si
el saldo de la Cuenta de Tesoreria excediera del
20% del Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en una determinada Fecha de Pago, la SOCIEDAD
GESTORA trasladard e ingresard el exceso sobre el
referido 20% en la Cuenta de Excedentes abierta por
la SOCIEDAD GESTORA en otra entidad de crédito cuya
deuda a corto plazo tenga una calificaciédn minima
de A-1+, P-1 y F-1 segin las escalas de S&P,
Moody’s y Fitch a corto plazo, contratando la
maxima rentabilidad posible para dicho saldo.
Tgualmente, si la deuda a corto plazo no
subordinada no garantizada de Barclays Bank PLC

recuperara la calificacién de A-1+ (segun la escala
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de calificacién de S&P para riesgos a corto plazo),
la SOCIEDAD GESTORA trasladard de nuevo a la Cuenta
de Tesoreria abierta en el Agente Financiero el
saldo de la Cuenta de Excedentes.-—--———————————~——-~

(viii) Nombrard a los auditores del Fondo y en su
caso revocard y sustituira a los mismos. ————————-—-
(ix) Gestionara el Fondo con el objetivo de que su
valor patrimonial sea nulo en cada momento. ——---—-—
(x) Adoptara las decisiones oportunas en relacién
con la liquidacién del Fondo, incluyendo la
decisién de liquidar anticipadamente el Fondo, de
acuerdo con lo recogido en el Folleto y en esta
Escritura.---—-—------=ceae o el -
(xi) Desempefiard su actividad con la diligencia que
le resulta exigible de acuerdo con el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, representando al Fondo y
defendiendo los intereses de los titulares de los
Bonos y de los restantes acreedores ordinarios del
Fondo como si de intereses propios se tratara,

extremando los niveles de diligencia, informacién y
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defensa de los intereses de aquellos y evitando
situaciones que supongan conflictos de intereses,
dando prioridad a los intereses de los tenedores de
los Bonos y de los restantes acreedores ordinarios
del Fondo frente a los intereses de terceros y a
los que le son propios. A estos efectos, y sin
perjuicio de lo anterior, la SOCIEDAD GESTORA podré
actuar como sociedad gestora de otros Fondos de
Titulizacidén, sin que la gestidén simultdnea de
éstos constituya, en modo alguno, vulneracién de
sus obligaciones de diligencia como SOCIEDAD
GESTORA del Fondo u otros Fondos de Titulizacidn.
(xii) Contaréa con los medios necesarios,
incluyendo sistemas informadticos adecuados, para
llevar a cabo las funciones de administracién del
Fondo que le atribuye el Real Decreto 926/1998.
(xiii) La SOCIEDAD GESTORA cumple con el cdédigo de
conducta que le resulta de aplicacién. La SOCIEDAD
GESTORA tiene establecido un cdédigo de conducta en
cumplimiento de lo dispuesto en el Capitulo II del
Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre normas
de actuacién en los mercados de valores y registros
obligatorios. Dicho cédigo de conducta ha sido

adaptado conforme a lo dispuesto en la Ley 44/2002,
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de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero.-——————-—= oo
(xiv) Comprobard que la informacidén recibida por el
Administrador en lo referente a cantidades
vencidas, cantidades cobradas, cantidades
impagadas, cancelaciones anticipadas de principal,
y recuperaciones de cuotas impagadas ademds de
otros posibles ingresos, es acorde con las
cantidades efectivamente ingresadas en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo.--————m—=e——mmmmmm

(xv) Facilitara a los titulares de los Bonos, a la
CNMV y a las Entidades de Calificacién cuantas
informaciones \Y% notificaciones prevea la
legislacién vigente, y en especial las contempladas
en esta Escritura, en la forma establecida para
cada una de ellas.-—-——————me—— m———— e

(xvi) Notificard a los deudores hipotecarios el
cambio de Administrador, en caso de que Barclays
Bank, S.A. fuera sustituido como Administrador de

los Préstamos Hipotecarios. A tal efecto, el
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Administrador se ha comprometido a cooperar con la
maxima diligencia en la realizacidén de cuantas
notificaciones deban dirigirse a los deudores al
amparo de los.Préstamos Hipotecarios con el fin de
comunicar la designacién del nuevo administrador,
las modificaciones en las cuentas de domiciliacién
en las que se efectien los pagos al amparo de los
Préstamos Hipotecarios Yy en general, las
alteraciones en el proceso de gestidn de cobros que
sean necesarias para asegurar que el Fondo no sufra
perjuicio alguno, todo ello conforme a las
instrucciones que reciba de la SOCIEDAD GESTORA.
19.2.- Gastos del Fondo.————--—-———————===————————-
El Fondo, representado por la SOCIEDAD GESTORA,
satisfarad todos los gastos necesarios para su
funcionamiento, siendo atendidos segun el Orden de
Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacidén de Pagos
de liquidacién del Fondo previstos en la
Estipulacién Vigésimo Primera de esta escritura.---
El TImpuesto sobre el Vaior Afiadido que hubiera
soportado el Fondo tendrad cardcter de gasto
deducible a los efectos del Impuesto sobre
Sociedades,————===——-—"————=r——————=-r-————————————

19.3 Gastos suplidos por cuenta del Fondo. —--—-----—
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Los gastos ordinarios son aquellos cuya ocurrencia
es clerta en cada ejercicio econdémico del Fondo.
Por el contrario, los gastos extraordinarios son
aquellos cuya ocurrencia (y, por lo tanto, su
cuantia) es incierta en cada ejercicio econémico
durante la vida del Fondo.,-——=====——————————mmeu
Los gastos ordinarios incluiran: ---——————————————-.
(i) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento, —————-—--
(ii) Honorarios de 1las Entidades de Calificacién
por el seguimiento y el mantenimiento de la
calificacién de los Bonos.  ——=me—emmmmmmmmee
(iii) Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos por su representacién
mediante anotaciones en cuenta, su admisién a
negociacién en mercados secundarios organizados vy
el mantenimiento de todo ello. —=——————— =
(iv) Gastos de auditoria de las cuentas anuales.

(v) Gastos derivados de la amortizacién de los
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(vi) Gastos derivados de los anuncios y

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios (tales como auditorias anuales del
Fondo, publicaciones y otros) y extraordinarios
relacionados con la gestién del Fondo, seran
efectuados por la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente y de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos y con el
Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacién del
Fondo previstos en la Estipulacién Vigésimo primera
de la presente escritura.-——-——————==-=--——————--o——
Se consideran gastos extraordinarios del Fondo: ---
(i) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacién por la modificacidén de
la Escritura de Constitucién y de los contratos,
asi COomo por la celebracidn de contratos
adicionales,—————===——————————r——————— = —— -

(ii) Gastos que puedan derivarse de la venta de los
Préstamos Hipotecarios y de los activos remanentes

del Fondo para la liquidacién del mismo, ———===—---
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(iii) Gastos necesarios para instar la ejecucién de
los Préstamos Hipotecarios y los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se requieran. -————-
(iv) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal.-———-===——-—————— e

(v) En general, cualesquiera otros gastos
requeridos extraordinarios que fueran soportados
por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacién y por cuenta del mismo, —==————————o
19.4.- Imputacién temporal de ingresos y gastos. —-
Los ingresos y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo el principio de devengo, es decir, en
funcidén de la corriente real que tales ingresos y
gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca el cobro y pago de los mismos.

El ejercicio econémico del Fondo coincidira con el
afio natural. Sin embargo y por excepcién, el primer
ejercicio econémico se iniciard en esta misma
fecha, y el udltimo ejercicio econémico finalizara

en la fecha en que tenga lugar la extincién del
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Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacién, que debera
efectuarse como méximo.el 30 de abril de cada ario,
la SOCIEDAD GESTORA aportaréd a la CNMV las cuentas
anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y
memoria), el informe de gestidén y el informe de
auditoria del Fondo, referidos al ejercicio
anterior. Asimismo, depositard las cuentas anuales
en el Registro Mercantil, siempre que ello fuera
legalmente exigible.-—-——-==--———————====--
19.5.- Régimen fiscal,-~---=-r———-se=m==men—-—cocoo-
De acuerdo con lo establecido en el articulo 1.2
del Real Decreto 926/1998; articulo 5.10 de la Ley
19/1992; el articulo 7.1.h) del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por €l que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades; el articulo 20.Uno.18 de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido; el articulo 59.k del Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del - Impuesto sobre Sociedades; el
articulo 45.I1.B).15 del Real Decreto 1/1993, de 24

de septiembre, por el que se aprueba el Texto
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refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, y la disposicidén adicional quinta de
la Ty 3/1994, 1las caracteristicas propias del
régimen fiscal vigente del Fondo son las
siguientes:———====———

(1) La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados ., —==--—---"—=mew e

(ii) La emisién de los Bonos esta exenta del
Impuesto sobre el Valor Anadido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados. —=—==c——————mm—- e

(iii) E1 Fondo estd sujeto al Impuesto sobre

Sociedades, determinando su base imponible conforme

a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, y siendo de aplicacién
el tipo general vigente en cada momento que en la

actualidad se encuentra fijado en el 35%. —————=~-—
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(iv) Respecto a los rendimientos de los préstamos u
otros derechos de crédito gue constituyan ingreso
del Fondo, no existird obligacién de retener ni de
ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.

(v) Los servicios de gestién y depdbsito prestados
al Fondo estan exentos del Impuesto sobre el Valor
Afiadido.-——====—————— e —
(vi) La suscripcidn por el Fondo de las
Participaciones Hipotecarias esta exenta del
Impuesto sobre el Valor Afladido. --——————====-————=
19.6.- Auditoria de cuentas del Fondo.- -—-————-—--~
E1l Fondo carece de informacién financiera
histérica. Las cuentas anuales del Fondo seran
objeto de verificacién y revisidén anual por
auditores de cuentas. Las cuentas anuales del Fondo
y el informe de auditoria de las mismas serdn
depositados en el Registro Mercantil, siempre que
fuera legalmente exigible.,--—=-==-——————-—=r————————-
Con periodicidad anual, y tan pronto como estén
disponibles tras su aprobacidn, que debera
efectuarse como maximo el 30 de abril de cada afio,
la SOCIEDAD GESTORA aportard a la CNMV las cuentas
anuales (Balance, Cuenta de Resultados, Memoria,

Informe de Gestién e Informe de Auditoria).--------
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La SOCIEDAD GESTORA procedera a designar al Auditor
de Cuentas que lleve a cabo la auditoria de las
anuales del informando de tal

cuentas Fondo,

designacién a la CNMV. Asimismo, la SOCIEDAD
GESTORA comunicard a la CNMV, en la forma prevista
en la Estipulacidén 20 ¢) 2, cualquier cambio que
pudiera producirse en lo referente a la designacién
del Auditor de Cuentas. La designacién de un
auditor de cuentas durante un periodo determinado
no imposibilitard su designacidén para los periodos
posteriores, respetando, en todo caso, las
disposiciones legales vigentes en dicha materia.
VIGESIMA. NOTIFICACIONES.-——====mm=——————mee——————
La SOCIEDAD GESTORA, para el exacto cumplimiento de
las condiciones de la emisidén, se compromete a
efectuar las notificaciones que se detallan a
continuacién, observando la periodicidad que se
prevé en cada una de ellas,~--=—————=——=wo——————_
a) Informacidn ordinaria peridédica.- ~~-—————————~-

1. En el plazo comprendido entre la Fecha de
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Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias Habiles
siguientes, como méximo, a cada Fecha de Pago,
procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos,
los Tipos de Interés Nominalesv resultantes para
cada Serie de Bonos para el Periodo de Devengo de
Intereses siguiente, segin los criterios contenidos
en la Estipulacién Decimosegunda., ——————====——————-—
2. Trimestralmente, con una antelacidén minima de un
(1) dia natural anterior a cada Fecha de Pago,
comunicard a los tenedores de los Bonos, los
intereses resultantes de los Bonos de cada Serie,
junto con la amortizacién de los mismos, segun
proceda, ademds de:-—--———-=esm-———————w——m oo oo

i) las tasas de amortizacién anticipada reales de
los Préstamos Hipotecarios, a la Fecha de
Determinacién previa a la Fecha de Pago; —— -
ii) la vida residual media de los Bonos estimada
con las hipdétesis de mantenimiento de dicha tasa

real de amortizacién anticipada segin lo previsto

iii) los Saldos Pendientes de Pago después de la
amortizacién, a liquidar en cada Fecha de Pago, de
los Bonos de cada Serie y los porcentajes que

dichos Saldos Pendientes de Pago representan sobre
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el importe nominal inicial de los Bonos; —-~--——-——-
iv) si procediera, se pondrd en conocimiento de los
tenedores de los Bonos las cantidades de intereses
y de amortizacidén devengadas y no satisfechas por
insuficiencia de Fondos Disponibles, de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos referido en la
Estipulacién Vigésimo primera siguiente., ——~—---——-
Las anteriores notificaciones se efectuardn segin
lo dispuesto en el apartado c¢) siguiente y se
comunicaran asimismo a la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacidn y
Liquidacién de Valores, S.A., al Organo Rector de
AIAF y al Agente Financiero al menos un (1) Dia
Habil antes de cada Fecha de Pago. ———————=m=a——oaq
3. Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes
a cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD GESTORA emitird
una certificacién, expedida por persona con poder
bastante, en la que se acrediten: los Saldos de
Principal Pendientes de Pago de 1los Bonos, el

Déficit de Amortizacién, si existiera vy, si
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procediera, el importe de los intereses devengados
y no satisfechos a los bonistas segun 1lo
establecido en la Estipulacidén 12.6. ---—-—————————~
" Esta certificacidén se presentarid ante la CNMV, la
entidad encargada del registro contable y AIAF,
para su puesta a disposicién del publico Jjunto con
la presente escritura,—--———-=-—--————-————sss==——

Anualmente, con relacién a las Cuentas Anuales del
Fondo, Balance, Cuenta de Resultados, Memoria,
Informe de Gestién e Informe de Auditoria, tan
pronto como estén disponibles tras su aprobaciédn,
que deberd efectuarse como maximo el 30 de abril de
cada afilo.——————=-———————————mme—mo————— ——w——————————
b) Notificaciones extraordinarias. -----—-—————==———-
1. Una vez otorgada la presente Escritura de
Constitucién, la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, efectuara
antes del inicio del Periodo de Suscripcién la
notificacién, mediante el procedimiento sefialado en
el apartado c¢) siguiente, de la constitucion del
Fondo y de 1la emisién de Bonos, todo ello de
acuerdo con la Estipulacién 12.4, siendo apto para
dicha publicacién cualquier dia del calendario,

bien sea HAbil o Inhdbil.-----==—-—————w=r—-————=-
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Excepcionalmente, los Tipos de Interés Nominales de
todas las Series de Bonos determinados para el
primer Periodo de Devengo de Intereses (que sera el
comprendido entre 1la Fecha de Desembolso y la
primera Fecha de Pago) y los margenes aplicables a
cada wuna de las Series seran comunicados por
escrito por la SOCIEDAD GESTORA, antes del inicio
del Periodo de Suscripcién, a la Entidad Directora
Y% a las Entidades Aseguradoras, para el
conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcién de los Bonos. Adicionalmente, la
SOCIEDAD GESTORA también lo comunicard a la CNMV,
al Organo Rector de AIAF y a la Sociedad de Gestién
de los Sistemas de Registro, Compensacién vy
Liquidacién de Valores, S.A.——me——mmmmmmmme
En el supuesto de que no se alcanzara un acuerdo
con la Entidad Directora y las Entidades
Aseguradoras, y la SOCIEDAD GESTORA fijase los
margenes definitivos por si sola, o de resolverse

el Contrato de Aseguramiento por la invocacién de
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alguna de 1las condiciones alli previstas, la
SOCIEDAD GESTORA comunicard a la CNMV que Barclays
Bank, S.A. actuara finalmente cComo Entidad
Aseguradora en virtud de @ su comprémiso de
aseguramiento referido en la Estipulacién 13.4 y
reflejado en el Contrato de Aseguramiento vy
Direccién sometido a dichas condiciones
suspensivasg,===-————————sm—m— e — e —

2. Restantes.-————-——-——————==mm-—— - ——————
La SOCIEDAD GESTORA, en representaciédn y por cuenta
del Fondo, informard a los tenedores de los Bonos
de todo hecho relevante que pueda producirse en
relacién con las Participaciones Hipotecarias, con
los Bonos, con el Fondo y con la SOCIEDAD GESTORA,
que pueda influir sensiblemente en la negociacidn
de los Bonos vy, en general, de cualquier
modificacién relevante del activo o pasivo del
Fondo. La SOCIEDAD GESTORA, en representacidn y por
cuenta del Fondo, informard a los tenedores de los
Bonos de una eventual decisidén de amortizacidn
anticipada de 1los Bonos por cualquiera de las
causas previstas en el Folleto y en la presente
escritura, remitiéndose en este supuesto a la CNMV

y a las Entidades de Calificacidén tan pronto como
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esté disponible el acta notarial de liquidacién y
procedimiento a que hacen referencia las
Estipulaciones 4.1 y 12.8.4 anteriores.-=-=-=-~———v~--
c) Procedimiento. - ————————————

Todas las notificaciones a los bonistas que deba
efectuar la SOCIEDAD GESTORA sobre el Fondo, se
realizaran de la forma siguiente: =-=--w———mmmeen
l.-las notificaciones ordinarias periddicas

referidas en el apartado a) anterior de la presente

Estipulacién, mediante publicacién bien en el
| boletin diario de AIAF, o cualquier otro que lo
sustituya en un futuro u otro de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacién en un
diario de amplia difusién en Espafia, ya sea de
caradcter econémico-financiero o general.-—————————--—

: 2.-Las notificaciones extraordinarias referidas en
;
i el apartado b) 1 anterior de la presente

i

Estipulacién, excepto la relativa a los Tipos de

Interés Nominales de las Series de Bonos
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determinados para el primer Periodo de Devengo de
Intereses y los margenes aplicables a cada una de
las Series y, en su caso, la relativa a dque
Barclays Bank, S.A. finalmente actie como Entidad
Aseguradora, mediante publicacién en el boletin
diario de AIAF, y las referidas en el apartado b) 2
anterior de la presente Estipulacidén, mediante su
publicacién en un diario de amplia difusidén en
Espafia, ya sea de cardcter econdmico-financiero o
general.,———=—=—==-m-—— - — e e m
Adicionalmente, podran realizarse las
notificaciones anteriores mediante su publicacidn
en otros medios de difusidédn general. --—-———————==-—-
Adicionalmente, podréan realizarse las
notificaciones anteriores mediante su publicacidn
en la pagina web de la Sociedad Gestora

(www.ahorroytitulizacion.com)., -—====--——————--——=

A estos efectos, se considerardn realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacidn,
siendo, apto para las mismas cualquier dia del
calendario, bien sea Habil o no. ——====——-—————=———-

d) Informacién a la Comisién Nacional del Mercado de

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
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del Fondo, procederd a poner en conocimiento de la
CNMV y de las Entidades de Calificacién las
publicaciones de caracter ordinario periédico y de
caracter extraordinario que se efectlen segun lo
previsto anteriormente, asi como cualquier
informacién que, con independencia de lo anterior,
le sea requerida.-——-——-——===—- o mm——_——___
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. —————-===
VIGESIMO PRIMERA.-ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. —-—-
21.1. Reglas ordinarias de prelacién de los pagos a
cargo del Fondo.-————=mm=mcc e e
Origen y aplicacién de fondos. ——-—-———————~ce—__
A) En la Fecha de Desembolso de los Bonos y hasta
la primera Fecha de Pago excluida ~————===-emeee—wq
El origen y aplicacién de las cantidades
disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso
de la emisidén de Bonos serd la siguiente: ————————-
1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por los
siguientes conceptog:~--~——————;—e——_________

(a) Desembolso de la suscripcién de los Bonos. ———-
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(b) Disposicidn del Préstamo Subordinado  para
Gastos Iniciales.—====r—————--— e eem o —
(c) Disposicién del Préstamo Subordinado para
Constitucién del Fondo de Reserva. ———————————=w=---
2. BAplicacién: a su vez el Fondo aplicara los

fondos anteriormente descritos a los siguientes

(a) Suscripcién/Compra a Barclays Bank, S.A, AyT
Génova 1 y AyT Génova V de las Participaciones
Hipotecarias, tanto su importe nominal como 1los
intereses correspondientes al aplazamiento en el
pago de dicho importe por el periodo que media
entre la Fecha de Constitucién y la Fecha de
Desembolsg., ——————===r———————— e

(b) Pago de los gastos de constitucién del Fondo y
emisién de los Bonos.——=—=———————==-——————m—-—————-

(¢) Dotacidén del Fondo de Reserva., —=———=m—————=———-
B) A partir de la fecha de la primera Fecha de
Pago, incluida, y hasta la ultima Fecha de Pago o
la liquidacién del Fondo, excluida ——=====———===--—=
En cada Fecha de Pago gue no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni en la que tuviera lugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo, la Sociedad

Gestora procederd con caracter sucesivo a aplicar
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los Fondos Disponibles en el orden de prelacién de
pagos que se establece a continuacidén para cada uno
de ellos (el “Orden de Prelacién de Pagos’”), ~=====
1. Origen: los fondos disponibles para hacer frente

a las obligaciones de pago o de retenciédn

relacionadas a continuacién en el apartado 2 seréan
los siguientes (los “Fondos Disponibles”): -——-—-~---
(a) las cantidades percibidas por reembolso del
principal de las Participaciones Hipotecarias, que

habran sido depositadas en la Cuenta de Tesoreria

y, en su caso, en la Cuenta de Excedentes, de

acuerdo con el apartado 18.1 anterior; ———~==w—————

o IR

(b) los intereses ordinarios y de demora cobrados
de las Participaciones Hipotecarias que habran sido
ingresadas en la Cuenta de Tesoreria y, en su caso,
en la Cuenta de Excedentes,'por BARCLAYS BANK, S.A.
en cada fecha de cobro, de acuerdo con el apartado
; 18.1 anterior;————----mm—mmm e

(c) el importe del Fondo de Reserva; =~=-——————————=_

(d) las cantidades que, en su caso, se hayan
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devengado en favor del Fondo en cada fecha de
liquidacién (que coincide con la Fecha de
Determinacién) y perciba en la siguiente Fecha de

Pago en virtud del Contrato de Permuta Financiera

(e) las restantes cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria y, en su caso, en la Cuenta de
Excedentes, y los rendimientos percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria vy,
en su caso, en la Cuenta de Excedentes; —————===———
(f) cualesquiera otras cantidades que pudiera
percibir el Fondo incluyendo las que puedan
resultar de la enajenacién de inmuebles adjudicados
al mismo, o explotacién de los mismos. ————===————-
2.Aplicacién: los Fondos Disponibles en cada fecha,
con independencia del momento de su devengo, se
aplicaran al cumplimiento de las obligaciones de

pago o de retencién, conforme al siguiente Orden de

1° Pago de los impuestos y/o retenciones que debe
satisfacer el Fondo y de los gastos ordinarios del
Fondo, incluyendo la comisidn de administracién de
la SOCIEDAD GESTORA, la comisién de Barclays Bank,

S.A. como Agente Financiero (que podra ser
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superior, con el limite establecido en la
Estipulacién 18.5.1, en caso de sustitucidén de
Barclays Bank, S.A. en esta funcién, si el
sustituto no fuera otra sociedad del Grupo
Barclays) y el resto de gastos y comisiones por
servicios previstos en la Estipulacién 19.4, salvo
la comisidén por la administracién de los Préstamos
Hipotecarios referida en el ordinal 17° posterior.-
2° Pago de los gastos extraordinarios del Fondo
previstos en la Estipulacién 19.4, - ———~————— -
3° Pago de las cantidades correspondientes a cada
liquidacién del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, salvo el pago del Importe de Liquidacién
en caso de resolucidn por incumplimiento de, o por
circunstancias objetivas sobrevenidas que afecten
a, Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia, ~=~-—————-
4° Pago de los intereses devengados de los Bonos
Serie Al y de los Bonos Serie A2.————mcommmmmmmme

5° Pago de los intereses devengados de los Bonos

Serie B. En caso de que en cualquier Fecha de Pago,
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el Déficit de Amortizacidén exceda del 150% del
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
Series B, C y D en esa Fecha de Pago, el pago de
los intereses devengados de los Bonos Serie B
pasard a ocupar el puesto 7° del orden de prelaciodn
aqui establecido, por detrids del pago de la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizaciédn
de los Bonos Serie Al y del pago de la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacién de los
Bonos Serie A2, que pasaran a ocupar los puestos 5°
y 6° del orden de prelacidén, respectivamente. EIL
supuesto de diferimiento del pago de los intereses
de la Serie B aqui contemplado serd irreversible,
de modo que, producido en una determinada Fecha de
Pago, el diferimiento del pago de intereses de la
Serie B se mantendrd en las sucesivas Fechas de
Pago hasta la completa amortizacién de la Serie B
de Bonos y ello aun cuando el ratio referido
anteriormente descienda del 150%---—--—-=

6° Pago de los intereses devengados de los Bonos
Serie C. En caso de gue en cualquier Fecha de Pago,
el Déficit de BAmortizacidén exceda del 150% del
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos

Series C y D en esa Fecha de Pago, el pago de los
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intereses devengados de los Bonos Serie C pasard a
ocupar el puesto 9° del orden de prelacién aqui
establecido, por detradas del pago de la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacién de los
Bonos Serie B, que pasara a ocupar el puesto 8° del

orden de prelacién, desplazandose, en su caso, los

ordinales anteriores conforme a las reglas aqui

previstas. El supuesto de diferimiento del pago de

§ los intereses de la Serie C aqui contemplado serd

irreversible, de modo que, producido en una

de intereses de la Serie C se mantendrd en las
sucesivas Fechas de Pago hasta la completa
amortizacién de la Serie C de Bonos y ello aun
cuando el ratio referido anteriormente descienda
del 150%-—-—-=---

7° Pago de los intereses devengados de los Bonos
Serie D. En caso de que en cualquier Fecha de Pago,
el Déficit de Amortizacidédn exceda del 200% del

Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
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Serie D en esa Fecha de Pago, el pago de los
intereses devengados de los Bonos Serie D pasara a
ocupar el puesto 11° del orden de prelacién aqui
establecido, pof detrds del pago de la Cantidad
Devengada de Principal para Amortizacién de los
Bonos Serie C, que pasard a ocupar el puesto 10°
del orden de prelacidén, desplazaéndose, en su caso,
los ordinales anteriores conforme a las reglas aqui
previstas. El supuesto de diferimiento del pago de
los intereses de la Serie D aqui contemplado sera
irreversible, de modo que, producido en una
determinada Fecha de Pago, el diferimiento del pago
de intereses de la Serie D se mantendrd en las
sucesivas Fechas de Pago hasta la completa
amortizacién de la Serie D de Bonos y ello aun
cuando el ratio referido anteriormente descienda
del 200%.=~m——————==————————————— ===

8° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie Al, de acuerdo con

las reglas que se establecen en la Estipulacién
9° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacién de los Bonos Serie A2, de acuerdo con

las reglas que se establecen en la Estipulacién
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10° Pago de 1la Cantidad Devengada de Principal
de acuerdo
con las reglas que se establecen en la Estipulacién
11° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
de acuerdo con

las reglas que se establecen en la Estipulacién

12° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para

13° Retencidén de la cantidad

S

w1 R MG RE.

265

I : Amortizacidén de los Bonos Serie D,

de acuerdo con
las reglas que se establecen en la Estipulacién
suficiente para
mantener el Importe Requerido del Fondo de Reserva.
14° Pago, en caso de resolucién del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses por incumplimiento
de, o por circunstancias objetivas sobrevenidas que
afecten a, Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia,

del Importe de Liquidacién que pudiera resultar en




favor de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafa. --—-
15° Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado para Constitucidén del Fondo de Reserva.
16° Pago de la amortizacidén del principal del
Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de
Reserva, ———————— =
17° Pago de intereses devengados del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. --=----———-————-—-
18° Pago de la amortizacién del principal del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. ——-=-----
19° Pago a BARCLAYS BANK, S.A. de la comisidén por
la administracién de los Préstamos Hipotecarios al
amparo del Contrato de Administracién, ----—--—---=
20° Pago del Margen de Intermediacién Financiera al
originador.———————weemmrmm s — —
Dentro de cada uno de los puntos integrantes del
Orden de Prelacién de Pagos, se abonardn primero
las cantidades vencidas y no pagadas en Fechas de
Pagos anteriores por tal concepto y después las
cantidades debidas en esa Fecha de Pago. ——-——-——==~-
Cuando en un mismo nUmero de orden de prelacidn
existan cantidades exigibles por diferentes
conceptos en la Fecha de Pago y 1los Fondos

Disponibles no fueran suficientes para atender los
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importes exigibles de todos ellos, la aplicacién
del remanente de los Fondos Disponibles se
realizara a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos
exigibles,~~~——-—————————

Las cantidades que los bonistas dejaran de percibir
como consecuencia de la existencia de Déficit de
Amortizacién, se abonaran en la siguiente Fecha de
Pago en que sea posible, sin que estas cantidades
den derecho a interés adicional o de demora alguno
(dado que formaran parte del Saldo Principal
Pendiente de Pago de los Bonos de la misma Serie
afectados sobre el que se efectda el calculo de
liquidacidén de intereses en la forma prevista en la
Estipulacion 12.5) ,=====mmce e

La SOCIEDAD GESTORA notificard a los bonistas, en
la forma prevista en la EBEstipulacién Vigésima

apartado a), el importe de amortizacidédn que resulte
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a su favor, los Saldos de Principal Pendientes de
Pago de los Bonos, el Déficit de Amortizacién, si
existiere, asi como las tasas de amortizacidn
anticipada reales de los-Préstamos Hipotecarios y
su vida residual estimada a la Fecha de
Determinacién previa a cada Fecha de Pago, —————-—==
21.2 Reglas excepcionales de prelacidén de los pagos
a cargo del Fondo.-—=--m——————e=meemcemmcor———w e ————

En caso de que Barclays Bank, S.A. fuese sustituido
como Administrador de los Préstamos Hipotecarios en
cualquier momento durante la wvida del Fondo, el
importe que corresponda abonar al nuevo
administrador de 1los Préstamos Hipotecarios en
concepto de comisién de administracién (que podra
ser superior, si el sustituto no fuera otra
sociedad del Grupo Barclays), pasard a ocupar el 3°
lugar en el orden de prelacién de pagos, por
delante del pago de lés cantidades correspondientes
a cada liquidacién del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, siempre y cuando el nuevo
administrador no sea otra sociedad del Grupo
Barclays.—————-————==w—-——————————=~—

En tal caso, (i) 1las referencias hechas en esta

Escritura a los ordinales 3° a 18° del orden de
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prelacién de pagos, se entenderan hechas a los
ordinales 4° a 19°, respectivamente, (ii) se
suprimird el concepto (hasta entonces referido bajo
el ordinal 19°) relativo al pago al BARCLAYS BANK,
S.A. de la comisién por la administracidén de los
Préstamos Hipotecarios al amparo del Contrato de
Administracién de 1los Préstamos Hipotecarios, vy
(iii) las referencias hechas a los ordinales 1°, 2°
y 20° del Orden de Prelacién de Pagos se mantendran
inalteradas.—-—————————==mmmmm————

Asimismo, en caso de que los gastos iniclales de
constitucién del Fondo y de emisidén de los Bonos y
el importe de los intereses por aplazamiento del
pago del precio de suscripcidn de las
Participaciones Hipotecarias fueran inferiores al
importe del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales, el pago de la cantidad del préstamo
subordinado para gastos iniciales que no resultare
utilizado ocupara el 18° lugar en el orden de

prelacidén de pagos. En tal caso, las referencias
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T-hééhasﬁ;n eéﬁa E%crifﬁra é.lospordinales 18° a 20°

-;,del- ordﬁn :ﬁé bfelaqiéﬁ _&e" pagos;._se' ehtehderén
hechas a_ios.ordihaIGSfIQﬁ‘a 215, réspectivamenté.~
21.3. Reaglas de'prelacién‘de los pagos en caso de

A S deeidh del Fondo.~--m<w--

La SOCIEDAD GESTORA' -pr'é\‘ci‘éciéré a la liquidacién del
Fondo en la Fecha- dé‘ Vencimiento Final o en 1la
Fecha de Pago en que tuviera lugar la liquidacién
anticipada del Fondo con arreglo a lo previste en
la Estipulacidén Cuarta, mediante la aplicacidn de
los Fondos Disponibiééw Yy de los importes que
obtenga el Fondo por la enajenacidén de las
Participaciones Hipotecarias que gquedaran
remanentes (“Fondos Disponibles de Liquidacién”), y
previa dotacién de la reserva para hacer frente a
los gastos tributariosi administrativos o)
publicitarios derivados de la extincién y
liquidacién del Fondo, del siguiente modo (“Orden
de Prelacién de Pagos de Licquidacidén”): - ———--—-----
1° Pago de los impuestos y/o retenciones que debe
satisfacer el Fondo y de los gastos ordinarios del
Fondo, incluyendo la comisidén de administracién de
la SOCIEDAD GESTORA, la comisidén de Barclays Bank,

S.A. como Agente Financiero (que podra ser
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superior, con el limite establecido en la
Estipulacién 18.5.1, en caso de sustitucién de
Barclays Bank, S.A. en esta funciédn, si el
sustituto no fuera otra sociedad del Grupo
Barclays) y el resto de gastos y comisiones por
servicios previstos en la Estipulacidén 19.4, salvo
la comisidén por la administracidén de los Préstamos
Hipotecarios referida en el ordinal 17° posterior.-
2° Pago de los gastos extraordinarios del Fondo
previstos en la Estipulacién 19.4, ————————————————
3° Pago de las cantidades correspondientes a la
liquidacién del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses, salvo el pago del Importe de Liquidacién
en caso de resoluciédn por incumplimiento de, o por
circunstancias objetivas sobrevenidas que afecten
a, Barclays Bank PLC, Sucursal en Espada, —-————-——--
4° Pago de los intereses devengados de los Bonos
Serie Al y de los Bonos Serie A2.-—————————————————
5° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacidén de los Bonos Serie Al y A2, —==wememwe-
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6° Pago de los intereses devengados de los Bonos

7° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie B, —=~——we=mm————————

8° Pago de los intereses devengados de los Bonos

9° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie C. —————====m-———-—-

10° Pago de los intereses devengados de los Bonos

11° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie D. =--=r——————————-
12° Pago, en caso de resolucidén del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses por incumplimiento
de, o por circunstancias objetivas sobrevenidas que
afecten a, Barclays Bank PLC, Sucursal en Espana,
del Importe de Liguidacién que pudiera resultar en
favor de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia. ——-
13° Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado para Constitucién del Fondo_de Reserva.
14° Pago de la amortizacién del principal del
Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de
RESErva.—~=mmmm e m -

15° Pago de intereses devengados del Préstamo
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Subordinado para Gastos Iniciales. ====we————o———
16° Pago de 1la amortizacidén del principal del

Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. ——————-

I AP TR

17° Pago a BARCLAYS BANK, S.A. de la comisién por
la administracién de los Préstamos Hipotecarios al
amparo del Contrato de Administracién.-----—-——-———-
18° Pago del Margen de Intermediacién Financiera al
cedente.————————————mmmmmm———————— e

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién del
Fondo, se abonaradn primero las cantidades vencidas
y no pagadas en Fechas de Pagos anteriores por tal
concepto y después las cantidades debidas en esa

Fecha de Pago.-————————————— o

Cuando en un mismo nUmero de orden de prelacién
existan cantidades exigibles por diferentes
conceptos en la Fecha de Pago vy los Fondqs
Disponibles no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacién

del remanente de los Fondos Disponibles se
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realizard a prorrata entre los importes dque sean

exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucidén del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos
exigibles, - ———--~------—--"-"""""-"—-——————wm———————
21.4 Reglas excepcionales de prelacidén de los pagos
en caso de liquidacién del Fondo.—---=—-——=-

En caso de gue Barclays Bank, S.A. fuese sustituido
como Administrador de los Préstamos Hipotecarios en
cualgquier momento durante la vida del Fondo, el
pago al ‘nuevo administrador de los Préstamos
Hipotecarios en concepto de comisidn de
administracién (que podra ser superior, si el
sustituto no fuera otra sociedad del Grupo
Barclays), pasard a ocupar el tercer (3er) lugar en
el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén del
Fondo, por delante del pago de las cantidades
correspondientes a la liquidacidén del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses, siempre y cuando
el. nuevo administrador no sea otra sociedad del
Grupo Barclays. ——--————————————————sem—emmr oo ———
En tal caso, (i) las referencias hechas en esta
Escritura a los ordinales 3° a 17° del Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo, se
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entenderdn hechas a los ordinales 4° a 18°,
respectivamente, (ii) se suprimira el concepto
(hasta entonces referido bajo el oxrdinal 18°)
relativo al pago al BARCLAYS BANK, S.A. de la

comisién por la administracién de los Préstamos

Hipotecarios al amparo del Contrato de
Administracién, y (iii) las referencias hechas en
esta Escritura a los oxdinales 1°, 2° y 19° del
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del
Fondo se mantendran inalteradas, - --——————-—-—————m==
Asimismo, en caso de que los gastos iniciales de
constitucién del Fondo y de emisidén de los Bonos vy
el importe de los intereses por aplazamiento del

pago del precio de compra/suscripcién de las

Participaciones Hipotecarias fueran inferiores al

oy

importe del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales, el pago de la amortizacién del principal
del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales que
no resultare utilizado ocupard el 17° lugar en el

Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién del

S S P S T T
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Fondo. En tal caso, las referencias hechas en esta
Escritura a los ordinales 17° a 19° del Orden de
Prelacién de Pagos de liquidacién del Fondo, se
entenderdn hechas a los ordinales 18° .a 20°,
respectivamente,-——-—-—-—-—-=--——--mm——m—————— e

Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES. ======m——————===
VIGESIMO SEGUNDA.-MODIFICACION DE LA  PRESENTE
ESCRITURA ., === e o o o o i

De acuerdo con lo gue establece el articulo 5.3 de
la Ley 19/1992, otorgada la presente escritura de
constitucién del Fondo, emisidén y suscripcidn de
las Participaciones Hipotecarias, y emisidn de los
Bonos, no podrd sufrir alteracidén sino en los
supuestos excepcionales y con las condiciones dque
se establezcan reglamentariamente. En cualquier
caso tales actuaciones requerirdn la comunicacidn
previa de la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente, o su autorizacidn previa
caso de ser necesaria, y su notificacidén a las
Agencias de Calificacién, y siempre que con tales
actuaciones no se perjudique la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién. La Escritura de Constitucién también

podrd ser objeto de subsanacidén a instancia de la
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De conformidad con lo previsto en el articulo 5.3
de la Ley 19/1992, ni el Fondo, ni los Bonos que se
emiten a su cargo seran objeto de inscripcidn en el
Registro Mercantil.,—-———————-———mmmma e

VIGESIMO CUARTA.-DECLARACION FISCAL. —=—-===———————m
La constitucidn del Fondo, en virtud de la presente
Escritura, esta exenta del concepto "operaciones
societarias" del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992.--———----
VIGESIMO QUINTA.- GASTOS.—-——————==————— e —mmm

Todos 1los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucién de la presente escritura publica seran
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccidén I de la presente escritura. - ———————-——-
VIGESIMO SEXTA.- LEY Y JURISDICCION. ——---————————-
La presente Escritura se regird e interpretard de

acuerdo con la ley espaficla. ——=~====me—m————————
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Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucién, administracién y representacidn
legal por la SOCIEDAD GESTORA del Fondo, de la
emisién y suscripcidn de Participaciones
Hipotecarias y de la emisién de los Bonos, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales
de Madrid capital. Las partes renuncian
expresamente a cualquier otro fuero que por ley
pudiera corresponderles,—————-———————=————mwoem———

VIGESIMO SEPTIMA.- CONDICION RESOLUTORIA.~~-—=—====
Las obligaciones de las partes nacidas de la
presente escritura quedaran resueltas de pleno
derecho si alguna de las Entidades de Calificacién
no confirmara como definitivas antes del inicio del
periodo de suscripcién de los Bonos, las
calificaciones provisionales asignadas a los Bonos.
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION. —===-=-e-emmm———————o—
Hago a los comparecientes las reservas y
advertencias legales pertinentes, en especial, las
referentes a la legislacidédn fiscal. Todos los datos
personales contenidos en el presente documento
seran utilizados con la finalidad, en la forma vy

con las limitaciones y derechos que concede la Ley
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Organica 15/1999, de Proteccidén de Datos de
Caracter Personal. =  ———-rrememem————ee
Asi lo otorgan los sefiores comparecientes, que
manifiestan haber leido este documento, por su
eleccidén, ante mi y firman conmigo. —-——————-———————-
Yo, el Notario, doy fe de que el consentimiento ha
sido libremente prestado, de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes, de haber identificado
a los comparecientes por 1la exhibicién de sus
respectivos documentos de identidad, y de todo 1lo
demas consignado en este instrumento publico
(redactado conforme a estricta minuta a tal £fin
presentada por la Sociedad Gestora), extendido en
ciento cuarenta folios de papel del timbrado para
uso notarial, de la serie 7G, numeros 6354501 a

6354640, ambos inclusive.-- —————————————————————
SIGUEN LAS FIRMAS DE LOS COMPARECIENTES. SIGNADO:

FERNANDO MOLINA STRANZ. RUBRICADOS Y SELLADOS. ----

DOCUMENTACION UNIDA: - —~—————————————————— e

S s







l ;0412006

l :

8 : ) Lo i R E T S o i AT

L R I =

e SemskL e | L .t

~“T-FM:-BR E
DEL“ESTADO

.
(i

"'\.:-' LA

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ANEXO 1

7166352171




oy
i 4 .
* Bsgyemt

PAEL EXOLUSAVG FARA &8

711838944

Notarie

Tels. 915538303 Fax. 915544947
28003 Madrid
email: vina-notarios@tetra.es

Segismundo Alvarez Royo-Villanova

C/ Raimundo Fdez Villaverde N°6] - 3°

NOMERO: TRES MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y

CUATRO.

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES DE

BARCLAYS BANK, 5.A.,

En MADRID, mi residencia, a treinta y uno de

mayo de dos mil seis.
Ante mi, SEGISMUNDO ALVAREZ ROYO-VILLANOVA,
Notario del Ilustre Colegio de esta Capital.——

COMPARECE

DON RODRIGO URIA MERUENDANO, mayor de edad,
separado, con domicilio profesional en Madrid

(Principe de Vergara 187) y D.N.I. namero

622936-G. \ 7

INTERVIENE en nombre y representacidén de la
Sociedad Mercantil denominada BARCLAYS BANK,
S.A. {en adelante, la “Sociedad”)}, con

domicilio social en Madrid, Plaza de Colén

namero 1, y NIF A-47001946; entidad constituida

-

/

/
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o TR
por tiempo indefinido mediantaN 348 )
\‘%,‘;é ﬁ
otorgada en Madrid, el dia 6 de junio Qe v

R )

ante el Notario D. Rodrigo Molina Pérez, con la
denominacién de “Banca de Medina SA”; cambid su
denominacidén social por la de "Banco de
Valladolid S.A." y trasladé su demicilio social
a Madrid, por escritura otorgada en Valladolid,

el 23 de mayo de 1967, ante el Notario D. José

' Machado Carpenter; cambiada de nuevo su
denominacién en escritura otorgada ante el
Notario de Madrid D. José Aristénico Garcia,
con fecha 19 de octubre de 1982; y camblada de
nueve su denominacién social por la actual, vy

adaptados sus Estatutos a la vigente Ley de

B T T

Sociedades Andnimas, en escritura otorgada ante

SO F S

el Notario de Madrid, D. Antonio Roman de la
E Cuesta Ureta, el 21 de Julio de 1992, bajo el
n® 2095 de su protocolo, cuya priméra copia se
inscribié en el registro Mercantil al tomo
3.755; folio 1; hoja n® 62.564; inscripcién

1.381*. Figura inscrita en el Registro Oficial

de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con

el numero 0065.

Actda en si calidad de Secretario del
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Consejo de Administracién cargo para el que fue
nombrade en escritura otorgada ante el Notario
de Madrid Don José Aristénico Garcia Sanchez el
28 de mayo de 1981, con el nimero 1323 de
protocoleo que causd la inscripcién 347%.
Asegura el compareciente que estd vigente su

cargo y que no ha variado la capacidad juridica

de su representada.

Tiene, a mi Jjuicio, la capacidad legal

necesaria para formalizar la presente escritura

de FELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES, a

cuyo efecto

-OTORGA
Eleva a instrumento publico los acuerdos

adoptado por el Consejo de Administracidn de su

representada de fecha 28 de noviembre de 2005

contenidos en el punto “4. EMISION Y CESION EN

UNA O VARIAS OCASIONES DE PARTICIPACIONES

HIPOTECARIAS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA Y/O DE QTRQS ACTIVOS” del acta de la

7E1898943
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4

fecha transcrita en el libro de actas de la
Sociedad gue me ha sido exhibido y del gque dejo
unido a esta matriz testimonio parcial por mi

extraido.

Y deja formalizados los siguientes actos.—————0o S
I.- Eleva a plblico los poderes conferidos a

‘ favor de Don Enrigque Titos Martinez, Don José

{ Maria Castellén Leal y Don José Manuel Hidalgo
Becorial cuyos datos constan en el testimonio
» que  ha quedado unido a esta matriz para que
‘ mancomunadamente dos cualesquiera de ellos en
nombre y representacidén de la Sociedad puedan

ejercitar las facultades que se relacionan en

el citado testimonio gue se da aqui por

integramente reproducido.

——OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION
!

Aplicacidén Arancel, Documento sin cuantia.

orgénica 15/1999, la parte compareciente queda

L

informada y acepta la incorporacién de sus
datos a los ficheros automatizados de esta

Notaria, que se conservardn en la misma con

A SRR

caracter confidencial, =in perjuicio de las

Ea

s ol

[

I De acuerdo con lo establecido en la Ley
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L

remisiones de obligado cumplimiento. Su
finalidad es realizar la formacién de la
presente escritura, su facturacidn y funciones
propias de la actividad notarial. La persona
responsable de ello serd el Notario bajo cuya
custodia se encuentre este protocolo.

Asi lo otorga el compareciente, quien,
cumplidos los requisitos de lectura de esta
escritura, conforme al parrafo primero del
articulo 193 del Reglamento Notarial, le prasta
su consentimiente y la firma conmigo, el
Notario, gue doy fe de su total contenido, de
que la identificacién del compareciente la
realizo a través de su resefiade documento de
identidad, y de que el presente instrumento
publico queda extendido sobre tres folios de
papel exclusive para documentos notariales de

la serie 7C numerados correlativamente desde el

primero hasta el presente.

Estd la firma del compareciente y la del

r1898342
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Notario Autorizante. Sign

gellado.

—————8IGUEN DOQCUMENTOS UNIDOS

1G6352168
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TRSTIMONIO \

Yo, SEGISMUNDO ALVAREZ ROYO VILLANOVA, hago

constar:

Que tengo a la vista el libkro de actas del

Consejo de Admninistracidn de BARCLAYSE BANK, |
g.A. diligenciade por al Registro Mgreantil de
Madrid en facha 1 de junic de 2001 y de las
piginas 83 vuelto a 86 vuelto, ambas inclusive,
de dicho libro de actas testimonioc 1lo

siguiente:

v
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ACTA DE LA REUNION DEL CONSEJO DE ADWNISTRACION DE BARCLAYS
BANK 8.A. ELEBRADA EN MADRID EL DIA 28 DE NOVIEMBRE DE 2005

Consejeros Asistentes:
Presidente Vocales
D. Carios Martinez de Campos y Carulia D. David L, Roberts
Represeniado por el Sr. Presidente
Consefero Delegado - D- Victor Urrutia Vallefo
D. Jacobo Gonzélez-Robatto Ferndndéz b, Alberto Cortina Koplowitz
: o " D. Antonlo Herndndez-Gil Alvarez-
Conselero Secretario Clenfuegos

" 'D. Rodrigo Urfa Meruéndano

Asiste iguaimente ef Vicesecretario del Consejo de Adminisfracién, D. Leopeldo -
Gonzilez-Echenique Castellanos de Ubao.

b4 En Madtid, siendo las 11,30 horas det dia 28 de noviembre de 2005, se retine el
8 Consejo de Administracion de Barclays Bank S.A., en sus dependancias sitas en el
§ Paseo de la Caslellana n® 89, de acuerdo con la convocatoria cursada a cada
£ Consejero por el Sr. Presidente, omelsaguuaﬂete)do

H “De acuerdo con el arficulo 23 de lps Eslatulos Sociales, se coltvoca una reunién
: ded Consejo de Administracion de Barclays Bank, S.A., que tendrs lugar el dis 28
: de noviembre de 2005 a las 11:30 horas en las dependencias del Banco silas en ol
. Paseo de la Castalfana n° 89 de Madrid, con arregio al sigulente

QRDEN DEY, OIA

A) ASUNTOS DE CARACTER ESTRATEGICO Y COMERCIAL

1. Informe sobre la evolucién del Banco.

2. Informe sobre la evolucion del nuevo modelo de Banca Comerclal (Particulares,
PYMES y Banca Privada).

3. Informe sobre la Responsabilidad Social Corporativa en Bartlays.

B} ASUNTOS DE CARACTER REGULATORIO Y MERCANTIL.

4. Emision y cesion, en una o varias ooasiones, de participaciones hipotecarias,
certificados de transmision de hipofeca y/o de olros activos.

T R SRR ST LT L L T o

C} OTROS ASUNTOS

6. Remuneracién de los miembros no qecmwos def Cmsep correspondiente &l

At g

e

R N A AL T
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8. Inforrma sobre los 1
forfa celebrada o 5 yobre de 2008,

7E1898960

nammtuwmmcwlw de Audl-

7. Info sobre % de riesgos por su cuantia

8. Asuntos varos

9. izacion para la ejecuciin y itn & pikico de los acuartios del Conse-

10, lLeciure y aprobacion def Acta
Madrid, 15 de noviembre ce 2008

Carlos Martinez-Gampoa y Canulia
Frnidtante :

Prasidé Ja reunitn ¢l Presidente det C:omeio. 0. Cabios Martinez de Campos y

Carulta, ac!uando cotme Secretarlc quien lo e det citado érgano, D. Redrigo | Uﬂa
Doldo G Ech

10 y somo \ & [s X}

de Libge.

Dada la asistencia, o rep o5, de ta Whal
brmitni st b A

deﬁbemryadocwkoobmelomq&mtmm

ta g J lera valores previet ®
ddmercadonpouclm mlucmno ficipacio Hip it !Ouﬂir.:adosde
T istd 3, (en Gong “Tiwhos jox"), ol
wnolaceslbnde . orkditos, 1 ﬁuﬁﬂﬂymﬂemm
ackivos de . que i aplos Real Decreto
926/1.998, do 14 de mayo (en adetant ftvos") ¥ i bt da desare-
flo, de los que sea tuiar Barclays Bank, 8A, mafmgioaloesgdmsﬁmmos

v condioiones:
1.- Homativa reautadars.

fizara con suf

Lamlwbnymwndehs. ip E

2o en la legh L do hip! r ylondusdetltuﬁza
arntsibn.

fo dig
mﬂvmdmmmﬂmHBmhmm

mmanycemonuemmummmwnmwm

sAdNaﬁse can lo
cadurupotecmo(enelcasodebswmmuTmnmn Hipuleca)vén

do ouse por & Real Decrelo 926/1998, do 14 de mayo,
aptwabhsen\alemﬁeoeslon

2.- MM&M.

Lag i yio
ol plago que corvienza of dia 26 de noviembre de 2005 y
clembre de 2006, ambos mauidos,

A - imeane maximo de fas emisiofes Vo ceslones,

y demie disposicionas

b potdran reak en una o varias consiones, duarit

termina et dia 31 da di-

Castellinos \
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El impotte maximo conjunto del valor nominal de las emisiones de Titulos Hipote-
carios y del saldo vivo de bos Activos cedidos al amparo del presente Acuerdo sera
de Cuatro Mil Millones (4.000.000.000} do Ewos.

Se facuita al Consejero Delegado en ks mas amplios términos para que determine
el nimero do emisiones ylo cesiones, asl como importe y composicion de cada
emision ylo cesion de Titulos Hipotecarios y los Activos, asi como los Fondes de Ti-
tulizacion (Hipotecaria o de Actives, segin el caso) a los que, en una o varias oca-
siones, se cedan los Tituloa Hipolecarios y los Activos con sujecion al limite antes
citado, asf como para que, en su caso, fije los restantes téminos y condiciones de
cada emisidn/cesion, - - :

5.- Destino de {a.emisién/cesion.

La totalidad de los Titulos Hipotecarios que se emitan y de los Activos seran cedi-
dos a uno o varios Fondos de Thullzacion (Hipotecaria 0 de Activos, segun ef caso),
constituidos: ¥ representados por una Sociedad Gestora dé Fondos de Tiulizacion
delddamente autorizada a tal efecto por la Comisién Naclonal del Mercado de Va-
lores. Dichos Fondos serdn constituldos con arreglo a la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre régimen de Socledades y Fondos de Inversion  Inmobiliaria y sobre Fondos
de Tulizacion Hipotecarla, o con arreglo al Real Decrelo 926/1998, de 14 de mayo,
sobve Fondos de Titulizackin de Aclivos, o las disposiciones que Ia sustituyan o
maodifiquen, eh su caso,

6.- Elevacifin a escrityn pdblica.

Las emislones y suscripciones de los Tiulos Hipotecarios y kis cesiones y adquisi-
ciones de los Activos, asi como la constifucidn de ciida Fondo, se flevara a cabo en
escritura pliblica,

B.- Delegacion .

Autorizar y facultar ‘en los més amplios términos a D, Envique Titos Martinez,
espafol, mavor de edad, casado, vecino de Madrid, Plaza de Colon n® 1, con

D. José Maria Castalion Leal, espafiol, mayor de edad,
casado, vecino de Madrid, Piaza de Colén n® 1, y D. Jo-
sé Manuel Hidalgo Escorlal, espafiol, mayor de edad, soltero, vecino de Madrid,
Plaza de Colén n® 1, - para que mancomunadatnente
dos cualesquiera de ellos, en nombre y representacién de BARCLAYS BANK,
S.A., puedan ejercitar y hacer uso doe las siguientes facuitades:

1.- Procedan a la selecaidn de los préstamos/créditos hipotecarios sobre los gle se
emitan los TRulos Hipotecarios y de los Activos que vayan a ser cedidos.

2 - Dentro de los limites establecidos en esta sesion, determinen las restantes con-
diciones y caracteristicas de la emision de los Titulos Hipotecarios y de la cesidn de
los Aclivos que vengan exigidas por la leglsiacion vigente en cada momento, lo que
comprenders, antre ofras: (1) ta fecha concreta de (a emision, (II) ef valor nominal e
importe total de los THulos Hipolecarios que se emitan y de los Activos que se ce-
dan.

85
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3.- Establezcan el régimen de repre:
anotaclones en cueanta) y, en su caso, §
de tos Tlulos Hipotecarios.

8 Tiulos Hipotecarios (titvlos o
titulos miitiples representativos

ar
NET82 B, 4.- Comparezcan ante Notario para &l otorgamiento de la escritura publica de emi-

j6n y cegibn de Jos Tiulos Hipotecarios, de cesidn de los Activos y de conatitugién

£los Fondos en la condicidn de Banco emisor y/o cedente, realizando las mani-

aclones y asumiendo cuantas responsabilidades, compromisos v paraniias
c.&tsideren nacesarios @ convenientes. .

)
:48.- En general, realicen y tramiten cuantos aclos, gestiones, autofizaciones, asi
como susctiban cuantos documentos plblicos o privados sean precisos o conve-
nientes con ef fin de emitir los Titulos Hipotecarios, ceder dos Aglivos y sbs integra-
cién en los Fondos. -1 ’ S

6,- Buscriban, en su caso, en nombra de BARCLAYS BANK, §.A. cuantos contra-
tos complementarios a fa emisién y cesién de los Titulos Hipotecarlos y cesitn de
los Activos sean usuales, necesarios o convenientes para consolidar ja estructura
de los Fondos, ya sean de concesién de financlagién subardinada o garantias en
bencficio de los Fondos (incluyendo ta suscripcion de bonos), de permuta financie-
ra, de prestacién del servicio financlero de iitulizacién (que podria includr, entre
oiros, custodia v depdsito, agencia de pagos, compromises de reinversion a fipo
de interés garantizado y cualesquiera otros ususnles en ol raercado) o de adminis-
tracién y gestibn de los préstamos hipotecarios participados y de los Actives cedi-
dos, prestando cuantas decleraciones y garaniias estimen necesarias o convenien-

7.~ Tras la constitucion de los ﬁondos. procadan, en su ¢aso, 4 la sustitucion de los
Thulos Hipotecarios.y de los Activos cedidos en las condicicnes que se establezcan
onla Escritura de Constitucion-de! Fondo y/o el corfespondients Folleto informat-
vo.

8.- En el supuesto d¢ que BARCLAYS BANK, 8.A. ssegure la colocacién de los
bonos de thulizacion emitidos por los Fondos o de que actiie como entidad directo-
ra en la golocacldn de los mismos, flimen los contratos de  aseguramiento de dicha
colocacion, por ef-impotte ¥ cendiciones que estimen oporungs, y, €n su caso,
formulen en el correspondiente Folleto Informative cuantas declaraciones sean ne-
cesarias 0 conveniantes conforme a la legislacion vigente, o en ef supuesto de que
sea un lercero ¢l que asegure la colocacion o actiie como entidad directora, pus-
dan representar, en su caso, a BARCLAYS BANK, S A, como parte del contrato de
direccién, aseguramiento y colocacién en calidad de emisor de ioe Titulos Hipoteca,
riog y de cedente de los Activos, prestando cuantas daclaraciones y garantias e
fimen necesarias o convenieintes.

9. En el supuesto de que BARCLAYS BANK. S.A. adtde como entidad directora -
en la colocacian de los bonos de titulizacion que ermitan Tlos Fondos, formulen
cuamas declaraciones sean necesarias o convenientes - conforme a la. legislacion

vigente.

10.- Autoricen a las Socledades Gesloras que administren los Fondos sonstituidos
al amparo de este acuerdo, para que en su caso utiicen et nombre comercial y/o
marcas propiedad de Barclays Bank, S.A.

11~ Lieven @ cabo cusntos actos s¢an complémentarios o nepesarios para com-
pletar 1a sjecucién del apoderamiento recibido
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Derecho fuera menester a} Presidenta del Consejo de Adminisiracién, D. Carlos
Martinez de Campos y Carulla; al Consejero Delegado, D. Jalme Jacobo Gonzilez-
P Robatto Ferndndez, al Consefero Secretaio D. Rodrigo Uria Meruénidano y al
Vicesecretario det Consejo, D. Leopolda Gonzalez-Echehique Castellanos de Ubao
para que cualquiera de ellos por si solo realice y cumplimente Yos actos, tramites y
comparecencias necesarias para la oblencién de las autorizaciones pertinentes y la
completa efecucion y elovacion a pdblicd e inseripcidn, en sty caso, de los acuerdos
adoptados por el Consejo ajustindolos en lo necesario a la.calificacifh verbal o
ascita que pueda recaer sobre los mismos.

R AL T D

. 10.LECTURA Y APROBRACION DEL AGTA

¢ En este punio, o Sr. Presidents interrumpe Iz reunitn

" por unos minutos’ para
pormitir al Sr. Secretario Ia redaccion def acta de la misma. -

r Reanudada Ia s04i6n, se loe el Acta a lbs Consejeros,. acordando éstos aprebaria
Sin mas asuntos que fratar, el Sr. Presidente levapta la sesion siendo las 13,30
horas del dfa y fecha uf supra.

a m—
CI FTEsaeme 1 ! £} Consejero-Secretario

§ 7

]

4

e SRS T T T F

El Consejo aprueba por unanimidad facultar y autorizar tan ampliamente como en -
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¥ yo &)l Notario DOY FE de gue 1o

I , .
°’¢,.,-° de M“& testimoniado coincide exactamente con - su
riginal y que en lo omitide no hay nada due

modi fiquae, altere, contradiga ¢ restrinja lo

testimoniado.

Y para gque conste y surta los efectos
oportuncs expido el presente testimonlie sobre
cuatre folios, de papel timbrado, exclusivo
para documéntos notarialas, de la sarie 78,
numerados en orden correlative inverse al del

presente. En Madrid, a treinta y uno de mayo de

dos mil seis.

g

£ A33612795
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DOY FE: QUE ES CQOPIA FIE ¥/ CON LA QUE
CONCUERDA Y EN DONDE QUEDA - " X-AANSTANCIA DE LA
S0CIEDAD REPRESENTADA LA LIBRO SUBRE SIETE FOLIOS DE
PAPEL TIMBRADO, EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES,
SERIE 7E, NUMERADOS CORRELATIVAMENTE EN ORDEN INVERSO
AL DEL PRESENTE. MADRID, EL MIsMO DIA DE SU
OTORGAMIENTQ.

7G6352164




BARCLAYS

D. JAIME JACOBO GONZALEZ-ROBATTO FERNANDEZ, Consejero Delegado de BARCLAYS
BANK, S.A., con domicilio en Madrid, Plaza de Colén n® 1

MANIFIESTA:

Que seglin consta en acta de fecha 28 de noviembre de 2005, el Consejo de
Administracion de Barclays Bank, S.A. adopté el acuerdo de autorizar fa emisién y cesion, en una
o varias ocasiones, de Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmision de Hipoteca
con arreglo a ciertos términos y condiciones.

Que, en el ejercicio de las mas amplias facultades conferidas por e} antedicho acuerdo del
Consejo de Administracion, cuya vigencia y suficiencia asevera, fija el importe maximo de la
primera emision de Participaciones Hipotecarias al amparo de la referida autorizacién, que se
realizara a partir de la fecha de la presente manifestacion y, en todo caso, hasta el 31 de
diciembre del afio en curso inclusive, para su suscripcion por un Fondo de Titulizacion
Hipotecaria, en la cantidad de MIL DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES (1.250.000.000) Euros.

A los efectos de constancia del importe maximo de la primera emision de Participaciones
Hipotecarias, se expide el presente documento en Madrid, a 29 de mayo de 2006.

Jaime Jacobo Gonzalez-Robatto Fernandez
BARCLAYS BANK, S.A.
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Colegio de Madrid, con residencia en la Capita ustituto, por imposibilidad
accidental de mi compaiiero de residencia DON FERNANDQO MOLINA STRANZ, DOY
FE:. que, por coincidir con otras que figuran indubitadas en el protocolo de mi citado
compafiero, considero legitima la firma que antecede como de DON JAIME JACOBO
GONZALEZ-ROBATTO FERNANDEZ. ASIENTO V-583 del Libro Indicador de mi
compaiiero de residencia DON FERNANDQ MOLINA STRANZ. En Madrid, a TREINTA
DE MAYO DE DOS MIL SEIS.
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BARCLAYS

D. MANUEL ENRIQUE TITOS MARTINEZ, y D. JOSE MARIA
CASTELLON LEAL, ambos con domiciiio en Madrid, Plaza de Colén n®
1, en representacidn de BARCLAYS BANK, 5.A,, -

MANIFIESTAN:

Que segiin consta en acta de fecha 28 de noviembre de 2005, el Consejo de Administracion de
Barclays Bank, S.A. adopt6 el acuerdo de autorizar la emision y cesién, en una o varias ocasiones,
de participaciones hipotecarias y/o Certificados de Transmision de Hipoteca con arreglo a ciertos
términos y condiciones.

Que en el ejercicio de las mas ampllas facuitades conferidas por el antedicho acuerdo del
Consejo de Administracion y a los efectos de establecer las condiciones concretas de ejecucion
del referido acuerdo del Consejo para la primera emisién de Participaciones Hipotecarias que se
realizard a partir de l2 fecha de la presente manifestacion y, en todo caso, hasta el 31 de
diciembre del afio en curso inclusive, seguidamente fijan las siguientes especificaciones:

e Clase de emision.- La emision serd de Participaciones Hipotecarias.

« Sociedad Gestora.- La Sociedad Gestora del Fondo sera Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T.,
S.A.

+ Denominacién del Fondo.- El Fondo se denominard AyT Génova Hipotecario VIiI, FTH.
o importe de la emision.- El importe maximo de la emision de participaciones hipotecarias
serd de MIL DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES (1.250.000.000) Euros.

A los efectos de constancia de las especificaciones detalladas para la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y la constitucién del Fondo se expide el presente documento én
Madrid a 29 de mayo de 2006,

Fdo. D. Manuel Enrique Titos Martinez
BARCLAYS BANK, S.A.

i:do. [, josé Maria Castelién Leal
BARCLAYS BANK, S.A
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Colegio de Madrid, con residencia cn la Capital;~e8Rw=slistituto, por imposibilidad
accidental de mi compaficro de residencia DON FERNANDO MOLINA STRANZ, DOY
FE: que, por coincidir con otras que figuvan indubitadas en el protocolo de mi citado
compafiero, considero legitimas las firmas que anteceden como de DON MANUEL
ENRIQUE TITOS MARTINEZ Y DE DON JOSE MARIA CASTELLON LEAL.
ASIENTO V-584 del Libro Indicador de mi compafiero de residencia DON FERNANDO
MOLINA STRANZ. En Madrnd, a TREINTA DE MAYOQ D,E DOS MIL SEIS.
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LUIS ABALOS CULEBRAS, SECRETA
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, 3
18, Segunda Planta

CERTIFICA:

1°.- Que el dia 18 de abril de 2006, se reunié el Consejo de Administracion de
“AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.", debidamente convocado por escrito, en las
oficinas de la compaiiia, sitas en Madrid, calle de Alcala, n® 18 32 Planta, en el que estaban
presentes los siguientes Consejeros: D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier
Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez, D. Antonio Fernandez Lépez, D. José M?
Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-Guerra Roig. Ademas, asistieron D* M2 Araceli Leyva
Ledn, Vicesecretaria no Consejero y D. Luis Miralles Garcia, Director General de la
Sociedad. Excuso su asistencia, D. Luis Abalos Culebras, Secretario no Consejero.

2°.- Que, entre los puntos del QOrden del Dia, se encuentra el Punto 5°, “Acuerdos
relativos a la constitucion del Fondo de Titulizacién Hipotecaria “AyT Génova Hipotecario
VIHl, Fondo de Titulizacion Hipotecaria™. y bajo el cual los sefiores Consejeros acordaron por
unanimidad:

“Primero.

Constituir, con arreglo a la Ley 19/1992, de 7 de julio, y demas normativa aplicable, un
Fondo de Titulizacién Hipotecaria bajo la denominacion “AyT Génova Hipotecario VIH, Fondo
de Titulizacion Hipotecaria™ o bajo cualquier otra denominacion que incluya las siglas de la
Sociedad Gestora, AyT, y la mencién Hipotecario, (en adelante, el “Fondo”), mediante ia
cesion al Fondo por AyT Génova Hipotecario |, Fondo de Titulizacion Hipotecaria de todas o
parte de las Participaciones Hipotecarias de las que es titular éste, la cesion al Fondo por AyT
Génova Hipotecario V, Fondo de Titulizacion Hipotecaria de todas o parte de las
Participaciones Hipotecarias de las que es titular éste, y la agrupacién de las Participaciones
Hipotecarias que emitird Barclays Bank, S.A. y suscribird Ahorro y Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., por cuenta y representacion del Fondo, por un
importe total maximo de DOS MIL QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (€ 2.500.000.000).

Sequndo.

Emitir, por cuenta y en representacion legal del Fondo y a cargo del mismo, Bonos
de Titulizacion Hipotecaria por un importe total maximo de DOS MIL QUINIENTOS
MILLONES DE EUROS (€ 2.500.000.000) (en adelante “los Bonos”), de conformidad con lo
previsto por la Ley 19/1992 y demas normativa aplicable.

e




Los Bonos estaran representados mediante anotaciones en cuenta y se solicitara su
admisién a negociacion en-uno-o varios mercados oficiales u organizados de valores
establecidos dentro o fuera de-Espafia de acuerdo con lo previsto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, asi como su registro en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (en adelante, la “Sociedad de Sistemas”) o en
las entidades que exija el correspondiente mercado oficial u organizado de valores donde se
solicite su cotizacion.

El importe exacto y el resto de condiciones de la emisidon se determinaran. de
acuerdo con lo previsto en el Acuerdo Quinto siguiente, tomando en consideracion el
importe y situacion de la cartera de préstamos hipotecarios objeto de titulizacion de
originador en la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucion del Fondo y e
cumplimiento por dicha cartera de los requisitos establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado
Hipotecario y su desarrollo reglamentario.

Tercero.

Asumir la administracion, gestién y representacion legal del Fondo, asi como la
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, en los términos
previstos en la normativa aplicable.

Cuarto.

Contratar por cuenta del Fondo cuantos servicios sean necesarios para la
constitucion y funcionamiento del Fondo y para la realizacién de todos los tramites previos o
posteriores, o que incluye de forma enunciativa y no limitativa:

a) los servicios y contratos de agencia de pagos del Fondo y de las emisiones hechas
por el mismo y cualquiera otros tramites administrativos exigidos por la legislaciéon
vigente;

b) los servicios y contratos de direccion, aseguramiento y colocacion de la emisién de
Bonos;

c) los servicios y contratos relativos al asesoramiento financiero y juridico que sea
requerido;

d) los servicios y contratos relativos a la calificacion (rating) del Fondo y de los
Bonos;

e) los servicios y contratos relativos a la mejora de la calificacién crediticia del Fondo
y aquellos destinados a aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los
Bonos a emitir;
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los servicios y contratos de llevanke ajafle de los Bonos, asi como
los correspondientes a la admision aNgé o4lAG &5 Bonos;

f)

g) los servicios y contratos de auditoria de la cartera de préstamos participados y del
Fondo;

h) cualquier otro servicio que se considere necesario para la efectiva constitucién del
Fondo y su posterior funcionamiento.

Quinto.

Facultar, de forma indistinta y solidaria a D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D.
Francisco Javier Zoido Martinez vy a D. Luis Miralles Garcia, para realizar cuantas
actuaciones y concertar cuantos negocios juridicos sean precisos para la ejecucion de los
acuerdos anteriores, 1o que incluye:

a) determinar la denominacion del Fondo de conformidad con lo establecido en el
Acuerdo Primero;

b) cumplir los requisitos legaimente exigidos para la constitucion del Fondo vy la
emision de los Bonos y, en concreto, los que sean precisos ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores hasta el registro del correspondiente folleto y con
posterioridad y los relativos a la representacién de los Bonos en anotaciones en
cuenta y a la admisién a negociacién de los mismos, incluyendo a estos efectos la
firma de los correspondientes folleto informativo y, en su caso, carta de inicio del
expediente del registro del folleto informativo con descripcion de las caracteristicas
principales (y cualquier modificacién o suplemento de los anteriores), en los
términos que estimen oportunos, asi como modificar dichos documentos en los
términos que fuesen necesarios;

c) designar las Entidades que han de intervenir en la constitucién del Fondo o en su
posterior funcionamiento para la prestacién de los servicios enumerados en el
Acuerdo Cuarto;

d) otorgar la escritura pablica de constitucion de Fondo de Titulizacion, de emisién y
suscripcion de las nuevas participaciones hipotecarias por Barclays Bank, S.A., de
adquisicion de todas o parte de las participaciones hipotecarias de las que es
titular AyT Génova Hipotecario |, Fondo de Titulizacién Hipotecaria y AyT Génova
Hipotecario V, Fondo de Titulizacion Hipotecaria y de emisién de los Bonos,
estableciendo ademas de lo previsto en los apartados siguientes, cuantas
estipulaciones y condiciones estimen convenientes; y especialmente, formular las
reglas a las que ha de ajustarse el Fondo; prever su liquidacién anticipada,
celebrar, otorgar y modificar, en su caso, los contratos de permuta financiera de
intereses, de garantia o aval, de crédito o préstamo (subordinado o no,
participativo o no), de deposito de tipo de interés garantizado, apertura de cuentas
corrientes, de administracion de los préstamos hipotecarios, de aseguramiento y
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colocacion, gestion interna, servicios financieros, de liquidez y otros actos y
contratos que estimen ‘convenientes para el buen funcionamiento del Fondo; los
Sres. apoderados tendran facultades para determinar discrecionaimente la
celebracion de uno o varios (o incluso la totalidad) de los contratos descritos
anteriormente, u otros que estimen oportunos, sin que la celebracion de uno o
varios de los referidos contratos implique obligacién alguna de concertar otros
contratos;

e) concertar el importe definitivo de las participaciones hipotecarias que han de
agruparse en el Fondo en los términos y condiciones que juzguen convenientes;

f) determinar el importe definitivo de la emision, los Tramos y/o Series, el precio de la
emision, el tipo de interés fijo o variable, los plazos y forma de amortizacion, las
fechas de pago y demas caracteristicas de los Bonos a emitir con cargo al Fondo,
asi como los ordenes de prelacion respectivos de cada uno de los Tramos y/
Series;

g) determinar el nivel de financiacion del Fondo a través de la obtencion de
préstamos o créditos concedidos por entidades de crédito o de ofra naturaleza;

h) concertar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos necesarios para el
desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos antedichos, formulando
cuantas declaraciones, reglas, previsiones y compromisos estimen. Y a tales
efectos, suscribir cuantos documentos pablicos o privados sean oportunos.

En la realizacion de tales actuaciones podran los citados sefiores introducir
modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afiadidos en la configuracion
del Fondo y de los Bonos sobre lo aqui estipulado que sean necesarios a raiz de las
actuaciones previstas en el primer parrafo de este acuerdo, siempre que no se produzca un
cambio sustancial de dichos Fondo y Bonos.

Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o anadidos
podran hacerse mediante la introduccion de los mismos en el correspondiente folleto
informativo y en la escritura publica de constitucién del Fondo de Titulizacion, de emision y
suscripcion de las participaciones hipotecarias y de emision de los Bonos.

Asimismo, cada uno de los apoderados queda facultado para desistir en cualquier
momento de la operacién de titulizacion, no ejecutandola si las circunstancias del mercado
hicieran a su juicio aconsejable dicho desistimiento.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que no se ha adoptado ningln otro acuerdo que modifique, afecte o revoque los
acuerdos recogidos en la presente certificacion, por lo que dichos acuerdos se encuentran
vigentes en todos sus extremos y en sus propios términos.

X
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Que el Acta del Consejo se aprobo a" eflig unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por la Vicesecretaga Byeno del Sr. Presidente del
referido Consejo. -

Y, para que asi conste, expido la presente certificacién, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid, a dieciocho de mayo dos mil seis.

EL SECRETARIO

TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMAS
YO, Fernando Molina Stranz, Notario del Ilustre Colegio de Madrid
con residencia en la Capital, DOY FE: que, por coincidir com o---
tras que figuran indubitadas, considero legitimas las firmas que-
anteceden como de Don José Antonio Olavarrieta Arcos y de Don ---
Luis Abalos Culebras. Asiento V-552 de mi Libro Indicador. Quedan
rubricados y sellados los otros cuatro folios de que se compone -
el presente documento. En Madrid, a VEINTITRES DE MAYO DE DOS MIL
) O R et L e e e

pUBLICA
8 ARIAL




LUIS ABALOS CULEBRAS, SECRETARIO NO CONSEJERO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION: DE LA SOCIEDAD “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", con domicilio en Madrid, calle Alcald n®

18, Segunda Planta y N.I.F. N°: A-80732142. $

CERTIFICA:

1°.- Que el dia 18 de abril de 2006, se reunidé el Consejo de Administracion de
“AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.", debidamente convocado por escrito, en las
oficinas de la compafila, sitas en Madrid, calle de Alcala, n® 18 32 Planta, en el que estaban
presentes los siguientes Consejeros: D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier
Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez, D. Antonio Femandez Lépez, D. José M?
Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-Guerra Roig. Ademas, asistieron D* M® Araceli Leyva
Lebdn, Vicesecretaria no Consejero y D. Luis Miralles Garcia, Director General de la
Sociedad. Excusé su asistencia, D. Luis Abalos Culebras, Secretario no Consejero.

2°.- Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 3° “Acuerdos
relativos a la liquidacion del Fondo de Titulizacion Hipotecaria “AyT Génova Hipotecario |,
Fondo de Titulizacion Hipotecaria”. y bajo el cual los sefiores Consejeros acordaron por
unanimidad:

“Primero

En relacion con el Fondo de Titulizacion Hipotecaria denominado “AyT Génova
Hipotecario |, Fondo de Titulizacion Hipotecaria” (en adefante, el “Fondo”), administrado por
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (la “Sociedad Gestora”), que fue constituido en
virtud de escritura pablica otorgada ante el Notario de Madrid D. Fernando Molina Stranz
con fecha 9 de diciembre de 2002 (la “Escritura de Constitucién”), liquidar y extinguir
anticipadamente dicho Fondo, vy a tal efecto cancelar incluso anticipadamente cualquier
relacion contractual que mantenga el Fondo, ceder en favor de terceros derechos y
obligaciones que ostente el Fondo, amortizar anticipadamente la totalidad de la emision de
Bonos y, en general, realizar cualesquiera actos y celebrar cualesquiera acuerdos sean
necesarios o convenientes para proceder a la refetida liquidacion y extincién del Fondo.

Segundo

Facultar, de forma indistinta y solidaria, a D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D.
Francisco Javier Zoido Martinez y D. Luis Miralles Garcia, para que cualquiera de ellos, de
forma individual, con capacidad. de sustitucion apoderando a cualquier tercero (y, en tal
caso, con capacidad para autorizar la autocontratacién), realice cuantas actuaciones y
concierte cuantos negocios juridicos sean precisos para la ejecucion del acuerdo anterior, lo
gue incluye:

a) Celebrar uno 0 mas acuerdos marco de liquidacion con todas o algunas de las
entidades con las que el Fondo tiene suscritos contratos de mejora crediticia, de




PAPEL EXCIUSIVO PARA DOCUMENTOS NQTARIALES

prestacion de servicios financierQg@ e otros, custodia y depbsito,
agencia de pagos, compromiso: ¢ tipo de interés garantizado,
margen de intermediacién financheg), “0& _adfinistracion y gestién de los
préstamos hipotecarios), o cualesquiera 0tros contratos en los que es parte el
Fondo, que tengan por objeto: (i) la ordenada liquidacion y extincion anticipada del
Fondo, (i) la resolucion, cancelacion, terminacion y liquidacion, incluso anticipada,
de cualesquiera relaciones contractuales que mantenga el Fondo, (i) la
amortizacién anticipada de los Bonos, asi como (iv) el establecimiento de cuanta

reglas especiales se estimen convenientes para regular los puntos (i), (i), (iii) y (iv
anteriores.

b) Cumplir con cualesquiera requisitos sean precisos para la liquidacion y extincion
del Fondo previstos en la legislacion vigente, en la Escritura de Constitucion (en
cuanto resulte aplicable), y/o en los acuerdos marco de liquidacion, incluyendo sin
limitacion alguna los que resulten precisos ante la Comision Nacional del Mercado
de Valores y los relativos a la venta de los activos (que podra realizarse, entre
otras maneras, mediante la venta, por el precio y condiciones que tengan por
conveniente, de las participaciones hipotecarias en favor de uno o mas fondos de
titulizacion), la extincién de las deudas pendientes a cargo del Fondo, la
amortizaciéon de los Bonos, la cancelacion incluso anticipada de cualquier relacién
contractual que mantenga el Fondo, la cesién en favor de terceros de derechos y
obligaciones que ostente el Fondo, la realizacién de comunicaciones a las partes
interesadas y la declaracion definitiva de liquidacién y extincién del Fondo,
incluyendo a estos efectos la firma de cualquier documento necesario al efecto, en
los términos que fuesen necesarios:

c) Concertar, celebrar, ejecutar y/o cancelar, en los términos que estimen oportunos,
todos los actos y contratos necesarios para el desarrollo, cumplimiento y buen fin
de los acuerdos antedichos, formulando cuantas declaraciones, reglas, previsiones
y compromisaos estimen vy, a tales efectos, suscribir cuantos documentos publicos o
privados sean oportunos.

d) Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para completar la
ejecucion del apoderamiento recibido.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que no se ha adoptado ningin otro acuerdo que modifique, afecte o revoque los
acuerdos recogidos en la presente certificacion, por lo que dichos acuerdos se encuentran
vigentes en todos sus extremos y en sus propios términos.

Que el Acta del Consejo se aprob6 al finalizar la sesion por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por la Vicesecretaria, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
referido Consejo.




Presidente, en Madrid, a veintiséis de mayo dos mil seis.

EL SECRETARIO

EL PRESIDENTE

Y, para que asi conste, éxp‘id‘ovla_ presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.




10472006

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NQTARIALES

ST
TIMBRE
DEL ESTADO

TESTIMONIO DE

Yo, FERNANDO MOLINA STRANZ, NNrig d Tl A Tlustre Colegio de Madrid,
con residencia en la Capital, DOY FE: que, poucOh@Sice
considero legitimas las firmas que anteceden,  como de DON JOSE ANTONIO
OLAVARRIETA ARCOS Y DE DON LUIS ABALOS CULEBRAS. Quedan rubricados y
sellados los otros dos folios de que s¢ compone el presente documento. En Madrid, a
TREINTA Y UNO DE MAYO DE DOS MIL SEIS.

766352157
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LUIS ABALOS CULEBRAS,  SECRETARIO NO CONSEJERO DEL EJO DE
ADMINISTRACION‘DE LA ~SOCIEDAD “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, con domicilio en Madrid, calle Alcaléd n°
18, Segunda Planta y N.I.F. N°"A-80732142.

CERTIFICA:

1°.- Que el dia 18 de abril de 2006, se reunié el Consejo de Administracién d
“AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.", debidamente convocado por escrito, en las
oficinas de la compaiila, sitas en Madrid, calle de Alcald, n® 18 32 Planta, en el que estaban
presentes los siguientes Consejeros: D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier
Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez, D. Antonio Fernandez Lépez, D. José M?
Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-Guerra Roig. Ademés, asistieron D® M® Araceli Leyva
Leon, Vicesecretaria no Consejero y D. Luis Miralles Garcia, Director General de la
Sociedad. Excusé su asistencia, D. Luis Abalos Culebras, Secretario no Consejero.

2°.- Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 4°, “Acuerdos
relativos a la liquidacion del Fondo de Titulizacion Hipotecaria “AyT Génova Hipotecario V,

Fondo de Titulizacion Hipotecaria”. y bajo el cual los sefiores Consejeros acordaron por
unanimidad:

“Primero

En relacion con el Fondo de Titulizacion Hipotecaria denominado “AyT Génova
Hipotecario V, Fondo de Titulizacién Hipotecaria” (en adelante, el “Fondo”), administrado por
AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A. (la “Sociedad Gestora”), que fue constituido en
virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid D. Fernando Molina Stranz
con fecha 26 de noviembre de 2004 (la “Escritura de Constitucion”), liquidar y extinguir
anticipadamente dicho Fondo, y a tal efecto cancelar incluso anticipadamente cualquier
relacion contractual que mantenga el Fondo, ceder en favor de terceros derechos y
obligaciones que ostente el Fondo, amortizar anticipadamente la totalidad de la emisién de
Bonos y, en general, realizar cualesquiera actos y celebrar cualesquiera acuerdos sean
necesarios 0 convenientes para proceder a la referida liquidacion y extincion del Fondo.

Segundo

Facultar, de forma indistinta y solidaria, a D. José Antonio Olavartieta Arcos, D.
Francisco Javier Zoido Martinez y D. Luis Miralles Garcia, para que cualquiera de ellos, de
forma individual, con capacidad de sustitucién apoderando a cualquier tercero (y, en tal
caso, con capacidad para autorizar la autocontratacion), realice cuantas actuaciones y
concierte cuantos negocios juridicos sean precisos para la ejecucion del acuerdo anterior, lo
que incluye:

a) Celebrar uno o mas acuerdos marco de liquidacion con todas o algunas de las
entidades con las que el Fondo tiene suscritos contratos de mejora crediticia, de
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H otros, custodia y deposito,
o de interés garantizado,

Miratos en los que es parte el
Fondo, que tengan por objeto: (i) la 2 e idacion y extincion anticipada del
Fondo, (ii) la resolucion, cancelacién, terminacién y liquidacién, incluso anticipada,
de cualesquiera relaciones contractuales que mantenga el Fondo, (iii) la
amortizaciéon anticipada de los Bonos, asi como (iv) el establecimiento de cuantas
reglas especiales se estimen convenientes para regular los puntos (i), (ii), (i) y (iv)
anteriores,

Cumplir con cualesquiera requisitos sean precisos para la liquidacién y extincién
del Fondo previstos en la legislacién vigente, en la Escritura de Constitucion (en
cuanto resuite aplicable), y/o en los acuerdos marco de liquidacion, incluyendo sin
limitacion alguna los que resulien precisos ante la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y los relativos a la venta de los activos (que podra realizarse, entre
otras maneras, mediante la venta, por el precio y condiciones que tengan por
conveniente, de las participaciones hipotecarias en favor de uno o mas fondos de
titulizacion), la extincion de las deudas pendientes a cargo del Fondo, la
amortizacién de los Bonos, la cancelacion incluso anticipada de cualquier relacién
contractual que mantenga el Fondo, la cesidn en favor de terceros de derechos y
obligaciones que ostente el Fondo, la realizacion de comunicaciones a las partes
interesadas y la declaracion definitva de liquidacion y extincion del Fondo,
inciuyendo a estos efectos la firma de cualquier documento necesario al efecto, en
los términos que fuesen necesarios;

Concertar, celebrar, ejecutar y/o cancelar, en los términos que estimen oportunos,
todos los actos y contratos necesarios para el desarrollo, cumplimiento y buen fin
de los acuerdos antedichos, formulando cuantas declaraciones, reglas, previsiones
y compromisos estimen y, a tales efectos, suscribir cuantos documentos publicos o
privados sean oportunos.

Llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para completar la
ejecucién del apoderamiento recibido.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que no se ha adoptado ningun otro acuerdo que modifique, afecte o revoque los
acuerdos recogidos en la presente certificacién, por lo que dichos acuerdos se encuentran
vigentes en todos sus extremos y en sus propios términos.

Que el Acta del Consejo se aprobd al finalizar a sesion por unanimidad de todos los
asistentes, siendo suscrita por la Vicesecretaria, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
referido Consejo.




Y, para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.

Presidente, en Madrid, a veintiséis de mayo dos mi seis.

BO

/ EL PRESIDE
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considero legitimas las firmas que anteceden, como de DON JOSE ANTONIO
OLAVARRIETA ARCOS Y DE DON LUIS ABALOS CULEBRAS. Quedan rubricados y
sellados los otros dos folios de que se compone el presente documento. En Madrid, a
TREINTA Y UNO DE MAYO DE DOS MIL SEIS.

¥E PUBLIp
“GTAHML4
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AHORRO Y TITULIZACION, S.A.
Sociedad Gestora de Fondos de Tltulizacién, S.A.

T D R AR AT LA

Informe especial sobre préstamos a titulizar
a través de AyT. Génova Hipotecario VIII,
Fondo de Titulizacion Hipotecaria
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Paseo de la Castellana, 43

28046 Madrid
Tel, +34 902 021 111
Fax +34 913 083 566

26 de mayo de 2006

AyT. Génova Hipotecario Vil
Participaciones hipotecarias a emitir por Barclays Bank, S.A.

Ahorro y Titulizacién, S.A.

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
Alcala 18, 2° Planta

28014 Madrid

A la atencion de D. Luis Miralies Garcia - Director General

Muy sefores nuestros:

Hemos revisado determinada informacion al 17 de mayo de 2006 referente a los
préstamos inciuidos en la "Cartera de Préstamos Preseleccionados”, constituida por
7.931 préstamos hipotecarios concedidos por Barclays Bank, 8.A., en adelante la Entidad
Cedente, cuyos saldos a la fecha referida ascendian a un importe total de
1.287.211.779,33 euros, para la emision de Participaciones Hipotecarias.

Esta revision se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacion de auditar los
préstamos hipotecarios que son titulizados, requerida para el registro del Folleto de
Emisién de Bonos de Titulizacién Hipotecaria en la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resultados se indica a
continuacién:

l. introduccién

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generaimente aceptado para
verificar los registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas,
denominado poblacién, permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacion mediante
el andlisis de un nimero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra,

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respscto a una pauta existente en una poblacién, no exceda de un nivel
previamente determinado (precision). Tanto el nivel de confilanza como la precision se
expresan en forma de porcentaje.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8,054, seccién 3*
Inscri@ en el R.O.AC. con el nimero $0242 - CIF: B-79031290 1




- BT RE R R N T T T L T

. #C061

PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

OUSH(CoPERRE _ 766352153

irten de |a hipbtesis de
des binomial, y sobre

Los procedimientos estadisticos aplicados '@
que la poblacion a analizar sigue una distribORig
esta base se ha aplicado un muestreo por atri

- La obtencion de una muestra aleatoria.

- La verificacion, con la adecuada documentacion soporte, de que las partidas que
integran la muestra reunen las caracteristicas que se requieren comprobar en la
poblacion.

- La extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la
totalidad del colectivo.

En todo caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Il. Alcance de nuestro trabajo

De la "Cartera de Préstamos Seleccionados” antes mencionada, hemos obtenido una
muestra aleatoria de 401 préstamos hipotecarios que nos permite concluir, con un nivel
de confianza del 99%, que la desviacion maxima existente en la poblacion no supera los
porcentajes indicados en cada caso (ver punto IV de este informe).

Para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos
verificado, de acuerdo con sus instrucciones, el cumplimiento de las caracteristicas
indicadas a continuacion al 17 de mayo de 2006.

lll.  Verificacién de caracteristicas y conclusiones referidas a la “Cartera de
Préstamos Selecclonados”

1. Propoésito del préstamo: hemos verificado que el propésito que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la Escritura Plblica de
formalizacion. Hemos verificado que el propdsito de los préstamos es financiar a
particulares bien la adquisicion, construccion, o rehabilitacion de viviendas, o bien se trata
de subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a promotores para
viviendas destinadas a la venta o at alquiler, en territorio espafiol. Dichos préstamos
pueden ser considerados como activos con una ponderacién del 50% a los efectos
previstos en la Orden Ministerial de 30 de diciembre de 1992 sobre normas de solvencia
de las entidades de crédito.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos.Seleccionados™ incumple esta caracteristica.
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2. Identificacion de! prestatario: hemos verificado que el o los titulares del préstamo
que constan en la base de datos de la Entidad Cedente coinclden con los que figuran en
la Escritura Publica de formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

3. Fecha de formalizacién de los préstamos: hemos verificado que la fecha de
formalizacién del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide
con la que figura en la Escritura Publica de formalizacién del préstamo,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,66% de los préstamos incluidos en'la “Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

4, Fecha de vencimiento de los préstamos: hemos verificado que la fecha de
vencimiento del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide
o no difiere en mas de 1 mes con la que figura en la Escritura Publica de formalizacién
del préstamo o en la documentacioén adicional aportada del mismo en caso de haber
experimentado algin reembolso anticipado que provoque un acortamiento del plazo del
préstamo,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99% que no mas del 1,66% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

5.  Tipo de interés de referencia: hemos verificado que el tipo de interés de los
préstamos es variable. Hemos verificado ademas que el tipo de interés que figura en ia
base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la Escritura publica de
formalizacion del préstamo o en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre
las partes de modificacion. Hemos verificado que el tipo de interés de referencia para la
determinacion de! tipo de interés final del préstamo que figura en la base de datos de la
entidad Cedente, coincide con el que figura en la Escritura PUblica de formalizacion del
préstamo o en la documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes de
modificacion de dicho indice. '

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

6. Diferencial del tipo de interés: hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre el
tipo de interés de referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente, coincide con el indicado en la Escritura Publica de formalizacion del préstamo o
en la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacion de
dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no méas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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7. Tipo de Interés apiicado: hemos verificado que He inie
mayo de 2006 (resultante de estimar, de acuerdo con el tipo de interés o indice de
referencia y margen correspondiente, en su caso, desde la Gitima fecha de revision,
verificado segin lo indicado en el punto anterior, con la Escritura Pablica de formalizacién
del préstamo o en la documentacién adicional aportada al mismo, en caso de acuerdo
entre partes de modificacion ) al que se calculan las cuotas coincide con el que figura en

la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica,

8. Importe inicial del préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo
que figura en la base de datos de ia Entidad Cedente coincide con el que figura en la
Escritura Pablica de formalizacién del préstamo:

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,66% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

9.  Saldo actual del préstamo: hemos verificado que el saldo del préstamo al 17 de
mayo de 2006 que figura en la base de datos de la Entidad Cedente se corresponde con
el que resulta de estimar dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio y de vencimiento,
importe inicial y tipo de interés establecidos en la Escritura Plblica de formalizacién del
préstamo y, en su caso, pagos retrasados y anticipados, que figuran en la base de datos
de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no méas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

10. Retrasos en los pagos: hemos verificado, contra informacion interna de la Entidad
Cedente, que el retraso en los pagos de los débitos vencidos y no pagados no supera los
90 dias al 17 de mayo de 2006.

De acuerdo con |os resultados de nuesiro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,66% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

11.  Valor de tasaciéon: hemos verificado que el valor de tasacion de la propiedad
hipotecada que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que
aparece en el certificado de tasacion,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemeos afirmar, con un nivel de

confianza del 99%, que no méas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

“F
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12. Relacién entre el saldo actual del préstamo vy el valor de tasacion: hemos verificado
que el saldo del préstamo al 17 de mayo de 2006 seg(n consta en la base de datos de la
Entidad Cedente no excede del 80% del valor de tasacion de la propiedad hipotecada
recogido en el certificado de tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica. '

13. Direccién de la propiedad hipotecada: hemos verificado que la direccion o el
nimero de finca registral de la propiedad hipotecada por el prestamo que figura en la
base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en la Escritura Plblica en
la que se formalizé el préstamo y en el certificado de tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

14. Garantia hipotecaria: hemos verificado con la Escritura Publica en que se formalizé
el préstamo que la garantia hipotecaria esta inscrita en el Registro de la Propiedad y esta
constituida con rango de primera hipoteca sobre el pleno dominio de la propiedad
hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

15. Seguro de dafios: hemos verificado que las propiedades hipotecadas estan
cubiertas, al menos, del riesgo de dafos mediante pélizas al corriente de pago y a favor
de la Entidad Cedente y que el capital asegurado no es inferior al valor de tasacién,
excluidos los elementos no asegurables por naturaleza, o que la Entidad Cedente ha
contratado una péliza global de seguros subsidiaria que garantiza una cobertura de
seguro por dafios en caso de inexistencia del mismo o insudficiencia de los capitales
asegurados,

De acuerdo.con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la Cartera de
Préstamos Preseleccionados” incumple esta caracteristica.
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. IV. Comentarios sobre la muestra analizada
¢ La correlacion existente entre el nimero de desviaciones observado en el analisis
_ efectuado sobre la muestra seleccionada y el porcentaje méximo de desviacion estimado
' considerando el tamafio de la muestra y el nivel de confianza del 99% es la siguiente:
‘ : % de desviacion % maximo de
' Namero de desviaciones en la muestra sobre la muestra desviacion estimado
- - 1,15%
1 0,256% 1,66%
' ‘ 2 0,50% 2,10%
_ 3 0,75% 2,51%
; 4 1,00% 2,90%
' 5 1,25% 3,27%
) 1,50% 3,64%
7 1,75% 3,99%
i B 8 2,00% 4,34%
' ; 9 2,25% 4,69%
| . 10 2,50% 5,02%
' Atentamente,
' Pri ouseCoopers Auditores, S.L
' g pdejandro Esnal Elorrieta
I % Socio
-k
| 5
/C-Ml-
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del Mrcado de Valoras

COMISION NACIONAL DEL HERCADO D VALORES

3 0. MAYD 2006

REGISTRO DE SALIDA - M.p
N2 20060 JZT- 213 Madrid, 30 de mayo de 2006

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion remitida sobre constitucion
de un fondo de titulizacion hipotecaria con emisién de valores:

« Fondo: AyT GENOVA HIPOTECARIO VIll, F.T.H
Emisién: Bonos de titulizacion hipotecaria por un importe de 2.100.000.000 €
Sociedad Gestora: Ahorro y Titulizacién, $.G.F.T., $.A

con fecha 30 de mayo de 2006 el Vicepresidente de esta Comisién Nacional del
Mercado de Valores ha adoptado el siguiente acuerdo:

‘Examinada la documentacion correspondiente a la constitucion del
Fondo de Titulizacién Hipotecaria con emision de valores de renta fija
remitida por la entidad Ahorro y Titulizacién S.G.F.T., y de conformidad
con lo previsto en Jos articulos 18, 26, 27 y 92 de la Ley 24/1988 del
Mercado de Valores y 5 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, y deméas normas
de aplicacion, el Vicepresidente de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, en virtud de la delegacién que le ha sido conferida por acuerdo
del Consejo de esta Comision de fecha 21 de abril de 2005, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiales contemplados en el articulo 92 de Ila
Ley 24/1988 del Mercado de Valores el informe de los auditores, los
documentos acreditativos y el folleto informalivo correspondientes a la
constitucién del Fondo de Titulizacion Hipotecaria denominado AyT
Génova Hipotecario VIll, FTH con emisién de bonos de titulizacién
hipotecaria y promovido por la entidad Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T.,
S.A. e '

Se hace constar que, a juicio de esta Comisién Nacional del Mercado de
Valores, los valores a emitir con cargo al Fondo correspondientes a las
series A1 y A2 resultan susceptibles de ponderacién al 50% en el
coeficiente de solvencia de las Entidades de Crédito.”

7G6352150




, Comision Nacional
i del Mercado de Valores

La Agencia Nacional de Codfficacion ha asignado a la emision de referencia los
siguientes codigos ISIN como cédigos tinicos de ambito internacional.

"~ Setie. Codigo ISIN

A1 ES0312344007
A2 ES0312344015
B ES0312344023

c ES0312344031
D ES0312344049

El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1)
cuya liquidacion, por un importe de 39.033 euros se adjuntara.

Atentamente,

El Director General
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. 0.7 JUN. 2006
REGISTRO DE SALIDA - M.P,

Madrid, 7 de junio de 2006

Muy sefior nuestro,

Le notificamos gue una vez examinada la documentacion remitida sobre; |

Suplémento: Modificacion por hechos acaecidos con posterioridad al registro
Entidad: AyT GENOVA HIPOTECARIO VINi, FTH

Con fecha 7 de junio de 2008, el Vicepresidente de esta Comigién Naclonal del

- Mercado de Valares ha adeptado el siguiente acuerdo:

El Real Decreto 1732/08 de 31 de Julio determina la obligatoriedad del abono de ia

‘Examinada la documentacién correspondiente al suplemento del folleto
Informativo aportada por Ia entidad Ahorro y TiHulizacion, S.G.F.T., S.A. , y
de conformidad con lo previsto en los articulos 18, 27, y 92 de la Ley
24/1988 del Mercado de Valores y el articulo 22 del Raal Decreto 1310/2008,
de 4 de noviemnbre, el Vicepresidente de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, en virtud de la delegacién que le ha sido conferida por el
acuerdo del Consejo de esta Comision de fecha 21 de abril de 20095,
ACUERDA;

Inscribir en los Registros Oficlales contemplados en el articulo 92 de la Ley

24/1968, el suplemento correspondierte al Fondo AyT GENOVA
HIPOTECARIO VIll, que fue objeto de regisiro en esta Comision Nacional
del Mercado de Valores con facha 30 de mayo de 2006.”

tasa (Tarifa 3) cuya liquidacién, por un importe de 161,96 euros se adjunta.

Afentamente
e v e . wPirector General de Mercados @ Inversores
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1 TiTULO MULTIPLE NOMINATIVO
representatlvo de 6.109 Participaciones Hipotecarias

_ _ emltldas por BARCLAYS BANK, S.A.

' en, i’avor de AyT GENOVA HIPOTECARIO VIII, FTH

El presente Titulo Multiple Nominativo representa 6.109 Participaciones Hipotecarias
emitidas con un'nominal total de 1.020.497.409,20 euros por BARCLAYS BANK, S.A. (el
“Emisor”), entidad domiciliada en Madrid, Plaza de Colén, 1, con N.LF ‘A-47001946,
constituida en virtud de escritura otorgada en Madrid, ¢l dia 6 de junio de 1946, ante el
Notario D. Rodrigo Molina Pérez, con la denominacién de “Banca de’Medina, S.A.”;
cambié su denominacién social por la de “Banco de Valladolid, S.A.” y trasladd su
domicilio social a Madrid, por escritura otorgada en Valladolid, el 23 de mayo de 1967,
ante el Notario D. José Machado Carpenter; cambiada de nuevo su denominacién en
escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. José Aristonico Garcfa, con fecha 19 de
octubre de 1982; y cambiada de nuevo su denominacion social por la actual, y adaptados
sus Estatutos a la vigente Ley de Sociedades Anénimas, en escritura otorgada ante el
Notario de Madrid, D. Antonio Romdn de la Cuesta Ureta, el 21 de julio de 1992, bajo el n°
2095 de su protocolo, cuya primera copia se inscribié en el Registro Mercantil al tomo
3.753, folio 1, hoja n°® 62.564, inscripcion 1.381%,

El presente Titulo Multiple Nominativo se emite nominativamente a favor de AyT
GENOVA HIPOTECARIO VII, FTH (el “Fondo®), constituido en virtud de escritura
publica otorgada el dia 7 de Junio de 2006 ante el Notario de Madrid D. Fernando Molina
Stranz y representado y administrado por Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A., entidad domiciliada en Madrid, calle Alcala 18, 2° planta, con
N.LF. A-80732142, constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la
Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en virtud de autotizacién otorgada
mediante Orden Ministerial de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de
noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid, D. Francisco Javier Die Lamana, con el
nimero 2.609 de su protocolo ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 7.240,
libro 0, folio 191, seccién 8, hoja M-117365, inscripcién 1, y en el Registro Especial
abierto al efecto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 5.

Las Participaciones Hipotecarias representadas por este Titulo Maltiple estén sujetas a lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario, en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, y en el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto.

PRESTAMOS HIPOTECARIOS

Las caracterfsticas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan las Participaciones
Hipotecarias representadas en el presente Titulo Miltiple se describen en ¢l Anexo al
mismo.

CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

Cada una de las Participaciones representadas en el presente Titulo Miltiple y cuyas
caracteristicas se relacionan en el Anexo al mismo, incorporan una participacién sobre el
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Las Participaciones Hipotecarias representadas|¢ el Aillitiple se emiten por
¢l mismo plazo restante de vencimiento de los \RBsrdt g0 / y confieren a favor

de su tenedor ¢l derecho a percibir, en relacién c R 7/ tamos Hipotecarios:
e
porNR;E

a) la totalidad de las cantidades devengadas
Préstamos Hipotecarios;

b) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses ordinarios de los
Préstamos Hipotecarios; e

¢) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses de’demora de los
Préstamos Hipotecarios;

d) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos en pago de principal, intereses o
gastos de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de remate o importe
determinado por resolucién judicial o procedimiento notarial en la ejecucion de las
garantias hipotecarias o no hipotecarias, por la enajenacién o explotacién de los
inmuebles adjudicados o como consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracion y posesion interina de los inmuebles en proceso de ejecucion;

¢) todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a favor del
Emisor, incluyendo no sélo los derivados de los contratos de seguros asociados a los
Préstamos Hipotecarios, sino también los derivados de cualquier derecho accesorio al
Préstamo Hipotecario, y excluyendo las comisiones establecidas en cada uno de los
Préstamos Hipotecarios, que permanecerdn en beneficio del Emisor.

Todos los derechos mencionados se¢ devengarin a favor del Fondo desde la fecha de
emision de las Participaciones Hipotecarias representadas por este Titulo Mltiple (7 de
Jjunio de 2006), salvo los intereses ordinarios y los intereses de demora, que lo seran desde
la Oltima fecha de liquidacién de intereses de cada uno de los Préstamos Hipotecarios y
desde la fecha de impago, en su caso, de los correspondientes Préstamos Hipotecarios,
respectivamente, siendo ambas anteriores o iguales a la fecha de emisién de las
Participaciones Hipotecarias, sin perjuicio de que deba abonarse al Emisor un importe
equivalente a los intereses ordinarios devengados desde la ultima fecha de liquidacion de
intereses hasta la fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias representadas por
este Titulo Multiple y a los intereses de demora que se hayan podido devengar desde la
fecha de impago cotrespondientc hasta la fecha de emisién de las Participaciones
Hipotecarias representadas por este Titulo Multiple.

Los pagos a realizar por el Emisor al titular de Participaciones Hipotecarias representadas
en el presente Titulo Miltiple se realizardn en la cuenta que indique el titular de la misma.

RESPONSABILIDAD DEL EMISOR

El Emisor no asume responsabilidad alguna por el impago de los deudores hipotecarios ni
garantiza, directa o indirectamente, el buen fin de la operaci6n, ni otorgard garantias o
avales ni incurrird en pactos de recompra de las Participaciones Hipotecarias representadas
en el presente Titulo Multiple.

7G6352147




La ejecucion de los Préstamos Hipotecarios corresponde al Emisor y al titular de las
Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Multiple en los términos
establecidos en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en redaccién dada por el Real
Decreto 1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, el titular de las Participaciones Hipotecarias representadas en el

presente Titulo Multiple tendra accion ejecutiva contra el Emisor para la efectividad de los

vencimientos de las mismas por principal e intereses, siempre que el incumplimiento de la
. obligaci6n no sea consecuencia de la falta de pago del deudor del Préstamo ijqt@cgrio.

CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS

El Emisor conserva la custodia y administracién de los Préstamos Hipotecarios y vendrd
obligado a realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
mismos.

TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

La transmisién y tenencia de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente
Titulo Mltiple esta limitada a inversores cualificados, no pudiendo ser adquiridas por el
publico no especializado.

Los sucesivos titulares de las Participaciones Hipotecarias representadas mediante el
presente Titulo Multiple estardn obligados a notificar su adquisicion, junto con su domicilio
al Emisor. El adquirente debera también indicar al Emisor una cuenta de pago.

L A

YARIOS

En caso de destruccion, sustraccién, pérdida o extravio del presente Tftulo Miltiple, se
estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982. .

El titular de las Participaciones Hipotecarias tendrd derecho a solicitar del Emisor la
emisién de nuevos titulos, unitarios o maultiples, representativos de -una o varias
Participaciones Hipotecarias de las representadas por el presente Titulo Miltiple, que le
seran canjeados por éste.

El Emisor y el titular en cada momento de las Participaciones Hipotecarias se someten
expresamente a los Juzgados y Tribunales de Madrid para cualquier cuestién que pueda
suscitarse en relacion con las Participaciones Hipotecarias.

En Madrid, a 7 de junio de 2006.

Fdo. D. Manuel Enrique Titos Martinez
D. José Maria Castellon Leal

BARCLAYS BANK, S.A.
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representativo de 4.852 Participaciéies Hipotecarias
emitidas por BARCLAYS BANK, S.A.
en favor de AyT GENOVA HIPOTECARIO V, FTH '’

R Y RN

El presente Tftulo Muiltiple Nominativo representa 4.852 Participaciones Hipotecarias emitidas con un
nominal total de SETECIENTOS MILLONES DE EUROS CON DIEZ CENTIMOS DE EURO
(700.000.000,10 €) por BARCLAYS BANK, S.A. (¢l "Emisor"), entidad domiciliada en Madrid,
Plaza de Colén, 1, con N.I.LF A-47001946, constituida en virtud de escritura otorgada en Madrid, el dia
6 de junio de 1946, ante el Notatio D. Rodrigo Molina Pérez, con la denominacién de "Banca de
Medina, S.A."; cambié su denominacion social por la de "Banco de Valladolid, S.A." y trasladé su
domicilio social a Madrid, por escrituxa otorgada en Valladolid, el 23 de mayo de 1967, ante el Notario
D. José Machado Carpenter; cambiada de mevo su denominacién en escritura otorgada ante el Notario
de Madrid D. Jos¢ Aristénico Garcfa, con fecha 19 de octubre de 1982; y cambiada de nuevo su
: denominacitn social por la actual, y adaptados sus Estatytos a la vigente Ley de Sociedades Anénimas,
i en escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D. Antonio Romsn de 1a Cuesta Ureta, el 21 de julio
de 1992, bajo ¢l n® 2095 de su protocolo, cuya primera copia se inscribié en el Registro Mercantil al
. tomo 3.733, folio 1, hoja n® 62.564, inscripcién 1.3813.

El presente Titulo Multiple Nominativo se emite nominativamente a favor de AyT GENOVA

l HIPOTECARIO V, FTH (el "Fondo"), constitnido en virtud de escritura piiblica otorgada el dfa 26 de

noviembre de 2004 ante el Notario de Madrid D. FmandoMolinaStmnzyrepresemadoy

administrado por Aborro y Titulizacién, Socicdad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., entidad

l : domiciliada en Madrid, calle Alcals 18, con N.LF. A-80732142, constituida de conformidad coa lo

2 B dispuesto en ¢l artfculo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y

¢ FaﬁosdehveménhnmbﬂmnaymheFondmdeﬁﬂdmcﬁnHmrm,mwrmddeamoﬁmm

; otorgada mediante Orden Ministerial de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de

l noviembre de 1993 ante ¢l Notario de Madrid, D. Francisco Javier Die Lamana, con ¢l niimero 2.609

de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 7.240, libro 0, folio 191, séccién

8, hoja M-117365, inscripcién 12, y en el Registro Especial abierto al efecto por la Comisién Nacional
' del Mercado de Valores con el mimero 5,

Las Participaciones Hipotecarias representadas por este Titulo Maltiple est4n sujetas a lo dispuesto en la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario, en el Real Decreto 685/1982, de 17
de marzo, y en el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto.

PRESTAMOS HIPOTECARIOS PARTICIPADOS

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios Participados de los que participan las Participaciones
Hipotecarias representadas en el presente Titulo Miltiple se describen en el Anexo al mismo.

CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
Cada una de las Participaciones representadas en el presente Titulo Miltiple y cuyas caracteristicas se

relacionan en €] Anexo al mismo, incorporan una participacién sobre el cien por cien del principal y en
los intereses ordinarios y de demora de cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados a lo PR

IV LT R




BARCLAYS

Las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Miltiple se emiten por el mismo
plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios Participados y confieren a favor de su
tenedor el derecho a percibir, en relacién con cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados:

(a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amortizacién del principal de los Préstamos
Participados; .,

(b) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses ordinarios de los Préstamos
Hipotecarios Participados; _

(¢) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses de demora de los Préstamos
Hipotecarios Participados;

(d) cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos en pago de principal, intereses o gastos de los
Préstamos Hipotecarios Participados, tanto por el precio de remate o importe determinado por
resolucién judicial o procedimiento notarial en la ejecucion de las garantfas hipotecarias, por la
enajenacién o explotacién de los inmuebles adjudicados o como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracién y posesién interna de las fincas en proceso de ejecucion;

(¢) todos los posibles derechos o indemmizaciones que pudieran resultar a favor del Emisor,
incluyendo no s6lo los derivados de los comiratos de seguros asociados a los Préstamos
Hipotecarios Participados, sino también los derivados de cualquier derecho accesorio al
Préstamo Hipotecario Participado, y excluyendo las comisiones establecidas en cada uno de los
Préstamos Hipotecarios Participados, que permanecerédn en beneficio del Emisor.

Todos los derechos mencionados se devengarén a favor del Fondo desde la fecha de emisibn de las
Participaciones Hipotecarias representadas por este Tftulo Multiple (26 de noviembre de 2004), salvo
los intereses ordinarios y los intereses de demora, que lo serdn desde la Gltima fecha de liquidacion de
intereses de cada uno de los Préstamos Hipotecarios Participados y desde la fecha de impago, en su
caso, de los correspondientes Préstamos Hipotecarios Participados, respectivamente, siendo ambas
anteriores o iguales a la fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias, sin perjuicio de que deba
abonarse al Emisor un importe equivalente a los intereses ordinarios devengados desde la ultima fecha
de liquidacién de intereses hasta la fecha de emisi6n de las Participaciones Hipotecarias representadas
por este Titulo Muiltiple y a los intereses de demora que se hayan podido devengar desde la fecha de
impago correspondiente hasta la fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias representadas por
este Titulo Muiltiple.

Los pagos a realizar por el Emisor al titular de Participaciones Hipotecarias representadas en el
presente Titnlo Maltiple se realizarén en la cuenta que indique el titular de la misma.

RESPONSARILIDAD DEL EMISOR

El Emisor no asume responsabilidad alguna por el impago de los deudores hipotecarios ni garantiza,
directa o indirectamente, el buen fin de la operacién, ni otorgard garantfas o avales ni incurrird en
pactos de recompra de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Muiltiple.

La ejecucion de los Préstamos Hipotecarios Participados corresponde al Emisor y al titular de las
Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Tftulo Mdltiple en los términos establecidos
en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, el titular de las Participaciones Hipotecarias representadas en ¢l presgnte

Titulo Miltiple tendsd accién ejecutiva contra ¢l Emisor para la efectividad de los vencimigftos de 135

de 1a falta de pago del deudor del Préstamo Hipotecario Participado.
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ARIOS PARTICIPADOS

El Emisor conserva la custodia y administracién dé los Préstamos Hipotecarios Participados y vendrd
obligado a realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los m:s;ms
TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS " ’

La transmisién y tenencia de las Participaciones Hipotecarias representadas enr el presente Titulo
Miltiple estd limitada a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el
ptiblico no especializado.

Los sucesivos titulares de las Participaciones Hipotecarias representadas megiante el presente Titulo
Miultiple estarén obligados a notificar su adquisicién, junto con su domicilio al Emisor. El adquirente
deberd también indicar al Emisor una cuenta de pago.

VARIOS

En caso de destruccion, sustraccidn, pérdida o extravio del presente Titulo Mudltiple, se estard a lo
dispuesto en ¢l articulo 56 del Real Decreto 635/1982.

El titular de las Participaciones Hipotecarias tendrd derecho a solicitar del Emisor la emision de nuevos
titulos, unmitarios o mudltiples, representativos de una o varias Participaciones Hipotecarias de las
representxias por el presente Titulo Miiltiple, que le serdn canjeados por éste.

El Emisor y el titular en cada momento de las Participaciones Hipotecarias se someten expresamente a
los Juzgados y Tribunales de Madrid para cualquier cuestién que pueda suscitarse en relacién con las
Participaciones Hipotecarias.

»

En Madrid, a 26 de noviembre de 2004.

Fdo. D. W $lo. D. fosé Maria Castellén Leal




TITULO MULTIPLE NOMINATIVO
Co _.‘representativn de 4.583 Participaciones Hipotecarias
emmdas por BARCLAYS BANK, S.A.

el

en favor de AyT GENOVA HIPOTECARIOQ VIII, FTH

El presente Titulo Multiple Nominativo representa 4.583 Participaciones Hipotecarias emitidas
con un nominal total de 603.098.077,26 euros por BARCLAYS BANK, S.A. (el “Emisor”),
entidad domiciliada en Madrid, Plaza de Coldn, 1, con N.I.F A-47001946, congtituida en virtud de
escritura otorgada en Madrid, el dia 6 de junio de 1946, ante el Notario D. Rodrigo Molina Pérez,
con la denominacién de “Banca de Medina, S.A.”; cambio su denominacién social por la de
“Banco de Valladolid, S.A.” y traslad6 su domicilio social a Madrid, por escritura otorgada en
Valladolid, el 23 de mayo de 1967, ante el Notario D. José Machado Carpenter; cambiada de
nuevo su denominacién en escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. José Aristénico
Garcfa, con fecha 19 de octubre de 1982; y cambiada de nuevo su denominacién social por la
actual, y adaptados sus Estatutos a la vigente Ley de Sociedades Andnimas, en escritura otorgada
ante el Notario de Madrid, D. Antonio Roman de la Cuesta Ureta, el 21 de julio de 1992, bajo el
n°® 2095 de su protocolo, cuya primera copia se inscribi6 en el Registro Mercantil al tomo 3.755,
folio 1, hoja n® 62,564, inscripcidén 1.3812.

El presente Titulo Multiple Nominativo se emite nominativamente a favor de AyT GENOVA
HIPOTECARIO VIII, FTH (el “Fondo™), constituido en virtud de escritura piblica otorgada el dia
7 de Junio de 2006 ante el Notario de Madrid D. Femando Molina Stranz y representado y
administrado por Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de® Titulizacién, S.A.,
entidad domiciliada en Madrid, calle Alcala 18, 2* planta, con N.LF. A-80732142, constituida de
conformidad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen
de las Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Tituljzacion Hipotecaria,
en virtud de autorizacién otorgada mediante Orden Ministerial de 16 de julio de 1993, mediante
escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid, D. Francisco Javier Die
Lamana, con el nimero 2.609 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
tomo 7.240, libro 0, folio 191, seccién 8, hoja M-117365, inscripcién 1%, y en el Registro Especial
abierto al efecto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 5.

Las Participaciones Hipotecarias representadas por este Titulo Multiple estan sujetas a lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario, en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, y en el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto.

Las Participaciones objeto de este Titulo Multiple fueron emitidas por el Emisor con fecha 26 de
noviembre de 2004 mediante escritura otorgada ¢l mismo dia ante el Notario de Madrid, D.
Fernando Molina Stranz con el namero 1.534 de su protocolo. Dichas Participaciones
Hipotecarias han sido objeto de cesién por AyT GENOVA HIPOTECARIO V, FTH en favor del
Fondo con fecha 7 de junio de 2006, segin se ha notificado al Emisor.

PRESTAMOS HIPOTECARIOS

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan las Participaciones
Hipotecarias representadas en el presente Titulo Miltiple se describen en el Anexo al mismo.
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Cada ‘una de las Participaciones representadas g NS
caracteristicas se relacionan en el Anexo al mismo, i) iy paclon sobre el cien por
cien del principal y en los intereses ordinarios y dsude de-#4da uno de los Préstamos
Hipotecarios a los que correspondan.

Las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Multiple se han emitido por
el mismo plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios y confieren a favor de su
tenedor el derecho a percibir, en relacion con cada uno de los Préstamos Hipotecarios: »

a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amortizacién del principal de los

Préstamos;

b) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses ordinarios de los Préstamos
Hipotecarios;

c) la totalidad de las cantidades devengadas por los intereses de demora de los Préstamos
Hipotecarios; :

d)  cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos en pago de principal, intereses o gastos de
los Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de remate o importe determinado por
resolucion judicial o procedimiento notarial en la ejecucién de las garantias hipotecarias o
no hipotecarias, por la enajenacion o explotacién de los inmuebles adjudicados o como
consecuencia de las citadas gjecuciones, en administracién y posesién interina de los
inmuebles en proceso de ejecucion;

€) todos los posibles derechos o indemnizaciones que pudieran resultar a favor del Emisor,
incluyendo no solo los derivados de los contratos de seguros asociados a los Préstamos
Hipotecarios, sino también los derivados de cualquier derecho accesorio al Préstamo
Hipotecario, y excluyendo las comisiones establecidas en cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, que permaneceran en beneficio del Emisor o del Transmitente.

Todos los derechos mencionados se devengaran a favor del titular de este Titulo Multiple desde la
fecha de emisién de las Participaciones Hipotecarias representadas por este Titulo Multiple.

Los pagos a realizar por el Emisor al titular de Participaciones Hipotecarias representadas en el
presente Titulo Miltiple se realizaran en la cuenta que indique el titular de la misma.

RESPONSABILIDAD DEL EMISOR

El Emisor no asume responsabilidad alguna por el impago de los deudores hipotecarios ni
garantiza, directa o indirectamente, el buen fin de la operacién, ni otorgara garantias o avales ni
incurrird en pactos de recompra de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente
Titulo Miliple.

La ejecucion de los Préstamos Hipotecarios corresponde al Emisor y al titular de las
Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Maltiple en los términos
establecidos en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en redaccion dada por el Real Decreto
1289/1991.

8




Sin perjuicio de lo anterior, el titular de las Participaciones Hipotecarias representadas en el
presente Titulo Mltiple tendrd accién ejecutiva contra ¢l Emisor para la efectividad de los
venéimientos de las mismas por principal e intereses, siempre que el incumplimiento de la
obligaci6n no sea consecuencia de la falta de pago del deudor del Préstamo Hipotecario.

CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS

El Emisor conserva la custodia y administracién de los Préstamos Hipotecarios y vendré obligado
a realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los mismos.

mer oy

TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS _

La transmisi6n y tenencia de las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo
Miultiple est4 limitada a inversores cualificados, no pudiendo ser adquiridas por el piiblico no
especializado.

Los sucesivos titulares de las Participaciones Hipotecarias representadés mediante el presente
Titulo Multiple estardn obligados a notificar su adquisicién, junto con su domicilio al Emisor. El
adquirente debera también indicar al Emisor una cuenta de pago.

VARIOS

En caso de destruccién, sustraccién, pérdida o extravio del presente Titulo Multiple, se estara a lo
dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

El titular de las Participaciones Hipotecarias tendrd derecho a solicitar del Emisor la emision de
nuevos titulos, unitarios o maltiples, representativos de una o varias Participaciones Hipotecarias
de las representadas por el presente Tftulo Miltiple, que le serdn canjeados por éste.

El Emisor y el titular en cada momento de las Participaciones Hipotecarias se someten
expresamente a los Juzgados y Tribunales de Madrid para cualquier cuestién fue pueda suscitarse
en relacion con las Participaciones Hipotecarias.

En Madrid, a 7 de junio de 2006.

Fdo. D. Manuel Enrique Titos Martinez
D. José Marfa Castellén Leal

BARCLAYS BANK, S.A.
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ANEXC 9
PRESTAMOS HIPGTECARICS AyT Génova Hipatecario VIII, F.T.H
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BARCLAYS - MANEATD BE PRO

CEDIMIENT

CAPITULO 05:  ACTIVO
REFERENCIA 02: |PRODUCTOS
APARTADO 01-02: |PRESTAMOS HIPOTECARIOS

CONSIDERACIONES GENERALES

1. Caracteristicas

a. Producto 56 del Catalogo con todos sus subproductos, tanto para euros
como divisa. Las caracteristicas especiales de las hipotecas en divisa, asi

como sus diferencias operativas, se recogen en la Referencia EX-02-04.

b. Operaciones destinadas a la adquisicién de:

i. Primera vivienda.
ii. Plazas de garaje, como anexo a la vivienda.

iii. Traspaso de préstamos hipotecarios de otras Entidades y/o
subrogacién, destinados en origen a la compra de primera vivienda.

==piv. Asimismo, en algunos casos (segun tipo cliente), podra
destinarse a la adquisicion de segundas viviendas, despachos
profesionales, locales comerciales, ...

c. Obligatorio que participen ambos cényuges, en régimen matrimonial de
bienes gananciales.

d. mOperacién con garantia de primera hipoteca (el inmueble debera
encontrarse libre de cargas o cancelarse econémicamente las mismas en

el momento de la firma).

e. Limites: No existe limite en cuanto a cantidad maxima:

Minimo de tasacion: el importe que en cada momento tenga
establecido la Direccidon para cada plaza (ver relacién anexa).

f. Plazo: hasta 30 afios en determinados productos

g. Los tipos de interés vigentes en cada momento podrén consultarse por
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h. Posibilidad de un periodo de carenci&@
durante los cuales sélo se cobraran interes
estara incluido en el plazo global del préstat

i. Posibilidad de efectuar bajas parciales (pudiendo elegir la modalidad de
rebajar cuota o adelantar el vencimiento) o cancelaciones anticipadas.

j. Revision periédica de los tipos de interés.

k. La forma de pago es mediante cuotas constantes mensuales. Cada
cuota incluye capital e intereses.

|. Existe un folleto informativo (en catalan) conteniendo la oferta
hipotecaria en vigor de nuestra Entidad. En el reverso de dicho folleto la
Oficina imprimira (transaccion TAIP) la evolucion durante los ultimos 24
meses del indice referenciado de la operacién que desea el solicitante.

m. E=p>Es obligatoria la peritacién del inmueble para el analisis del riesgo.
Se realizard en el momento que el cliente solicite la operacion y sdlo a
través de alguna de las compaiiias especializadas relacionadas en
anexo; debiendo figurar la misma en la documentacion que constituye el
expediente de la operacion Es obligatoria la peritacidon del inmueble.

Gastos a cargo del prestatario independientemente de si la operacién
llega 0 no a formalizarse/aprobarse. Por ello, antes de estudiar la
operacion se exigira al solicitante una provision de fondos o retencion
en cuenta del importe estimado (minimo 120 Euros).

n. Necesidad de un seguro de incendio y dafios del inmueble a hipotecar a
favor de Barclays Bank S.A. y prima a cargo del prestatario existiendo la
posibilidad de formalizarse a través de Barclays Correduria de Seguros,
S.A..

0. E=Junto a la operacidn de préstamo se ofrecera al cliente el Seguro de
Vida Barclays. Este seguro se formalizara en lo posible con Barclays Vida y
Pensiones. En cualquier caso, el mismo debera contratarse lo antes
posible, inclusive el mismo dia en que se firme la operacion.

De igual forma, y en cumplimiento del R.D. Ley 2/2003 sobre medidas
de reforma econémica, si la operacion esta referenciada al Euribor
Oficial, se ofrecera al cliente el seguro de cobertura de riesgo del tipo
de interés (se incluye dentro del clausulado de la oferta vinculante).
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p. Necesidad de una cuenta corriente en Barclays para canalizar los
movimientos del préstamo.

g. Se informara al solicitante que el precio de compraventa debera ser
pagado al contado y explicdndole igualmente el procedimiento a seguir y
los gastos derivados de la operacion.

r. Deberd comunicarse al solicitante la decision de Area Crediticia antes de
que transcurra un mes desde que formulé la solicitud. En caso contrario, el
solicitante podria reclamarnos la devolucién de la provisién de fondos
recogida.

s. Es obligatorio (si se aprueba la operacién), y en caso de que concluyan
a la vez que:

i. sea una hipoteca sobre vivienda,

ii. el prestatario sea persona fisica y que el importe sea igual o inferior
a 150.000 Euros,

facilitar gratuitamente al cliente una oferta vinculante especificando
todas las condiciones financieras de la misma, teniendo un plazo de
validez de 10 dias habiles desde su entrega (ver anexo 33).

==>Dicha oferta se podra imprimir en su totalidad mediante la
transaccién IOV, una vez aprobada la operacién. En los supuestos no
citados, se entregara oferta si el cliente la solicita y/o razones
comerciales lo aconsejasen; percibiendo en estos casos la comision
que figura en nuestro Manual de Tarifas.

t. Comision de apertura (segun Manual de Tarifas).

u. No se podré autorizar el cargo en cuenta de una liquidacién impagada si
la cuenta auxiliar se encuentra en descubierto como consecuencia de la
autorizacion de una liquidacion anterior. De igual forma, tampoco es
aconsejable generar descubiertos por adeudar liquidaciones de este tipo. i

v. Formalizacién mediante escrituras publicas (minutas) a las que se
identifica por una clave abreviada compuesta de las iniciales y la clave de
Modelo de minuta.

w. Al efectuarse el alta de la operacién se debera "elegir" el producto
correcto, en base a la minuta que se trate.

X. Cualquier consulta se realizara por las transacciones especificas de NBA
o PT0O.
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2. Relaciones con Notaria

En Madrid, 1a firma con Notario esta centralizada en el Departamento de
; Area Crediticia, quién se encargara de realizar los tramites
correspondientes.

En el resto de plazas, se contactara con el Notario, explicandole la forma
de proceder y solicitandole conformidad a lo siguiente:

G R A T T

a. Contenido / redaccion de las Minutas.

AR AR

b. Partes de notaria que se utilizaran para comunicar datos variables de
determinadas minutas

c. = Tarifas de gastos por los servicios de Notaria, Registro y Gestoria;
ast como la forma de los mismos y la provision de fondos para atender los
impuestos y demas pagos a los intervinientes.

Asimismo, se debera comunicar al Notario:

I SRR R R 3 T

a. Clausula a afiadir al final de todas las minutas en caso de que exista
periodo de carencia.

b. La estipulacion decimoséptima recogida en el anexo 18; a utilizar solo
en operaciones de hipotecas sobre viviendas de proteccion oficial.

c. Los nimeros de protocolo correspondientes a las escrituras de la
compraventa y de la hipoteca deben ser correlativos.

d. Obligacién (segln R.D. 2537/94) de obtener/disponer de la informacion
registral (sin que ello suponga en ninglin momento a la Oficina el
continuar obteniendo las verificaciones correspondientes) en los plazos
previstos e incluir su informacion dentro de expositivo de nuestras
minutas.

: No obstante ante situaciones excepcionales y con la autorizacion

i expresa del Area Crediticia, el Banco podra renunciar a la informacion
registral que debe facilitar el Notario. En estos casos el Notario
sustituira los términos del apartado "Informacién Registral" por los
siguientes: "Advertida la parte compradora (o la acreedora) de lo
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dispuesto en el articulo-175 del Reglamento Notarial, declara su
voluntad de prescindir de la informacion registral, por su conocimiento
de la situacion registral del inmueble.”

e. Sera la propia Notaria, el gestor de ésta u otra gestoria (siempre
previamente autorizada por el Banco) quién se encargue de tramitar las
escrituras de compraventa y.de hipoteca hasta conseguir su inscripcién en
el Registro de la Propiedad; la cual debera obtenerse no mas tarde de 45
dias a partir de la firma. A tal efecto, utilizando el Mod. 161747, a través
de la transaccién IAG se imprimira la autorizacién al gestor de todo el
trédmite, incluido el pago de impuestos.

f. Al gestionar la inscripcidn deberemos manifestar expresamente nuestra
disconformidad a que se inscriba la escritura, sin que en la nota de
inscripcién extendida en el propio documento publico por el Registrador,
se hagan constar las clausulas de nuestras escrituras cuya inscripcién se
deniega y las razones de su no inscripcién.

Ello obligara al Registrador a expresar en su nota los motivos del
rechazo, permitiéndonos analizar la situacion con tiempo suficiente
para recurrir la calificacion registral.

Es de aplicacion lo recogido posteriormente en el apartado "Recepcion
e Escrituras" sobre tramitacién y control de inscripcién de escrituras.

g. Asimismo, debemos recordar las obligaciones derlvadas de la O.M, de
5.5.94 sobre transparencia de las condiciones financieras de estas
operaciones, y en especial la posibilidad que el prestatario pueda
personarse en la Notaria para examinar la minuta con antelacién a su
firma.

Efectuados los pasos anteriores las Oficinas estaran en disposicién de
gestionar los PRESTAMOS HIPOTECARIOS.

Las dudas o problemas que pudieran surgir en las relaciones con las
Notarias deben ser consultados con Asesoria Juridica y/o Area Crediticia.

OPERATIVA

Las Oficinas con apoyo de responsable de riesgos de la Plaza, se atendran a lo
dispuesto en AC-01-01.

Las transacciones de consulta, simulacion, modificacién o duplicados de
recibos comentadas en AC-02-01 son de aplicacién para Préstamos
Hipotecarios.
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. recogera uno de los documentos siguientes:

7G63%5a% 383 -
S.en AC-01-01 y AC-

sponda, también se

= -.a, Nota simple del Registro de la Propiedad acreditativa de que el
- inmueble, en su caso, estad libre de cargas y gravamenes.

b. Declaracion de Obra Nueva.

.. ¢. Fotocopia del documento acreditativo, en caso de separacién de bienes,

Indicaremos al cliente que la persona de contacto presente en el momento
de la tasacién posea:

a. Fotocopia de la cédula de calificacion definitiva (caso de viviendas de

~ Proteccién Oficial).

b. Plano del inmueble a tasar si lo hubiera.

* ¢. Fotocopia del contrato de compra-venta o escritura caso de tenerlo.

Se verificard que el solicitante mantiene cuenta en Barclays y que los
titulares coinciden con los prestatarios que vayan a figurar en las
escrituras, en caso contrario se abrira una cuenta.

2. Analisis y Sancién

hi

a. Tasacién

Se recogera al solicitante (por entrega en efectivo o retencién en
cuenta) la provisién necesaria para cubrir los gastos de tasacién y
verificacidn registral iniciales; para posteriormente contactar con la
Sociedad de Tasacidén operando de la siguiente forma:

i. Solicitar por teléfono o fax la tasacion facilitando los siguientes
datos: Namero del expediente; Identificacién del solicitante; Nombre
completo y NIF del cliente peticionario del préstamo a nombre del cual
se realizara la factura; Nombre, teléfono y horas de contacto de la
persona que debera acompafiar al tasador; Direccidon completa del
inmueble a tasar; Superficie en escritura o en contrato de compra-
venta si lo hubiere.
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ii. La empresa tasadora una vez puesta de acuerdo con el contacto y
realizada la tasacién,.remitird la documentacién al solicitante de la
peritacion en un, plazo méxlr‘no de 7 dias hébiles. La documentacién
constara de: /. . ¢

* Qriginal y’CQpla deJ |nforme con el valor de la tasacion y valor

por el que se ha-de hacer el seguro del inmueble;

* Certificado.de:tasacién (valido por 6 meses) que ha de

adjuntarse a la minuta;

* Factura de la tasaciéon (a nombre del cliente).

Esta documentacion carecera de validez si no lleva el sello y la firma
de la empresa tasadora.

Para facilitar la confeccién del correspondiente soporte de la peticion,

en nuestra Intranet (ment "Soporte Operativo") existe la posibilidad
de obtener la "Solicitud de Tasacién / Verificacién registral".

b. Andlisis

eebToda la documentacion obtenida en base a lo citado anteriormente
(incluido obligatoriamente el informe de tasacién y certificado de la
misma), compondra el expediente de la operacion.

Realizados los pasos anteriores, la solicitud y el correspondiente
informe del proponente se incorporaran en el flujo de trabajo
mecanizado (ver Ref. GC-02-02-01); y, en el mismo dia, se remitira
fotocopia del "expediente" de la operacién al Area Crediticia, donde se
realizard el anélisis y toma de decision correspondiente.

m=pRecordar, que el citado "informe" debera contemplar, como
minimo, los aspectos siguientes:

¢ Si es cliente (antigliedad, posiciones directas e
indirectas, comportamiento en otras
operaciones, posible impacto comercial caso de
rechazarse la operacion, ....),

e No cliente: motivos de querer trabajar con
Antecedentes: Barclays (atraido por campafias comerciales,
por indicacion de otro cliente, pertenencia a
colectivos, mantiene conexion con otros
clientes actuales o futuros que deban
considerarse a la hora de sancionar, ...)

e Edad, actividad, perfil profesional, proyeccién
futura,
e Cargas familiares, ya sean de descendientes o
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l 0472006 convenio en
' ' ales (contrastar con el
: uno), ...
' e . g leatorios)
: e Trabajo’ M, trabajador por cuenta
Presentacion / ajena), ...
erfil del e Auténomo, efmpresario, profesional por cuenta
olicitante, propia, ...
otros e Indicacion del tipo de patrimonio (financiero,
intervinientes inmobiliario, o de otro tipo) y situacion del
y/o0 avalistas: mismo, ...;

e Identificacion de otras deudas (exigibilidad,
cantidad y plazo), ...;

¢ Cualquier otra informacién que se considere
relevante, tanto del solicitante como de
cualquier interviniente en la operacion.

e En relacion a la operacién: Tipo financiacion y
destino; consideraciones sobre su plazo,
capacidad de amortizacion, edad del solicitante,
..; caracteristicas especiales a tener en cuenta
(carencia, bajas anticipadas, ...); se estan
vendiendo otras propiedades para completar
precio o rebajar el préstamo; etc.

R

Descripcion i , )
: desl; ipc e En relacion a la garantia: Precio de
loperacién y compraventa, coincidencia de la cantidad
.:_: comentarios sollc_ltada con el pago a reahgar (caso contrario
explicar motivos), procedencia de las
sobre la .
. cantidades a cuenta (ahorros de los
; arantia: - .
: solicitantes, endeudamiento con otras
; entidades o familiares, ..), ubicacion y
estimacion de valor por parte del proponente,
comentarios sobre el documento de tasacion
(especialmente, cuando exista diferencia entre
el precio de compra y el valor tasado), ...
» Comentarios encaminados a apoyar
explicitamente operaciones que no cumplen la
. . estrategia y/o estandares generales del
Conclusion: . . .
° producto, o cuando exista un interés comercial
: adicional con el cliente.
¢. Sancién
lLa Oficina podra consultar la situacion de la operacion, bien a través
de la propia transaccién PT00 o desde el flujo de trabajo mecanizado.
3
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Obtenida la sancién,.la Qficina comunicara la decision al cliente antes
de que transcurran 30 dlas desde que firmo la solicitud.

Si la operacion fuese dehegada, la comunicacién se realizara

obligatoriamente por escrito; acompaiando al mismo de la liquidacién

de los gastos @casmnados (tasacion y verificacion registral si la

hubiera) junto con la factura, original del informe y certificado de

tasacién obtenido. La copia del informe de tasacién quedard archivada
en el expediente de la operacion.

En funcién de como se realiz6 la provision de fondos se adeudara la
liquidacion en la cuenta (liberando la retencién) o se regularizara la
entrega en efectivo recogida.

Si por circunstancias excepcionales no existiera provision y no fuera
posible el cobro de la factura, la Oficina debera solicitar a la compafiia
tasadora una nueva factura a nombre de Barclays Bank, S.A. con
todos los datos necesarios (NIF, IVA, etc.); para una vez obtenida
realizar el pago adeudando su importe en la cuenta Estudios y
Asesoramientos - 306.0501.322.

d. Oferta vinculante

Solo en caso de aprobacion, y caso de ser solicitada expresamente
por el cliente o concurran las circunstancias indicadas en el apartado

"caracteristicas", la Oficina confeccionara la correspondiente oferta
vinculante (Anexo 33) mediante la transaccion IOV (se
cumplimenta en su totalidad); utilizando para ello el Mod. 160205.
Una vez obtenida, contactara con el solicitante al objeto de hacerle
entrega en mano de la misma y, si procede, percibira la comisién
establecida en nuestro Manual de Tarifas.

En el momento de su entrega, el solicitante firmara como acuse de
recibo de la oferta una segunda copia de la misma. La Oferta tendrd
un plazo maximo de validez de 10 dias habiles durante el cual no
puede variarse ninguna de las condiciones.

3. Instrumentacion

a. Fecha y firma en notaria

En caso de aprobacién, la Oficina contactarad con el cliente
recabandole:
i. Conformidad verbal sobre el condicionado de la operacion
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Se solicitara del mismo la fecha en que estaran dispuestas las
escrituras para poder concretar con todas las partes el dia y la hora de
la firma.

b. Solicitud cheque y péliza de seguro

Recogeran la firma del solicitante en los documentos:

i. Mod. 080120 - Solicitud de Cheque. Se cumplimentara por el
importe del cheque a entregar en el momento de la compra del
inmueble.

ii. Mod. 080120 - Solicitud de Cheque. Se cumplimentara por el
importe del/de los cheques a emitir en concepto de: Gastos de
Notaria, Actos Juridicos Documentados y Gastos de Registro.

TR T

iii. Solicitud de seguro obtenida (a través del flujo de trabajo
mecanizado); que debera tramitarse de acuerdo a las indicaciones
recogidas en la_Ref. GC-02-02-04. En este sentido, recordar que la
cantidad minima a asegurar de "Continente" sera el importe que
figure como valor de seguro en la certificacién de tasacion. La
empresa aseguradora remite al cliente directamente la péliza.

¢. Documentacién necesaria

En la fecha concertada para la formalizacién del préstamo que no
podra exceder de 60 dias contados desde la fecha de aprobacién, la
Oficina confeccionara:

i. Mediante la transaccion ICT la carta de abono por el nominal del
Préstamo, que se imprimird en el Mod. 160409. En la copia 3/3 de la
misma se indicara el texto "Recibi original conforme".

iil. Por la misma transaccidn, carta adeudo por los gastos derivados de
la tasacion y verificacién reglstral junto a la copia del informe de la
tasacién. Si no se dispone de la factura se informara en dicha carta al
cliente que le serd remitida en el momento que se reciba.

iii. Por la transaccién IAG imprimirdn la carta de autorizacién al
Gestor, en Mod. 161747, para que proceda a realizar los tramites de
http//erbg_madrid_a2/PROD/DOCU/Metodo.nsf/8000682334ba2512¢12568dc00657£27/7a36d140£2.... 20/02/2004
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01-02-PRESTAMOS HIPOTECARIOS Pégina 11 de 31
inscripciéon de escrituras y pago de impuestos.

iv. Cheque bancario 'nom’inat\ivo al vendedor del inmueble y cruzado.

v. Cheque o cheques nominativos y cruzados para el pago de Gastos
de Notaria, Gastos de Registro y Actos Juridicos Documentados.

El importe de Ios cheques y de la carta de adeudo por gastos de
tasacién y registro serdn adeudados en la cuenta auxiliar con valor
mismo dia de efectividad de la operacion. La carta de liquidacion de
gastos se imprimira on-line por ICT, entregéndosela al cliente en el
momento de la firma; el resto de documentacién se enviara por correo
al cliente.

Una vez formalizado completamente, se editard la carta de gastos de
formalizacién en el Mod. 160409, regularizando al mismo tiempo la
posible provision de fondos, si existiera.

d. =pContratacién "Seguro de Cobertura de Riesgo del tipo de
interés"

Si el cliente ilegase a contratar esta cobertura, la Oficina
cumplimentaré el formulario que figura en la Intranet, obteniendo a
continuacion el correspondiente contrato de cobertura.

Firmado el mismo, y hasta su mecanizacién, la Oficina procedera a
realizar (a través de la transaccion IC1) el adeudo de la prima al
cliente y la correspondiente contabilizacién del capital objeto de
cobertura.

4, Firma de escrituras

==En la fecha y hora concertada se desplazara a la Notaria el
representante del Banco (las operaciones de Madrid se firmaran
generalmente en Area Crediticia) portando la S|gmente documentacion:

a. N.I.F.

b. Escrituras de poderes (si no tuvieran ya copia de las mismas en la
Notaria).

c. Original y copia 3 de la carta de abono.
d. Cheques confeccionados.

e. Copia del Parte de Notaria.

http://erbg madrid a2/PROD/DOCU/Metodo.nsf/8000682334ba2512¢12568dc00657{27/7a3£d140£2.... 20/02/2004 |
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b. Revision de la escritura de la hipoteca comprobando que los datos se
corresponden con los especificados en el Parte de Notaria.

c. Firma de la escritura de compraventa por el vendedor y los
prestatarios / compradores.

d. Firma de la escritura de hipoteca, debiendo llevar el nUmero de
protocolo inmediatamente superior al asignado a la escritura de
compraventa.

e. Firma de los prestatarios de las solicitudes de cheque y pdéliza de
seguros.

f. Firma de los prestatarios de la carta de autorizacion al Gestor.

g. Firma de los prestatarios en la copia 3/3 del abono por el nominal
constituyendo este documento el acuse de recibo. La copia 1/3 sera
entregada al cliente.

h. Entrega del cheque al vendedor del inmueble comprobando que el resto
del pago se produce en el mismo acto y al contado (efectivo, cheque
bancario o cheque conformado).

i. Entrega al Notario del cheque o cheques correspondientes a sus
honorarios, gastos de registro y provisién para Actos Juridicos
Documentados, recogiendo la minuta correspondiente.

j. Entrega de la carta de autorizacién al Gestor para la tramitacién de las
escrituras y el certificado de tasacion para adjuntar a la escritura de
hipoteca.

k. Entrega al prestatario del Manual de Tarifas.

5. Alta de la operaciéon

St
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m=gUna vez firmada se procedera a realizar el alta de la operacion a través
de la transaccion FCT; no sin antes verificar (a través de la transaccion
GAO00) que los datos de la garantla se encuentran totalmente
cumplimentados. . .- ...

w Y

En operaciones para empleados, y salvo en lo relativo al tipo de interés de
partida, para las sucesivas revisiones el sistema asume (y mantiene en
tanto persista tal condicién) automaticamente el diferencial que en cada
momento tenga pactada la Direcc:on del Banco; figurando en la minuta el
tipo referencial "base".

6. Envio de justificantes a clientes

Ademas de la documentacién entregada el dia de la firma de escrituras,
posteriormente y una vez adeudada la cuota de la prima de seguro se
debera remitir al cliente la siguiente documentacién:

a. Minuta de gastos de Notaria
b. Factura de tasacion.

c. Carta de acompafiamiento de los documentos anteriores identificando la
operaciéon (numero de préstamo, fecha, etc.).

Previamente a dicho envio, se obtendra fotocopia de la misma y se
archivara en el expediente de la operacion junto con la fotocopia de la
solicitud de seguro.

El adeudo de la prima de seguro se canalizara a través del sistema de
domiciliaciones masivas.

Periddicamente la Oficina examinara la carpeta de fotocopias de solicitud
de seguro cuyas primas estan pendientes recilamando, a Barclays
Correduria de Seguros o al propio cliente, las de antigiiedad superior a 60
dias.

En caso de no autorizar el pago correspondiente al adeudo de la prima de

afos posteriores, la Oficina contactara con Barclays Correduria de Seguros
acordando las posibles soluciones.

7. Recepcidn de Escrituras

Una vez que se reciba la escritura de hipoteca inscrita en el Registro de la
Propiedad, es necesario lo siguiente:

hitp:/etbg_madrid_a2/PROD/DOCU/Metodo.nsf/8000682334ba2512¢12568dc00657127/7a3fd140£2:... 20/02/2004
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itiva en el Registro de la

His de la minuta no
uardn como sigue:

Si en la comprobacion anterior se de
inscritas o alguna carga anterior a n

a. Tramitacion de inscripcién por el
escrituras en el Registro:

i. Prestacion de conformidad: se deberan dar instrucciones a la
Gestoria para que en aquellos casos en que sea solicitado por el
Registro, siempre se preste conformidad a la inscripcién de la
escritura de hipoteca con la exclusion de dicha inscripcion de las
clausulas que el Registrador indique en su nota de calificacion.

li. Supuestos de no inscripcion: en los supuestos en que sea devuelta
por el Registro la escritura sin haberse practicado la inscripcién, se
debera dar instrucciones a la Gestoria para que solicite,
coetaneamente a la retirada de la escritura para su subsanacion, "la
anotacion preventiva por defecto subsanable”.

b. Control de la inscripcién: una vez devueltas las escrituras por la
Gestoria, en los siguientes supuestos:

i. Cuando las escrituras sean devueltas sin inscribir (supuesto ii. del
apartado anterior).

ii. Cuando en el caso de que se haya prestado conformidad a la
inscripcion (supuesto i. del apartado anterior), no hayan sido inscritas
alguna de las clusulas y apartados de escrituras indicados a
continuacion:

- Cldusula 32 Bis - Revision del tipo de interés (cualquiera de sus
apartados)

- Cldusula 62 - Intereses de demora.

- Apartado 1 letra D de la cldusula 62 Bis - Causas de resolucion
anticipada.

- Apartado I punto 4 de la cldusula 723.
- Clausula 102 - Cuenta del Préstamo.

- Cualquier apartado de la clausula 122 - Responsabilidad
http://erbg madrid a2/PROD/DOCU/Metodo.nsf/8000682334ba2512¢12568dc006 140£2.... 20/02/2004
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hipotecaria.

- Clausula 149 - Ampliacién de la hipoteca.

i N SR SRR
- Clausula 152 - Ejecucion.,,

debera remitirse a Asésoria Juridica fotocopias integras de las
minutas; asi como de la nota de calificacion registral en la que
consten los motivos de la no inscripcién y las clausulas no inscritas.

Tanto la copia simple inicial como posteriormente la "copia autorizada
(inscrita) de las escrituras, seran archivadas (conjuntamente) en carpetas
independientes ordenadas alfabéticamente y custodiadas en camara fuerte
0 recinto acorazado.

Importante: No aceptaran en ningin caso notificaciones a clientes que les
pretendan entregar los Gestores que tramitan las escrituras de los
préstamos hipotecarios.

m=eDe igual forma, debe evitarse retrasos excesivos en la liquidacion de
fondos y entrega de documentacion a clientes; debiendo para ello la
Oficina contactar y colaborar con los gestores y notarios para agilizar
dichas labores.

8. Particularidades adicionales para Oficinas de Madrid

En el caso concreto de Oficinas de Madrid (tanto capital como provincia),
existen ciertas matizaciones adicionales a las indicaciones recogidas en
apartados anteriores; a tener en cuenta una vez aprobada operacién:

a. Area Crediticia entregard los expedientes a alguna de las Gestorias
relacionadas en el anexo; para que ésta inicie los trdmites necesarios. H

b. A su recepcidn, la Gestoria revisara la documentacién recibida;
iniciando una solicitud a la Oficina cuando detecte la falta de algin
documento, dato incorrecto o requiera informacién adicional.

1 c. Las Oficinas, a través del flujo de trabajo "Gestion de Operaciones
de Riesgo" creado a tal efecto en la intranet; podran consultar:

i. Si les ha sido demandado algn requisito por la Gestoria (opcién
"Operaciones Pendientes para hoy"), o

ii. El estado general de sus operaciones, a través de las siguientes
opciones: "pendientes de documentacién”, "Pendientes de firma",

h@://erb& madrid a2/PROD/DOCU/Metodo.nsf/8000682334ba2512¢12568dc00657£27/7a3fd140£2.... 20/02/2004
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e. Completada la documentacion, la Gestoria se pondréa en contacto con
Area Crediticia para concretar la fecha de la firma. En este momento, Area
Crediticia contactara con la Oficina, al objeto de determinar la misma.

Asimismo, en caso de operaciones que sean firmadas centralizadamente
por Area Crediticia, la operativa a seguir en la confeccion de los cheques
serd la siguiente:

a. Concretados los importes con el cliente y recogido los formularios de
solicitud correspondientes, la Oficina (a través de la transaccion SBQO,
opcién 1) realizara el alta de los mismos. Dicha alta, deberd generarse al
menos con un dia habil de antelacion a la fecha designada para la firma.

b. Efectuada el alta, la Oficina obtendra un hard-copy de ia pantalla de
alta. Dicha impresion, quedara custodiada (junto con la solicitud firmada
por el cliente) en el expediente de la operacion.

c. A través de la opcion 2 de la citada transaccién, y en tanto no sea
impreso el cheque por Area Crediticia, la Oficina podréa consultar los
documentos pendientes; asi como realizar cualquier modificacién (cuenta
adeudo, importe, beneficiario, ...) que sea necesaria efectuar.

: d. Llegada la fecha de la firma, Area Crediticia (a través de la transaccién
H SBQO, opcidén 2) procederd a la obtencion / impresién de los cheques que
] deben entregarse; siendo en ese momento cuando el sistema adeuda sus
importes en la cuenta auxiliar designada asi como realizando la
correspondiente contabilidad por cuenta de la Oficina.

e. Las copias de los cheques generados por este sistema, quedaran en
poder de Area Crediticia (dentro del sobre de movimientos del dia de este
Departamento).

=P 0s controles de inscripcion de las operaciones de Madrid recaen
también en Area Crediticia, quién se ocupara del seguimiento de las
mismas hasta su inscripcion definitiva.

MANTENIMIENTO DE OPERACIONES

1. Bajas Parciales
hitp://erbg
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La mayoria de las minutas permiten sélo una baja parcial mensual y
siempre que su efectividad coincida con el dia amortizacién; no obstante el
sistema permite efectuar bajas parciales o totales en cualquier momento
de la vida de la operacién. En caso de operaciones sin cuenta auxiliar, el
cargo se hard en las mismas cuentas indicadas en el Capitulo AC-02-01.
Se efectuaran por las transacciones APP y ATP

Como consecuencia de-la baja y cuando lo solicite el prestatario se
otorgara escritura de modificacién de la responsabilidad hipotecaria. Todos
los gastos e impuestos que se deriven por dicho otorgamiento seran a
cargo del prestatario.

El modelo de escritura para realizar este acto serd solicitado a Asesoria
Juridica.

=>Caso de existir bajas "no mecanizadas", recordar la obligatoriedad de
efectuarse el dia pactado en minuta (exista saldo en cuenta o no). Solo en
caso de no existir cuenta auxiliar, se utilizard una cuenta transitoria a la
espera del adeudo definitivo.

2. Subrogaciones en posicién deudora (por compra de la Finca
Hipotecada)

En cualquier caso todos los gastos que se originen como consecuencia de
una subrogacion seran a cargo del comprador.

Existen para estas operaciones dos tipos de subrogacidn (mediante carta o
escritura publica):

a. Notificacidon de subrogacion mediante carta:

Precisara la autorizacion previa del Area Crediticia para la aceptacion
del nuevo deudor y cumplir los requisitos siguientes:

i. Haber comprado mediante escritura publica la vivienda hipotecada,
debiendo figurar expresamente en la escritura de compra/venta la
subrogacién no solo de las responsabilidades derivadas de la hipoteca,
sino también la obligacién personal con ella garantizada (préstamo
garantizado con hipoteca).

ii. Recoger al cliente que pretende subrogarse en la hipoteca la carta
de subrogacion.

iii. Modificar la cuenta auxiliar del préstamd, por la transaccion MDV.

iv. Archivar la carta recogida en el expediente de la operacion.
|__http://erbg_madrid_a2/PROD/DOCU/Metodo.nsf/8000682334ba2512¢12568dc00657£27/7a3£d14062: . _20/02/2004
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Precisara, como en el caso anterior, la autorizacidon del Area Crediticia
para la aceptacién del nuevo deudor, y cumplir los requisitos
siguientes:

i. Se informara al prestatario de su peticién recogiendo fotocopia del
ultimo recibo pagado de la Contribucion Territorial Urbana (minimo
aflo anterior) y fotocopia de la escritura de hipoteca que obra en su
poder.

ii. Se formalizara la escritura de subrogacion "ESH".

iii. Se comprobara que se realiza previamente la escritura de compra-
venta.

iv. Se recogera del nuevo prestatario la carta de autorizacién al
Gestor.

v. Modificar la cuenta auxiliar y cobro (manual) de la comisién de
subrogacion.

vi. Informar a Base de Datos, para que realice la modificaciéon de
titularidad a todos los efectos.

vii. Comunicar a la compania aseguradora la transmision de la deuda
y el cambio de titular.

3. Cancelacién

El dia del vencimiento o el marcado como efectividad de una cancelacién
anticipada se producira automaticamente el adeudo de Ia Ultima
amortizacién y liquidacién de intereses, dandose el préstamo por
cancelado.

Si se trata de una cancelacién total anticipada se realizara por la
transaccion ATP

Si el cliente solicitase escritura de cancelacién de hipoteca, se utilizaran
las escrituras correspondientes ECHR para operaciones de residentes y

20/02/2004
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ECHRN para operaciones de no residentes (ver Capitulo Extranjero).

Se realizaran los siguientes pasos:

a. Solicitar a la Notaria el importe de la provisidon de fondos que el cliente
debe depositar y la fecha de la firma. Caso de Oficinas de Madrid, se
limitaran a contactar con Area Crediticia, quién se encargara de realizar el
contacto. |

b. Contactar con el cliente para informarle de la fecha, lugar de la firma y
el importe de la provision de fondos que deberd depositar en la Notaria (se
le indicara que dicha provision es requisito previo y necesario para la
firma). '

c. Extraer de nuestros archivos fa "copia simple" de la escritura asi como
una fotocopia de la nota registral de la "copia autorizada".

d. Elaborar una carta / comunicacion al Notario é Area Crediticia (caso de
Oficinas de Madrid), informandoles:

i. del envio de la copia de la escritura de hipoteca y nota registral
correspondiente; al objeto de realizar escritura de cancelacién de la
hipoteca,

ii. que los gastos e impuestos son a cargo del cliente, y

iii. los nombres de nuestros Apoderados (si son distintos de los
intervinientes en la hipoteca). Este dato no sera necesario, caso de ser
Area Crediticia el destinatario de la comunicacién.

4. Reclamacidén de Deuda

Para reclamaciones de deudas se utilizaran los modelos de minutas
Certificacion de saldo "CSH" y Acta de Protocolizacién y Requerimiento
"APRH". Ambas destinadas para operaciones en euros (incluidos los de no
residentes).

Para operaciones en divisas dichas minutas seran reclamadas a Asesoria
Juridica.

5. Revisidn de los tipos de interés (operaciones en euros)

La periodicidad de revision serd anual para los productos en vigor,
pudiendo ser modificado para futuros productos..
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Se segu:rg el siguiente procedlmlen 3:

i. Mercado Interbancario de Madrid.

ii. Interés medio ponderado del MIBOR (o sustitutivo de aquel) para
préstamos y créditos a un afio.

iii. Bancos Santander, Popular y Bilbao (o sustitutos).
iv. Barclays Bank S.A. para Créditos y Préstamos a 1 afio.
v. Barclays Bank S.A. para Préstamo Hipotecarios.

vi. Indice de referencia aplicados por Bancos establecido en la (ltima
Resolucién de la Dir. General del Tesoro y Politica Financiera
(publicado en el B.O.E. por el B. Espafia).

vii. Sustitutivo del MIBOR o tipo medio de los hipotecarios a mas de
tres afos para adquisicion de vivienda libre

viii. Tipo de referencia Interbancaria a un afio (EURIBOR),

incrementando los diferenciales que les correspondan y, en
determinadas minutas antiguas, redondeandoles al cuarto de punto
mas proximo (por exceso o defecto).

Pagos Nacionales creara un archivo cronologico con la documentacién
relacionada con este tema.

b. Confirmacién de los tipos

Los tipos obtenidos se haran seguir a la Direccidn de Banca
Particulares para que decida los tipos finales a aplicar (nunca
superiores a los obtenidos) informando de ello a Pagos Nacionales.

¢. Informacion al Sistema

Pagos Nacionales introducira en el taller de productos los tipos
facilitados por Direccién Banca Particulares, imprimiendo en hoja en
blanco la pantalla con los tipos introducidos.

p://erbg madrid a2/PROD/DOCU/Metodo.nsf/8000682334b32512012568d000657f27/7a3fd140f23... 20/02/2004




01-02-PRESTAMOS HIPOTECARIOS Pégina 21 de 31

d. Tratamiento de la informacién

El sistema emitira con antelacidn a la fecha de revisién, un
comunicado a aquellos clientes que corresponde variarles el tipo de
interés en una préxima liquidacion; para informarles del nuevo tipo a
aplicar, importe de la cuota.y T.A.E. resultante. Dichas cartas se
remitirédn al cliente de forma centralizada.

HIPOTECARIOS EN EUROS

1. Caracteristicas Generales

Ademas de las indicadas al inicio de esta referencia:

a. Destinado a personas fisicas o juridicas residentes.

b. Obligatoria la domiciliaciéon de dos recibos periddicos (luz, agua,
teléfono, etc.) procurando la domiciliacién de la ndmina y en caso de
profesionales trabajando por cuenta propia intentar canalizar sus ingresos.

¢. Plazo maximo 30 afos dependiendo del tipo minuta y cuota de pago.

d. La cuota de pago puede ser:

i. variable: se modificard el importe a pagar a medida que se revisa el
tipo de interés.

ii. invariable: no varia la cuota de pago a lo largo de la vida de la
operacion,

El plazo total de la operacion se prorrogara (hasta un maximo de 30
afios desde su apertura) o se acortara a medida que suba o baje el
tipo de interés revisado.

En estos casos si como consecuencia de subidas de tipo la ampliacién
del plazo de la operacion resultase superior a 30 afios, todo el capital
pendiente formaria parte de la Gltima liquidacién de la operacion.

Si como consecuencia de la subida del tipo el importe de la cuota
fuese insuficiente para cubrir los intereses que se devengan
mensualmente, ésta seria incrementada en la cantidad suficiente que
permita el adeudo de los mismos.

Existe la opcién de cambio entre variable e invariable o fijarse en el
inicio.
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Esta modalidad se caracteriza por escoger inicialmente el pago de
cuotas variables desechando la opcion de cambio de cuotas.

i. Plazo maximo 30 afos, modelo de minuta CVSOEURIB (producto:
56 3007) con revision de interés al tipo de Referencia Interbancaria a
un afo (EURIBOR) mas un diferencial.

Para su formalizacion, utilizardn la minuta recogida en el anexo 31 de
esta referencia.

b. Otros productos con posiciones en vigor (no comercializables)

| Primer [Maximo 20 |CVSO-G
Cuotas variables sin opcion de paso [afio anos
a cuotas invariables
Quinto  |[Maximo 20 [CVSO5A-
ano afios J
Tipo fijo 15y 20
afios
Primer |Maximo 15 |CVCO-H
Cuotas variables con opcion de afio afos
paso a cuotas invariables
lQuinto  [Maximo 15 |CVCOSA-
ano afios K
Primer |Maximo 15 [CICO-I
Cuotas invariables con opcion de  [afio afos
paso a cuotas variables
Quinto  |Maximo 20 |CICOS5A-L
afio afios
| Nl F_ — i
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Credi-Vivienda Azul Barclays (con [Quinto Maximo 20 |[CVCAPS
\ ano afios

techo) o

3. Cambios de modalid_éc‘_l:

Excepto en las operaciones de Credi-Vivienda Azul Barclays y a tipo fijo, el
prestatario puede variar la modalidad del préstamo, pasédndose de cuotas
variables a invariables y viceversa.

* Modificacion de la cuota de pago

En cualquiera de los supuestos la modificacion de la cuota seré efectiva en
la siguiente fecha de revisién de tipos de interés que le corresponda al
préstamo.

Dependiendo de la modalidad escogida inicialmente se deben distinguir
dos tipos de cambios de modalidades:

a. Operaciones en gue la opcién de cambio se encuentra recogida en
escritura.

Esta modalidad es posible si en la formalizacidén de la operacién se
utilizé alguna de las siguientes minutas: CVCO-4, CVCO-B, CVCO-H,
CICO-5, CICO-C, CICO-1, CVCO5A-8, CVCOSA-E, CVCO5A-K, CICOS5A-
9, CICOSA-F, CICOSA-L.

En estos casos la Oficina: recogera al solicitante la carta de cambio
de modalidad, comprobaré las firmas y modificara a través de la
opcion MDA.

b. Operaciones en que la opcion de cambio no se encuentra recogida en
escritura.

Esta modalidad es posible si en la formalizacién de la operacién se
utilizé alguna de las siguientes minutas: CVSO-3, CVSO-A, CVSO-G,
CVSO5A-7, CVSO5A-D, CVSO5A-].

Serd necesario cancelar la operacién si desean modificar las
condiciones de su minuta.

Con independencia a lo anterior y para los casos de operaciones
formalizadas en minutas tipo 1 y 2, el cliente podra solicitar acogerse a las
condiciones de revision de intereses o plazo que no estédn consideradas en

| http:/erbg madrid a2/PROD/DOCU/Metodo.nsf/8000682334ba2512¢12568dc0065727/7a3fd140£2... 20/02/2004 |




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ke

ki raves

comisidon de modificacion correspondiente.

* Conversion de raciones a minu referenciadas al Tipo de
Referencia Interbancaria a un aino "EURIBOR" (con formalizaciéon
de escritura de novacién )

Esta opcidn solo sera posible realizarla mediante autorizacién expresa del
Area Crediticia.

El procedimiento a seguir sera el siguiente:

a. Obtener la situacion actual del préstamo (capital pendiente y
vencimiento) verificando que no mantiene ninguna cuota impagada, en
Cuyo caso no se realizara la operacion.

b. Tramitar la correspondiente propuesta con las siguientes
caracteristicas:

i. Nominal: Capital pendiente de la operacién antigua.
il. Vencimiento: el mismo que actualmente mantiene dicha operacién.

iii. Tipo de interés: el que corresponda en ese momento a la operacién
elegida.

C. Recogida y firma de la escritura de novacion MHACVSOEURIB-1 6 2
(segln el tipo de minuta a convertir: cuotas con o sin opcién a cambio).

En cuanto a sus datos variables (comunes en cualquier plazo) deberan
facilitarse al Notario mediante el Parte para Notaria.

Los gastos derivados de la mismas (Notario y Registro) serdn a cargo
del prestatario.

d. Apertura por PT0O0 de la nueva operacion (exenta de comisiones de
apertura, estudio y modificacién/subrogacion).
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e. Cancelacidn de la operacién.antigua exenta de la comision por
cancelacién anticipada (retrocediendo, en caso necesario, la aplicacién
automatica que realice el sistema).*

IMPORTANTE: Al objeto de no tener alguna cuota de pago en tramite,
no deberd tramitarse ninguna transformacién durante los cinco
primeros dias de cada mes, cubriendo de esta forma el plazo de

tramitacion de la escritura de novacion.

* Cambio de cldusula de revisién tipos de interés de operaciones a

Tipo de referencia Interbancaria a un aiio "EURIBOR" (sin
formalizacién escritura de novacion)

Esta opcion consiste en (sin necesidad de formalizar escritura de novacién)
facilitar al cliente la opcién de revisar su operacion a la cladusula utilizada
en minutas CVSOEURIB.

Sélo serd posible realizar mediante autorizacion expresa del Area
Crediticia, y siempre que la operacién no mantenga ninguna cuota
impagada.

Quedan excluidas:

i. operaciones con techo (CAPS- Credivivienda Azul Barclays)
ii. operaciones con tipo de interés fijo.

iii. operaciones con tipo de interés fijo los cinco primeros afios, si
todavia se encuentran dentro de dicho periodo.

El procedimiento a seguir sera el siguiente:

a. Analizar la situacién de la operacién comprobando: que se encuentra al
corriente en sus pagos y que no se encuentra dentro de las excepciones
indicadas anteriormente.

b. Recabar (mediante nota dirigida al estamento correspondiente)
autorizaciéon del cambio.

c. Recibida la autorizacion, recoger al cliente la carta correspondiente.
En dicha carta, aparece la fecha en que serd efectivo el cambio (es decir,
el dia en que le corresponderia revisar nuevamente la operacién) asi como
el tipo de interés que se le aplicara en la proxima liquidacién (en estos
casos, el tipo de interés de revision que se estd aplicando a las minutas
CVSOEURIB), toda vez que el cambio de cldusula solo es efectiva para la
préxima revision de tipos que tenga asignada la operacion.
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d. Solicita#LaMIR. que asigne a IEEENBERTCIYa clausula”
rrespondiente a las minutas CVSERSEEEEY a1 ) el tipo de interés que
berd aplicatsgefn 12 préxima liq ' Nando a dicha solicitud

copia de la autorizacién y de la cartf»

e. Archivar la autorizaciéon y la carta
operacion.

SUBROGACION Y/O MODIFICACION AL AMPARO DE LA LEY 2/1994

: ‘BIOIEI 4-4.94,

Desde la entrada en vigor de la Ley, el cliente tiene la potestad de subrogar su
préstamo de una entidad a otra con una reduccién importante en los costes de
transformacion (notariales, registro y la exencion del impuesto de Actos
Juridicos Documentados) y en la comisiéon bancaria de
cancelacién/amortizacion anticipada.

Para ello bastara con que el prestatario solicite una oferta a la Entidad con
quien desea trabajar, siendo ésta quien se encargue de notificar dicha oferta a
la entidad que posee la hipoteca y reclamar la entrega de una certificacion del
importe de la deuda a subrogar (en un plazo maximo de 7 dias naturales).

Desde el momento que expida la certificacion la entidad acreedora de la
operacion dispondra de 15 dias naturales para negociar con su cliente la
novacién de la operacion sin que llegue a efectuar la subrogacién a otra
entidad.

- En base a lo anterior podemos encontrarnos con las situaciones que a
- continuacion se indican:

1. Reclamaciones de clientes con préstamos en vigor Barclays

Intentaran negociar su permanencia en nuestra Entidad ofreciéndoles en
caso necesario:

a. Rebajar (desde la siguiente liquidacion a practicar hasta la proxima
revision) el tipo de interés de su operacion, pudiendo llegar hasta el tipo
de interés de revisidn que tenga marcado Direccién de Banca de
Particulares en ese momento.

Para ello una vez consensuado con su Direccion Regional y/o de Zona:
i. Recogeran al cliente la solicitud por escrito

ii. Confirmaran al cliente nuestra aceptacion

iii. Comunicaran los datos de la variacion al C.O.R. para que efectte la
modificacién (a través de la transaccién TCTO).
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b. Transformar su opefacion en un préstamo referenciado al tipo de
Referencia Interbancaria a un afio (EURIBOR), para lo cual se regiran por
las instrucciones rec:o,gi,das an:apart'ados anteriores.

l
I 3 14;

Conviene destacar,que a esta novacién si le afecta la Ley en cuanto al
menor coste en sus gastos de transformacion (notaria y registro) y

estar exenta de Actos Juridicos Documentados.

En caso que el cliente hubiese optado por dirigirse directamente a otra
Entidad y ésta nos remitiera la oferta vinculante (en ella debera constar
las condiciones financieras del nuevo préstamo) y nos reclamara la
correspondiente certificacion de la deuda, la Oficina:

a. En un plazo méaximo de 7 dias naturales confeccionara una
Certificacién de Deuda vy la enviara a la Entidad solicitante.

b. A partir de ese momento dispondra de 15 dias naturales para contactar
con el cliente e intentar llegar a un acuerdo utilizando para ello los
argumentos mencionados anteriormente.

Se informard al cliente de los gastos bancarios por amortizacion
anticipada (comisidn y en los casos que corresponda indemnizacion)
cuyo importe habra sido indicado en la certificacion expedida segun lo
siguiente:

i. Operaciones a tipo variable anteriores a Julio / 93: exenta (la
minuta no recogia el cobro de comision).

ii. Operaciones a tipo variable posteriores a Julio / 93: el tipo
establecido.

iii. En operaciones a tipo fijo 5 afios, durante los cinco primeros afios
el tipo establecido y ademas un porcentaje de indemnizacién del 2%
sobre el capital amortizado.

iv. En operaciones a tipo fijo 5 afios, a partir de quinto afio estara
exento si la operacién es anteriores a Julio / 93, y tendra el tipo
establecido si es posterior a Julio / 93.

v. En operaciones de Credi-Vivienda Azul Barclays que se encuentren
en el periodo garantizado (con techo) el tipo establecido y ademas un
porcentaje de indemnizacion del 2% sobre el capital amortizado.

vi. En operaciones de Credi-Vivienda Azul Barclays si la operacién ya
no tiene tipo maximo garantizado se aplicaré el tipo establecido en la
formalizacion.
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' : adelante con la subrogacién, quedarg | reembolso de la
otra Entidad para proceder a la canc

2. Clientes de otra Entidad que deseen subrogarse con Barclays

Se intentara convencer al solicitante para que cancele su hipoteca en la
otra Entidad y formalice en nuestro Banco una nueva operacion, pudiendo
llegar a proponerle (siempre que no excedamos de los limites previstos en
las caracteristicas generales) que su nominal también cubra los gastos e
impuestos de cancelacion y apertura.

==bFn cualquier caso, recordar que no pueden subrogarse operaciones
concedidas por entidades fuera del Mercado Hipotecario; es decir,
Compafias de Seguros, Mutualidades, Colegios Profesionales,
Fundaciones, etc.

Previamente se le informara de los productos a los que puede acogerse y
; las caracteristicas de los mismos

Para la realizacion efectuaran los pasos siguientes:

a. El cliente debera aportar a la oficina en la que haya iniciado el proceso
de subrogacion la siguiente documentacién:

i. Solicitud Modelo 150396.
ii. Escritura del préstamo.
iii. 6 ultimos recibos del préstamo.

iv. Titulos de adquisicién: escritura de compra-venta, donacién,
adjudicacién, ..

v. Verificacion registral actualizada.
vi. Seguro de incendios.

==2vii, Copia de la tasacion anterior si la hubiera; caso contrario sera
necesario realizarla con alguna de las compafias homologada.

b. Con la documentacion en su poder, la Oficina debera contactar con una
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gestoria local para que, por cuenta del cliente, efectie en el Registro de la
Propiedad correspondiente una verificacién registral relativa a la titularidad
y al estado de cargas}de Iafs ﬁnca/s hipotecada/s.

c. Obtenida por la Oﬁcma fa veriﬁcacuon registral, ésta debera comprobar:

. la existencia de Ia hi’poteca constituida a favor de la entidad
acreedora en cuya posicion el Banco se pretende subrogar.

ii. la inexistencia de cargas o gravamenes anteriores a dicha hipoteca
o en el caso de que las hubiese, que éstas sean de naturaleza menor.
A estos efectos se consideran como gravamenes de naturaleza menor
las servidumbres de paso generales de la finca, de luces, de vistas, las
afecciones de pago a liquidaciones complementarias por razon de
impuestos que graven la transmisién de la finca y cualesquiera otras
de naturaleza andloga.

d. Ademas de la documentacion notarial o registral aportada por el cliente
debera obtenerse por la Oficina, la informacion relativa a las condiciones
financieras del préstamo hipotecario objeto de subrogacion siguientes:

i. comprobacion de la existencia o no de comisién de amortizacién
anticipada.

ii, comprobacion de si el tipo de interés es fijo o variable y en este
ltimo caso, la existencia de algun limite a la variacion del mismo.

iii. fecha de vencimiento.

e. Comprobados y obtenidos por la Oficina los datos referidos en los
puntos c. y d. anteriores, ésta remitira propuesta acompafada de los
recibos de las Ultimas cuotas y cualquier otro dato de naturaleza
econdémica obtenido del cliente, al Area Crediticia para que evalle la
conveniencia o no de la subrogacion por el Banco.

f. En caso de duda, consultardn con Asesoria Juridica, con caracter previo
a la remision de documentos al Area Crediticia, y a indicacién suya
enviaran la documentacién que en cada caso se solicite.

Una vez aprobada la asuncién del riesgo de la subrogacién por el Area
Crediticia, se iniciara el proceso de subrogacién.

g. Revisada la escritura y realizado el correspondiente andlisis y sancién
de la operacion, emitiran la oferta vinculante al solicitante, mediante la
transaccion IOV. El cliente dispondra de 5 dias naturales para contestar.
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solicitante y el ejemplar restante ‘ S acepta la oferta) se
remitiré a la Entidad que posee el RXEstamp*a#bmpaiiada de una carta
cuyo formato se recoge en el anexo 28 F€clamandole al mismo
tiempo la certificacion de deuda correspondiente.

m=PE| citado envio, podra realizarse por correo certificado y con acuse
de recibo; o bien mediante entrega en mano, en cuyo caso sera
necesario obtener en la carta que se acompaiia el sello de entrada en
la entidad financiera.

h. Sélo en el caso de recibir la certificacion acreditativa y transcurridos 15
dias naturales desde su recepcién contactaran con el solicitante por si
hubiera llegado a un acuerdo con su Entidad. De no existir dicho acuerdo
la Oficina iniciara los tramites necesarios para la formalizacion de la
operacion:

i. apertura de la cuenta auxiliar,

ii. coordinar con todos los intervinientes la firma de la operacidn,

==iii. Preparar la minuta correspondiente (segun modelos del
anexo 29), siendo el importe a consignar en la misma el principal del
préstamo pendiente de amortizaciéon que aparezca en el Certificado de
Deuda emitido por la entidad acreedora.; salvo que contemos con
autorizacion expresa de Area Crediticia para indicar otra cantidad.
Solamente podremos modificar dicho importe, de haberse producido el
pago de alguna cuota entre la fecha de la certificacion y la firma de la
subrogacién; en cuyo caso, calcularemos la cantidad a consignar en la
escritura, sobre la base del principal pendiente que aparezca en el
ultimo recibo emitido (una vez realizado el pago) por la entidad
financiera o justificante informatico (donde aparezca identificada la
entidad suficientemente) editado por la misma,

iv. Remitir al Notario el parte de Notaria, y

==v. Realizar el pago del importe resefiado en la certificacién emitida
por la Entidad que posee el préstamo, incrementado en los intereses
devengados desde la fecha de dicha certificacién a la fecha de
formalizacidn de la operacién. Emitiendo segun el caso una
transferencia a dicha Entidad (anotando en el apartado observaciones
el literal "Pago total/subrogacion de Barclays en préstamo nimero ...
a favor de D.... y D...... ") si ésta no se persona en el acto de la firma,
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STANDARD s i
Tel. + 34 91 389 69 69
Fax + 34 91 389 69 49 [ 46

&POOR,S A _ www.standardandpoors.com

D. Luis Miralles
Director General e
Ahorro y Titulizacién, S.G. F‘ T S A.
Alcal4, 18-3" planta

28014 Madrid

. Bl ove e
[

Madrid, 29 de Mayo de 2006

Referencia:
AYT Génova Hipotecario VIII, Fondo de Titulizacién Hipotecaria
BONOS DE TITULIZACION  2,100,000,000 Euros

Muy Sres. mios:
De acuerdo con la peticién de AYT Génova Hipotecario VIII, Fondo de Titulizacién Hipotecaria para
obtener ratings de los Bonos arriba mencionados, Standard & Poor’s ha estudiado la informacién

preliminar de esta operacion.

En base a dicha informacién Standard & Poor’s ha asignado con cardcter preliminar los siguientes
ratings: '

AYT Génova Hipotecario VIII, Fondo de Titulizacion Hipotecaria
BONOS DE TITULIZACION  2,100,000,000 Euros

Serie Al 462,000,000 Euros, rating preliminar “AAA”
Serie A2 1,575,000,000 Euros, rating preliminar “AAA”
Serie B 21,000,000 Eures, rating preliminar “A”
Serie C 21,000,000 Euros, rating preliminar “BBB”
Serie D 21,000,000 Euros, rating preliminar “BB”

Los ratings estin basados en informacién de caracter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia de
hoy. Los ratings estin sujetos a una revisién completa y satisfactoria de toda la documentacién,
incluyendo el folleto de emisién, informes legales y todos los documentos de la transaccién, y pudieran
verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura. Suponiendo que la informacién final,
incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté disponible, esperamos
asignar con caracter final el rating “AAA” ala Serie Al, “AAA” ala Seric A2 “A” a la Serie B, “BBB”
a la Serie C, “BB” a la Serie D de los Bonos de Titulizacién emitidos por AYT Génova Hipotecario VIII,
Fondo de Titulizacién de Activos, antes de la fecha de inicio del periodo suscripcion.

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién de referencia constituyen una opinién
acerca de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la

vida de la operacion, y en cualquier caso antes del vencimiento legal de dichos bonos de titulizacion.

Atentamente,

Standard and Poor’s Espafia, S.A. ¢

Standard 8 Poor’s Espaiia, S.A. Registro Mercantit de Madrid, tomo 5659, libre 0, follo 157, seceiGn B, hoja M-92534, inscripcion 1.3, Sociedad Unipersonal. CIF; A/80310824

-t




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

766352124

DEL ESTAI_)O

29 de Mayo 2006

D. Luis Miralles

Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T, S.A.
Alcala 18 - 2°

28014 Madrid

Re:  AYT GENOVA HIPOTECARIO VIII, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

Estimado Sr. Miralles:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la siguiente calificacién provisional a los
Bonos de Titulizacién Hipotecaria que serdn emitidos por AYT GENOVA HIPOTECARIOQ VIII, FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA. La calificacién de Moody’s para esta operacién mide la pérdida esperada antes
de la Fecha del Vencimiento Final del fondo.

T 1R

(P) Aaa para los Bonos emitidos de la Seria Al (462.000.000 euros)
y (P) Aaa para los Bonos emitidos de la Seria A2 (1.575.000.000 euros)
(P) Aa3 para los Bonos emitidos de la Seria B (21.000.000 euros)
: (P) Baal para los Bonos emitidos de la Serie C (21.000.000 ewros)
(P) Ba3 para los Bonos emitidos de la Serie D (21.000.000 euros)

vida de la operacién, y en cualquier caso antes de la Fecha de Vencimiento Final de la operacién Mayo 2039.

Moody’s diseminara esta calificacién y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electronico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. L.os informes de seguimiento, asf como
cualquier cambio relevante en la informacién facilitada respecto a los préstamos v a la estructura de la operacién
tendran que ser enviados a: monitor. madrid@moodys.com.

Moody’s asigna. calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucién del Fondo. Al asignar esta
calificacion, Moody’s ha tenido en cuenta Ja informacién facilitada respecto a los préstamos y a la estructura de la
operaci6n, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Barclays Bank. Esperamos
asignar la calificacién final, que puede diferir de la calificacién provisional, una vez que hayan sido revisadas, de
manera satisfactoria para Moody’s, las opiniones legales y los documentos finales de la operacién. Las
calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen una
opinién y no una recomendacién para adquirit, vender o mantener valores.

Atentamente,

e a-didbeTio Barbdchano Becetril
Assistant Vice President - Analyst

Reghitro Mercanil do Madrid, Tomo 4384 del Libro de Sociedades, Folio 99, Seccitn 8, Haoja M-72712, Inscripcién 75

I En la opinién de Moody’s la estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la
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D. Luis Miralles Garcia

Ahorro y Titulizacion, S.A., S.GF.T.
Calle Alcala, n°.18, 2° planta

28014 Madrid

29 de Mayo de 2006

Re: AyT Génova Hipotecario VIII, Fondo de Titulizacién Hipotecaria

Estimado Sefior Miralles:

Fitch Ratings Espafia, S.A. asigna las calificaciones preliminares siguientes a los bonos emitidos por AyT
Génova V1], Fondo de Titulizacién Hipotecaria. Las calificaciones preliminares son una opinién acerca de
la capacidad de AyT Génova V11, Fondo de Titulizacién Hipotecaria respecto al pago puntual de intereses
durante la vida de la operacién y el pago del principal de los bonos antes del vencimiento legal de la misma
en Mayo 2039 (definido como “Vencimiento Final” en el folleto), conforme a las condiciones estipuladas
en los documentos. Los documentos permiten el diferimiento del pago de intereses de las Series B, Cy D
en ciertas circunstancias. Esto implica que los intereses podrian no ser recibidos sobre estos bonos por un
periodo de tiempo si se alcanza el trigger de diferimiento y sin causar un evento de incumplimiento de pago
de los bonos.

Serie Al 462.000.000,00 euros, AAA Vencimiento final May 2039
Serie A2: 1.575.000.000,00 cures, AAA Vencimiento final May 2039
Serie B: 21.000.000,00 euros, AA Vencimiento final May 2039
Serie C: 21.000.000,00 euros, BBB+ Vencimiento final May 2039
Serie D: 21.000.000,00 euros, BB+ Vencimiento final May 2039

Sogiedad inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona: hoja 93996, folio 135, libro 6284 de la seccidn 2°, tomo 7009

Las calificaciones preliminares asignadas por Fitch Ratings Espafia, S.A. se basan en los documentos e
informacidn proporcionados por el emisor, sus. expertos y agentes y estan sujetas a la recepcion de los
documentos finales. Fitch Ratings Espafia, S.A. no audita ni comprueba la veracidad o exactitud de la
citada informacién.

C.LF, A-58.090.655

Las calificaciones no constituyen una recomendacién de adquirir, vender o conservar los bonos. Tampoco
constituyen un analisis sobre la adecuacién del precio de mercado, la adecuacién de los bonos para un
inversor en particular, la exencion tributaria o la naturaleza imponible de los pagos realizados en relacion
con los bonos. Fitch Ratings Espafia, S.A. no es su asesor, y tampoco le estéd otorgando a usted o a
cualquier otra contrapartida consejos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracién o servicios
actuariales. Una calificacién no debe ser considerada como substituta de aquellos consejos o servicios.

La asignacién de una calificacioén por Fitch Ratings Espafia, S.A. no constituye ninguna autorizacion para
utilizar su nombre como experto en conexion con cualquier documento de registro bajo la legislacion de los
Estados Unidos, Reino Unido, Espafia o cualquier otra legislacion del mercado de valores aplicable,

Fitch Rabings Espafia, SA Unipersonal

The International Rating Agency
Paseo de Gracia, 85 - 08008 Barcelona - Espafia
Tel. 34 93 323 84 00 - Fax 34 93 453 82 04 - www.fitchratings.es
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Es importante que continie proporcionando toda la informacién que podtia ser material para las
calificaciones, a fin de que nuestras calificaciones continiien siendo precisas y correctas. Las calificaciones
pueden ser modificadas, retiradas, suspendidas o puestas en “RatingWatch” como consecuencia de cambios
en la informacion, o en la precision de la informacion, o a causa de la recepcién de informacién adicional,
por insuficiencia de informacién, o por cualquier otra razén que Fitch Ratings Espafia, S.A. considere
suficiente.

El contenido de esta carta no tiene la finalidad de crear una relacién fiduciaria entre Fitch Ratings Espaiia,
S.A. y usted, o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones, y por tanto no podra ser interpretado
en este sentido. El contenido de esta carta no limitard nuestro derecho a publicar o difundir las
calificaciones o su andlisis subyacente.
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Le agradecemos habernos dado la oportunidad de ofrecerle nuestros servicios. En caso de que necesite
informacion adicional, puede ponerse en contacto conmigo a través del teléfono 93 323 8400,
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PRIMERA COPIA DE MATRIZ, con la que concuerda fielmente
y donde queda anotada. Y para la “COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES”, la libro en ciento ochenta y nueve folios
de papel timbrado, de serie 7G, nimeros 6352311, ciento ochenta y
siete siguientes en orden correlativo inverso y el del presente. En
Madrid, el mismo dia de su otorgamiento.-DOY FE.-

APLICACION ARANCEL DISPO. ADICIONAL 3! LEY 8/39
BASES DE CALCULO: 2-/00.00¢. 009, ~
DERECHOS ARANCELARIOS: $43¢°4 3."

IVA: -

TOTAL FACTURA: S437 €3.°

RETENCION: §ot'0Y :
CANTIDAD A ABONAR: $ .03 £9 ./ZQSIG.
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