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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 - Bajo

Descripcion general
Politica de inversion: El fondo invertira el 100% de la exposicion total en renta fija publica y privada (incluyendo depdsitos

e instrumentosdel mercado monetario, cotizados o no, que sean liquidos) de emisores y mercados principalmente de la
OCDE y hasta un 25% en paises emergentes. Al menos el 50% de la exposicién total se invertira en emisiones de tipo de
interés variable o flotante, cuya rentabilidad y cupén estan ligados a la cotizacién o evolucion de un indice de tipos de
interés con revisién periddica (Euribor, Libor, Eonia, etc.), y el resto principalmente en emisiones de tipo de interés con
cupon fijo que seran transformados en cupén variable a través del uso de swaps de tipos de interés. Las emisiones
tendran vencimiento mayoritario dentro del afio anterior o posterior a diciembre 2022. La duracion y vencimiento medio de
la cartera sera inferior a 5 afios e ira disminuyendo a medida que se acerque al 15/12/22.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,13 0,00 0,09 0,04
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,14 -0,08 -0,11 -0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

16.030.120,30

18.851.819,05

N° de Participes

592

726

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 50000.00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 94.213 5,8772
2020 145.684 5,9033
2019 200.146 5,8955
2018 269.004 5,7344
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,00 0,13 0,25 0,00 0,25 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,44 -0,22 -0,06 -0,02 -0,15 0,13 2,81 -2,84

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,04 26-11-2021 -0,28 19-07-2021 -1,65 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,04 02-11-2021 0,30 18-07-2021 0,65 31-05-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : ~
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,46 0,19 0,83 0,14 0,33 1,81 1,19 3,05

Ibex-35 16,23 18,34 16,09 14,01 16,52 34,19 12,40 13,66

Letra Tesoro 1 afio 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,43 0,25 0,65
Euribor 3 meses 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,04 0,01 0,01
VaR histérico del

L 2,85 2,85 2,86 2,87 2,88 2,89 2,61 2,81

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,29 0,07 0,07 0,07 0,07 0,29 0,28 0,28

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

200%

1.00% I ]

.00 %

- 1,00 %

- 200 %

- 300 %

1" gem 17
Fraem 17
1" sem 158
2'5em 18
1" gem 19
FUEEM 19
1" siem A
Z'sem A0
1" g8em 21
Srheim

I RENTVL [ RENTINDICEREF

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 14.341.917 1.465.344 -0,60
Renta Fija Internacional 3.161.545 636.846 1,22
Renta Fija Mixta Euro 2.882.826 90.986 -0,51
Renta Fija Mixta Internacional 8.284.303 233.901 1,34
Renta Variable Mixta Euro 34.342 2.156 3,25
Renta Variable Mixta Internacional 3.620.361 115.996 0,19
Renta Variable Euro 681.260 207.203 -0,13
Renta Variable Internacional 14.727.265 1.802.899 9,43
IIC de Gestion Pasiva 2.436.529 84.503 1,69
Garantizado de Rendimiento Fijo 546.957 17.484 -0,76
Garantizado de Rendimiento Variable 1.169.690 50.221 -0,18
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.826.683 344.310 1,50
Global 13.200.301 472.879 3,88
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 3.904.914 85.263 -0,26
Renta Fija Euro Corto Plazo 6.324.837 407.540 -0,29
IIC que Replica un indice 502.383 9.551 3,63
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 78.646.112 6.027.082 2,57
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 90.967 96,55 108.051 97,25
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 94.922 100,75 111.969 100,78
* Intereses de la cartera de inversion -3.954 -4,20 -3.919 -3,53
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.593 2,75 2.165 1,95
(+/-) RESTO 652 0,69 889 0,80
TOTAL PATRIMONIO 94.213 100,00 % 111.105 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

111.105
-16,07
0,00
-0,27
-0,12
0,05
0,00
-0,22
0,00
0,00
0,04
0,00
0,00
0,00
-0,14
-0,13
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
94.213

145.684
-27,18
0,00
-0,18
-0,04
0,11
0,00
-0,18
0,00
0,00
0,03
0,00
0,00
0,00
-0,14
-0,12
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
111.105

145.684
-44,36
0,00
-0,44
-0,15
0,18
0,00
-0,40
0,00
0,00
0,07
0,00
0,00
0,00
-0,29
-0,25
-0,02
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
94.213

-51,64
0,00
58,83
174,80
-60,91
0,00
-0,64
0,00
0,00
11,93
0,00
0,00
0,00
-15,98
-16,86
-16,86
6,38
-13,28
0,00
-100,00
0,00
0,00
-100,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 95.326 101,18 112.637 101,38
TOTAL RENTA FIJA 95.326 101,18 112.637 101,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 95.326 101,18 112.637 101,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 95.326 101,18 112.637 101,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo

CIRENTAFIIA

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento " . Objetivo de la inversion
comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
SWAP|IRS 1022 .
IRS FRN 1022BNP 4.000 Inversion
BNP|FISICA
SWAP|IRS o
IRS FRN ITAL523 4.500 Inversion
0523BNP|FISICA
SWAP|IRS 0123 .
IRS FRN 0123BNP 6.000 Inversion
BNP|FISICA
SWAP|IRS 0.408 .
IRS T PORT 1023 3.000 Inversion
1023|FISICA
SWAP|IRS 0.361 .
IRS BPCE 0723 1.000 Inversion
JPM|FISICA
SWAP|IRS 0.3515 .
IRS FRN 0723BNP 6.000 Inversion
BNP|FISICA
SWAP|IRS 0.292 .
IRS FRN 923 JPM 3.000 Inversion
JPM|FISICA
SWAP|IRS 0.259 .
IRS FRN 623 JPM 4.000 Inversion
JPM|FISICA
SWAP|IRS 0.151 .
IRS FRN 222 JPM 4.000 Inversion
JPM|FISICA
Total otros subyacentes 35500
TOTAL DERECHOS 35500
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
SWAP|IRS 1022 .
IRS 0.162 1022 4.000 Inversion
BNP|FISICA




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
SWAP|IRS L,
IRS ITALIA0523 4.500 Inversion
0523BNP|FISICA
SWAP|IRS 0123 L,
IRS 0.290 0123 6.000 Inversion
BNP|FISICA
SWAP|IRS 0.408 L,
IRSPORT 1023BNP 3.000 Inversion
1023|FISICA
SWAP|IRS 0.361 L,
IRS 0.361 0723 1.000 Inversion
JPM|FISICA
SWAP|IRS 0.3515 L,
IRS 0.3515 0723 6.000 Inversion
BNP|FISICA
SWAP|IRS 0.292 L,
IRS 0.292 0923 3.000 Inversion
JPM|FISICA
SWAP|IRS 0.259 L,
IRS 0.259 0623 4.000 Inversion
JPM|FISICA
SWAP|IRS 0.151 L,
IRS 0.151 0922 4.000 Inversion
JPM|FISICA
Total otros subyacentes 35500
TOTAL OBLIGACIONES 35500

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas




7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

h) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositar
compral/venta de IIC propias y otras por un importe en valor
absoluto de 67,86 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00
%.

[=]

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El segundo semestre contribuy6 a cerrar un 2021 positivo para los activos de riesgo en los mercados desarrolladog.
Durante el segundo semestre, bajo un fondo de recuperacién econdémica, con sélidos resultados empresariales y las
distintas olas de Covid haciendo presencia (con especial virulencia la variante Omicron en diciembre), hemos visto a la
inflacion alcanzando cotas inéditas en las Ultimas décadas y a los bancos centrales anunciando y comenzando, a ejecutar,
una gradual retirada del ritmo de estimulo en la economia.

Salvo en China, a lo largo del semestre los principales bancos centrales han manifestado preocupacion por el entorno d¢
inflacién y endurecido el tono de su politica monetaria en un entorno y niveles todavia muy expansivos. A nivel global, la
extraordinaria demanda de bienes generaba atascos en las cadenas de suministro y presion sobre los costes. En Europa,
el suministro de gas desde Rusia se veia impactado por cuestiones geo-politicas y la falta de inversion en otras fuentes de
energia, provocaban un impacto en los precios. El Banco Central Europeo (BCE) ha mantenido un discurso y politica
monetaria laxa, aunque confirmaba que su programa de emergencia de compra de activos (PEPP) terminaria en marzo
del 2022, programando la reduccion para el segundo y tercer trimestre del 2022. Sin embargo, la Reserva Federal (FED) y
el Banco de Inglaterra reaccionaban ante un mercado laboral tensionado y las presiones inflacionistas: la Fed comenz6 a
ejecutar su retirada de estimulo y anuncié una aceleracion del ritmo en enero del 2022, a cierre del ejercicio el mercado
descontaba entre dos y tres subidas de tipos en los préximos doce meses; el Banco de Inglaterra subia su tipo de
referencia a corto plazo 0,15%, hasta 0,25%, en diciembre. La politica monetaria en China tomaba una direccién contraria
provocado por la velocidad de la desaceleracion en su crecimiento debido a la previa retirada de estimulo, el impacto de
sus medidas de proteccion contra el virus, el impacto de sus reformas regulatorias y la preocupacién por la evolucién en
algunos sectores como el inmobiliario. El Banco Popular de China (BPC) relajaba la presion monetaria reduciendo en
diciembre su requisito de reservas a la banca para afrontar un menor crecimiento.

En el terreno politico, tuvimos elecciones en Alemania con un resultado que generaba estabilidad y continuidad y en Japon
donde el sucesor de Suga, Kishida, consiguié mantener a su partido en el gobierno, anunciando un ambicioso plan de
estimulo fiscal. En EEUU, el plan fiscal de la administracién Biden se ha ido aprobando, aunque con algo de dilucion sobre
lo anunciado inicialmente y, de hecho, su Ultima fase Build Back Better , no consigui6 pasar su presupuesto por el Senado
en diciembre. La Unién Europea comenzé en el cuarto trimestre a realizar los primeros desembolsos del fondo de
recuperacién, Next Generation EU .

En cuanto a la pandemia, la virulencia de la variante Omicron a finales de noviembre generé incertidumbre sobre sl
potencial impacto econémico. Pese a su capacidad de contagio, su menor gravedad y el buen funcionamiento de las
vacunas, evité que muchos paises afiadieran nuevas restricciones. Como en las anteriores olas tendra un efecto negativo
sobre el crecimiento. Los indicadores adelantados de diciembre mostraban que el sector servicios (PMIs) comenzaba a
perder parte de su inercia positiva en Europa, Reino Unido y EEUU, sin embargo, la actividad industrial global se mantenia




sélida. En agregado, los indicadores adelantados en diciembre se mantenian en terreno de expansion.

El semestre ha sido complicado para los activos de renta fija en términos nominales, con las principales curvas de tipo$
desplazandose ligeramente al alza. En EE.UU. la curva recogia el cambio de tono de la FED y los cortos plazos subian
con fuerza, provocando un aplanamiento en el semestre. En Europa el ligero movimiento adverso, afiadido a los tipos
base negativos, pesaban en la rentabilidad del activo. En la periferia europea, también con un comportamiento negativo,
Espafia obtenia un mejor resultado relativo frente a Italia y Portugal. Asimismo, los distintos mensajes de la Fed y la
volatilidad generada con la variante Omicron, impactaban sobre los bonos corporativos de alta calidad crediticia que
retrocedian ligeramente en el semestre, mientras la recuperacion de diciembre permitia un resultado positivo para los
bonos de baja calidad crediticia (High Yleld).

La renta variable de los mercados desarrollados tuvo un buen comportamiento en el segundo semestre. Pese a que e
noviembre se vio especialmente impactada por la variante Omicron, con una fuerte subida de la volatilidad y una reversion
de las tendencias y estilos que habiamos tenido previamente, este impacto revirtié de nuevo en diciembre. El mercado
americano reflejo con diferencia el mejor comportamiento semestral, quedando el europeo en segundo lugar y después el
japonés. Por estilos ha habido bastante rotacién a lo largo del semestre, con predominado final del factor de crecimiento y
defensivas, en un mercado que ha sido escéptico en cuanto a la consistencia en el tiempo de las dinamicas de crecimiento
de las distintas economias. Por otro lado, destaca en negativo el comportamiento de los mercados emergentes afectados
por la pandemia, la fortaleza de la divisa americana, el entorno de inflacion y las reformas regulatorias en determinados
sectores en China. El mercado chino arrastraba a los mercados emergentes asiaticos, Latinoamérica sufria por sus
desequilibrios fiscales, riesgo politico y la caida de alguna materia prima, como el hierro, y los mercados emergentes de
Europa del Este tenian un mejor comportamiento.

El délar americano se revalorizaba frente al euro, reflejando la divergencia de crecimiento y de las politicas monetaria$
entre ambos bancos centrales.

Omicron provocaba una fuerte correccion en los precios de la energia, en especial el crudo, provocando un cierre dd
semestre plano, mientras el gas y el carbdn seguia manteniendo su tension alcista (en especial en Asia). Asimismo,
escaso movimiento en las materias primas preciosas y un peor comportamiento de los metales industriales, acusando la
desaceleracion China.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo durante el periodo no ha cambiado su estrategia manteniendo una cartera diversificada por emisores y tipos d¢
activos, tanto de deuda publica (con un importante peso en los paises periféricos), como en renta fija privada. Por sus
caracteristicas la cartera del fondo es bastante estable hasta su vencimiento en diciembre de 2022, por lo que no hay una
gestion muy activa de la misma. No se han tomado medidas especificas relacionadas con el COVID 19.

c) Indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Unicamente a efectos informativos o comparativos.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo ha disminuido un 15,20% en el periodo.

El nimero de participes ha bajado un 18,45%.

Los gastos soportados por el fondo han sido del 0,14% en el periodo.

La rentabilidad neta del fondo ha sido del -0,22% en el periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo ha sido superior a la rentabilidad media de su categoria que ha sido del -0,60%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En fondo ha tenido pocos movimientos en el periodo al tratarse de una cartera a vencimiento. Tiene aproximadamente la
mitad del patrimonio invertido en bonos flotantes y la otra mitad en bonos fijos (en ambos casos tanto de deuda publica
como privada), a los que se ha ligado un contrato de swap de tipos de interés para convertirlos en flotantes, de acuerdo al
mandato del fondo. La periferia tiene un peso sustancial, especialmente en la parte de deuda soberana.

Los movimientos del periodo han respondido en su totalidad a venta de bonos, tanto flotantes como fijo ligados a up
contrato de swap, para atender a los reembolsos puntuales del fondo. Por ejemplo, se ha continuado vendido parte de la
posicion en el bono flotante del tesoro italiano con vencimiento 15/12/22, conjugandola con ventas del Bono de cupdn fijo y
vencimiento 2023 y deshaciendo el IRS segun el importe nominal de la transaccion. No ha habido ninguna actuacion




especifica motivada por el COVID 19.

Las posiciones que mas han detraido al rendimiento del fondo siguen siendo los pagos de las patas fijas de los swaps$
sobre tipos de interés hechos sobre bonos a tipo fijo para transformarlos en bonos flotantes, de acuerdo a la politica del
fondo. Lo que mas ha aportado han sido precisamente los cobros de la pata flotante de los swaps sobre bonos con cupén
fijo de la cartera para transformarlos en flotantes. Al tener un Euribor que ha ido subiendo a lo largo del periodo, esto les
ha beneficiado.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados complementando las posiciones de renta fija para gestionay
de un modo més eficaz la cartera. El grado medio de apalancamiento ha sido del 72,44%.
d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia (31/12/21) el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 0,98 afio$
y con una TIR media bruta (esto sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de -0,34%.
Este dato refleja, a la fecha de referencia de la informacién, la rentabilidad que en términos brutos (calculada como media
de las Tasas Internas de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de sus
inversiones a vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada, en primer lugar,
por los gastos y comisiones imputables a la IIC y como consecuencia de los posibles cambios que pudieran producirse en
los activos mantenidos en cartera o la evolucion de mercado de los tipos de interés y del crédito de los emisores.

La liquidez del fondo ha estado remunerada al -0,14%.

En general las emisiones de renta fija tendran calidad crediticia media (minimo BBB-), mientras que las de baja calidad
crediticia (inferior a BBB-) o no calificadas serd menor al 50% del total del fondo, esto es, con alto riesgo de crédito.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del fondo ha sido del 0,19%, superior a la del Euribor a 3 meses, que ha sido del 0,02%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En el ejercicio 2022 el teldn de fondo seguird siendo un entorno de recuperacion econdmica global que se mantiene sin
fisuras y que sigue empujado por las distintas politicas econdmicas ya aplicadas. Una de las incégnitas para este entorno
de crecimiento proviene de la desaceleracion del crecimiento chino, donde esperamos que el gobierno mantenga una
politica econdmica mas expansiva.

Esperamos un menor impacto del Covid19 en los mercados, en unas economias que se han conseguido adaptar y unag

vacunas que funcionan. Por el contrario, esperamos una mayor inestabilidad debido a los riesgos geo-politicos, donde las
relaciones entre Rusia y Europa y EEUU marcaran el paso.
Los Bancos Centrales desarrollados inician una fase de vuelta a la normalidad con el objetivo de proteger sus economiag
de unas tasas de inflacidon que registraran niveles muy tensionados en los primeros meses del afio para retroceder
parcialmente después. La disparidad entre Bancos Centrales genera la incertidumbre de un posible error de politica
monetaria, la cotizacién de este riesgo podria pesar sobre los tramos largos de la curva de tipos.

Los mercados financieros deberan calibrar el incremento de riesgo y la progresiva pérdida del apoyo que suponian lag
politicas econdmicas tan expansivas.
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El mercado de renta fija debera hacer frente a la divergencia de politicas monetarias, con retiradas de estimulo y subidas
de tipos en algunas economias. Sera un ejercicio especialmente tactico con especial valor de las apuestas relativas en la
curva de tipos y geograficas. A diferencia de nuestro posicionamiento general para el anterior ejercicio, no establecemos
una marcada preferencia por la renta fija corporativa para el 2022, que estara afectada, por un lado, por la retirada de las
compras por parte de los bancos centrales y, por otro, por un entorno sélido de crecimiento econémico.

Esperamos un ejercicio con mayor volatilidad para la renta variable dados los niveles actuales de valoracion, con tipog
reales en minimos y multiplos bursétiles en méaximos, que supondran un reto para la clase de activo. Tanto por el entorno
de crecimiento global como por las valoraciones, mantenemos una ligera preferencia por Europa frente a EEUU, con
posiciones mas neutrales en los demas mercados, y en términos de estilos preferimos el sesgo valor y ciclico.
Mantenemos una vision en rango lateral, sobre la divisa americana frente al Euro debido a la divergencia de politicag
monetarias y un solido crecimiento en Europa.

El fondo tiene al cierre del periodo una TIR del -0,34% con una vida media de 0,98 afios.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
1T0004898034 - BONOS|ITALY|4.5]2023-05-01 EUR 5.419 5,75 6.654 5,99
PTOTEAOE0021 - BONOS|PORTUGAL|4.95|2023-10-25 EUR 3.794 4,03 3.815 3,43
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 9.213 9,78 10.469 9,42
1T0005137614 - BONOS|ITALY|-.547|2022-06-15 EUR 10.709 11,37 14.795 13,32
1T0005185456 - BONOS|ITALY|-.513|2022-01-15 EUR 4.802 5,10 51 0,05
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 15.512 16,47 14.845 13,37
FR0011538222 - BONOS|BANQUE POP CAIS|4.625/2023-07-18 EUR 8.497 9,02 8.548 7,69
XS0867612466 - BONOS|SOCIETE GENERAL|4|2023-06-07 EUR 4.694 4,98 5.889 5,30
XS0874864860 - BONOS|TELEFONICA SAU|3.987|2023-01-23 EUR 4.733 4,26
XS1679158094 - BONOS|CAIXABANK]|1.125|2023-01-12 EUR 6.116 6,49 6.153 554
XS1558083652 - BONOS|EDP FINANCE BV|1.875[2023-09-29 EUR 3.244 3,44 3.256 2,93
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 22.550 23,93 28.578 25,72
XS1577427526 - BONOS|GOLDMAN SACHS]|-.546/2021-09-09 EUR 5.948 5,35
XS1584041252 - BONOS|BNP|-.588|2022-03-22 EUR 4.831 5,13 5.144 4,63
XS1586214956 - BONOS|HSBC|-.538|2021-09-27 EUR 176 0,16
XS$1598861588 - BONOS|CREDIT AGRI LON|-.548|2022-01-20 EUR 4.686 4,97 3.686 3,32
XS1599167589 - BONOS|INTESA SANPAOLO|-.548|2022-01-19 EUR 4.427 4,70 5.547 4,99
XS1603892065 - BONOS|MORGANSTANLEY|-.532|2021-08-09 EUR 5.575 5,02
XS1615501837 - BONOS|MEDIOBANCA SPA|-.558|2022-02-18 EUR 4.807 5,10 5.508 4,96
XS$1828028677 - BONOS|DT INT FIN|-.572|2022-03-03 EUR 4.020 4,27
XS1557268221 - BONOS|BSAN]1.375[2022-02-09 EUR 4.137 4,39 4.157 3,74
XS0840062979 - BONOS|ERSTE GR BK AKT|7.125|2022-10-10 EUR 5.228 5,55 5.249 4,72
FR0013342664 - BONOS|CARREFOUR BANQU|-.605|2022-03-16 EUR 1.402 1,49
BE0002281500 - BONOS|KBC]|-.564|2022-02-24 EUR 4.463 4,74 6.498 5,85
DEO00A19HBM3 - BONOS|DAIMLERCHRYSLER|-.565|2022-02-11 EUR 2.213 2,35 2.215 1,99
DEOQ00A19X793 - BONOS|VONOVIA SE|-.588|2022-03-22 EUR 4.809 5,10 6.019 542
1T0005199267 - BONOS|UNICREDIT SPA|-.583]2022-03-30 EUR 3.028 3,21 3.022 2,72
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 48.052 51,00 58.745 52,87
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 95.326 101,18 112.637 101,38
TOTAL RENTA FIJA 95.326 101,18 112.637 101,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 95.326 101,18 112.637 101,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 95.326 101,18 112.637 101,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

1) Datos cuantitativos:

* Remuneracion total abonada por la SGIIC a su personal desglosada en:
¢ Remuneracion Fija: 16.596.399 euros

* Remuneracion Variable 2.048.379 euros

* Numero de beneficiarios:
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* NUmero total de empleados: 277

* NUmero de beneficiarios: 262

* Remuneracion ligada a la comisién de gestion variable de la 1IC
* No existe este tipo de remuneracion

* Remuneracion desglosada en:

* Altos cargos:

* Numero de personas: 9

* Remuneracion Fija: 1.390.500 euros

* Remuneracion Variable: 314.591 euros

» Empleados cuya actuacion tenga una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC
* Numero de personas: 8

* Remuneracion Fija: 1.092.000 euros

* Remuneracion Variable: 339.884 euros

2) Contenido cualitativo:

La politica de remuneracién de CaixaBank Asset Management constituye un aspecto fundamental de su gobierno
corporativo, dada la potencial influencia que las practicas de remuneracion pueden ejercer sobre el perfil de riesgo de la
SGIIC y de las IIC que gestiona, asi como sobre los potenciales conflictos de interés, todo ello de acuerdo con la
normativa sectorial aplicable.

CaixaBank AM como SGIIC y prestadora de servicios de inversion, requiere dotarse de unas politicas adecuadas de
remuneracion, tanto en relacién con los altos directivos, los tomadores de riesgo y las personas que ejerzan funciones de
control, como en general con el resto del personal de la Entidad.

En funcion de lo anterior, CaixaBank AM cuenta con una politica de remuneracion a sus empleados acorde con una
gestion racional y eficaz del riesgo, y la normativa aplicable a las IIC gestionadas. Dicha politica es consistente con la
estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las instituciones de inversion
colectiva que gestiona, de sus participes o accionistas, y del interés publico, e incluye medidas para evitar los conflictos de
interés.

La politica de compensacion total esta orientada a impulsar comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo
plazo y la sostenibilidad de los resultados en el tiempo.

La proporcién de la remuneracion variable con respecto a la remuneracion fija anual es, en general, relativamente
reducida. La proporcién del componente fijo de la remuneracién permite la aplicacion de una politica flexible de
remuneracion variable, que incluye la posibilidad, en los casos previstos en la Politica, de no abonar cantidad alguna de
remuneracion variable en un determinado ejercicio.

En caso de que los profesionales que realicen funciones de control tengan remuneracion variable, sus objetivos no deben
incluir retos de negocio a nivel individual, del area o de las IIC gestionadas, a fin de asegurar su independencia sobre las
areas que supervisan

Se prohibe a los profesionales de CaixaBank AM el uso de estrategias personales de cobertura y aseguramiento de sus
remuneraciones o de las obligaciones con ellas relacionadas, con la finalidad de menoscabar la alineacion con el perfil de
riesgo implicito en dicha estructura de remuneracion.

La remuneracion variable para los profesionales de CaixaBank AM esta orientada a impulsar comportamientos que
aseguren la generacién de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y se basa en el mix de
remuneracion (proporcionalidad entre remuneracion fija y variable, anteriormente descrita) y en la medicion del
desempefio. En ningln caso, la remuneracion variable estara vinculada Gnica y directamente a decisiones individuales de
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gestién o criterios que incentiven la asuncion de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en
materia de conducta o conflictos de intereses, las IIC que gestiona y sus participes.

La determinacién de la remuneracion variable, se basa en una combinacion de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectia a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusién de las normas contenidas en la Politica.

El grupo de empleados que pertenecen al Area de Inversiones cuenta con un plan de remuneracion variable o programa
de bonus especifico, que incorpora una combinacidn de retos o indicadores relacionados, por un lado, con los resultados
de la empresa y por otro con los resultados de las IIC gestionadas, tanto a nivel individual, como de departamento y el
area.

Para los empleados del resto de &reas, ademas de los indicadores relacionados con los resultados de la empresa, su
programa de remuneracion variable incorpora una serie de retos que se fijan mediante acuerdo de cada profesional con su
responsable funcional, y engloban retos de que deben ser consistentes con los retos del area a la que se pertenece y con
los globales de la compaifiia.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicard adicionalmente la policita de compensacion especifica que
prevé que la remuneracion variable se realice a través de instrumentos financieros y que esté sujeta a diferimiento.

Durante el ejercicio 2021 se ha modificado la Politica de Remuneraciones, con el fin de actualizar las facultades que el
Comité de Nombramientos y Remuneraciones tiene atribuidas en materia de remuneracion. Asi mismo, se ha adaptado al
Reglamento 2019/ 2088 sobre divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros, y ha recogido la posibilidad de aplicar un factor corrector en el bonus resultante a final de cada afio por parte
de la direccion de la Compafiia.

La revision realizada durante dicho ejercicio, ha puesto de manifiesto que tanto su aplicacién, como la determinacion del

Colectivo ldentificado v el disefio de la pnoliticacumplen con los reguerimientos reaulatorios vigentes
7 = L hl ~ ~

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable
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