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La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
C/ Ortega y Gasset, 29 28006 MADRID (MADRID)

Correo Electrénico
client_servicing@arcanopartners.com
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inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 13/07/2018

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversién Libre Vocacion inversora: Fondo de Inversion Libre. RENTA FIJA

MIXTA INTERNACIONAL. Perfil de Riesgo: Elevado

Descripcién general

Politica de inversién: El FIL invertira practicamente el 100% de la exposicion total en la clase de acciones E del
compartimento AC Advantage-Credit Strategies (en adelante, el fondo subyacente o FS) de ARCANO FUND, entidad
luxemburguesa constituida como Specialized Investment Fund (SIF) no supervisada por la CNMV y cuyo folleto noesta
verificado por la CNMV. El objetivo principal del FS es obtener rentabilidad de una cartera
de oportunidades de crédito principalmente en el sur de Europa. El FS puede invertir en cualquier tipo de
instrumentos de crédito: préstamos bilaterales ysindicados, incluyendo pdlizas de crédito para financiar circulante
(revolving), bonos corporativos, bonos de alto rendimiento (high yield), instrumentos de capital de entidades de crédito,
bonos de titulizacién y productos estructurados (p. €j., bonos convertibles). No obstante, el FS se centrara en la
inversién en préstamos senior por debajo del grado de inversion(BB+ o inferior), al corriente de pago y garantizados por
activos, y en menor medida en préstamos no garantizados. El riesgo divisa representara como
maximo un 30% de la exposicion total, y  sera principalmente en libras (GBP), délares estadounidenses (USD), coronas
noruegas (NOK), francos suizos (CHF), coronas danesas (DKK) y coronas suecas (SEK).

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | pistribuye :
S ones a fin afin RIS particpic;;;cién minima | dividendos A fm,alddel Diciembre | Diciembre | Diciembre
eriodo
periodo periodo (periodo P 2024 2023 2022
actual)
250.000,00
CLASE FF 2.103 34 EUR 0 Euros NO 272 1.424 11.232 21.974
500.000,00
CLASE FI 658 11 EUR 0 Euros NO 82 430 3.408 7.137
125.000,00
CLASE FR 739 45 EUR 0 Euros NO 89 469 3.740 6.952
2.500.000,
CLASE FSI 943 4 EUR 0 00 Euros NO 119 623 4.926 9.666

Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo _ L L L —
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2024 2023 2022
realizo
CLASE FF EUR 05-06-2025 | 129,4532 128,0864 122,9391 116,6925
CLASE FI EUR 05-06-2025 | 124,6544 123,6024 119,2300 113,7391
CLASE FR EUR 05-06-2025 | 120,8860 120,1223 116,4538 111,6477
CLASE FSI EUR 05-06-2025 | 126,1039 124,9326 120,2723 114,5042

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE st e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
FF al fondo 0,28 0,28 0,28 0,28 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE FI | al fondo 0,57 0,57 0,57 0,57 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE
ER al fondo 0,85 0,85 0,85 0,85 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio
CLASE
Fs al fondo 0,45 0,45 0,45 0,45 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo



2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE FF .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
1,07

El tltimo VL definitivo es de fecha: 05-06-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

2,30 2,30 2,69 5,04 5,07 5,04 511 5,47 6,94

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025
2024 2023 2022 2020

Ratio total de gastos (iv) 0,48 0,60 0,48 0,47 0,56

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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CLASE FI .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
0,85

El dltimo VL definitivo es de fecha: 05-06-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2025 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

2,34 2,34 2,74 5,08 511 5,08 5,15 5,62 7,23

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos (iv) 0,77 1,13 0,89 0,89 1,07

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE FR .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
0,64

El dltimo VL definitivo es de fecha: 05-06-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2025 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

2,38 2,38 2,78 5,12 5,15 5,12 5,19 5,55 7,02

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos (iv) 1,05 1,71 1,30 1,31 1,57

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE FSI .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
0,94

El dltimo VL definitivo es de fecha: 05-06-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2025 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

2,32 2,32 2,72 5,07 5,09 5,07 5,18 5,78 7,64

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos (iv) 0,65 0,94 0,72 0,72 0,87

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 142 25,22 2.514 85,34
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 142 25,22 2.514 85,34
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) -976 -173,36 145 4,92
(+/-) RESTO 1.397 248,13 287 9,74
TOTAL PATRIMONIO 563 100,00 % 2.946 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.946 23.851 2.946
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 -112,59 0,00 -100,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,62 1,91 1,62 -92,00
(+) Rendimientos de gestion 2,65 2,52 2,65 -90,12
(-) Gastos repercutidos -1,03 -0,61 -1,03 -84,36
- Comision de gestion -0,42 -0,51 -0,42 -92,35
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,61 -0,10 -0,61 -45,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 563 2.946 563

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

[No aplicable.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.
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9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Marzo registré un cambio de sentimiento en el crédito europeo, con retornos negativos tanto en High Yield como en
Préstamos Apalancados (Leveraged Loans) por primera vez en lo que va del afio. Los activos de riesgo se vieron
presionados hacia finales del mes, a medida que se intensificé la retorica proteccionista en EE.UU. antes del anuncio de
aranceles del llamado "Dia de la Liberacion”, lo que llevo a una oleada de reduccion de riesgo (de-risking). El indice de
High Yield cay6 un -1.0% en el mes / +0.6% en el afio, los Préstamos Apalancados europeos descendieron un -0.5% /
+1%, marcando el peor mes para los préstamos desde octubre de 2023, mientras que el crédito con grado de inversion (IG)
se contrajo un -0.9% / +0.2%.

Abril comenzé con volatilidad, ya que EE.UU. confirmd nuevos aranceles generalizados sobre una amplia gama de
importaciones, incluidas las provenientes de la UE. El anuncio sacudi6 los mercados y provocé una fuerte revalorizacion del
riesgo de crédito, con el iTraxx Xover cerca de los 350 puntos basicos, el nivel mas amplio registrado en mas de un afio.
Los mas afectados fueron los créditos ligados al comercio global, especialmente en los sectores de automocion, quimicos y
consumo discrecional.

Los mercados primarios han permanecido abiertos, aunque la actividad se desaceleré notablemente, con varios emisores
optando por retrasar operaciones o ofrecer mayores concesiones. A pesar de ello, los factores técnicos siguen siendo
ampliamente favorables, con una demanda sostenida por parte de CLOs e inversores en tasa flotante que mantiene un
soporte bajo los diferenciales.

La incertidumbre relacionada con los aranceles también ha dado lugar a revisiones macroeconémicas pronunciadas:
Deutsche Bank ahora proyecta un crecimiento del PIB de EE.UU. de solo un 1% para 2025, con una inflacion PCE
subyacente al alza hasta el 4%, una combinacién que podria llevar a hasta cuatro recortes de tipos por parte de la Fed este
afio. Mientras tanto, el crecimiento del Area del Euro ha sido revisado a la baja a un rango del 0.25% - 0.50%, con
expectativas de un mayor alivio por parte del BCE y la posibilidad de un importante apoyo fiscal por parte de Alemania.

Con rendimientos agregados aun atractivos y fundamentos técnicos intactos, mantenemos una postura selectiva, centrada
en créditos con perfiles de flujo de caja resilientes, posicionamiento sectorial defensivo y fuerte liquidez.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

c) Indice de referencia.

Ninguno

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la [IC. N/A
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e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Rendimiento relativo positivo

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. N/A

b) Operativa de préstamo de valores. N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. N/A

d) Otra informacion sobre inversiones. N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El fondo se encuentra actualmente en proceso de liquidacion. Durante febrero, el fondo realizé una distribucion de EUR48
millones, representando aproximadamente el 40% del coste.

Las acciones de Cineworld que se vendieron en diciembre finalmente se liquidaron y el pago en efectivo se recibi6é durante
mayo. También se liquidaron dos inversiones residuales en CLO durante el trimestre.

Con estos ingresos y la distribucion "final" recibida del subfondo RCF, el fondo realizar4 una distribucién a los LPs de
aproximadamente EURS5 millones, habiendo devuelto cerca del 118% del capital a los inversores.

Proforma de esta distribucion, el fondo no tendra activos materiales restantes, salvo un pequefio colchén de efectivo
retenido durante el proceso de liquidacion.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Casi la totalidad del fondo estuvo invertido en activos senior garantizados, reflejando las caracteristicas defensivas de la
cartera. La cartera del fondo estaba muy diversificada tanto por geografias como por sectores.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. N/A
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7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El periodo de inversion del fondo finalizé en diciembre 2020 y estd completando el proceso de liquidacion.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplicable.
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