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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: La Soc | dé)odr nvert entreg PW&% 00% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo
apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la’ Gestora.
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No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emisidn/emisor, ni duracién, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
econdmico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. El riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la
exposicion total.

La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 1,02 0,63 1,93 2,01
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,05 0,00 -0,02 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 2.955.478,00 3.021.946,00
N° de accionistas 315,00 316,00
Dividendos brutos distribuidos por accion (EUR) 0,00 0,00
et Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 30.787 10,4168 10,0911 10,4991
2015 32.568 10,2134 10,0537 10,7058
2014 25.213 10,2822 9,9493 10,2998
2013

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio
Min Max | Fin de periodo diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza




0,00 0,00 0,00 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,75 0,00 0,75 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . " o o
2016 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
1,99 3,41 0,44 -1,80 1,36 -0,67
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,94 0,31 0,31 0,32 0,32 1,38 1,24

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 24.370 79,16 26.526 87,14
* Cartera interior 7.098 23,06 3.950 12,98
* Cartera exterior 16.953 55,07 22.281 73,19
* Intereses de la cartera de inversion 319 1,04 295 0,97
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.398 20,78 3.851 12,65
(+/-) RESTO 18 0,06 64 0,21
TOTAL PATRIMONIO 30.787 100,00 % 30.441 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 30.441 30.260 32.568
+ Compra/ venta de acciones (neto) -2,24 0,15 -7,44 -1.583,94
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,35 0,44 1,64 679,09
(+) Rendimientos de gestion 3,64 0,76 2,54 389,47
+ Intereses 0,66 0,67 1,93 1,38
+ Dividendos 0,04 0,14 0,19 -70,95
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 2,57 0,48 1,59 446,35
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,25 -0,18 0,39 -236,31
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,10 -0,26 -0,22 -140,16
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,04 -0,05 -1,24 -185,93
+ Oftros resultados -0,03 -0,03 -0,10 14,13
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,29 -0,32 -0,90 -8,08
- Comision de sociedad gestora -0,25 -0,25 -0,75 3,54
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 3,54
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,02 -0,03 -70,97
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 -0,02 -83,60
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,02 -0,02 -70,87
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 30.787 30.441 30.787

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 822 2,67 1117 3,67
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.254 7,32 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.076 9,99 1117 3,67
TOTAL RV COTIZADA 759 2,46 1.081 3,53
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 759 2,46 1.081 3,53
TOTAL lIC 3.263 10,60 1.753 5,76
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.099 23,05 3.950 12,96
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.173 49,29 19.018 62,48
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 15.173 49,29 19.018 62,48
TOTAL RV COTIZADA 689 2,24 1474 4,85
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 689 2,24 1.474 4,85
TOTAL IIC 1.087 3,53 1.783 5,86
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.949 55,06 22.275 73,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 24.048 78,11 26.226 86,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

UTILITIES: 10,07%

INS.INVERS COLECTIVA
10,60%

OTROS: 23 95%

FINANCIERAS: 27,28% —

TESORERIA 28,10%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
BON TOTAL 3,369% 29-12-2049 C/ Plazo 297 Inversion
BON BANKIA 4% 22-05-2024 C/ Compromiso 300 Inversion
Total subyacente renta fija 597




Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
C/ Fut. FUT
LIBRA ESTERLINA EURO/GBP 364 Inversion
DIC16 CME
C/ FUTURO
DOLAR USA EURO DOLAR 1.507 Inversion
DIC16
Total subyacente tipo de cambio 1870
TOTAL OBLIGACIONES 2467

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

Operaciones Vinculadas:

d) El importe de las operaciones de compraventa de renta fija realizadas durante el trimeste en las que el depositario ha
actuado como comprador y vendedor han ascendido a 295.698,00 euros (0,95% s/patrimonio medio del trimeste) y




1.882.196,79 euros (6,02% s/patrimonio medio), respectivamente.

f) Durante el trimestre se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el
depositario,

por un importe en valor absoluto de 65.938.386,81 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al
patrimonio medio representa un 9,17% . El tipo medio es de -0,39%

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la
sociedad, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia se detalla en el cuadro de Estado de variacion patrimonial
de este informe, asi como otros gastos por liquidacion e intermediacion de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento
de autorizacién simplificado en el gue se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos

8. Informacion y advertencias ainstancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Situacion de los mercados en el tercer trimestre de 2016

Tras un comienzo de afo bastante convulso en los mercados, con fuertes caidas de las bolsas, acentuadas tras el Brexit a
finales de junio, el tercer trimestre ha traido algo de calma y recuperacién en los mercados de riesgos.

Las cifras econdmicas de la zona euro, Estados Unidos e, incluso, el Reino Unido han mantenido un buen ritmo de
crecimiento en los Ultimos meses.

Aunque las cifras europeas distan de ser espectaculares, el crecimiento econdémico de la zona euro se mantiene en el
entorno del 1,5% en tasa intertrimestral anualizada. En el caso espafiol, pese a la falta de gobierno, la economia sigue
creciendo a ritmos superior al 3% a lo largo del afio.

Por el lado de Estados Unidos, si bien la recuperaciéon econémica ha tenido un cierto parén durante la primera mitad de
2016, con un crecimiento del primer trimestre del entorno del 1% anualizado, para el tercer trimestre se espera una
aceleracion hasta el rango 2,5-3,0% en tasa anualizada. Mientras, la creacién de empleo se mantiene en el rango
150.000-200.000 nuevos empleos al mes y la confianza del consumidor esta en niveles elevados. La parte que genera
mas incertidumbre es la relativamente débil evolucion de la inversion empresarial.




En el tercer trimestre del afio las bolsas europeas registraron importantes subidas, del 7,5% para el Ibex, del 4,8% para el
eurostoxx50. La bolsa japonesa también registré ganancias (+5,6% para el Nikkei). La bolsa de Estados Unidos cerr6 el
trimestre con una subida mas modesta (+3,3% para el S&P500), pero es una de las pocas en positivo en lo que va de afio
y la mejor bolsa entre las desarrolladas (excepcion hecha de la inglesa, distorsionada por la fuerte caida de la libra).

Las bolsas de los paises emergentes han mantenido su tono positivo desde comienzos de afio, y afladen un 8,3% de
rentabilidad en el tercer trimestre. Destaca especialmente Brasil, con una apreciacién de julio a septiembre de un 13,3%.

Por sectores en la bolsa europea destacaron en positivo en el tercer trimestre las empresas tecnolégicas (+15,1%), las
empresas mineras (+15,0%) y los fabricantes de coches y componentes (+14,3%). Por el lado negativo, en el trimestre
destacan las compafiias farmacéuticas (-4,3%), las de telecomunicaciones (-2,9%) y las de electricidad y agua (-2,6%).

Los activos de renta fija tuvieron un comportamiento dispar durante el trimestre tras las fuertes subidas de la primera mitad
del afio. Los bonos espafioles mejoraron algo, con la TIR del bono espafiol a 10 afios bajando desde 1,15% a cierre de
junio hasta 0,88% en septiembre, marcando minimos histéricos. El bono aleman practicamente se mantiene sin cambios
(pasa de -0,13% a -0,12% en el trimestre). En Estados Unidos las perspectivas de subidas de tipos a finales de afio
perjudicaron a los bonos a mas largo plazo. La TIR del 10 afio americano pasé del 1,47% al 1,59%, lo que supone una
pequefia caida de precio. Por su parte, los bonos corporativos mejoran algo durante el periodo, afiadiendo a las ganancias
de la primera mitad del afio.

En los mercados de divisas, el euro se fortalecio algo frente al dolar (+1,5%), y algo mas (+3,8%) frente a la libra esterlina,
afadido a la depreciacion que ya sufrid la moneda inglesa durante el primer semestre. Los movimientos del euro frente al
franco suizo y al yen fueron muy pequefios durante el trimestre.

En los mercados de materias primas el tercer trimestre ha sido relativamente tranquilo, con movimientos de precios
pequefios, consolidando los fuertes movimientos al alza registrados durante la primera mitad del afio. En el acumulado del
afio el petroleo se ha revalorizado un 30-33% (segun el tipo de referencia). El oro, por su parte, acumula una subida del
24% en el afio.

Durante este trimestre, las entidades gestoras con las que esta sociedad tiene firmado un acuerdo de delegacién de
gestion han seguido para esta sociedad una estrategia de inversion acorde con la politica de inversion definida en su
folleto, las directrices de inversion fijadas periddicamente con los representantes de la sociedad y la situacion que han
presentado los mercados en este .




Asi, como resultado de esta estrategia la sociedad ha obtenido en el trimestre la rentabilidad de 3,41%.Durante el periodo,
los gastos corrientes soportados por la sicav han tenido una impacto de 0,31 % en su rentabilidad.

La sociedad ha realizado durante el trimestre operaciones de compraventa sobre instrumentos financieros derivados. El
resultado de la inversién en estas operaciones ha sido del 0,10% sobre el patrimonio medio de la sociedad en el periodo,
siendo el nivel medio de apalancamiento de la sociedad correspondiente a las posiciones en instrumentos financieros
derivados en este periodo de un 9,57%. Durante este trimestre, la inversion en instrumentos financieros derivados se ha
realizado con la finalidad tanto de cobertura como de inversion con el objetivo de obtener una gestion mas eficaz de la
cartera.

El entorno econdmico parece mejorar ligeramente respecto a trimestres pasados. Pese al efecto psicolégico negativo del
Brexit, las cifras publicadas en el Gltimo trimestre han sido relativamente buenas tanto en Europa como en Estado Unidos,
incluso en el Reino Unido.

Por otra parte, los bancos centrales de las principales economias (FED, BCE y Banco de Japén) parecen ir cambiado algo
sus mensajes para el futuro. La FED, tras demorar las subidas de tipos previstas durante el afio, parece preparada a subir
tipos en diciembre, una vez pasadas las elecciones presidenciales y superado el ligero bache de actividad del primer
trimestre del afio. ElI BCE, por su parte, se enfrenta al dilema de continuar con sus compras de bonos (QE) mas alla de
marzo de 2017 o ir reduciéndolo progresivamente a partir de esa fecha. En todo caso, las valoraciones elevadisimas de
bonos gubernamentales y corporativos parecen estar cerca de tocar techo.

Los resultados empresariales, decepcionantes tanto en Europa como en Estados Unidos durante la primera mitad del afio,
podrian empezar a reflejar una cierta mejoria, aunque solo sea por un efecto de comparacién. Esto podria dar un cierto
apoyo a las bolsas, tras una primera mitad de afio muy decepcionante.

Los mercados de divisas han estado muy centrados en la fuerte depreciacién de la libra desde principios de afio, agravada
con el Brexit y acentuada en fechas recientes. El resto de divisas principales han registrado movimientos bastante
reducidos. Para los préximos meses tendremos que ver los efectos de la previsible subida de tipos en Estados Unidos y
los anuncios del BCE sobre la extension de su programa de compras de bonos, que podrian reducirse a lo largo de 2017.

Las elecciones presidenciales de Estados Unidos sera un factor relevante para los mercados, que podrian verse
afectados a partir de noviembre en funcion del resultado.
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Tras los rebotes de las bolsas durante el tercer trimestre, en el cuarto trimestre esperaremos ver algunas mejoras de
beneficios empresariales que den soporte a las valoraciones, que no son bajas en general, aunque ofrecen oportunidades
en algunos sectores y valores.

Los resultados empresariales marcaran el devenir de las bolsas en los préximos meses, tras unas cifras decepcionantes
en la primera mitad del afio.

Estaremos pendientes de una posible rotacién sectorial dentro de las bolsas de los valores mas ligados a los tipos de
interés bajos hacia los valores de componente mas ciclico o incluso que se vean beneficiados por una cierta subida de los
tipos a largo plazo. Esta posible rotacion est4 basada no s6lo en el impacto positivo de tipos mas altos, si no
especialmente en la diferencia de valoracién entre los sectores defensivos y los méas ciclicos.

El repunte de los precios del petréleo, que se va consolidando con el paso del tiempo, dara también oportunidades en los
sectores ligados a la produccion y distribucion de los derivados del crudo.

Nuestras preferencias geogréaficas se siguen centrando en los mercados desarrollados frente a los emergentes,
especialmente si se confirman las subidas de tipos en Estados Unidos.

En renta fija nuestro posicionamiento viene siendo prudente desde hace tiempo, comprando activos con vencimientos
relativamente cortos. De cara a los proximos meses, extremaremos la prudencia en nuestras inversiones a la vista de las
exigentes valoraciones que tienen practicamente todos estos activos, tanto en Estados Unidos como en Europa, tanto en
bonos soberanos como corporativos.

Las subidas de tipos de interés se han demorado en Estados Unidos méas de lo previsto, pero ahora parece bastante
probable una nueva subida a finales de afio.

En la Eurozona, el BCE deberia anunciar en diciembre una extensiéon de las compras de bonos. Sin embargo, cualquier
cambio en los detalles de estas compras, incluida una posible reduccién a lo largo de 2017, tendria efectos importantes
sobre los mercados de renta fija, soberana y corporativa.
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Asi, la estrategia de inversion de la SICAV para este nuevo periodo se movera siguiendo las directrices de inversion
fijadas periédicamente con los representantes de la sociedad y estas lineas de actuacion, tratando de aprovechar las
oportunidades que se presenten en el mercado en funcién del comportamiento final que muestren los mercados y la

evolucion del contexto macroecondmico.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0224244071 - BONO|MAPFRE VIDA S.A.|1,63]2026-05-19 EUR 0 0,00 302 0,99
ES0213679196 - BONO|BKT]6,38|2019-09-11 EUR 822 2,67 815 2,68
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 822 2,67 1117 3,67
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 822 2,67 1117 3,67
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES00000123X3 - REPO|BKT]-0,38|2016-10-03 EUR 2.254 7,32 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.254 7,32 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.076 9,99 1117 3,67
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 0 0,00 263 0,86
ES0114297015 - ACCIONES|BARON DE LEY EUR 105 0,34 99 0,32
ES0137650018 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 54 0,18 47 0,15
ES0115056139 - ACCIONES|BME EUR 93 0,30 88 0,29
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 0 0,00 134 0,44
ES0147561015 - ACCIONES|IBERPAPEL EUR 93 0,30 83 0,27
ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR EUR 124 0,40 108 0,35
ES0164180012 - ACCIONES|MIQUEL Y COSTAS EUR 158 0,51 147 0,48
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE EUR 132 0,43 113 0,37
TOTAL RV COTIZADA 759 2,46 1.081 3,53
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 759 2,46 1.081 3,53
ES0114867031 - PARTICIPACIONES|BK GESTION ABIERTA F EUR 2.106 6,84 602 1,98
ES0113326005 - PARTICIPACIONES|GESALCALA SA SGIIC EUR 1.157 3,76 1.151 3,78
TOTAL IIC 3.263 10,60 1.753 5,76
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.099 23,05 3.950 12,96
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1497606365 - BONO|TELECOM ITALIA SPA|2,99]2025-09-30 EUR 400 1,30 0 0,00
FR0012005924 - BONOJACCOR|4,13|2049-06-30 EUR 302 0,98 0 0,00
XS1271836600 - BONO|DEUTSCHE LUFTHANSA|5,13|2075-08-12 EUR 312 1,01 0 0,00
XS0943370543 - BONO|DONG ENERGY|6,25|3013-06-26 EUR 349 1,13 0 0,00
XS1150695192 - BONO|VOLVO AB-B SHS|4,85|2078-03-10 EUR 314 1,02 0 0,00
XS1405777746 - BONO|SES SA|4,63|2049-12-29 EUR 414 1,35 398 131
XS1428773763 - BONO|ASSICURAZ.GENER|5,00/2048-06-08 EUR 351 1,14 347 1,14
XS1409497283 - BONO|GESTAMP AUTOMOCION]|3,50|2023-05-15 EUR 0 0,00 204 0,67
XS1405136364 - BONO|BANCO DE SABADELL|5,63]2026-05-06 EUR 944 3,07 795 2,61
XS1388625425 - BONO|FIAT CHRYSLER AUTOMO)|3,75|2024-03-29 EUR 258 0,84 255 0,84
PTBSSJOM0014 - BONO|BRISA CONCESSAO RODO|2,00|2023-03-22 EUR 0 0,00 204 0,67
XS1384064587 - BONO|SANTANDE ISSUAN|3,25|2026-04-04 EUR 307 1,00 292 0,96
XS0503665290 - BONOJ|AXA|5,25|2040-04-16 EUR 0 0,00 166 0,55
FR0010941484 - BONO|CNP ASSURANCES|6,00|2040-09-14 EUR 167 0,54 163 0,54
FR0011697010 - BONO|ELECTRICITE FRANCE|4,13|2049-01-29 EUR 0 0,00 663 2,18
XS1347748607 - BONO|TELECOM ITALIA SPA|3,63|2024-01-19 EUR 0 0,00 214 0,70
XS1323897725 - BONO|SOLVAY S.A.[5,87|2049-12-29 EUR 328 1,07 313 1,03
XS1254119750 - BONO|RWE AG|6,63|2075-07-30 UsD 54 0,17 50 0,17
XS1148359356 - BONO|TELEFONICA EUROPE BV|4,20]2049-12-29 EUR 0 0,00 299 0,98
XS1244538523 - BONO|BSCH|7,38|2049-12-24 GBP 229 0,75 223 0,73
XS1219499032 - BONO|RWE AG|3,50[2075-04-21 EUR 262 0,85 0 0,00
XS1216020161 - BONO|CENTRICA PLC|3,00/2076-04-10 EUR 295 0,96 279 0,92
XS1219498141 - BONO|RWE AG|2,75|2075-04-21 EUR 279 0,91 0 0,00
XS1207058733 - BONO|REPSOL YPF, S.A.|4,50/2075-03-25 EUR 1.285 4,18 742 2,44
XS1201001572 - BONO|BSCH]|2,50|2025-03-18 EUR 0 0,00 281 0,92
XS0903872603 - BONO|KONINKLIJKE|6,88|2073-03-14 GBP 0 0,00 373 1,23
XS1195202822 - BONO|TOTAL, S.A|3,82|2049-12-29 EUR 293 0,95 280 0,92
XS1171914515 - BONO|RABOBANK NEDERLAND]|5,50]2049-06-29 EUR 199 0,65 574 1,89
FR0012444750 - BONO|CREDIT AGRICOLE|4,25|2049-01-13 EUR 593 1,92 567 1,86
USP16259AL02 - BONO|BBVA|5,35[2029-11-12 UsD 541 1,76 536 1,76
XS1140860534 - BONO|ASSICURAZ.GENER|4,60[2049-11-21 EUR 0 0,00 187 0,61
XS1139494493 - BONO|GAS NATURAL|4,13|2042-11-18 EUR 1.442 4,68 987 3.24
XS1120649584 - BONO|BNP PARIBAS ASSET]|2,63]2027-10-31 EUR 0 0,00 488 1,60
US48126HAC43 - BONO|JPMORGAN CHASE & CO|6,10]2049-10-01 UsD 564 1,83 1.117 3,67
DEO00A11QR65 - BONO|BAYER]|3,00]2075-07-01 EUR 0 0,00 706 2,32
FR0011993500 - BONO|SUEZ ENVIRONNEMENT]3,00|2049-06-23 EUR 0 0,00 103 0,34
FR0011942283 - BONO|SUEZ ENVIRONNEMENT)|3,88|2044-06-02 EUR 0 0,00 317 1,04
XS1069772082 - BONO|RABOBANK NEDERLAND|2,50[2026-05-26 EUR 0 0,00 306 1,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1055241373 - BONO|BBVA|3,50|2024-04-11 EUR 1.050 3,41 1.941 6,38
XS0867620725 - BONO|SOCIETE GENERAL]|6,75[2049-10-07 EUR 99 0,32 284 0,93
XS1050461034 - BONO|TELEFONICA, S.A.|5,88|2049-03-31 EUR 543 1,76 410 1,35
FR0011697028 - BONO|ELECTRICITE FRANCE|5,00]2049-01-22 EUR 695 2,26 0 0,00
XS1014997073 - BONO|ENEL SPA|5,00|2075-01-15 EUR 0 0,00 211 0,69
XS0992293901 - BONO|SOLVAY S.A.[5,43|2049-11-12 EUR 0 0,00 308 1,01
XS0989061345 - BONO|CAIXABANK|5,00[2023-11-14 EUR 1.711 5,56 2.294 7.54
XS0986063864 - BONO|UNICREDITO ITALIANO|5,75]|2025-10-28 EUR 0 0,00 210 0,69
XS0957135212 - BONO|CREDIT SUISSE|6,50|2023-08-08 USD 592 1,92 586 1,92
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 15.173 49,29 18.674 61,35
XS1214673565 - BONOJARCELOR]1,78|2018-04-09 EUR 0 0,00 344 1,13
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 344 1,13
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 15.173 49,29 19.018 62,48
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 15.173 49,29 19.018 62,48
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 0 0,00 165 0,54
DEOOOUNSE018 - ACCIONES|UNIPER SE EUR 20 0,06 0 0,00
DE0006083405 - ACCIONES|HORNBACH HOLDING AG EUR 138 0,45 137 0,45
FR0000121725 - ACCIONES|DASSAULT AVIATION SA EUR 99 0,32 90 0,30
CH0021783391 - ACCIONES|PARGESA HOLDING SA CHF 134 0,44 131 0,43
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON AG EUR 0 0,00 203 0,67
PTSONOAMO0001 - ACCIONES|SONAE SGPS, S.A. EUR 68 0,22 70 0,23
PTSEMOAMO0004 - ACCIONES|SEMAPA EUR 103 0,34 90 0,30
PTGALOAMO0009 - ACCIONES|GALP ENERGIA EUR 0 0,00 138 0,45
DE0005190003 - ACCIONES|BMW EUR 0 0,00 122 0,40
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI-AVENTIS EUR 0 0,00 161 0,53
US61166W1018 - ACCIONES|MONSANTO UsD 127 0,41 0 0,00
GB0000456144 - ACCIONES|ANTOFAGASTA PLC GBP 0 0,00 167 0,55
TOTAL RV COTIZADA 689 2,24 1474 4,85
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 689 2,24 1.474 4,85
LU0113258742 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INVESTMENT EUR 322 1,05 606 1,99
US74347W6277 - PARTICIPACIONES|PROSHARES ADVISORS UsD 0 0,00 177 0,58
LU0658025977 - PARTICIPACIONES|AXA FUNDS MANAGEMENT EUR 258 0,84 499 164
LUQ726357444 - PARTICIPACIONESI|PICTET ASSET MANAGE EUR 506 1,64 501 1,65
TOTAL IIC 1.087 3,58 1.783 5,86
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 16.949 55,06 22.275 73,19
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 24.048 78,11 26.226 86,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

14




