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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: SICAV con vocacion inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible
en funcion de su capital y de las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la
rentabilidad. La sociedad no tiene indice de referencia. No existira predeterminacion en cuanto a los activos de renta
variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucién de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor,
ni por sector econdémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,04 0,31 0,44 0,93
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 919.758,00 919.808,00
N° de accionistas 311,00 314,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 9.904 10,7686 10,7294 10,8439
2019 10.101 10,9815 10,5800 11,0060
2018 9.748 10,5975 10,5480 11,1745
2017 10.121 11,0044 10,7359 11,0796

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)
Max

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Min | Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,13 0,37 0,37 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
-1,94 0,19 2,93 -4,92 0,91 3,62 -3,70 1,67 2,33
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,54 0,19 0,18 0,17 0,17 0,70 0,76 0,82 0,68

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.227 83,07 7.812 79,02
* Cartera interior 1.060 10,70 774 7,83
* Cartera exterior 7.161 72,30 7.025 71,06
* Intereses de la cartera de inversion 6 0,06 13 0,13
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.675 16,91 2.012 20,35
(+/-) RESTO 2 0,02 62 0,63
TOTAL PATRIMONIO 9.904 100,00 % 9.886 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.886 9.604 10.101
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,01 0,00 -0,01 -660,81
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,19 2,87 -1,97 -93,34
(+) Rendimientos de gestion 0,38 3,05 -1,42 -87,30
+ Intereses 0,11 0,16 0,45 -29,48
+ Dividendos 0,04 0,05 0,16 -20,53
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,12 0,70 -0,79 -117,17
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,11 1,40 -1,21 -91,70
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,03 -0,77 0,64 -103,30
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,35 1,64 -0,54 -78,52
+ Oftros resultados -0,13 -0,12 -0,13 9,59
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,20 -0,18 -0,56 8,02
- Comision de sociedad gestora -0,13 -0,12 -0,37 1,96
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 1,96
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,02 -0,06 37,09
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,03 86,01
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -0,02 -36,70
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 9.904 9.886 9.904

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 713 7,20 714 7,22
TOTAL RENTA FIJA 713 7,20 714 7,22
TOTAL RV COTIZADA 45 0,46 60 0,61
TOTAL RENTA VARIABLE 45 0,46 60 0,61
TOTAL IIC 302 3,05

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.060 10,71 774 7,83
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.432 14,46 1.442 14,58
TOTAL RENTA FIJA 1.432 14,46 1.442 14,58
TOTAL RV COTIZADA 1.333 13,46 1.221 12,32
TOTAL RENTA VARIABLE 1.333 13,46 1.221 12,32
TOTAL IIC 4.395 44,37 4.362 44,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.159 72,29 7.025 71,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.220 83,00 7.799 78,85

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|D ICs ® RENTA FlJ& @ OTROS « RENTA VARIABLE‘

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compras al o,
CTA DOLARES C/V DIVISA 43 Inversion
contado
Total subyacente tipo de cambio 43
DJ EURO STOXX 50 Futuros vendidos 497 Inversion
Total otros subyacentes 497
TOTAL OBLIGACIONES 540
4. Hechos relevantes
SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés
Accionistas significativos: 2.454.834,1 - 26,69%

Accionistas significativos: 2.454.834,1 - 26,69%

Accionistas significativos: 2.454.834,1 - 26,69%

Accionistas significativos: 2.454.834,1 - 26,69%

Accionistas significativos: 2.931.268,75 - 31,87%

Comision por inversion en derivados percibidas grupo gestora: 67,5

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El comportamiento del mercado a lo largo a lo largo del tercer trimestre del ejercicio estuvo condicionado, en positivo, por
los estimulos monetarios y fiscales implementados por las distintas autoridades econémicas a lo largo y ancho del globo y,
de manera mas dispar, por la evolucién de la pandemia y la necesidad de adoptar nuevas restricciones en algunas
economias para frenar los denominados ¢rebrotesyg,.

Siguiendo esa secuencia, que gobierna la coyuntura desde febrero de este afio, EEUU ha entrado en una zona de menor
riesgo sanitario, con los nuevos casos en trayectoria descendente, pocos signos de desbordamiento de la capacidad del
sistema sanitario y algunos Estados federales grandes levantando restricciones a la actividad. En Europa, Espafia es el
pais con un rebrote mas abrupto, en Francia los casos también estan subiendo con rapidez, Alemania sigue manteniendo
una posicion soélida a nivel sanitario, e Italia se comporta mejor de lo esperado. En la esfera emergente, la situacion
sanitaria en Asia compara favorablemente con la del resto de regiones, siendo Latinoamérica el lugar donde siguen
produciéndose mas contagios.

La heterogeneidad de la evolucién de la situacion sanitaria por region, e incluso por pais, ha terminado por trasladarse al




comportamiento de los principales indices bursatiles. En este sentido, no es de extrafiar que fueran los indices
estadounidenses los que mejor comportamiento tuviesen en el periodo, con el S&P 500 alcanzando méaximos histéricos
durante las primeras sesiones de septiembre, para luego retroceder ante las dudas respecto a la renovacion de estimulos
fiscales y la caida de la cotizacion de las principales compafiias tecnoldgicas americanas. Aun asi, el principal selectivo
estadounidense termind anotandose una subida del 8,93% TR (total return) en el periodo.

Por su parte, los indices europeos acusaron las dudas en torno al deterioro de la situacién sanitaria en el Viejo Continente,
ante el riesgo de que el incremento de los contagios diese lugar a medidas restrictivas para la actividad. De esta forma, el
Stoxx 50 termin6 anotandose una caida del 2,34% TR en el trimestre. Hay que destacar que los indices de aquellos
paises que sufrieron un deterioro sanitario mas significativo se comportaron adn peor en términos relativos en el periodo
(el Ibex-35 registré una cesion del 6,63% TR). En términos agregados, los indices de los paises emergentes acumularon
revalorizaciones positivas (MSCI Emergentes +9,70% TR), especialmente en el continente asiatico y, en concreto China,
que dio muestras de un mayor control de la pandemia y de recuperacion ciclica. En este sentido, los indices nipones
acumularon un comportamiento positivo en el periodo (Topix +5,17% TR). Aunque las ganancias siguieron lideradas por
Tecnologia y sectores de crecimiento, desde principios de septiembre asistimos a recuperaciones notables en sectores
mas ciclicos y compafiias de tamafio pequefio y mediano. Es pronto, en todo caso, para afirmar que se esta produciendo
una rotacién consistente hacia sectores value y ciclicos.

En renta fija, asistimos a un movimiento de ligero apuntamiento de pendiente en la curva Tesoro de EEUU, en un contexto
de mejora de la percepcion ciclica de la economia. En la zona Euro, la materializacién del programa de compra de activos
extraordinario del Banco Central Europeo facilité la relajacién de las curvas Tesoro de manera relativamente homogénea,
tanto a nivel ndcleo como periférico. En este contexto, los diferenciales de crédito, tanto en la categoria grado de inversion
como en la de high yield, continuaron estrechandose, lo que derivé en revalorizaciones superiores al 2% y cercanas al 5%
en las categorias de activo antes mencionadas.

La fotografia del mercado la completan un tono moderadamente positivo de las materias primas, especialmente en su
vertiente industrial, espoleadas por la recuperacion de la actividad en China (con un crecimiento positivo del PIB en 2T20).
El petréleo se mantuvo relativamente estable, con una cotizacién préxima a los 40 USD/barril, mientras que el oro,
después de tocar maximos a principios de agosto (en torno a los 2060 USD/onza), termin6é anotandose un avance del
3,8% en el periodo. Por su parte, el tipo de cambio euro/dolar estadounidense se apreci6 un 4,3% en el trimestre.

De cara al ultimo trimestre del ejercicio, los riesgos de mercado apenas han cambiado. La relacion comercial entre EEUU
y China (problematica en stand-by por el momento), las negociaciones del ¢ Brexit;, (cada vez queda menos tiempo para
un acuerdo satisfactorio o una prérroga de la situacién actual) y las elecciones presidenciales de EEUU (Biden, el
candidato Demdcrata, mantiene la ventaja en las encuestas) seran relevantes a corto plazo, pero se mantendran en un
segundo plano en términos de importancia.

Lo prioritario en términos econémicos y de mercado continuara siendo la evolucion sanitaria y los avances en materia de
tratamientos/vacunacién que permitan recuperar la normalidad En clave ciclica y evitar medidas restrictivas adicionales
que perjudiquen al desarrollo de la actividad de las distintas economias. Como contrapeso a estos riesgos Yy, por tanto,
como elemento de estabilizacion y apoyo de los activos financieros, seguiremos contando con el apoyo masivo de los
bancos centrales y de los distintos programas fiscales que se han puesto en marcha en las distintas economias a nivel
global y que podrian ampliarse de ser necesario.

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucion por categoria de activos: 21,80% en
RF en directo, 12,93% en RV en directo y 44,12% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones
estaban principalmente denominadas en las siguientes monedas: un 49,78% en divisa EUR, un 23,80% en divisa USD, un
3,76% en divisa GBP y un 1,51% en divisa CHF.

A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolucién de los mercados, de manera que la
composicion de la cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 21,66% en RF en directo, 13,92%
en RV en directo y 47,42% en participaciones de IICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: un
53,24% en divisa EUR, un 24,54% en divisa USD, un 3,75% en divisa GBP y un 1,47% en divisa CHF.

Estos cambios en la coyuntura econdmica han supuesto para la SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que
se ha visto beneficiado por la subida en la valoracién de los activos en los que mayoritariamente invierte.

Los valores que mas han aportado son: ADVANCE MICRO DEVICES, CARMIGNAC SECURITE- F, APPLE COMPUTER
y los valores que menos han aportado son: JPMF US DOLLAR LIQUIDITY C ACC, REPSOL S.A., BAYER AG




La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de -1,94%. En el célculo de la rentabilidad, estan considerados
los gastos acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV)
gue a cierre del trimestre supone un 0,54% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comision de
gestidn sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestion corriente.
No incluye los costes de transaccion por la compraventa de valores ni la comision de gestidén sobre resultados.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* crecio en un 0,18% hasta 9.904.492,50 euros. El nimero de participes disminuy6
en el periodo* en 3 lo que supone 311 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de 0,19% y la
acumulada en el afo de -1,94%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,19% durante el trimestre.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 0,00% en el periodo*.

La SICAV obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad trimestral de la letra del tesoro a 1 afio en 0,20% durante el
trimestre y superior al Ibex 35 en 7,28%, debido principalmente al buen comportamiento relativo de la clase de activo en la
que la SICAV invierte.

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al
final del periodo la SICAV se encuentra invertida, un 7,20% en renta fija interior, un 14,46% en renta fija exterior, un 0,46%
en renta variable interior y un 13,46% en renta variable exterior.

La Sicav hace uso de instrumentos derivados con el tnico fin de una inversion agil y eficiente en el activo subyacente.
Como consecuencia del uso de derivados, la SICAV tuvo un grado de apalancamiento medio de 29,45% en el periodo* , y
tuvo un nivel medio de inversién en contado durante el periodo* de 99,54% . Todo ello para la persecucién de nuestro
objetivo de obtener rentabilidades superiores al indice de referencia.

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SPBG se abstendra de actuar en estos casos.No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el
ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la
SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG
con suficiente antelacion. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de
faltar estas, y solo si tiene delegada la gestidn global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter
general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera "prima de
asistencia", SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV,
aplicando en este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

La Sicav mantiene posiciones en las siguientes gestoras: AMUNDI , AXA , MUZINICH , CARMIGNAC , SANTANDER , SG
, MFS , PIMCO , JPMF

El porcentaje total invertido en otras IICs supone el 47,42% de los activos de la cartera de la SICAV.

Las acciones de la SICAV han sido admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

En el poner periodo correspondiente y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la
regulacion de 1ICs, la Sociedad ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo
nominal negativo.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del tercer trimestre de 2020 a no ser que se

ndiaue exnlicitamente lo contrario
) Ll

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS0435791180 - RFIJA|IBERDROLA FINANZ|6.00]2022-07-01 GBP 125 1,26 125 1,26
XS1731105612 - RFIJA|BANCO DE SABADEL|0.88|2023-03-05 EUR 203 2,05 197 1,99
XS1954087695 - RFIJA|BANCO BILBAO VI1Z|2.58]2029-02-22 EUR 205 2,07 204 2,06
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 533 5,38 525 5,31
USB87938WAP86 - RFIJA|TELEFONICA EMISI|5.46(2021-02-16 UsbD 180 1,82 189 1,91
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 180 1,82 189 1,91
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 713 7,20 714 7,22
TOTAL RENTA FIJA 713 7,20 714 7,22




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 41 0,42 53 0,54
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALA SA EUR 4 0,04 4 0,04
ES06735169G0 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 3 0,03
TOTAL RV COTIZADA 45 0,46 60 0,61
TOTAL RENTA VARIABLE 45 0,46 60 0,61
ES0112793015 - PARTICIPACIONES|SANTANDER PB RF CORTO PL EUR 302 3,05
TOTAL IIC 302 3,05
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.060 10,71 774 7.83
XS2025842688 - RFIJA|LLOYDS BANK CORP|1.75|2024-07-11 GBP 170 171 168 1,70
US345397XL24 - RFIJAIFORD MOTOR CREDI|4.13|2025-08-04 UsD 171 1,72 172 1,74
XS1490960942 - RFIJA|TELEFONICA EUROP|3.75|2049-12-15 EUR 204 2,06 201 2,03
US26835PAF71 - RFIJA|JEDP FINANCE BV/|3.62|2024-07-15 UsD 187 1,89 193 1,95
US29278GAB41 - RFIJAIENEL FINANCE INT|2.88|2022-05-25 UsD 172 1,74 180 182
USN27915AJ12 - RFIJAIDEUTSCHE TELEKOM|1.95[2021-09-19 USD 135 1,36
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 903 9,12 1.049 10,60
USN27915AJ12 - RFIJAIDEUTSCHE TELEKOM]|1.95/2021-09-19 UsD 129 1,31
XS1609252645 - RFIJA|IGENERAL MOTORS C|0.21]|2021-05-10 EUR 399 4,03 393 3,98
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 528 5,34 393 3,98
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.432 14,46 1.442 14,58
TOTAL RENTA FIJA 1.432 14,46 1.442 14,58
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP NV EUR 17 0,17 18 0,18
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SE EUR 18 0,18 21 0,21
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTO EUR 30 0,30 29 0,30
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 18 0,19 21 0,21
GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO PLC GBP 24 0,24 24 0,25
GB0004544929 - ACCIONES|IMPERIAL BRANDS PLC GBP 10 0,10 11 0,11
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 28 0,28 29 0,30
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 45 0,45 55 0,56
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 33 0,33 31 0,31
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 44 0,44 43 0,44
GB00BO3MLX29 - ACCIONES|ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 12 0,12 16 0,16
FR0010242511 - ACCIONES|EDF (ELECTRICITE DE FRANCE SA) EUR 41 0,41 37 0,37
CHO0012032113 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 32 0,33 34 0,34
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 32 0,32 31 0,31
US0079031078 - ACCIONES|ADVANCED MICRO DEVICESINC UsD 77 0,78 52 0,52
US7134481081 - ACCIONES|PEPSICO INC UsD 63 0,64 63 0,63
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 43 0,43
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 72 0,73 59 0,60
US00507V1098 - ACCIONESI|ACTIVISION BLIZZARD INC UsD 39 0,39 38 0,38
US5380341090 - ACCIONESILIVE NATION ENTERTAINMENT INC UsD 22 0,22 19 0,19
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE UsD 54 0,55 51 0,51
US78463V1070 - ACCIONES|SPDR GOLDSHARES ETF UsD 272 2,75 268 2,71
US1729674242 - ACCIONESI|CITIGROUP INC UsD 45 0,46 56 0,57
US0846707026 - ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY INC UsD 91 0,92 79 0,80
FR0000120628 - ACCIONES|AXA SA EUR 19 0,19 22 0,22
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 81 0,82 85 0,86
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 43 0,43
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 28 0,29 27 0,28
TOTAL RV COTIZADA 1.333 13,46 1.221 12,32
TOTAL RENTA VARIABLE 1.333 13,46 1.221 12,32
FR0013304193 - PARTICIPACIONES|SG OBLIG CORPORATE 1-3 EUR 458 4,62 452 4,58
IE0032876397 - PARTICIPACIONES|PIMCO GLOBAL INV GRADE C EUR 310 3,13 305 3,08
LU0088277610 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN LIQUIDITY FUNDS UsD 768 7,76 801 8,11
IEO0BD008T51 - PARTICIPACIONES|AXA ROSENBERG US ENHANCE EUR 106 1,07 99 1,00
IEO0BYXHR262 - PARTICIPACIONES|MUZINICH FUNDS ENHANCED EUR 736 7,44 724 7,32
1LU0219424487 - PARTICIPACIONES|MFS MERIDIAN FUNDS EUROP EUR 250 2,52 241 2,43
LU0219424644 - PARTICIPACIONES|MFS MERIDIAN FUNDS - GLO EUR 288 2,90 277 2,80
LU0568620131 - PARTICIPACIONES|AMUNDI FUNDS-CASH EUR 499 5,04 499 5,05
LU0992624949 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC SECURITE (LX) EUR 979 9,89 964 9,75
TOTAL IIC 4.395 44,37 4.362 44,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.159 72,29 7.025 71,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.220 83,00 ISR 78,85

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacién




12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo la sicav no ha realizado ninguna operacién de: financiacién de valores, reutilizacién de las garantias y
swaps de rendimiento total.
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