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Informe Semestral del Segundo Semestre 2025

Gestora: INVERSIS GESTION, S.A., SGIIC Depositario: BANCO INVERSIS, S.A. Auditor: DELOITTE, S.L.
Grupo Gestora: BANCA MARCH Grupo Depositario: BANCA MARCH Rating Depositario: ND

El presente informe, junto con los dltimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en N/D.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion

AV. de la Hispanidad, 6
28042 - Madrid
91-4001700

Correo Electrénico
Soporte.IG@inversis.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y

reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 30/05/2025

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: Podra invertir 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30%
en IIC no armonizadas), del grupo

o no de la Gestora. Se invertira, directa o indirectamente a través de IIC, 75-100% de la exposicion total en renta variable,
principalmente

de media y alta capitalizacion bursatil, pudiendo invertir hasta 30% de la exposicién total en valores de baja capitalizacion.
No existe predeterminacion en sectores especificos. Se invertira en renta variable de emisores/mercados de paises OCDE
y hasta 10% en emisores/mercados de paises emergentes.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,45 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,37 0,00 0,69

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE B 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 50000 NO
CLASE F | 104.437,30 | 58.187,20 8 2 EUR 0,00 0,00 100000 NO
CLASE | 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 1000000 NO
CLASER 9.357,08 12,00 28 1 EUR 0,00 0,00 1000 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__

CLASE B EUR 0

CLASE F EUR 11.643

CLASE | EUR 0

CLASER EUR 1.045

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__

CLASE B EUR 0,0000

CLASE F EUR 111,4821

CLASE | EUR 0,0000

CLASER EUR 111,6512

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE B | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 mixta 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE F | al fondo 0,50 0,00 0,50 0,62 0,00 0,62 mixta 0,04 0,05 Patrimonio
CLASE | | alfondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 mixta 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE R | al fondo 0,67 0,00 0,67 0,78 0,00 0,78 mixta 0,04 0,05 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » —
) 0 afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 0,00 0,00

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 0,00
Rentabilidad maxima (%) 0,00

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,00 0,00

Ibex-35 11,58 12,59

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,50

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE F .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 1,40 7,63

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -3,92 10-10-2025
Rentabilidad maxima (%) 2,19 24-11-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 18,58 15,79

lbex-35 11,58 12,59

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,50

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,80 0,31 0,35 0,12

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 0,00 0,00

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 0,00
Rentabilidad maxima (%) 0,00

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . 5 " 5 "
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,00 0,00

lbex-35 11,58 12,59

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,50

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 1,31 7,53

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -3,93 10-10-2025
Rentabilidad maxima (%) 2,19 24-11-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 18,58 15,79

lbex-35 11,58 12,59

Letra Tesoro 1 afio 0,35 0,50

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,96 0,39 0,43 0,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 11.396 110 1,50
Renta Fija Internacional 184.625 963 0,60
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 105.094 850 2,43
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 69.354 770 4,82
Renta Variable Euro 16.524 209 19,13
Renta Variable Internacional 398.648 8.123 7,47
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 44.255 701 2,53
Global 82.045 4.271 6,83
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.429 132 0,58
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 919.369 16.129 5,10

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 12.691 100,02 5.950 100,08
* Cartera interior 215 1,69 21 0,35
* Cartera exterior 12.475 98,32 5.929 99,73
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 23 0,18 2 0,03
(+/-) RESTO -26 -0,20 7 0,12
TOTAL PATRIMONIO 12.688 100,00 % 5.945 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.945 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 58,31 99,56 129,08 2,36
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 7,69 2,14 9,98 528,30
(+) Rendimientos de gestion 8,45 2,28 10,93 546,69
+ Intereses 0,02 0,00 0,02 0,00
+ Dividendos 0,17 0,05 0,22 540,32
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 8,26 2,27 10,70 535,08
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,02 -0,03 0,00 -196,31
+ Oftros resultados -0,02 0,00 -0,02 4.392,61
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,76 -0,14 -0,94 818,64
- Comision de gestion -0,51 -0,09 -0,62 936,18
- Comision de depositario -0,04 -0,01 -0,05 921,72
- Gastos por servicios exteriores -0,10 -0,02 -0,13 717,06
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 493,55
- Otros gastos repercutidos -0,10 -0,03 -0,13 545,70
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 12.688 5.945 12.688
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 215 1,70 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 215 1,70 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 21 0,35
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 21 0,35
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 215 1,70 21 0,35
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 12.475 98,32 5.785 97,30
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 12.475 98,32 5.785 97,30
TOTAL IIC 0 0,00 143 2,42
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.475 98,32 5.929 99,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.691 100,02 5.950 100,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

oTROS: 3405%
MEDIA 10.56% — | ™
SOFTWARE: %\ﬁx«
Toew |

RENTA
UARIABLE:
0833%

LIQUIDEZ: 187%

SEMICONDUETO
TECNOLOGIA: RES:2381%

070%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XXX [X|X|[X[X]|X[X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Hecho relevante por operacion significativa clase F del fondo CLARIZON CAPITAL, FI
Modificacién de las comisiones de depositaria estableciéndose por tramos en funcién del

patrimonio

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) El fondo tiene 2 participes significativos que mantienen una posicion del 24,32 %, y del 34,33 % del patrimonio de la IIC.
d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 10800 miles de euros.
f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 6358 miles de euros. De este volumen, 6358 corresponden a operaciones de divisa. Estas

operaciones han supuesto comisiones por un total de un 0,00 % sobre el patrimonio medio de la IIC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,04 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Durante el segundo semestre de 2025, los mercados financieros mantuvieron un tono constructivo. La renta variable global
cerré el periodo con avances, apoyada en unos resultados empresariales sélidos y en la expectativa de un entorno
monetario menos restrictivo, si bien con claras diferencias regionales y sectoriales: la tecnologia y los segmentos
vinculados a la inteligencia artificial siguieron liderando, mientras que otros sectores mostraron un comportamiento mas
moderado. En el plano macroeconémico, la progresiva desaceleracion de la inflacién permitié a bancos centrales como la
Reserva Federal y el Banco Central Europeo adoptar un discurso mas equilibrado. No obstante, el semestre estuvo
marcado por episodios de volatilidad asociados a tensiones geopoliticas, riesgos fiscales y dudas sobre el crecimiento
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global, reforzando la importancia de una gestion activa, diversificada y enfocada en la calidad de los activos para preservar
valor y capturar oportunidades a medio plazo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En conjunto, las decisiones adoptadas respondieron a un criterio de preservacion de capital y generacién de valor a medio
y largo plazo, manteniendo flexibilidad para ajustar la asignacién de activos conforme evolucionen las condiciones
macroecondémicas y financieras

c) indice de referencia.

La rentabilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio que obtuvo fue de un -0,07%.
La Clase F obtuvo una rentabilidad en el segundo semestre de 9,14 % y la Clase R obtuvo una rentabilidad de 8,94 %.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo en el Segundo Semestre aumentd en un 113,42% hasta 12.687.618 euros. El patrimonio de la
Clase F a fecha de informe era de 11.642.889 euros y el de la Clase R de 1.044.729 euros.

El nimero de participes aumenté en 33 lo que supone un total de 36 participes a fecha del informe. De estos 8 participes
pertenecen a la Clase F, y 28 pertenecen a la Clase R.

La rentabilidad de la Clase F durante el Semestre ha sido de 9,14La rentabilidad de la Clase R durante el Semestre ha sido
de 8,94% .

Los gastos soportados durante el Segundo Semestre por la Clase F han ascendido a un 0,66% del patrimonio medio de la
clase. De este importe la comision de gestion ha supuesto un 0,5% y la comision de depdsito un 0,04%.

Los gastos soportados durante el Segundo Semestre por la Clase R han ascendido a un 0,82% del patrimonio medio de la
clase. De este importe la comision de gestion ha supuesto un 0,67% y la comisidn de depdésito un 0,04%.

El resto de gastos soportados por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento
(auditoria, tasas de registros oficiales ...).

Todos los gastos soportados por la IIC son gastos directos, dado que no se mantienen saldos en cartera de otras IIC que
superen el 10% de su patrimonio.

La rentabilidad media obtenida por los saldos mantenidos en el depositario y en operaciones simultdneas a un dia de
valores de deuda publica, para dar cumplimiento al coeficiente de liquidez del fondo, durante el periodo ha sido de un
1,37%.

La variacion de los rendimientos de gestidn se corresponden a: 8,26 % renta variable,0,02 % inversiones en otras IIC. La
diferencia de 0,17 % se corresponde a otros conceptos como intereses, dividendos y otro tipo de resultados.

Durante el segundo semestre de 2025, los activos ligados a la inteligencia artificial fueron uno de los principales motores de
los rendimientos de gestién.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los rendimientos de gestién del Segundo Semestre respecto al periodo anterior han aumentado en un 8,45 %, tal y como
se refleja en el epigrafe 2.4.

El fondo ha registrado en el Segundo Semestre una rentabilidad del 9,14 %, mientras que la rentabilidad media de los
fondos gestionados de su misma categoria se sitia en un 7,47%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de 5,1%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo se llevaron a cabo ajustes tacticos en la cartera, destacando el aumento de peso en el segmento de
semiconductores. Esta decisién respondid a la identificacion de oportunidades en compafias que, pese a contar con
fundamentos sélidos y una posicién estratégica dentro de la cadena de valor tecnoldgica, cotizaban a valoraciones
atractivas frente a su potencial de crecimiento a medio plazo. El refuerzo de esta exposicién se realizé de forma selectiva 'y
coherente con el objetivo de capturar el crecimiento estructural del sector, manteniendo al mismo tiempo un adecuado
control del riesgo

b) Operativa de préstamo de valores.
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N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad.
d) Otra informacion sobre inversiones.

A fecha de informe no se mantienen inversiones incluidas en el articulo 48.1.j., ni se mantienen inversiones dudosas.

El fondo no mantiene inversiones en productos estructurados.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados, en
la 1IC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcion de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el Segundo Semestre supuso a un 0,43 %
sobre el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

El riesgo, medido por la volatilidad del valor liquidativo diario durante el ultimo semestre, por la Clase F ha sido de 18,58

El riesgo asumido por la Clase R durante el Gltimo semestre, ha sido de 18,58%,

No tenemos aun datos suficientes de la evolucién del Fondo paras comparar Var y Volatilidad al aser de reciente ceracion.
No existen

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestion, S.G.I.I.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del
capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el
presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algin caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en 11 los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

De cara al préximo semestre, prevemos un entorno de mercado favorable, aunque marcado por episodios recurrentes de
volatilidad, dentro de un escenario global que estimamos positivo. Consideramos que los sectores ligados a la tecnologia
continuaran mostrando un comportamiento solido, apoyados por tendencias estructurales de crecimiento, y esperamos una

mejora significativa en el rendimiento de los modelos de software por suscripcién, tras un 2025 mas exigente en términos
de valoraciones y crecimiento. Asimismo, identificamos oportunidades atractivas en el sector salud, tanto por su caracter
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defensivo como por su potencial de crecimiento a medio plazo. En este contexto, el fondo se ha orientado a capturar estas
fuentes de valor, manteniendo una asignacion equilibrada y flexible que permita aprovechar oportunidades y gestionar

eficazmente los riesgos derivados de la volatilidad esperada.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

US30303M1027 - ACCIONES|Meta Pki_tforms

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012059 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,91|2026-01-02 EUR 215 1,70 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 215 1,70 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 215 1,70 0 0,00
ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK EUR 0 0,00 21 0,35
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 21 0,35
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 21 0,35
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 215 1,70 21 0,35
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US03524A1088 - ACCIONES|Anheuser-Busch InBev UsD 0 0,00 35 0,60
US6068221042 - ACCIONES|Mitsubishi UFJ Finan UsD 0 0,00 21 0,35
CA2499061083 - ACCIONES|Descartes Systems Gr CAD 57 0,45 66 111
US0404132054 - ACCIONES]Arista Networks Inc UsD 749 5,90 208 3,50
US09290D1019 - ACCIONES|BlackRock Inc UsD 0 0,00 37 0,63
GB00BM8PJY71 - ACCIONES|INATWEST GROUP PLC GBP 0 0,00 22 0,37
CA2499061083 - ACCIONES|Descartes Systems Gr UsD 110 0,87 0 0,00
US7802593050 - ACCIONES|Shell PLC UsD 0 0,00 32 0,53
GBOOBN7SWP63 - ACCIONES|GlaxoSmithKline PLC GBP 0 0,00 13 0,21
FR0014008VX5 - ACCIONES|Euroapi SASU EUR 0 0,00 0 0,00
DEOOODTROCKS - ACCIONES|Daimler Truck Holdin EUR 0 0,00 31 0,52
US14448C1045 - ACCIONES|Carrier Global Corp UsD 0 0,00 50 0,84
US23804L1035 - ACCIONES|Datadog INC- Clase A UsD 166 131 0 0,00
US75513E1010 - ACCIONES|Raytheon UsD 0 0,00 57 0,97
US9224751084 - ACCIONES|Veeva Systems Inc-A UsD 176 1,39 10 0,16
US81762P1021 - ACCIONES|Servicenow Inc UsD 136 1,07 37 0,62
US11135F1012 - ACCIONES|Accs. Broadcom Corp UsD 436 3,44 75 1,25
LU1778762911 - ACCIONES|Spotify Technology USD 102 0,80 25 0,42
US88339J1051 - ACCIONES|Trade Desk Inc/Class UsD 98 0,77 24 0,40
US8716071076 - ACCIONES|Synopsys USsD 236 1,86 0 0,00
US45168D1046 - ACCIONES|IdexLab UsD 312 2,46 35 0,59
US22822V1017 - ACCIONES|Crown Holdings, Inc. UsD 0 0,00 15 0,25
1T0005239360 - ACCIONES|Unicrédito Italiano EUR 0 0,00 27 0,45
CAB82509L1076 - ACCIONES|Shopify Inc UsD 268 2,11 0 0,00
US8740391003 - ACCIONES|Taiwan Semiconductor UsD 352 2,78 30 0,51
US1273871087 - ACCIONES|Cadence Design Inc UsD 457 3,60 122 2,06
US02079K3059 - ACCIONES|Alphabet UsD 811 6,39 175 2,94
US7672041008 - ACCIONES|RIo Tinto UsD 0 0,00 23 0,38
1T0004965148 - ACCIONES|Moncler Spa EUR 0 0,00 18 0,31
US28176E1082 - ACCIONES|Edwards Lifesciences UsD 66 0,52 18 0,31
US89151E1091 - ACCIONES|Total S.A UsD 0 0,00 37 0,62
NL0010273215 - ACCIONES|ASML Holding Nv EUR 698 5,50 117 1,97
US6974351057 - ACCIONES|Palo Alto Networks UsD 327 2,58 12 0,21
US4523081093 - ACCIONES]lllinois Tool Works UsD 0 0,00 42 0,71
USD 388 3,06 200 3,37
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US0886061086 - ACCIONES|BHP BILLITON UsD 0 0,00 23 0,39
US64110L1061 - ACCIONES]|Netflix, Inc. UsD 140 1,11 28 0,48
US0463531089 - ACCIONES|AstraZeneca Group UsD 0 0,00 52 0,87
US1729674242 - ACCIONES|Citigroup Inc. UsD 0 0,00 37 0,63
US3020811044 - ACCIONES|ExIservice Holdings UsD 59 0,46 60 1,02
US26875P1012 - ACCIONES|EOG Resources, Inc. UsD 0 0,00 33 0,56
US4824801009 - ACCIONESI|KLA-Tencor UsD 534 4,21 120 2,02
US79466L3024 - ACCIONES] ce.com Inc UsD 295 2,33 49 0,82
US92826C8394 - ACCIONES|Visa Inc Class A UsD 267 2,10 57 0,96
US7010941042 - ACCIONES|Parker Hannifin Corp UsD 0 0,00 33 0,55
US46120E6023 - ACCIONES|Intuitive Surgical UsD 457 3,60 165 2,77
US57636Q1040 - ACCIONES|N ard, Inc. UsD 366 2,89 108 1,82
US4612021034 - ACCIONES]Intuit Inc UsD 161 1,27 85 143
US8636671013 - ACCIONES|Stryker Corporation UsD 161 1,27 28 0,47
US34959E1091 - ACCIONES|Fortinet Inc. UsD 339 2,67 150 2,52
US58933Y1055 - ACCIONES|Merck & Co. Inc. UsD 0 0,00 40 0,68
NL0000235190 - ACCIONES|Airbus EUR 0 0,00 36 0,61
US05964H1059 - ACCIONES|Banco Santander S.A. UsD 0 0,00 38 0,64
CHO0038863350 - ACCIONES|Nestlé Reg. CHF 0 0,00 22 0,36
FR0000073272 - ACCIONES| 1 SA EUR 0 0,00 24 0,40
US35671D8570 - ACCIONES|Freeport McMoran Cop UsD 0 0,00 46 0,77
US1011371077 - ACCIONES]Accs. Boston Scienti UsD 90 0,71 0 0,00
US91324P1021 - ACCIONES|Unitedhealth Group UsD 0 0,00 25 0,43
US46625H1005 - ACCIONES|JP Morgan Chase & CO UsD 0 0,00 90 1,51
US8835561023 - ACCIONES|Thermo Electron Corp UsD 0 0,00 10 0,17
US8356993076 - ACCIONES|Sony Corp UsD 0 0,00 46 0,78
US00724F1012 - ACCIONES|Adobe Systems UsD 0 0,00 51 0,86
US67066G1040 - ACCIONES|Nvidia Corp UsD 1.038 8,18 647 10,88
US5949181045 - ACCIONES|Microsoft Corp UsD 647 5,10 319 5,37
US0028241000 - ACCIONES]Abbott Laboratories UsD 0 0,00 13 0,22
US22160K1051 - ACCIONES|Cotsco Wholesale UsD 0 0,00 33 0,55
US1491231015 - ACCIONES|Caterpillar UsD 0 0,00 56 0,94
GB0031348658 - ACCIONES|BARCLAYS BANK GBP 0 0,00 52 0,87
FR0000125486 - ACCIONES|Vinci EUR 0 0,00 30 0,51
US2358511028 - ACCIONES|Danaher Corp UsD 0 0,00 10 0,17
US1667641005 - ACCIONES|Chevrontexaco Corp UsD 0 0,00 50 0,84
US4568371037 - ACCIONES|ING Groep NV-Spons UsD 0 0,00 39 0,66
CH0012221716 - ACCIONES|ABB AG-Bearer CHF 0 0,00 26 0,44
US30231G1022 - ACCIONES|Exxon Corporation UsD 0 0,00 53 0,89
CH0244767585 - ACCIONES|UBS AG CHF 0 0,00 19 0,31
US6558441084 - ACCIONES|NORFOLK SOUTHERN COR UsD 0 0,00 26 0,44
US4781601046 - ACCIONES|Johnson UsD 0 0,00 16 0,27
US38141G1040 - ACCIONES|Goldman Sachs UsD 0 0,00 68 114
US9311421039 - ACCIONES|Wal-Mart Stores UsD 0 0,00 58 0,98
US7427181091 - ACCIONES|Procter & Gamble UsD 0 0,00 29 0,49
US5801351017 - ACCIONES|McDonald’s Corporati UsD 0 0,00 16 0,27
US4370761029 - ACCIONES|Home Depot UsD 0 0,00 58 0,98
US1912161007 - ACCIONES|Coca Cola Company UsD 0 0,00 23 0,39
US0382221051 - ACCIONES|Applied Materials UsD 470 3,71 96 161
US0258161092 - ACCIONES|American Express UsD 295 2,33 73 1,23
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TEL. EUR 0 0,00 18 0,31
GB0005405286 - ACCIONES|HSBC HOLDING GBP 0 0,00 20 0,33
US0605051046 - ACCIONES|Bank of America UsD 0 0,00 20 0,33
USB085131055 - ACCIONES|Charles Schwab Corp. UsD 0 0,00 55 0,92
US0378331005 - ACCIONES|Apple Computer Inc. UsD 435 3,43 162 2,72
DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BANK EUR 0 0,00 23 0,38
DE0007236101 - ACCIONES|Siemens AG EUR 0 0,00 50 0,84
US5324571083 - ACCIONES|Lilly (Eli) & Co. UsD 212 1,67 94 1,58
US0231351067 - ACCIONES|Amazon.co, Inc. UsD 518 4,08 106 1,78
FR0000120578 - ACCIONES|Sanofi - Synthelabo EUR 0 0,00 33 0,55
US6174464486 - ACCIONES|Morgan Stanley UsD 0 0,00 56 0,94
US68389X1054 - ACCIONES|Oracle Corporation UsD 43 0,34 49 0,82
US7170811035 - ACCIONES|Pfizer Inc UsD 0 0,00 18 0,30
DE0007164600 - ACCIONES|SAP - AG EUR 0 0,00 90 1,51
FR0000120321 - ACCIONES|L oreal EUR 0 0,00 34 0,57
GB0007980591 - ACCIONES|BP Amoco GBP 0 0,00 38 0,64
FR0000121014 - ACCIONES|Louis Vuitton EUR 0 0,00 39 0,65
TOTAL RV COTIZADA 12.475 98,32 5.785 97,30
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 12.475 98,32 5.785 97,30
IEO0BO2KXH56 - PARTICIPACIONES|iShares MSCI Japan U EUR 0 0,00 54 0,91
IEOOBKWQOG16 - PARTICIPACIONES|SPDR MSCI Europe Fin EUR 0 0,00 70 117
US46434G8226 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Ishares MS UsD 0 0,00 20 0,34
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa

Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 0 0,00 143 2,42
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12.475 98,32 5.929 99,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.691 100,02 5.950 100,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Informacion sobre Politica Remunerativa

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2025 ha ascendido a 430.586,48 euros de
remuneracion fija y 80.697,89 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 9 empleados de los cuales 9 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestién variable de la IIC.

Del importe de la remuneracion total, 248.681,37 euros de remuneracion fija y 59.466,01 euros de remuneracion variable
ha sido percibida por 4 altos cargos y 152.224,05 euros de remuneracion fija y 20.332,50 euros de remuneracion variable
han sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la lIC.

La politica de remuneraciones de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestion sana y eficaz
del riesgo y ademas, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que
gestiona.

La remuneracion de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del
trabajador, un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado de una serie de objetivos personales
y una participacion en beneficios en funcién de la marcha de la Sociedad.

La remuneracion variable para los profesionales de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. esta orientada a impulsar
comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y
en ningln caso, la remuneracién variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestién o
criterios que incentiven la asuncién de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia
de conducta o conflictos de intereses, las [IC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectla a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusién de las normas contenidas en la Politica.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacién especifica que
prevé que la remuneracion variable esté sujeta a diferimiento.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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