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La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccién
C/ Doctor Ferran 3-5 Planta 1 08034 Barcelona

Correo Electrénico
info@gvcgaesco.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y

reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 05/05/2023

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo subordinado de IIC extranjera

Vocacion inversora: Renta Variable Euro Perfil de Riesgo: 5
"Fondo subordinado que invierte mas del 0,00% en GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN F, registrado en la CNMV,
con namero 5.760, gestionado por GVC GAESCO GESTION S.G.I.I.C. GVC GAESCO GESTION, SGIIC, S.A., y su(s)
correspondiente(s) depositario(s) BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPAKA.
Los inversores pueden consultar el informe completo, que contiene el detalle de la cartera de inversiones, y el informe
simplificado, asi como el folleto del fondo o sociedad en el que esta institucion invierte principalmente en los Registros de
la CNMV y por medios telematicos en info@gvcgaesco.es

Descripcion general




Politica de inversion: Este Fondo reproduce en gran medida el comportamiento y la rentabilidad del Fondo en el que
invierte principalmente (PARETURN GVC GAESCO COLUMBUS EUROPEAN EQUITY FUND CLASS I2-B). No obstante,
no puede reproducir exactamente el comportamiento de su Fondo Principal porque debe mantener un coeficiente minimo
de liquidez y soportar gastos adicionales. La IIC Principal PARETURN GVC GAESCO
COLUMBUS EUROPEAN EQUITY FUND CLASS I2-B invierte hasta el 100% de sus activos en sociedades de toda
capitalizacion cotizadas en cualquier bolsa y/u otro mercado en Europa o que desarrollen su actividad econdémica principal
en Europa; siendo su vocacion inversora de Renta Variable Euro. El resto de los activos de la cartera se invertiran en el
mercado monetario o en renta fija. Los instrumentos de renta fija pueden ser de emisores publicos o privados con una
calificacion minima de grado de inversion segunlas calificaciones de S&amp;P. La duracién media de la cartera de renta
fija no puede superar los 2 afios. No se invertira en otros fondos o fondos cotizados en bolsa (ETF) de capital variable de
duracion indefinida. La exposicion al riesgo de paises emergentes sera hasta un 10% y al riesgo divisa podra alcanzar el
40%. La IIC Principal podra realizar operaciones de préstamo de valores entre 0% y un maximo del 50%.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,40 1,52 1,40 1,34

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 195.355,93 | 183.306,83 184,00 149,00 EUR 0,00 0,00 NO
CLASE | 409.248,12 | 454.085,30 7,00 7,00 EUR 0,00 0,00 NO
300.000,00
CLASE P 168.165,69 | 144.235,07 5,00 4,00 EUR 0,00 0,00 Euros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 2.594 2.319 1.429 946
CLASE | EUR 5.698 5.979 4.968 4.772
CLASE P EUR 2.298 1.869 1.178 623

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 13,2788 12,6520 10,3302 10,0748
CLASE | EUR 13,9219 13,1665 10,5903 10,1746
CLASE P EUR 13,6641 12,9611 10,4855 10,1346

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,74 0,74 0,74 0,74 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE | | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE P | al fondo 0,30 0,30 0,30 0,30 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 4,95 6,74 -1,67 1,97 8,24 22,48 2,54

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,26 12-05-2026 -2,85 03-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 4,00 08-04-2026 4,00 08-04-2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o ) : ) - -
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 15,39 14,74 16,08 12,82 10,80 16,25 12,47
Ibex-35 19,14 18,63 19,59 11,55 12,82 16,81 18,67
Letra Tesoro 1 afio 0,10 0,12 0,08 0,08 0,08 0,11 0,12
DOW JONES EUROPE
14,89 15,15 14,61 9,61 9,33 14,12 10,32
STOXX
VaR histérico del
L 7,95 7,95 7,95 7,28 7,61 7,28 8,28
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,16 0,58 0,58 0,58 0,59 2,16 1,72 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,74 7,14 -1,31 2,36 8,65 24,33 4,08

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,26 12-05-2026 -2,84 03-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 4,01 08-04-2026 4,01 08-04-2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 15,39 14,74 16,08 12,83 10,80 16,25 12,46
lbex-35 19,14 18,63 19,59 11,55 12,82 16,81 18,67
Letra Tesoro 1 afio 0,10 0,12 0,08 0,08 0,08 0,11 0,12
DOW JONES EUROPE
14,89 15,15 14,61 9,61 9,33 14,12 10,32
STOXX
VaR histérico del
o 7,84 7,84 7,84 7,17 7,50 7,17 8,18
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,42 0,21 0,21 0,20 0,21 0,67 0,13 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
150 o
I 14
140 1z
10
130 8
120 s
7oty A A 4
110 e )1[ 2
) [+]
n
100 5
90 L] L] L] L] = = = g g g i i i i i i - - ] 4
SN PR A A B A . .
o oo MMM Moo g g v v v g g v v v
~ @ o o o 7T 8 @ o9 o o 308 @ o o o 7 9 oo A:\' e .(\« .(\« oo A:\' e .(\« e
sggdseceddsdezadsgs B A G A
s R AaAasaddIL AR IANASR » ~ > > » » ~ > > »
DOW JONES EUROPE STOXX — Valor Liquidativo W DOW JOMES EUROPE STOXX M Rentabilidad 11C




A) Individual CLASE P .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,42 6,98 -1,46 2,20 8,49 23,61 3,46

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,26 12-05-2026 -2,84 03-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 4,00 08-04-2026 4,00 08-04-2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 15,39 14,73 16,09 12,83 10,80 16,25 12,46
lbex-35 19,14 18,63 19,59 11,55 12,82 16,81 18,67
Letra Tesoro 1 afio 0,10 0,12 0,08 0,08 0,08 0,11 0,12
DOW JONES EUROPE
14,89 15,15 14,61 9,61 9,33 14,12 10,32
STOXX
VaR histérico del
o 7,88 7,88 7,88 7,21 7,55 7,21 8,22
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,71 0,36 0,36 0,35 0,37 1,22 0,53 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 63.840 1.531 1
Renta Fija Internacional 167.547 3.551 1
Renta Fija Mixta Euro 67.379 1.438 2
Renta Fija Mixta Internacional 28.795 179 4
Renta Variable Mixta Euro 41.047 86 5
Renta Variable Mixta Internacional 203.339 4.330 6
Renta Variable Euro 113.714 4,909 7
Renta Variable Internacional 365.214 13.345 10
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 70.842 1.949 8
Global 235.801 2.190 8
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 254.089 12.507 1
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 1.611.608 46.015 5,70

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.436 98,56 9.864 97,02
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 10.436 98,56 9.864 97,02
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 185 1,75 354 3,48
(+/-) RESTO -32 -0,30 -50 -0,49
TOTAL PATRIMONIO 10.589 100,00 % 10.167 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 10.167 8.944 10.167
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -1,08 2,73 -1,08 -144,99
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,04 10,30 5,04 101,10
(+) Rendimientos de gestion 5,37 10,65 5,37 3,68
+ Intereses 0,01 0,01 0,01 46,39
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 5,36 10,64 5,36 -42,71
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,33 -0,35 -0,33 97,42
- Comision de gestion -0,23 -0,21 -0,23 28,59
- Comision de depositario -0,01 -0,02 -0,01 11,81
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,01 -0,03 101,47
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 -0,07
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,10 -0,05 -44,38
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 10.589 10.167 10.589
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 10.436 98,55 9.864 97,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.436 98,55 9.864 97,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.436 98,55 9.864 97,01

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

© 78,12 % FINANCIERO
© 21,88 % LIQUIDEZ

©100,00 % EURO

® 98,26 % FONDOS DE INVERSION
® 1.74% LIQUIDEZ

© 08,26 % ESPARA
® 1.74% LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X




SI

z
o

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 3.489.324,61 euros que supone el 32,95% sobre el
patrimonio de la IIC.
a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 2.179.382,00 euros que supone el 20,58% sobre el
patrimonio de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.

La renta variable europea ha mantenido un comportamiento positivo, apoyada por la moderacion de las tensiones
geopoliticas, la caida del precio del petroleo tras el alto el fuego en Oriente Medio y unas perspectivas de crecimiento de
beneficios que continuaron mejorando. Los inversores mostraron una mayor apetencia por activos ciclicos, favoreciendo
especialmente a los sectores de viajes y ocio, bancos, seguros y tecnologia, mientras que el mercado dejo en un segundo
plano las preocupaciones sobre inflacion. A pesar de que el Banco Central Europeo mantuvo un tono prudente, el entorno
macroecondémico Yy la resiliencia de los resultados empresariales respaldaron el buen comportamiento de las bolsas
europeas durante el semestre.
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El cambio de régimen que identificamos en marzo permanece intacto: crecimiento mas débil, coexistiendo con mas
inflacion. Se mantiene un nivel de prima de riesgo mas elevada a la espera de la resolucién completa del conflicto del
Golfo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre destaco la subida de Redcare Pharmacy (+54%) desde minimos. La empresa alemana de venta de
productos farmacéuticos por internet elevo sus perspectivas financieras anuales tras registrar un sélido crecimiento en el
segundo trimestre de 2026, con un aumento interanual de los ingresos del 20% y un repunte del 14% en sus ventas sin
receta en Alemania.

Durante mayo, la empresa de Private Equity, Apollo realizo una oferta publica de acciones sobre Bodycote . La empresa
britanica, especialista en tratamiento térmico de metales para su uso a altas temperaturas (sector defensa, automovilistico y
aeronautico) anuncié que ha recibido una propuesta, condicional, de compra por parte de Apollo, una empresa de Private
Equity. La oferta, en efectivo, era un 27% superior al precio al que cotizaba Bodycote. Apollo tenia hasta el 19 de junio
para confirmar la oferta, pero finalmente desistié de la oferta. Consideramos que la oferta minusvaloraba Bodycote, al
precio ofertado.

También en Reino Unido, Currys , venta de electrénica de consumo, presentd resultados que, una vez mas, sorprendieron
al mercado. Ventas por encima de lo esperado y fuerte generacion de caja. Destaca la subida de Nexans, una de las
Ultimas incorporaciones a la cartera. La empresa francesa fabricante de cables, presento buenos resultados superando las
expectativas del mercado

Por el lado negativo, junio fue un mes dificil para el sector de las telecomunicaciones, tanto en EEUU como en Europa, con
caidas de alrededor de un 12% para el sector. Nuestras posiciones en Zegona (-12.8%) y 1&amp;1 AG (-15.8%) se vieron
afectadas. Las caidas se produjeron por la salida a Bolsa de SpaceX y de su filial Starlink Mobile, que en su folleto estimé
un mercado potencial equivalente a todos los ingresos del mercado mévil mundial, excluidas Rusia y China. Sin embargo,
nuestra opinién inicial es que el efecto serd moderado, ya que el espectro, la distancia y el tamafio del haz limitaran a
Starlink a un servicio complementario de telefonia movil rural, conexién directa al dispositivo y banda ancha. Esperamos
gue el mayor impacto se produzca en EE. UU. y que sea limitado en Europa.

Laboratorios Rovi, decepcioné en su presentacion de resultados trimestrales. Retrasos en los contratos de produccion y
envasado de productos farmacéuticos y la reduccién de precios en su gama de Heparinas, provocaron una caida del 24%
en la accién.

c) indice de referencia.

La IIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestidn no esta vinculada
ni limitada por ningun indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos
meramente informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la I1IC con respecto a su indice de
referencia ha sido del 6,38% durante el trimestre y en los Ultimos doce meses ha sido del 6,19%. Un tracking error superior
al 4% indica una gestion activa.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del 4,95%. En el mismo periodo el indice de referencia ha obtenido una
rentabilidad de 10,31%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacion positiva del 4,15% y el nimero de participes ha
registrado una variacion positiva de 36 participes, lo que supone una variacion del 22,36%. La rentabilidad neta de la IIC
durante el periodo ha sido del 4,95%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del 1,16%. GVC
GAESCO COLUMBUS EUROPEAN FUND, invierte mas de un 10% en otras IIC y, por tanto, satisface tasas de gestién en
las IIC de la cartera. Los gastos indirectos soportados por la inversion en otras 1IC's durante el periodo ascienden a 0,36%
del patrimonio medio de la IIC.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un 4,95%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de
fondos gestionados por GVC Gaesco Gestion SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del
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5,70%.
En el cuadro del apartado 2.2.B) del informe se puede consultar el rendimiento medio de los fondos agrupados en funcion
de su vocacion gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las dos empresas que compramos durante las caidas por el conflicto del Golfo experimentaron fuertes subidas. La
empresa alemana MTU Aeroengines AG experimentd un fuerte impulso alcista que superé el 20%, desde el momento de la
compra. El mercado valord positivamente la diversificacion de su cartera tras la adquisicion en abril de AeroDesignWorks y
su expansion en el sector de defensa, compensando los problemas de costes derivados de las revisiones de sus motores
GTF. Igualmente, la empresa DO &amp; CO de catering gourmet y servicios aeroportuarios registré un fuerte impulso
alcista del 18,5% en la Bolsa de Viena.

A fin de periodo la inversién de GVC Gaesco Columbus Fl en el fondo méster Pareturn GVC Gaesco Columbus European
Equity Fund Class U era del 98.55% del patrimonio.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores, pero si el fondo méaster Pareturn GVC
Gaesco Columbus European Equity Fund. La operativa de préstamo de valores se ha realizado a través de la plataforma
Sharegain, donde durante el trimestre se han
obtenido unos ingresos de 7.101 euros, que supone un 0,01% del patrimonio medio del fondo master.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el periodo el fondo no se han realizado operaciones en instrmentos derivados.

La remuneracion media obtenida por la liqguidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 1,3973%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la
IIC no posee ninguno.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 15,41%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 14,88%.
GVC Gaesco Gestién SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC, considerando la
negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 0,35 dias en liquidar el 90% de la cartera
invertida.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas

por GVC Gaesco Gestién SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC
Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y
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Madrid de empresas que estan en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la
posicion global de las IIC gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y
tuvieran una antigiiedad superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de
asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado
relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales como primas de asistencia a juntas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Durante el periodo la l1IC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El cambio de régimen que identificamos en marzo permanece intacto: crecimiento mas débil, coexistiendo con mas
inflaciébn. Se mantiene un nivel de prima de riesgo mas elevada a la espera de la resolucion del conflicto del Golfo.
Consumo es un sector, que, en términos generales, continuamos evitar.

La situacién geopolitica sigue dominando. Los bancos centrales mantuvieron de momento los tipos de interés sin
variaciones. Los resultados de las compafiias en Europa estan siendo mixtos, mientras las compafias tratan de evitar
mejorar sus expectativas para el afio por la incertidumbre en el Golfo.

10. Detalle de inversiones financieras

_ . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1569897116 - Participaciones|PARETURN GVC GAESCO RET ABSOLU EUR 10.436 98,55 9.864 97,01
TOTAL IIC 10.436 98,55 9.864 97,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 10.436 98,55 9.864 97,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.436 98,55 9.864 97,01

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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