Madrld, 4 de diciembre de 2001

For lz presente procedemos a infarmarles que el dia 4 de Diciembre de 2001, EnBW Enargie
Badan-Wirtlemberg AG (“EnBW"), Cala de Ahorrds de Asturias (“Cajdstur™). Caja de
Seguros Reunidos, Compafila de Seguros y Ressegures, S.A. (“Ciser”) y EDF -
Electricidade de Portugal, 5.A. (“EDP*) han alcanzado un acuerdo que establece las bases
para la futurg gesiign conjunta de HIDROELECTRICA DEL GANTABRICO, S.A. (&n
adetante, la “Commpafia®, o “"HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO™ (en adelante, &l
“Acyerdo ™).

La eficacia del Acuerda estd sometida, con cardcter da condicion suspenciva, a la aprobacién
del Acugrdo por parte de la Comislén Europea.

Come consecuencia de dicho Acuerdo y una vez que se cumpla |a citada condician
suspensiva, EDP, EnBW, CajAstur y Caser campartirén el controf conjunta de
HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO, Dicho contral conjunto se articulard a Iravés de la
saciedad Adygesinval, S.L., que, en el fiture, una vez se verifique la ctada condicion
suspensiva asi comao la exelusion de cotizacién de HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO,
esta previsto que resule la propietariz de Ia totalidad de las acciones de HIDROELECTRICA
DEL CANTABRICO de que son fitulares |as partes y Ferroatiantica, $.L.

En consecuencia, una vez que se verifique la cltada eondicion Jas pertes excluirdn fa
Compania de cotizacion, de acuerdo con la normativa vigente, y realizarén una serie de
transacciones que tendran como resultada final 1a siguiente estructura accionarial:

+ Adygesinval, S.L. estd previsto que resulle tilular de un nomero de acciones
representativas  (aproximadamente) del 95 por clento del capital soclal de
HIDROELECTRICA DEL CANTABRICO; y

* el capital social de Adygesinval, 5.L. se distribuiré entre EDP, EnBW, CajAstur v Caser
de la siguiente farma:

{i) EDP serd propietaric de un numero de participaciones sociales representativas
(aproximadamente} del 40 por ciento del capital sogial de Adygeslnval, 5.L.;

(i) EnBW sera propietatio de un nuomera de participaciones sociales representativas
(aproximademente) del 35 por ciento del capital social de Adygesinval, S.L.; v



(iiiy CajAstur sera propietaria de un nUmern de participaciones sacizles representalivas
(aproximadamente) del 15.7 por cianto del capital social de Adygesinval, 5.1

(iv} Caser serd propietaria de un ndmero de participaciones sociales representalivas
{aproximadamenie) del 8.3 por clento del capltal soclal de Adygesinval, 8.4,

Estas ceniribuciones & Adygesinval, 5.L. tienen come resulfado |3 obtencidon de un coste
medin de adquisicién de 28,57 Euros par accion de HIDROELECTRICA DEL CANTABRICG.
Sin perjuicio de lo anterior, las partes del Acugrda han establecido una serie de reglas de
puesta en comin de costes asociados a |a fransaceidn.

El Acuerda establece un detallado eisterna de regles de gohiemao corporativo que asegura
una gestion conjunts v compartida de la Compafla tratando de evitsr en todo momento
sityaciones que puedsn perfudicar a 12 misma en un contexto competitivo cada vez més
exigents,

El Acuerdw incluye disposicionas especificas para la reaolucitn de situaciones de bloquen
gue aventualmentg podrian dar lugar a derechos de opcidn de venta sobre acciones de la
Compaiiia & favor de EnBW. lgualmente Cajastur v Caser disfrutarian, en determinadas
candizionss, de derechas da venta sobre acciones dg la Compania.

El Acuerda contampla [a futura excluslén de colizacidn de las acciones de la Compaiifa que
en ningdn ¢aso se habra de produeir sin gue se verifique la condicién suspensiva cltada y sin
que gquede asegurado en todo mamento el maximo respeto a los intereses de 0s accionisias
minoritarlos en agfricto cumplimiento de las disposiciones legales aplicables.

La entrada an vigor del acuerde ¥ (2 ejecucitn de lag operaciones gue de & se derivan tendra
lugar con pleno sometimienta & ia legislacion aplicable.
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