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¿Qué características medioambientales o sociales promueve este producto     

financiero?  

El fondo promueve las siguientes características medioambientales, sociales y de 

gobernanza (ESG): 

- Medioambientales: lucha contra el cambio climático, reducción de las 

emisiones de CO2, eficiencia energética, gestión eficaz de recursos naturales y 

protección de la biodiversidad. 

- Sociales: protección de derechos humanos, promover hábitos saludables y el 

bienestar de la población, promover el crecimiento económico inclusivo y 

sostenible, promover la democracia y la participación política en los países. 
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- Gobernanza: Promoción de la estabilidad política y de medidas contra la 

corrupción.  

 

 

o ¿Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecución de 

cada una de las características medioambientales o sociales promovidas por 

este producto financiero?  

Para medir y monitorizar el logro de las características ESG promovidas por el 

fondo, las principales métricas e indicadores utilizados son los que se detallan a 

continuación: 

- Intensidad de gases de efecto invernadero de los países (toneladas de 

CO2 respecto al PIB) 

- Calificación en materia de libertad de expresión, a través del indicador 

Voice and Accountability del proyecto Worldwide Governance Indicator 

(WGI) del Banco Mundial.  

- Desigualdad de los ingresos de la población (índice GINI).  

- Calificación en materia de corrupción, a través del indicador de Control 

de la Corrupción del proyecto Worldwide Governance Indicator (WGI) del 

Banco Mundial.  
- Calificación en materia de estabilidad política, a través del indicador de 

Estabilidad Política y Ausencia de Violencia/Terrorismo del proyecto 

Worldwide Governance Indicator (WGI) del Banco Mundial. 
 

 

o ¿Cuáles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto 

financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversión 

sostenible a dichos objetivos? 

Las inversiones sostenibles del fondo persiguen la consecución de metas 

ambientales y/o sociales tales como la reducción de emisiones de gases de 

efecto invernadero, eficiencia energética, gestión eficaz de los recursos 

naturales, o la mejora del bienestar social del conjunto de la sociedad. En 

concreto, la Gestora monitorizará el nivel de contribución a los principales 

Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas, relacionados 

con las características medioambientales y/o sociales descritas anteriormente, 

entre los cuales destacan:  

• Medioambientales:  

- ODS 13: Adoptar medidas urgentes para combatir el cambio climático 

y sus efectos.  

- ODS 7: Garantizar el acceso a una energía asequible, segura, 

sostenible y moderna. 

- ODS 12: Garantizar modalidades de consumo y producción 

sostenible. 

• Sociales:  

- ODS 3: Garantizar una vida sana y promover el bienestar social para 

todas las personas de cualquier edad.  

- ODS 8: Promover el crecimiento económico inclusivo y sostenible, el 

empleo y el trabajo decente para todos. 

 



 
 

 
 

  

Para contribuir a dichos objetivos sostenibles el fondo invertirá en los siguientes 

activos, de emisores públicos:  

- Bonos verdes: Financian proyectos o actividades verdes que 

promuevan la mitigación y/o adaptación al cambio climático, u otros 

fines de sostenibilidad ambiental. 

- Bonos sociales: Financian proyectos que promuevan la mejora del 

bienestar y que tengan un impacto social positivo para poblaciones 

desfavorecidas, de bajos ingresos, marginadas, o excluidas. 

- Bonos sostenibles: Financian proyectos dedicados a resultados 

ambientalmente sostenibles (mediante una combinación de 

actividades verdes y sociales como proyectos elegibles). 

Asimismo, se podrá invertir, en su caso, en bonos ligados a sostenibilidad 

(sustainability-linked bonds): bonos cuyas características financieras y/o 

estructurales puedan variar dependiendo de si el emisor alcanza o no ciertos 

objetivos predefinidos de Sostenibilidad.  

Respecto a las IIC en cartera, se considerarán como inversión sostenible 

aquellas IIC que tengan como objetivo inversiones sostenibles, clasificadas 

como artículo 9 según SFDR, cuyos objetivos de inversión sostenibles estén 

alineados con alguno de los objetivos sostenibles del fondo, así como las 

inversiones sostenibles que pudieran tener, en su caso, aquellas IIC clasificadas 

como artículo 8 según SFDR, siempre que estén alineadas con alguno de los 

objetivos sostenibles del fondo. 

 

¿De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero 

pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningún 

objetivo de inversión sostenible medioambiental o social?  

La gestora se asegura de que las inversiones sostenibles del fondo no causan 

un perjuicio significativo a ningún objetivo de inversión sostenible 

medioambiental y/o social, mediante la consideración de las principales 

incidencias adversas sobre factores de sostenibilidad (PIAS), que se realiza a 

través de la medición y evaluación de los indicadores recogidos en el cuadro 1 

del Anexo I de las normas técnicas de regulación (RTS) del Reglamento 

Delegado (UE) 2022/1288, en adelante Anexo I de las RTS, y de cualquier 

indicador pertinente de los cuadros 2 y 3 de dicho Anexo. La información 

concreta respecto a los indicadores utilizados se reflejará en la información 

periódica del fondo. 

Periódicamente se realizará un control y seguimiento de dichos indicadores, a 

los efectos de cumplir con el principio de no causar un perjuicio significativo a 

ningún objetivo sostenible. Dicha consideración permitirá tomar decisiones de 

inversión previas a la inversión y durante la misma, con el objetivo de reducir 

los potenciales impactos adversos. 

En caso de detectar una incidencia adversa significativa relacionada con un 

aumento en los principales impactos ambientales o sociales, o posibles 

incumplimientos de compromisos o políticas, entre otros aspectos, se 

analizarán las razones y se tomarán las correspondientes medidas de 



 
 

 
 

mitigación y corrección, incluyendo la desinversión en dicho emisor, la reducción 

de la exposición a dicho emisor, o la puesta en observación en su caso, de 

acuerdo con la política aprobada por la gestora. 

 

¿Cómo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias 

adversas sobre los factores de sostenibilidad? 

Como se ha indicado, para este Fondo la Gestora tiene en cuenta las 

principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad (PIAS), 

realizándose el seguimiento a través de los indicadores recogidos en el 

cuadro 1 del Anexo I del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 (RTS), y de 

cualquier indicador pertinente de los cuadros 2 y 3 de dicho Anexo. La 

información concreta respecto a los indicadores utilizados se reflejará en la 

información periódica del fondo, donde se podrá consultar, asimismo, 

información sobre las principales incidencias adversas (PIAS) identificadas. 

Para más información puede acudir a la página web de la entidad del grupo 

de la gestora: www.laboralkutxa.com 

 

¿Cómo se ajustan las inversiones sostenibles a las Líneas Directrices 

de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios rectores 

de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos humanos? 

Detalles:  

Dado que el fondo invierte únicamente en deuda emitida/avalada por 

emisores públicos u organismos internacionales, no resultan aplicables las 

Líneas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales ni los 

Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas.  

Por otra parte, respecto a los Principios rectores de las Naciones Unidas 

sobre derechos humanos, se medirá el deber del Estado de proteger los 

Derechos Humanos mediante un indicador cuantitativo utilizado por el 

Índice Global de Derechos (dicho índice recoge las normas fundamentales 

del trabajo reconocidas internacionalmente, en concreto: libertades civiles, 

derecho a fundar sindicatos o afiliarse a ellos, actividades sindicales, 

derecho a la negociación colectiva y derecho de huelga). 

 

 

La taxonomía de la UE establece el principio de "no causar un perjuicio 

significativo" según el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomía no 

deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomía de la UE, e 

incluye criterios específicos de la UE. 

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica únicamente a las 

inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los 

criterios de la UE para las actividades económicas medioambientalmente 

sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no 

tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades económicas 

medioambientalmente sostenibles. 

Cualquier otra inversión sostenible tampoco debe perjudicar significativamente 

ningún objetivo medioambiental o social. 

http://www.laboralkutxa.com/


 
 

 
 

     ¿Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias 

adversas sobre los factores de sostenibilidad?  

Sí  

Como se ha indicado, para este Fondo la Gestora tiene en cuenta las principales 

incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad (PIAS), realizándose el 

seguimiento a través de los indicadores recogidos en el cuadro 1 del Anexo I del 

Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 (RTS), y de cualquier indicador pertinente 

de los cuadros 2 y 3 de dicho Anexo. La información concreta respecto a los 

indicadores utilizados se reflejará en la información periódica del fondo, donde se 

podrá consultar, asimismo, información sobre las principales incidencias adversas 

(PIAS) identificadas. Para más información puede acudir a la página web de la 

entidad del grupo de la gestora: www.laboralkutxa.com 

No 

 

¿Qué estrategia de inversión sigue este producto financiero?  

Además de criterios financieros, se aplican criterios extrafinancieros ESG      

excluyentes y valorativos. 

Invierte 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), principalmente IIC 

que cumplan con el ideario sostenible del fondo (preferentemente IIC sostenibles: 

artículo 8 o 9  SFDR), armonizadas o no (máximo 30% en IIC no armonizadas), 

del grupo o no de la Gestora.  

Invierte, directa o indirectamente, 100% de la exposición total (excepto depósitos 

a la vista en el Depositario para gestionar la liquidez) en deuda emitida o avalada 

por emisores públicos de países OCDE que sean democracias y organismos 

internacionales, incluyendo bonos verdes, sociales y sostenibles, y bonos ligados 

a sostenibilidad, cotizada en mercados OCDE. 

 

 ¿Cuáles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversión 

utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de 

las características medioambientales o sociales que promueve este 

producto financiero? 

Con el fin de determinar el universo de inversión, para todas las inversiones 

(directas e indirectas) del fondo (excepto derivados, liquidez e IIC con finalidad 

de diversificación, conforme se describe más adelante) se aplicará el ideario 

sostenible del fondo, con arreglo a 2 tipos de criterios: 

• Criterios excluyentes:   

Se excluye la inversión en emisores públicos de países que no tengan la 

consideración de democracia según el Índice de Democracia (es decir, que 

tengan puntuación inferior a 6 sobre 10).  

- Índice de Democracia: clasificación de la Unidad de Inteligencia de 

The Economist para determinar el nivel de democracia en 167 países. 

Puede consultarse en www.eiu.com. Cada país tiene una calificación 

entre 0 y 10, siendo 0 la peor y 10 la mejor. 

http://www.laboralkutxa.com/
http://www.eiu.com/


 
 

 
 

 

• Criterios valorativos: La inversión se realizará en emisores públicos que 

promuevan las características ESG alineadas con el ideario del fondo 

descrito previamente, mediante una estrategia best in class, a través de la 

cual la gestora seleccionará aquellos emisores, (incluyendo las simultáneas 

para gestionar la liquidez del fondo), cuyas puntuaciones ESG sean las más 

altas respecto a otros emisores públicos comparables. Para ello, la gestora 

otorga un rating ESG interno basado en los 2 índices de sostenibilidad 

descritos a continuación  

 

- Social Progress Index: mide el grado en el que los países satisfacen 

las necesidades sociales y medioambientales de sus ciudadanos, a 

través de 54 indicadores referidos a tres dimensiones principales: 

necesidades humanas básicas, bienestar fundamental, y oportunidades 

de progreso. Se calcula por la Organización Progreso Imperativo y se 

puede consultar en www.socialprogress.com. Cada país tendrá una 

calificación entre 0 y 100, siendo 0 la peor y 100 la mejor. El fondo solo 

podrá invertir en emisores cuyo rating sea superior a 60.  

 

- SDG Dashboard: mide el comportamiento de los países respecto a cada 

uno de los 17 objetivos de desarrollo sostenible (ODS) de Naciones 

Unidas. Se calcula por diversas organizaciones (Red de Soluciones para 

el Desarrollo Sostenible en colaboración con la ONU), y se puede 

consultar en www.sdgindex.com. Cada país tendrá una calificación entre 

0 y 100, siendo 0 la peor y 100 la mejor. El fondo solo podrá invertir en 

emisores cuyo rating sea superior a 60.  

Para cada emisor público, de acuerdo con la estrategia best in class 

aplicada, la gestora elabora un rating interno ESG tomando, en todo caso, 

la media del rating otorgado a cada emisor por los 2 índices citados, que 

deberá ser superior a 70, en una escala entre 0 (peor) y 100 (mejor). 

Respecto a la inversión indirecta a través de IIC, la gestora seleccionará 

principalmente IIC que cumplan el ideario sostenible del fondo (excepto 

aquellas IIC con finalidad de diversificación, según se describe más 

adelante), invirtiendo preferentemente en IIC clasificadas como sostenibles 

según SFDR, bien porque se trate de IIC que promuevan características 

medioambientales o sociales (clasificadas como artículo 8 del citado 

Reglamento), o bien porque tengan como objetivo inversiones sostenibles 

(clasificadas como artículo 9 del citado Reglamento). 

 

 ¿Cuál es el porcentaje mínimo comprometido para reducir la magnitud de 

las inversiones consideradas antes de la aplicación de dicha estrategia 

de inversión? 

No aplica. 

 

 ¿Cuál es la política para evaluar las prácticas de buena gobernanza de las 

empresas en las que se invierte? 

Dado que el fondo invierte únicamente en deuda emitida/avalada por emisores 

públicos u organismos internacionales, no resulta de aplicación esta cuestión. 

http://www.socialprogress.com/
http://www.sdgindex.com)/


 
 

 
 

 

¿Cuál es la asignación de activos prevista para este producto financiero? 

Se invertirá al menos un 55% del patrimonio en inversiones que promuevan las 

características ESG descritas, teniendo como mínimo un 10% del patrimonio en 

inversiones sostenibles, ya sean sociales y/o medioambientales, que podrán estar 

ajustadas o no a la taxonomía de la UE. 

 

 

 ¿Cómo logra el uso de derivados las características medioambientales o sociales 

que promueve el producto financiero? 

El fondo utiliza derivados como cobertura y/o inversión. Su finalidad no es 

promover características medioambientales y/o sociales ESG, aunque el uso de 

esta operativa no impide alcanzar las características ESG promovidas. 

 

¿En qué medida, como mínimo, las inversiones sostenibles con un objetivo 

medioambiental se ajustan a la taxonomía de la UE?  

Las inversiones sostenibles de este fondo podrán contribuir a una o varias actividades 

económicas consideradas medioambientalmente sostenibles de acuerdo con la 

taxonomía de la UE recogida en el Reglamento (UE) 2020/852 y demás disposiciones 

de desarrollo (la "Taxonomía de la UE"). En particular, dichas inversiones podrán 

tener como objetivo la mitigación del cambio climático, la adaptación al cambio 

climático o cualquier otro de los restantes objetivos medioambientales. El porcentaje 

mínimo de alineación de las inversiones del fondo con la Taxonomía de la UE es del 

0%. 



 
 

 
 

¿Invierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fósil o la 

energía nuclear que cumplen la taxonomía de la UE1? 

 Sí 

    En el gas fósil  En la energía nuclear 

 No 

 

Los dos gráficos que figuran a continuación muestran en verde el porcentaje mínimo de inversiones que se 

ajustan a la taxonomía de la UE. Dado que no existe una metodología adecuada para determinar la adaptación 

a la taxonomía de los bonos soberanos*, el primer gráfico muestra la adaptación a la taxonomía 

correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que 

el segundo gráfico muestra la adaptación a la taxonomía solo en relación con las inversiones del producto 

financiero distintas de los bonos soberanos. 

 

 

 

 

 

* A efectos de estos gráficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas 

 

 ¿Cuál es la proporción mínima de inversión en actividades de 

transición y facilitadoras? 

El fondo no invierte en actividades de transición o facilitadoras. 

 

 ¿Cuál es la proporción mínima de inversiones sostenibles con un 

objetivo medioambiental que no se ajustan a la taxonomía de la UE?  

El fondo no se compromete a una proporción mínima de inversiones 

sostenibles con un objetivo medioambiental que no se ajustan a la taxonomía 

de la UE. 

 

¿Cuál es la proporción mínima de inversiones socialmente sostenibles?  

El fondo no se compromete a una proporción mínima de inversiones 

socialmente sostenibles. 

 

 
1 Las actividades relacionadas con el gas fósil o la energía nuclear solo cumplirán la taxonomía de la UE cuando 
contribuyan a limitar el cambio climático («mitigación del cambio climático») y no perjudiquen significativamente 
ningún objetivo de la taxonomía de la UE (véase la nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos 
aplicables a las actividades económicas relacionadas con el gas fósil y la energía nuclear que cumplen la taxonomía 
de la UE en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comisión. 

0,00%

100,00%

1. Ajuste a la taxonomía de las inversiones, 
incluidos los bonos soberanos (*)

Ajustadas a la taxonomía: Gas
fósil

Ajustadas a la taxonomía:
Energía nuclear

Ajustadas a la taxonomía: (ni
gas fósil ni energía nuclear)

No ajustadas a la taxonomía

0,00%

100,00%

2. Ajuste a la taxonomía de las inversiones, 
excluidos los bonos soberanos (*)

Ajustadas a la taxonomía: Gas
fósil

Ajustadas a la taxonomía:
Energía nuclear

Ajustadas a la taxonomía: (ni
gas fósil ni energía nuclear)

No ajustadas a la taxonomía

Este gráfico representa el 0% de las inversiones totales.

  Son inversiones 

sostenibles con un 

objetivo 

medioambiental que 

no tienen en cuenta 

los criterios para las 

actividades 

económicas 

medioambientalmente 

sostenibles con arreglo 

a la taxonomía de la 

UE. 



 
 

 
 

¿Qué inversiones se incluyen en el <<n.º 2 Otras>> y cuál es su 

propósito? ¿Existen garantías medioambientales o sociales mínimas?  

Las inversiones incluidas en el apartado <<nº. 2 Otras>> (como máximo 

pueden alcanzar el 45% del patrimonio), incluirán los siguientes activos: 

- Liquidez (depósitos a la vista en el Depositario): necesaria para el 

normal funcionamiento del fondo. Se aplican garantías 

medioambientales y/o sociales mínimas a estas inversiones, ya que el 

Depositario es firmante de los Principios de Banca Responsable de 

Naciones Unidas.  

- Derivados con finalidad de cobertura y/o inversión:  No se aplican 

garantías medioambientales o sociales mínimas a estas inversiones. 

- IIC con finalidad de diversificación: Porcentaje de IIC que no 

promocionan características medioambientales y/o sociales ESG. Se 

aplican garantías medioambientales y/o sociales mínimas a estas 

inversiones, ya que solo se invertirá en aquellas IIC cuya puntuación 

según el proveedor externo ESG, Clarity AI, sea superior a 35, en una 

escala entre 0 (peor) y 100 (mejor).  

 

¿Se ha designado un índice específico como índice de referencia para 

determinar si este producto financiero está en consonancia con las 

características medioambientales o sociales que promueve? 

No se ha designado un índice de referencia específico para determinar si el fondo está 

en consonancia con las características medioambientales o sociales que promueve. 

 ¿Cómo se ajusta de forma continua el índice de referencia a cada una de 

las características medioambientales o sociales que promueve el 

producto financiero?  

No aplica. 

 

 ¿Cómo se garantiza el ajuste de la estrategia de inversión con la 

metodología del índice de manera continua?  

No aplica. 

 

 ¿Cómo difiere el índice designado de un índice general de mercado 

pertinente? 

No aplica. 

 

 

 

 ¿Dónde puede encontrarse la metodología utilizada para el cálculo del 

índice designado? 

No aplica. 

 

 



 
 

 
 

¿Dónde puedo encontrar más información en línea específica sobre el producto? 

Puede encontrarse más información específica sobre el fondo en el sitio web:  

www.laboralkutxa.com/es/particulares/ahorro/fondos/renta-fija-internacional/laboral-

kutxa-rf-publica-fi 

http://www.laboralkutxa.com/es/particulares/ahorro/fondos/renta-fija-internacional/laboral-kutxa-rf-publica-fi
http://www.laboralkutxa.com/es/particulares/ahorro/fondos/renta-fija-internacional/laboral-kutxa-rf-publica-fi

