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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: Alto

Descripcion general

Politica de inversion: Banif Inversion Global es un Fondo de inversion con vocacion inversora Global.

El Fondo tendra exposicion a activos de renta fija y renta variable. Podra realizar sus inversiones de forma directa o
indirecta (hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en cualquier tipo de IIC). No existe ninguna distribucion
predeterminada por tipo de activos, emisores (publico/privado), mercados, divisas, paises, capitalizacion, sector
econdmico, rating minimo y duracién. La sociedad Gestora determinara en cada momento el peso que se amolde més a
su estrategia inversora. Dentro de la cartera de renta fija se incluira la inversién en depdsitos a la vista o de vencimiento
inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o Estados OCDE sujetos a supervision prudencial y en instrumentos del
mercado monetario, incluyendo los no cotizados que sean liquidos. La exposicion a riesgo divisa podra llegar al 100%. El
grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del
patrimonio neto. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la
Union Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea
miembro y Estados con calificacién de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2012 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,25 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,18 0,13 0,19

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 280.177,69 309.396,43
N° de Participes 1.810 1.883
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) | 1 participacion

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 27.499 98,1484
2011
2010
2009
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,33 0,00 0,33 0,80 0,00 0,80 mixta al fondo
Comision de depositario 0,03 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC -0,68 -0,24

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,84 26-09-2012
Rentabilidad maxima (%) 1,14 21-09-2012

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afio t Ultimo : : . - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 6,26 5,60

Ibex-35 36,80 33,25

Letra Tesoro 1 afio 3,49 2,36

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2012 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,91 0,37 0,36

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Graficos evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 1.213.048 17.535 0,82
Renta Fija Euro 4.789.545 111.776 1,22
Renta Fija Internacional 111.575 2.533 2,47
Renta Fija Mixta Euro 589.700 31.886 2,90
Renta Fija Mixta Internacional 337.503 10.269 2,59
Renta Variable Mixta Euro 151.940 12.073 5,36
Renta Variable Mixta Internacional 26.229 1.109 0,97
Renta Variable Euro 515.110 29.221 7,65
Renta Variable Internacional 980.442 51.319 5,02
IIC de Gestion Pasiva(1) 105.068 4,723 7,47
Garantizado de Rendimiento Fijo 4.275.483 105.563 3,01
Garantizado de Rendimiento Variable 2.444.566 98.853 2,96
De Garantia Parcial 137.010 2.857 6,68
Retorno Absoluto 858.699 25.269 0,75
Global 977.617 13.675 1,97
Total fondos 17.513.534 518.661 2,50

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 25.701 93,46 30.331 99,20
* Cartera interior 25.597 93,08 30.200 98,77
* Cartera exterior 101 0,37 74 0,24
* Intereses de la cartera de inversion 3 0,01 57 0,19
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 208 0,76 281 0,92




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO 1.590 5,78 -36 -0,12
TOTAL PATRIMONIO 27.499 100,00 % 30.576 100,00 %

Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

30.576
-10,01
0,00
-0,65
-0,27
0,25
0,00
0,58
0,00
0,00
-1,10
0,00
0,00
0,00
-0,37
-0,33
-0,03
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
27.499

38.293
-22,93
0,00
-0,27
0,09
0,13
0,00
-0,08
0,00
0,00
0,04
0,00
0,00
0,00
-0,36
-0,32
-0,02
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
30.576

0
93,56
0,00
-2,11
-1,20
0,38
0,00
0,47
0,00
0,00
-2,05
0,00
0,00
0,00
-0,91
-0,80
-0,06
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
27.499

-62,11
0,00
109,27
-355,94
65,79
0,00
-726,55
0,00
0,00
-2.278,48
0,00
0,00
0,00
-9,86
-12,37
-12,37
82,58
-39,66
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.908 6,94 7.392 24,18
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.491 4,88
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 23.902 86,92 21.317 69,72
TOTAL RENTA FIJA 25.810 93,86 30.200 98,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 25.810 93,86 30.200 98,78
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 101 0,37

TOTAL RENTA FIJA 101 0,37

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 101 0,37

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 25.912 94,23 30.200 98,78

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

@ RENTAFIJA ® OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento ;
comprometido

Objetivo de la inversion

Otras compras a

ENAGAS FINANCIACIONE 4.25 05/10/17 (EUR) plazo 200 Inversion
Total subyacente renta fija 200
Futuros -
IBEX-35 14.400 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 14400
TOTAL OBLIGACIONES 14600

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Volumen equivalente por ventas de futuros con un broker del grupo (millones euros): 32.11 - 111.19%

Volumen equivalente por compras de futuros con un broker del grupo (millones euros): 41.74 - 144.53%

Tipo medio aplicado en repo con el resto del grupo del depositario: 0.18

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 2.20 - 7.61%

Efectivo por ventas con el resto del grupo del depositario actuando como broker o contrapartida (millones euros): 7.64 -
26.46%

Importe efectivo negociado en operaciones repo con resto del grupo depositario (millones de euros): 958.26 - 3,318.31%
Comision de liquidacion e intermediacion por ventas: 6.00

Comision por liquidacion e intermediacion por compras: 78.00

Comision por inversion en derivados: 6,025.00 - 0.02%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

El tercer trimestre del afio se ha saldado con un balance muy positivo en la practica totalidad de los mercados bursatiles.
Detras de ese comportamiento positivo hubo varios factores, entre los que cabe destacar, en E.E.U.U., el apoyo
incondicional de la Fed a la economia americana mediante la instauracién de un nuevo programa de recompra de activos
hipotecarios, asi como la decision de mantener los tipos de interés a los bajos niveles actuales hasta el 2014.
Adicionalmente, los buenos datos publicados durante este periodo del sector de la construccion, estarian indicando una
clara recuperacion del mismo. En la Eurozona, destaca la defensa de la moneda Unica por el BCE a través de la
implantacién de un programa de recompra de deuda soberana en los tramos cortos, asi como la flexibilizacién para la
consecucion de los objetivos de déficit a varios paises de la Eurozona. En cuanto a Espafia, ademas del impacto positivo




de estas medidas en la Eurozona, se fragua la concesion de un paquete de ayuda al sector financiero acordado con la
Unién Europea, provocando un impacto muy positivo tanto en la renta variable como en la renta fija durante el trimestre.
Estos cambios en la coyuntura econémica han supuesto para el fondo un comportamiento negativo en el periodo*, ya que
se ha visto perjudicado por la subida de los tipos de interés, spreads de crédito y de la valoracion de los activos en los que
mayoritariamente invierte.

El patrimonio del fondo en el periodo* decrecié en un 10% hasta 27499000 euros, el niUmero de participes disminuy6 en el
periodo* en 73 lo que supone 1810 participes. La rentabilidad del fondo durante el trimestre* ha sido de -0,68% y la
acumulada en el afio de -0,24%. Los gastos totales soportados por el fondo fueron de 0,37% durante el trimestre. La
rentabilidad diaria maxima alcanzada durante el trimestre fue de 1,14%, mientras que la rentabilidad minima diaria fue de -
1,84%. La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del 0,18% en el periodo*. Los fondos de la misma
categoria gestionados por Santander Asset Management tuvieron una rentabilidad media ponderada del 1,97% en el
periodo*. El fondo obtuvo una rentabilidad inferior a la rentabilidad trimestral de la Letra del Tesoro a 1 afio en 4,4%
durante el trimestre debido principalmente al mal comportamiento relativo de la clase de activo en la que el fondo invierte.
El fondo obtuvo una rentabilidad inferior al Ibex 35 en 9,22%, debido principalmente al mal comportamiento relativo de la
clase de activo en la que el fondo invierte. Dentro de la actividad normal del fondo se realizaron diversas operaciones de
compra y venta de bonos y futuros resultando en una mayor exposicion a renta fija con un resultado desfavorable para el
fondo en el cémputo del periodo*. Al final del periodo el fondo se encuentra invertido, un 99,6% en renta fija interior. El
fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de una inversion agil y eficiente en el activo subyacente.
Como consecuencia del uso de derivados, el Fondo tuvo un grado de apalancamiento medio de 16,03% en el periodo*, y
tuvo un nivel medio de inversion en contado durante el periodo* de 98%. Todo ello para la persecucién de nuestro objetivo
de obtener rentabilidades superiores al indice de referencia. El riesgo asumido por el Fondo, medido por la volatilidad de
su valor liquidativo diario durante el trimestre ha sido del 6,26%. La volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de
3,49% y del Ibex 35 de 36,80% para el mismo trimestre. La volatilidad historica es un indicador de riesgo que nos da cierta
informacion acerca de la magnitud de los movimientos que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe
usarse como una prediccion o un limite de pérdida maxima. El VaR historico indica lo maximo que se puede perder, con
un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios.
En los proximos meses, una de las principales referencias del mercado continuara siendo la evolucion de la crisis de los
periféricos, especialmente en Espafia, donde esta por ver si el objetivo de déficit presupuestario, acordado con la Unidn
Europea, se consigue ejecutar. En Grecia, las desavenencias entre los prestamistas oficiales (EU, BCE y FMI) sobre una
nueva ayuda para cerrar el agujero de financiaciéon en caso de un aplazamiento de su objetivo de déficit, volvera a poner
sobre la mesa la posibilidad de una nueva quita a la deuda helena. Por dltimo, el fuerte ajuste fiscal al que E.E.U.U.
debera hacer frente el proximo afio y la necesidad de un acuerdo entre republicanos y demdcratas para suavizar las
medidas de ajuste, tendran en vilo a los mercados hasta final de afio. Las perspectivas contenidas en el presente informe
deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son susceptibles de cambio. La IIC no soporta costes derivados
del servicio de andlisis financiero, ya que estos estan implicitos en las comisiones pactadas con los intermediarios y que
se tienen en consideracion para la selecciéon de los mismos.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del 3er. trimestre de 2012 a no ser que se
indigue explicitamente lo contrario




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123D5 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT]3.40|2014-04-30 EUR 7.392 24,18
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 7.392 24,18
XS0829721967 - RFIJA|BBVA SENIOR FINA|4.38|2015-09-21 EUR 1.504 5,47
XS0829360923 - RFIJA|GAS NATURAL CAPI|6.00]2020-01-27 EUR 404 1,47
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.908 6,94
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.908 6,94 7.392 24,18
ES0513900UL6 - PAGARE|BANCO SANTANDER|0.00/2012-07-05 EUR 1.491 4,88
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.491 4,88
ES0000012353 - REPO|SPAIN GOVERNMENT B|0.35/2012-10-01 EUR 23.902 86,92
ES00000122X5 - REPO|SPAIN GOVERNMENT B|0.61|2012-07-02 EUR 21.317 69,72
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 23.902 86,92 21.317 69,72
TOTAL RENTA FIJA 25.810 93,86 30.200 98,78
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 25.810 93,86 30.200 98,78
XS0829209195 - RFIJA|IBERDROLA INTL B|4.50[2017-09-21 EUR 101 0,37
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 101 0,37
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 101 0,37
TOTAL RENTA FIJA 101 0,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 101 0,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 25.912 94,23 30.200 98,78

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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