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INFORMACION SOCIEDAD
Fecha de registro: 25/11/2022

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de Sociedad: Sociedad de Inversion Libre  Vocacién inversora: GLOBAL  Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1

al7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La SIL invertird, directa o indirectamente entre un 0-100% del patrimonio en IIC financieras recogidas

e articulos 48.1 c y d del RIIC activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podra invertir
entre un 0-100% de la exposicion total en activos de Renta Fija publica/privada (incluyendo depdésitos e instrumentos del
mercado monetario, cotizados o no, liquidos) o en Renta Variable, pudiendo invertir indirectamente (a través de IIC o
derivados). La exposicion maxima en materias primas podra alcanzar hasta un 25% de la exposicion total. Adicionalmente,
se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IICIL, fondos de capital riesgo o vehiculos de inversién colectiva
cerrados, siempre que calculen valor liquidativo como minimo trimestralmente y den liquidez en un plazo inferior a 5 afios.
La exposicion a riesgo divisa sera del 0-100% de la exposicién total. No existe predeterminaciéon en cuanto a la
distribucidon por tipo de emisor (publico o privado), rating de emisién/emisor (por lo que toda la cartera de renta fija podra
ser de baja calidad crediticia o sin rating), duracién media de la cartera de renta fija, capitalizacion bursatil, sectores o
divisas. Los emisores y mercados seran tanto de paises OCDE como emergentes, sin limitacién. La inversién en renta
variable de baja capitalizacion o en renta fija de baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez de la SIL.
La SIL no toma ningln indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.




Divisa de denominacién

EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de acciones

12.033.585,00

N° de accionistas

33

Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR)

0,00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 329.924
Diciembre 2025 274.899 0,0000
Diciembre 2024 178.733 0,0000
Diciembre 2023 127.393 0,0000

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado 1900-01-01 0,0000
Ultimo definitivo 2026-06-30 27,4169 0,0000

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacioén (€)

Volumen medio

, ; . . mensual (miles | Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo o
0,00 0,00 0,00 0 0,00 MAB
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,00 0,00 0,13 0,00 0,00 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con altimo VL Con altimo VL
. L 2025 2024 2023 2021
estimado definitivo
0,00 16,21 15,06 9,90 11,94 0,00

El tltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026
El ultimo VL estimado es de fecha: 01-01-1900

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Anual
2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos (iv) 0,21 0,29 0,36 0,38 0,00

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucion del valor liquidativo, cotizacidon o Rentabilidad semestral de los tltimos 5
cambios aplicados ultimos 5 aflos afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 320.113 97,03 267.256 97,22
* Cartera interior 45.597 13,82 40.705 14,81
* Cartera exterior 274.516 83,21 226.551 82,41
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 8.235 2,50 6.868 2,50
(+/-) RESTO 1.576 0,48 775 0,28
TOTAL PATRIMONIO 329.924 100,00 % 274.899 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 274.899 226.349 274.899
+ Compra/venta de acciones (neto) 3,19 4,35 3,19 -8,35
- Dividendos a cuenta distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 14,09 14,68 14,09 19,75
(+) Rendimientos de gestion 14,43 15,00 14,43 20,09
(-) Gastos repercutidos 0,34 0,31 0,34 35,58
- Comision de sociedad gestora 0,12 0,13 0,12 22,71
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,22 0,19 0,22 44,29
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 329.924 274.899 329.924

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

Las principales operaciones llevadas a cabo en el periodo fueron RV: compra AC.SLC AGRICOLA SA (BRL), venta
AC.AUMOVIO SE. Al final del periodo la cartera tiene invertido el 10,34% de su patrimonio en otras IIC's, siendo las
principales gestoras: Muza Gestion de Activos SGIIC SA/Spain, Amundi Luxembourg SA y LGIM Managers Europe Ltd.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario u otra IIC gestionada por la misma X
gestora u otra gestora del grupo

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

X
comisiones o gastos satisfechos por la SICAV.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a SIL) X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un accionista con un saldo de 206.074.045,48 euros que representa un 62,52% sobre el total de la Sociedad.
La Sociedad de Inversién puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados
secundarios oficiales, incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Banco de Sabadell, S.A. y/o del
grupo de BNP Paribas, S.A., operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de
deuda publica con pacto de recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Banco
de Sabadell, S.A. y/o del grupo de BNP Paribas, S.A.. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen
a precios y condiciones de mercado.

La remuneracion de las cuentas y depdsitos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.

Puede consultar las ultimas cuentas anuales auditadas de esta Sociedad por medios telematicos en




www.urquijogestion.com.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre de 2026 estuvo marcado por un entorno de elevada incertidumbre geopolitica, el repunte de los precios
de la energia y el reajuste de las expectativas de inflacion y de politica monetaria. Durante el primer trimestre, los mercados
se vieron afectados por la actuacion de Estados Unidos en politica exterior y por el conflicto en Oriente Medio, lo que
generod episodios de volatilidad, aumentos en la inflacion implicita tanto en Estados Unidos como en Europa y un repunte
de los tipos de interés, especialmente en los tramos cortos. Ya en el segundo trimestre, la persistencia de las presiones
inflacionistas y el tono mas restrictivo de los bancos centrales intensificaron la presion sobre los mercados de bonos, en un
contexto ademas de déficits fiscales elevados e incertidumbre geopolitica. A pesar de ello, la renta variable mostré una
notable resistencia y logré recuperar terreno, apoyada principalmente por un reducido grupo de compafiias vinculadas a la
inteligencia artificial y por las expectativas de mejora de la productividad a largo plazo.

En cuanto a politicas monetarias, el Banco Central Europeo subio los tipos de interés una vez para dejarlos en el 2,25%
desde el 2% debido principalmente principalmente a las presiones inflacionistas generadas por el conflicto en Oriente
Medio. En los Estados Unidos la Reserva Federal mantuvo los tipos de interés sin cambios en el 3,75%, aunque se ha
producido un cambio de sesgo hacia una politica monetaria mas restrictiva. Bajo este escenario, es probable que la
inflacion permanezca por encima de los objetivos de los bancos centrales durante mas tiempo, con riesgos crecientes de
efectos de segunda ronda, particularmente en Europa, donde las perspectivas de crecimiento siguen siendo fragiles. En la
Unién Europea, en particular, pensamos que los mercados estan subestimando actualmente los riesgos para el crecimiento
Y, en consecuencia, no esperamos un ciclo completo de subidas por parte de los bancos centrales. Durante el periodo,
tanto los tipos de interés en Estados Unidos como en la zona euro han subido, especialmente en el tramo corto. En el
mercado de los bonos corporativos, los diferenciales de crédito han ampliado durante el periodo.

En los mercados de divisas, el délar estadounidense registré un primer semestre del afio positivo debido principalmente a
un crecimiento resiliente en comparacion con el resto del mundo, presiones inflacionarias persistentes y una politica
monetaria de la Reserva Federal con un sesgo mas restrictivo. El délar estadounidense se aprecio frente al euro (+2,8%),
yen japonés (+3,7%), délar canadiense (+3,4%) y libra esterlina (+1,6%), pero se debilitd frente al délar australiano (-3,6%).
El euro tuvo un comportamiento negativo fortaleciéndose ligeramente contra el yen japonés y el délar canadiense, pero
debilitdndose frente al ddlar estadounidense, la libra esterlina y el dolar australiano.

En los mercados emergentes, la renta variable ha registrado rentabilidades positivas durante el semestre. El buen
comportamiento ha sido impulsado por el contexto geopolitico actual, donde los mercados emergentes han sido una fuente
de diversificacién, y por unos niveles de valoraciones todavia atractivos. En cuanto a su evolucion, los mercados
emergentes experimentaron un semestre positivo, con el indice MSCI EM subiendo un +22,7% en términos de rentabilidad
en doélares estadounidenses, impulsado principalmente por la region asiatica. Asia y América Latina tuvieron un
comportamiento positivo con una rentabilidades del +27,3% y +8,9% respectivamente, mientras EMEA tuvo un
comportamiento plano. Paises como Corea del Sur (+87,1%), impulsado principalmente por el sector de la tecnologia, y
Taiwan (+57,1%) destacaron con unas rentabilidades positivas en Asia. Por otro lado, destacaron negativamente Indonesia
(-43,8%), China (-15,9%) e India (-10,2%), entre otros. En el lado positivo, obtuvieron un comportamiento positivo Colombia
(+24,9%) y Brasil (+8,1%), soportado principalmente por el sector de la energia (todas las rentabilidades expresadas en
dolares estadounidenses).

En términos generales, las bolsas han tenido un comportamiento positivo durante el primer semestre del afio tanto en las
bolsas estadounidenses como en Europa. En los Estados Unidos, el S&P 500 subi6é un +9,6% (en ddlares
estadounidenses) impulsado principalmente por un grupo reducido de compafiias vinculadas a la inteligencia artificial y por
las expectativas de mejora de productividad a largo plazo. El Russell 2000 destacé en el lado positivo con una subida del
+21,9% (en ddlares estadounidenses) soportado por las expectativas de crecimiento de beneficios. En Europa, el MSCI
Europe subi6 un +8,8%, con los mercados de ltalia (+15%), Espafia (+12,5%), y Suiza (+7,9%) mostrando el mejor
desempefio. El Euro Stoxx 50 subi6é un +9,3%, mientras que el mercado de Alemania subié un +2,1% (todos datos en



Euros). Este comportamiento positivo viene impulsado principalmente por unos niveles de valoracién que todavia siguen
siendo atractivos y por la resiliencia de los beneficios empresariales.

El primer semestre de 2026 fue en general positivo para los activos de riesgo, aunque, a finales del periodo, el contexto
macroeconémico se debilitd ligeramente. El crecimiento se esta volviendo mas desigual, mientras que la inflacion se esta
mostrando con mayor claridad en los datos de Estados Unidos, la zona euro y el Reino Unido, dejando a los bancos
centrales menos comodos. El tono sigue siendo ligeramente favorable al riesgo, con mayor selectividad. En renta fija, en
términos de duracion, el posicionamiento es de neutralidad en Estados Unidos, ligeramente positivo en Europa y positivo en
Reino Unido. En el lado del crédito, se mantiene una vision constructiva con preferencia por el segmento de grado de
inversiéon en Europa. En cuanto a las bolsas, se mantiene un enfoque equilibrado manteniendo una preferencia por Europa
y Japén, mientras que la vision sobre Estados Unidos es de neutralidad.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Al inicio del periodo, el porcentaje destinado a invertir en renta fija y renta variable ha sido de 0,00% y 97,22%,
respectivamente y a cierre del mismo de 1,83% en renta fija y 95,19% en renta variable. El resto de la cartera se encuentra
fundamentalmente invertida en activos del mercado monetario e inversiones alternativas. Dicha composicio’n de cartera 'y
las decisiones de inversio’n al objeto de construirla, han sido realizadas de acuerdo con el entorno y las circunstancias de
mercado anteriormente descrita, asi” como una consideracio’n al riesgo que aportaban al conjunto de la cartera.

c) indice de referencia.
No aplica

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio sube desde 274.899.119,83 euros hasta 329.923.666,33 euros, es decir un 20,02%. El nimero de accionistas
se mantiene estable en 33 unidades. La rentabilidad en el semestre ha sido de un 16,21% acumulado. La referida
rentabilidad obtenida es neta de unos gastos que han supuesto una carga del 0,21% sobre el patrimonio medio, siendo los
gastos directos de 0,21% e indirectos de 0,00%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad de la sociedad en el periodo ha sido un 16,21% mientras que la rentabilidad del indice de Letras del Tesoro
a 1 afio en el periodo ha sido de un 1,14%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales operaciones llevadas a cabo en el periodo fueron RV: compra AC.SLC AGRICOLA SA (BRL), venta
AC.AUMOVIO SE.

b) Operativa de préstamo de valores.
No aplica

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
No se han realizado operaciones de derivados durante el periodo.

d) Otra informacion sobre inversiones.
Al final del periodo la cartera tiene invertido el 10,34% de su patrimonio en otras IIC's, siendo las principales gestoras: Muza
Gestion de Activos SGIIC SA/Spain, Amundi Luxembourg SA y LGIM Managers Europe Ltd.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD.
En referencia al riesgo asumido, la volatilidad del semestre de la Sociedad, a fecha del informe, ha sido 12,12%, siendo la
volatilidad del indice de Letra Tesoro 1 afio representativo de la renta fija de un 0,67%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
El ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valores que integren las carteras de las IIC se hara, en



todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC gestionadas. El Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora ha establecido (tanto para cumplir con la normativa legal vigente como para actuar en interés de los
socios y participes de las IIC gestionadas) que siempre se ejerceran los derechos de asistencia y voto en las Juntas
Generales de Accionistas si se da cualquiera de los siguientes supuestos:

i)Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, siempre que la participacion de las IIC y resto de
carteras institucionales gestionadas por la Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora tuviera una antigliedad superior a
DOCE (12) meses y dicha participacién represente, al menos, el UNO POR CIENTO (1%) del capital de la sociedad
emisora.

i) Cuando el ejercicio del derecho de asistencia comporte el pago de una prima.

iii) Cuando la entidad emisora que convoca sea una sociedad espafiola, la participacién de la IIC gestionada por la
Sociedad Gestora en dicha sociedad emisora represente, al menos, el CINCO POR CIENTO (5%) del capital de la
sociedad emisora y el orden del dia de la Junta General de Accionistas contemple puntos sensibles a juicio de la Sociedad
Gestora, para la evolucion del precio de la accidn.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA SOCIEDAD SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD.

Perspectivas de mercado renta fija:

La crisis del Golfo Persico ha provocado un cambio drastico en las expectativas de tipos de interés desde descontar
bajadas a esperar dos subidas tanto por parte de la Reserva Federal como del BCE este afio. Como consecuencia de ello,
se han incrementado las rentabilidades en todos los tramos de la curva por lo que creemos que se abre una oportunidad de
inversion en los mercados de Renta Fija, muy condicionada a la evolucién de los acontecimientos geopoliticos.
Mantenemos una vision de estabilidad en los diferenciales crediticios, tanto en grado de inversién como en el segmento
rendimiento, teniendo en cuenta que se encuentran en minimos de hace varios afios. El sector financiero continua siendo el
gue ofrece una mayo rentabilidad.

Perspectivas de mercado renta variable:

Mantenemos una visién positiva sobre la renta variable en los préximos trimestres, apoyada en la resiliencia de la actividad
econdmica y en unas perspectivas favorables de crecimiento de los beneficios empresariales, a pesar de la persistencia de
ciertas incertidumbres geopoliticas.

A nivel regional, seguimos mostrando preferencia por el mercado estadounidense, donde el liderazgo de las compafiias
tecnoldgicas, especialmente aquellas vinculadas al desarrollo y adopcion de la Inteligencia Artificial, continda siendo uno de
los principales motores de crecimiento y creacion de valor.

En Europa, mantenemos una posicion favorable en los sectores industrial y financiero. Consideramos que ambos
segmentos estan bien posicionados para beneficiarse de los programas de inversién en infraestructuras y del incremento
del gasto en defensa previsto para los préoximos afios, factores que deberian seguir respaldando la actividad econémica y
los resultados empresariales.

Asimismo, hemos comenzado a incrementar gradualmente nuestra exposicion a mercados emergentes. Esta decisién
responde a unas valoraciones atractivas en términos relativos, al creciente peso del sector tecnolégico en estas economias
y a unas perspectivas de beneficios que contindan siendo favorables.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %




Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado %

Valor de mercado

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Esta informacién aparecera cumplimentada en el informe anual.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de garantias o swaps de

rendimiento total.




