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& Santander Central Hispano

D. Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca, con D.N.I. nimerc 50.278.879, Director
General, Secretario General y Secretaric del Consejo de Administracion de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. (la “Sociedad’), a los
efectos previstos en el PROCEDIMIENTO DE VERIFICACION de la Comision
Nacional del Mercado de Valores en relacion con el folleto informativo reducido
(el “Folleto Informativo Reducido”), relativo a la oferta pablica de venta de
derechos de suscripcion preferente de acciones de BANCO ESPANOL DE
CREDITO, S.A., por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A. (la
“Oferta Publica”),

CERTIFICA

I.  Que los archivos contenidos en el diskette adjunto entregado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores constituyen el Folleto
Informativo Reducido y el Triptico Resumen relativos a la oferta publica de
venta de derechos de suscripcién preferente de acciones de BANCO
ESPANOL DE CREDITO, S.A., que se realiza por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, S A. al amparo de los acuerdos adoptados por su
Comision Ejecutiva del Consejo de Administracion con fecha 1 de octubre
de 2002, complementados por los acuerdos adoptados por dicho érgano
en su reunion del dia 21 de octubre de 2002, habiendo verificado la
Comision Nacional del Mercado de Valores el citado Folleto Informativo y
su Triptico Resumen con fecha 7 de noviembre de 2002; y

. Que el soporte informatico y el soporte documental del Folleto Informativo
y del Triptico Resumen antes mencionados son idénticos en todos sus
términos.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente
certificacion en Madrid, a 7 de noviembre de 2002.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANQ, S.A.
P.p.

D. Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca
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CAPITULOO.CI RCUNSTANCIASRELEVANTESA CONSIDERAR
SOBRE LA EMISION U OFERTA DE VALORES

0.1. RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES OBJETO
DE EMISION U OFERTA AMPARADAS POR ESTE FOLLETO Y DEL
PROCEDIMIENTO PREVISTO PARA SU COLOCACION Y
ADJUDICACION ENTRE LOSINVERSORES

0.1.1. Identificacion del Oferente de los valor es objeto de este Folleto.

La presente Oferta Publica de Venta (en adelante, la “Oferta Plblica’ o la
“Ofertd’) de derechos de suscripcion preferente de acciones de Banco Espafiol de
Crédito, SA. (en adelante, “BANESTOQO”) la realiza Banco Santander Central
Hispano, S.A. (en adelante, “BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO",
“SCH” o € “Oferente’), sociedad domiciliada en Santander, Paseo de Pereda n°
9-12, con C.I.F. A-39000013. BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
esta inscrita en el Registro Mercantil de Cantabriaa Tomo 448 del Archivo, Folio
1, Hoja numero 1.960, inscripcion primera de adaptacion, mediante escritura
publica otorgada en Santander € 8 de junio de 1992 ante el Notario D. José Maria
de Prada Diez, con € nimero 1.316 de su protocolo.

0.1.2. ldentificacion del Emisor delos valores objeto de este Folleto.

El emisor de los derechos de suscripcion preferente objeto de la Oferta es
BANESTO, sociedad domiciliada en Madrid, Avenida Gran Via de Hortaleza n°
3, con C.I.F. A-28000032. BANESTO se constituy6 e dia 1 de mayo de 1902
mediante escritura autorizada por € notario que fue de Madrid, Sr. Garcia Lastra.
Sus estatutos fueron adaptados a la vigente Ley de Sociedades Anoénimas,
mediante escritura otorgada en Madrid, €l dia 16 de agosto de 1991, ante €l
notario de Madrid, D. Félix Pastor Ridrugo, con € n° 3.582 de su protocolo,
modificada por otra también autorizada por dicho notario €l dia 27 de septiembre
de 1991, con € nimero 3.947 de protocolo; inscritas en € Registro Mercantil de
Madrid a tomo 1.582, folio 1, hoja M- 28.968, inscripcion 4.417.

El objeto social de BANESTO esta constituido por las actividades propias de las
entidades bancarias privadas en general y, en particular, por las determinadas en €l
Articulo 175 del Codigo de Comercio y demés legidacion en vigor relativa a la
actividad de tales entidades.

La actividad o actividades que constituyen € objeto socia podrén ser
desarrolladas por la sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la
titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o
ana ogo.

La actividad principa de BANESTO se encuadra dentro del sector 65.11 de la
Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas (C.N.A.E.).



0.1.3. Consideraciones especificas sobre la Oferta Publica que han de
tenerse en cuenta para una mejor comprension de las caracteristicas
delosvalores dela Oferta objeto del presente Folleto.

0.1.3.1. Estructura de la operacion

Con fecha 27 de diciembre de 2001, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de BANESTO, a propuesta de su principal accionista, BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO acordd solicitar la exclusion de la
negociacion oficial de sus acciones y la formulacion de una Oferta Publica de
Adguisicion (“OPA”) de exclusion de cotizacion, a un precio que el Consgjo de
Administracion de BANESTO celebrado el 8 de febrero de 2002 acordo fijar en
15 € por accion. Dicha OPA se presentd a la autorizacion de la Comision
Nacional del Mercado de Vaores (“CNMV”) e 11 de febrero de 2002.

Con fecha 26 de abril de 2002, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
hizo publico que su Comisién Ejecutiva habia acordado, en su sesion de 22 de
abril de 2002, proponer al Consegjo de Administracion de BANESTO que tomase
los acuerdos necesarios para convocar una Junta General de Accionistas a objeto
de revocar los acuerdos adoptados por dicha Junta General de Accionistas con
fecha 27 de diciembre de 2001 relativos a la exclusion de cotizacion de las
acciones de BANESTO vy, en consecuencia, desistir de la solicitud de autorizacion
de OPA presentada a la CNMV. Asimismo, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO manifesté su voluntad de, a fin de reforzar la liquidez de las acciones
de BANESTO, propiciar la ampliacion del free-float de BANESTO a través de
una oferta publica de venta de acciones de BANESTO en cuantiatal que €l free-
float alcance el 10% de su capital, cuyos trdmites se iniciarian antes del final del
gjercicio 2002.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de BANESTO celebrada con fecha 30
de mayo de 2002 acordd |la revocacion de los anteriores acuerdos adoptados por la
Junta General de Accionistas con fecha 27 de diciembre de 2001 relativos a la
exclusion de cotizacion de las acciones de BANESTO y la formulacién de una
OPA de exclusion. Con fecha 10 de julio de 2002, la CNMV autorizé €
desistimiento por parte de BANESTO de los expedientes administrativos
iniciados ante esa Comision en relacion con la exclusion de cotizacion en Bolsay
la OPA de exclusion, aceptando el compromiso acordado por su accionista
principal, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, de completar durante
el primer trimestre del gercicio 2003 una oferta publica de venta de acciones de
BANESTO en cuantia tal que e free float acance a menos & 10% de su capital,
0 bien promover la excluson de negociacion de sus acciones en las bolsas de
valores.

A fin de llevar a cabo € proposito expresado anteriormente, BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO y BANESTO han disefiado la operacion en
la que se enmarca la oferta objeto del presente Folleto, que ha sido aprobada por
los Consgjos de Administracion de ambas entidades. En concreto, la operacion
consiste en una ampliacion de capital dineraria por parte de BANESTO, mediante
la emision de nuevas acciones ordinarias a un precio de emisiéon equivalente a su



valor nominal, con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente a los
actuales accionistas de BANESTO en la proporcion de dos acciones nuevas por
cada quince antiguas (en adelante, la “Ampliacion de Capital”), que es objeto de
un folleto informativo separado que ha sido verificado y registrado por la CNMV
con la misma fecha que e presente Folleto, y una simultanea oferta publica de
venta por parte de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de sus
derechos de suscripcion preferente correspondientes a su participacion directa en
BANESTO durante el periodo de suscripcion preferente de la ampliacién de
capital.

La operacion permitira a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO hacer
efectivo su compromiso de aumentar €l free-float de BANESTO en un porcentge
superior a 10% de su capital y a tiempo a BANESTO y a Grupo Consolidado
SCH reforzar sus recursos propios 'y su estructura financiera.

En la actualidad, y con anterioridad a la Oferta y la Ampliacién de Capital,
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO ostenta una participacion en
BANESTO del 99,04%, de forma directa e indirecta. Dicha participacion se vera
reducida tras las citadas operaciones en una proporcion variable en funcion de la
concurrencia de determinadas circunstancias.

En concreto, en € supuesto mas favorable, asumiendo (i) la integra suscripcion de
la Ampliacion de Capital®, (i) la venta por SCH en la Oferta de |a totalidad de los
Lotes de Derechos objeto de la misma, y (iii) € gercicio por CREDIT SUISSE
FIRST BOSTON EQUITIES LIMITED de la opcién de compra de Acciones a la
gue se refieren los apartados 0.1.3.6 y 2.17.5 siguientes, la participacion directa e
indirecta de SCH en BANESTO se reduciria hasta € 87,39%, y € free-float de la
entidad alcanzaria el 12,61% tras la Ampliacion de Capital y la Oferta.

Aun cuando la opcion de compra de Acciones a la que se refieren los apartados
0.1.3.6y 2.17.5 siguientes no fuera integramente gercitada por CREDIT SUISSE
FIRST BOSTON EQUITIES LIMITED, s se dieran las otras dos circunstancias
asumidas en e parrafo anterior (esto es, que la Ampliacién de Capital fuera
integramente suscrita y que SCH lograra vender en la Oferta la totalidad de los
Lotes de Derechos objeto de la misma), € free-float de BANESTO tras la

A este respecto, por lo que se refiere a la participacion indirecta ostentada por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en BANESTO a través de Banco Madesant Sdad.
Unipessoal, S.A. (421.019 acciones) y Cantabro Catalana de Inversiones, S.A. (13 acciones), se
asume gue Banco Madesant Sdad. Unipessoal, S.A. engiena la totalidad de sus derechos de
suscripcion preferente correspondientes a dichas acciones en Bolsa, que podran ser gjercitados en
su caso por los adquirentes de los mismos, y que Cantabro Catalana de Inversiones, S.A. adquiere
en Bolsa los dos derechos de suscripcion preferente necesarios a fin de completar el nimero de
derechos necesarios para suscribir dos acciones nuevas de BANESTO. Esta asuncion se ha
realizado a los Unicos efectos de la hipotesis arriba planteada, sin que implique en modo aguno
una determinacién de las decisiones que finalmente vayan a adoptar Banco Madesant Sdad.
Unipessoal, S.A. y Cantabro Catalana de Inversiones, S.A. en relacion con sus derechos de
suscripcién preferente. En todo caso, y dada la pequefia participacion de ambas entidades en €l
capital social de BANESTO, su actuacién tendra un impacto marginal en la Ampliacion de
Capital.



Ampliacion de Capital y la Oferta alcanzaria el 11,55%, superando por tanto €l
l[imite del 10% comprometido por SCH, y la participacion directa e indirecta de
éste en BANESTO se reduciria al 88,45%.

Por e contrario, asumiendo que (i) ninguno de los Lotes de Derechos reservados
para su colocacion en la Oferta por BANESTO BOLSA, SA. SV.B. y no
asegurados por ésta sean finalmente colocados por esta entidad ni por ninguna
otra de las integradas en los sindicatos de aseguramiento y colocacion por no
existir exceso de demanda, ni sean en consecuencia suscritas las Acciones
correspondientes, (ii) ninguno de los titulares de derechos de suscripcion
preferente de acciones de BANESTO a margen de la Oferta suscriba las acciones
gue le corresponden, y (iii) CREDIT SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES
LIMITED no gercitara en su integridad la opcion de compra de Acciones a la que
se refieren los apartados 0.1.3.6 y 2.17.5 siguientes, la participacion directa e
indirecta de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en BANESTO se
veria reducida del 99,04% actual hasta el 91,64%, supuesto en € que € free-float
de la entidad inmediatamente a continuacion de la Ampliacion de Capital y la
Oferta quedaria fijado en € 8,36%, sin alcanzar € limite del 10% comprometido
por SCH.

En la situacion mas desfavorable posible, en € que, ademés de las circunstancias
asumidas indicadas en € parrafo anterior, se produjera el supuesto de que ninguno
de los Lotes de Derechos asegurados en la Oferta por SANTANDER CENTRAL
HISPANO INVESTMENT, SA. (*SCHI") fueran finalmente colocados por esta
entidad ni por ninguna otra de las integradas en los sindicatos de aseguramiento y
colocacion por no existir exceso de demanda, por lo que SCHI se viera obligada a
adquirir la totalidad de las Acciones correspondientes a los Lotes de Derechos
asegurados por ésta, la participacion directa e indirecta de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en BANESTO disminuiria del 99,04%
actual hasta e 95,63%, y e freefloat de BANESTO inmediatamente a
continuacion de la Ampliacion de Capita y la Oferta alcanzaria Gnicamente el
4,37%, por debgjo del limite del 10% comprometido por SCH.

En & caso de que, con posterioridad a la Ampliacién de Capital y la Oferta €
porcentaje de free-float de BANESTO no acance e 10% de su capital, SCH,
conforme a acuerdo de su Comision Ejecutiva de fecha 22 de abril de 2002,
tomara las medidas necesarias para aumentar dicho porcentgje hasta € 10% no
mas tarde del primer trimestre del gjercicio 2003, o bien promoverd la exclusion
de negociacion de sus acciones en las bolsas de valores.

En relacion con la trascendencia econdmica de la Ampliacion de Capital, cabe
sefidar que para BANESTO la operaciéon supondra una aportacion de recursos
propios que puede situarse en un maximo de 165,82 millones de €, en el caso de
gue se suscriban integramente las 81.686.586 acciones ordinarias de BANESTO
gue constituyen el objeto de la misma.

Por 1o que respecta a balance del Grupo Consolidado SCH, |a totalidad de los
ingresos que perciban BANESTO y BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO como consecuencia de la Ampliacion de Capital y la Oferta, tendrén



como efecto aumentar los recursos propios basicos Tier 1) y € coeficiente de
solvencia del Grupo Consolidado SCH. El importe de tales ingresos y, por tanto,
su efecto en los ratios de solvencia del Grupo SCH dependeran del precio
definitivo de los Lotes de Derechos objeto de la Oferta, si bien utilizando €l precio
medio de la Banda de Precios referida en € pérafo 0.1.3.3.1 siguiente, los
ingresos totales podrian cifrarse en 734,4 millones de €. Atendiendo a los datos al
30 de septiembre de 2002, y asumiendo que la Ampliacion de Capita y la Oferta
se hubieran efectuado con anterioridad a dicha fecha, dichos ingresos conllevarian
un aumento de los recursos propios basicos (Tier 1) del Grupo Consolidado SCH
del 5,10%, segun normativa del Comité de Basilea, pasando del 7,29% a 7,66%,
segun normativa de dicho Comité. Por su parte, los recursos propios totales del
Grupo Consolidado SCH, esto es, su coeficiente de solvencia, registrarian un
aumento del 5,67%, segun normativa del Comité de Basilea, pasando del 10,81%
al 11,43%, segln normativa de dicho Comité.

Al dia de hoy no existe, ni por parte de BANESTO ni por parte de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.AA., ningun acuerdo, preacuerdo, plan,
proyecto 0 negociacion de ninguna naturaleza con terceros que pudieran implicar
0 de los que se pudiera derivar la transmision de BANESTO, la de ninguno de sus
activos especialmente significativos ni la de su marca, asi como tampoco la
transformacion, fusion o escision de BANESTO ni de las principales sociedades
gue integran su Grupo, excepcion hecha de la absorciéon de Banco del Desarrollo
Econdmico Espariol, SA.

0.1.3.2. Valoresobjeto dela Oferta

Con la misma fecha que la del presente Folleto, BANESTO ha procedido a
registrar ante la CNMV un Folleto Informativo Completo relativo ala Ampliacion
de Capital. Se ha establecido que €l periodo de suscripcion preferente (en
adelante, el “Periodo de Suscripcion Preferente”) de la Ampliacion de Capital de
BANESTO comience € dia 11 de noviembre de 2002 y finalice el dia 25 de
noviembre de 2002.

Por medio de la presente Ofertay, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO ofrece 551.216.595 der echos de suscripcion preferente de acciones
ordinarias de BANESTO (en adelante, los “Derechos’), agrupados en lotes
formados por quince Derechos cada uno (en adelante, los “Lotes de
Derechos’ o los “Lotes’). Cada Lote de Derechos otorga la facultad de
suscribir dos acciones ordinarias de BANESTO de nueva emision, de 2,03 €
de valor nomina cada una (en adelante, las “ Acciones’), representadas por medio
de anotaciones en cuenta y a ser inscritas en los correspondientes registros
contables a cargo del Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores, SA.,
entidad domiciliada en Madrid, ¢/ Orense n° 34 (el “SCLV”) y de sus entidades
adheridas, a un precio de suscripcion de 2,03 € por Accion (el “Precio de
Emision”).

El nimero de Lotes de Derechos ofrecido es de 36.747.773, que agrupan €l
89,97% de tota de los derechos que se pondran en circulacion como
consecuencia de la Ampliacién de Capital. Los Derechos comprendidos en los



Lotes ofertados, una vez gercitados, daran lugar a la emision de 73.495.546
Acciones de BANESTO, que representardn un 10,58% del capital socia de
BANESTO con posterioridad ala Ampliacion de Capital, en el caso de que ésta se
suscriba integramente.

Es importante destacar que la formulacion de peticiones de compra de Lotes de
Derechos por los inversores adjudicatarios de los mismos en la Oferta
conllevarq, como condicion de venta, su smultanea manifestacion de
voluntad sobre el gercicio de los Derechos finalmente adquiridos y la
consiguiente orden de suscripcion y obligacién de desembolso de las Acciones
de BANESTO correspondientes a los mismos, todo ello segun se describe mas
detalladamente en el apartado 0.1.3.4 siguiente. A ta fin, no serd necesario que
los inversores cumplimenten ningudn otro documento u orden de gercicio de los
Lotes de Derechos ni de suscripcion y desembolso de las Acciones, distinto de la
propia peticion de compra de los Lotes de Derechos en e marco de la Oferta.

Por otra parte, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO transmitira un total
de 55.128.960 Derechos de suscripcion adicionales a SANTANDER CENTRAL
HISPANO INVESTMENT, S.A., que éste gjercitara suscribiendo en consecuencia
las Acciones correspondientes, a fin de conceder la opcién de compra green shoe
sobre las mismas a que se refiere el apartado 0.1.3.6 siguiente.

0.1.3.3. PreciodelosL otes de Derechos

0.1.3.3.1. Bandade Precios

Al solo objeto de que los inversores dispongan de una referencia para la
formulaciéon de sus peticiones de compra, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, previa consulta no vinculante con las Entidades Coordinadoras
Globales ha establecido una Banda de Precios INDICATIVA y NO
VINCULANTE (la “Banda de Precios’) para los Lotes de Derechos objeto de la
Oferta Publica de entre 12,3 y 15,83 € por Lote (o que equivale a entre 0,82 y
1,05533 € por Derecho), dentro de la cual no necesariamente quedard
comprendido e Precio M&ximo Minorista, el Precio Minorista y/o e Precio
Ingtitucional de la Oferta. Teniendo en cuenta el Precio de Emision de las
Acciones, dicha Banda de Precios implica atribuir una valoracion implicita a la
Accion de BANESTO, antes de la Ampliacion de Capital, de entre 9y 11 €, lo
gue equivale a una valoracion implicita post-Ampliacion (esto es, ya descontado
el valor del derecho de suscripcién preferente) de entre 8,18y 9,94 €.

Se hace constar expresamente que la Banda de Precios ha sido fijada por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa consulta no vinculante con las
Entidades Coordinadoras Globales, sin que exista un experto independiente que
asuma responsabilidad alguna por la valoracion de los Lotes de Derechos
resultante de dicha Banda de Precios, que se ha establecido segin criterios
habitualmente utilizados y tomando en consideracion la valoracion atribuible a la
accion de BANESTO, y de la que se ha descontado €l Precio de Emision de las
Acciones de BANESTO a cuya suscripcion facultan los Lotes de Derechos en la



proporcion de dos Acciones por cada Lote de Derechos, esto es, 2,03 € por
Accidn.

0.1.3.3.2. Precio Maximo Minorista

El precio méximo de los Lotes de Derechos correspondientes al Tramo Minorista
de la Oferta (el “Precio Méximo Minorista’) seré fijado € dia 19 de noviembre de
2002 por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa consulta no
vinculante con las Entidades Coordinadoras Globales. EI Precio Maximo
Minorista sera el importe que los peticionarios de Lotes de Derechos en € Tramo
Minorista pagarén, como maximo, por cada Lote de Derechos que les sea
adjudicado.

0.1.3.3.3. PreciodeProrrateo Minorista

El Precio Mé&ximo Minorista fijado €l dia 19 de noviembre de 2002 por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa consulta no vinculante con las
Entidades Coordinadoras Globales, incrementado en 4,06 €, esto es, e Precio de
Emisién de las Acciones correspondientes a cada L ote de Derechos, constituira el
Precio de Prorrateo Minorista, que sera el tenido en cuenta a efectos del prorrateo
en el Tramo Minorista.

0.1.3.3.4. Preciolnstitucional

El Precio Ingtitucional de la Oferta sera fijado por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, de comun acuerdo con las Entidades Coordinadoras
Globales, € dia 25 de noviembre de 2002, ultimo dia del Periodo de Suscripcion
Preferente de la Ampliacién de Capital, una vez finalizado € Periodo de Oferta
Publica en el Tramo Minoristay e Periodo de Prospeccion de la Demanda de los
Tramos Ingtitucionales, tras evaluar e volumen y calidad de la demanda y la
Situacion de los mercados.

0.1.3.3.5. Precio Minorista

El Precio Minorista de la Oferta sera el menor de los dos precios siguientes: (i) el
Precio Maximo Minorista y (ii) € Precio Institucional. ElI Precio Instituciona
podra ser superior a Precio M&imo Minorista, en cuyo caso habra dos precios
para los Lotes de Derechos objeto de la Oferta Publica, € Precio Minoristay €
Precio Institucional. Por e contrario, de ser inferior el Precio Instituciona al
Precio M&ximo Minorista, €l Precio Minorista equivaldra al Precio Institucional
de modo que habra un anico precio para los Lotes de Derechos objeto de la Oferta
Publica.

0.1.3.4. Ejerciciodelos Derechosy suscripcion y desembolso de las Acciones.
Pr ecio efectivo a satisfacer por 10s inver sores

Tal y como se ha indicado, la formulacion de peticiones de compra de Lotes de
Derechos por los inversores adjudicatarios de los mismos en la Oferta conllevarg,
como condicion de venta, su simultdnea manifestacion de voluntad sobre el



gercicio de los Derechos findmente adquiridos y la consiguiente orden de
suscripcion 'y obligacién de desembolso de las Acciones de BANESTO
correspondientes a los mismos. No serd necesario que los inversores
cumplimenten ningin otro documento u orden de gercicio de los Lotes de
Derechos ni de suscripcidon y desembolso de las Acciones, distinto de la propia
peticion de compra de los Lotes de Derechos en € marco de la Oferta. En
consecuencia, € desembolso efectivo a realizar por los inversores adjudicatarios
finales de los Lotes de Derechos en la Oferta consistira en la suma de (i) € precio
de los Lotes de Derechos adjudicados correspondiente en funcién del Tramo al
gue pertenezca €l inversor, y (ii) e Precio de Emison de las Acciones
correspondientes a los Lotes de Derechos adjudicados.

En relacion con lo anterior, y segun se expone mas detalladamente en € apartado
2.13 diguiente, a fin de agilizar la liquidacion de la Oferta y la admision a
negociacion de las Acciones de BANESTO, esta previsto que SANTANDER
CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA. (la “Entidad Prefinanciadora’),
actuando en nombre propio pero por cuenta de las Entidades Aseguradoras de
todos los Tramos de la Oferta y de la Entidad Colocadora, en proporcion a
compromiso de aseguramiento (0, en € caso de la Entidad Colocadora, de
colocacion) de cada una de éllas, quienes, a su vez, actuaran por cuenta de los
adjudicatarios finales en todos los Tramos de la Oferta o, en su caso, en nombre y
por cuenta propios, por lo que respecta a los Lotes de Derechos correspondientes a
las Acciones que se pudieran ver obligadas a adquirir las Entidades Aseguradoras
en cumplimiento de su compromiso de aseguramiento, proceda el dia 25 de
noviembre de 2002 a la adquisicion al Oferente y gercicio de los Lotes de
Derechos objeto de la Oferta, y a la consiguiente suscripcion de las Acciones
correspondientes a los Lotes de Derechos asi adquiridos, que desembolsara e dia
26 de noviembre de 2002 no maés tarde de las 9:00 horas. Posteriormente, la
Entidad Prefinanciadora traspasara tales Acciones a los adjudicatarios finales de
los Lotes de Derechos en la Oferta, mediante la gecucion de una operacion
bursatil especial a un precio equivalente a la suma del precio de los Lotes de
Derechos adjudicados en funcion del Tramo al que pertenezca el inversor (0, en su
caso, la Entidad Aseguradora) y e Precio de Emisién de las Acciones
correspondientes a dichos Lotes de Derechos. EI mismo dia 25 de noviembre de
2002, la Entidad Prefinanciadora, actuando en nombre y por cuenta propia,
gercitara también los 55.128.960 Derechos de suscripcion adicionales
transmitidos por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, y suscribira en
consecuencia las correspondientes 7.350.528 Acciones de BANESTO, que
constituiran el objeto de la opcion de compra green shoe referida en el apartado
0.1.3.6 siguiente.

En consecuencia, la formulacion de peticiones de compra de Lotes de Derechos
por los inversores adjudicatarios de los mismos en todos los Tramos de la Oferta
implicara su consentimiento, aceptacion e instruccion expresa e irrevocable para
gue la Entidad Prefinanciadora adquiera y gjercite los Lotes de Derechos y
suscriba y desembolse las Acciones correspondientes a dichos Lotes de Derechos
por su cuenta, y para la adquisicion posterior por e inversor a la Entidad
Prefinanciadora de las Acciones correspondientes a los Lotes de Derechos que le



hubieran sido adjudicados a un precio equivalente a la suma del precio de los
L otes de Derechos adjudicados en funcién del Tramo a que pertenezca el inversor
y e Precio de Emision de las Acciones correspondientes a dichos Lotes de
Derechos, consintiendo expresamente el inversor cualquier supuesto de
autocontratacion que se pudiera producir, todo ello salvo en caso de revocacion
del Mandato de Compra o anulacion del Mandato o Solicitud de Compra en el
Tramo Minorista, o desistimiento o revocacion de la Oferta.

0.1.3.5. Distribucion de la Oferta

SegUn se detallaen e Capitulo 11 del presente Folleto, la Oferta Plblica se dirigira
a (i) inversores minoristas nacionales; (ii) a inversores institucionales nacionales y
(iii) a inversores internacionales. De los 36.747.773 Lotes de Derechos objeto de
la Oferta PUblica, 22.048.665 Lotes de Derechos han sido inicialmente asignados
a Tramo Minorista (o que representa un 60% del volumen de la Oferta),
7.349.554 Lotes de Derechos a Tramo Institucional Espafiol (representativos de
un 20% del volumen de la Oferta) y 7.349.554 Lotes de Derechos a Tramo
Internacional (esto es, un 20% del volumen de la Oferta), todo ello sin perjuicio
de las reglas de redistribucion entre Tramos contenidas en € presente Folleto
Informativo. EI Tramo Institucional Espafiol y e Tramo Internaciona seran
referidos conjuntamente en lo sucesivo como los “ Tramos Institucionales’.

0.1.3.6. Opcién de compra de Acciones

Esta previsto que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO transmita un
total de 55.128.960 Derechos de suscripcion preferente a SANTANDER
CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A., que éste gercitara suscribiendo en
consecuencia 7.350.528 Acciones de BANESTO.

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A. concederd a
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES LIMITED, una de las Entidades
Coordinadoras Globales de la presente Oferta, quien actuara en su propio nombre
y por cuenta de las Entidades Aseguradoras y Colocadora de los Tramos
Institucionales una opcion de compra sobre las mencionadas 7.350.528 Acciones
de BANESTO. Dicha opcién de compra serd gjercitable total o parciamente, de
una sola vez, a un precio equivalente a la suma del Precio de Emision de dichas
Accionesy €l Precio Institucional de los Lotes de Derechos correspondientes a las
mismas, en la fecha de admision a negociacion de las Acciones de BANESTO y
durante los treinta dias siguientes. Esta opcidn de compra se otorgara para atender
libremente los excesos de demanda que se puedan producir en los Tramos
Institucionales de la Oferta. El gercicio de la misma debera ser comunicado a la
CNMV. La opcién de compra podra, eventualmente, acompariarse de un préstamo
de valores con € cua se cubririan las sobreadjudicaciones que se realicen, en su
caso, para atender |os posibles excesos de demanda que se produzcan en la Oferta.
Dicho préstamo seria otorgado por SANTANDER CENTRAL HISPANO
INVESTMENT, S.A. a CREDIT SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES
LIMITED, por cuenta de las Entidades Aseguradoras y Colocadora de los Tramos
Institucionales, y tendria por objeto como maximo un nimero de acciones igual al
gue es objeto de la opcidn de compra antes referida.



0.1.3.7. Desistimiento y revocacion de la Oferta

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, ante e cambio anormal de las
condiciones de mercado u otra causa relevante a su juicio, podra desistir de la
Oferta en cualquier momento anterior al comienzo del Periodo de Oferta Plblica
en el Tramo Minorista, en cuyo caso procedera a la publicacion de dicha decision
en a menos un diario de difusion nacional.

Por otro lado, la Oferta quedara automati camente revocada en caso de producirse
alguna de las circunstancias contenidas en el apartado 2.11.2 siguiente del Folleto,
con los efectos indicados en dicho apartado.

0.1.3.8. Compromiso de no transmision (lock up)

Seglin se sefida en e apartado 2.12.3 siguiente de este Folleto, en virtud de los
Contratos de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista'y de los Tramos
Institucionales esta previsto que BANESTO y BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO se comprometan frente a las Entidades Aseguradoras y la
Entidad Colocadora, y salvo autorizacion expresa de todas las Entidades
Coordinadoras Globales, a no emitir, ofrecer ni vender acciones, obligaciones o
bonos convertibles o canjeables o cualesquiera otros instrumentos o contratos que
puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de
acciones de BANESTO, ni redlizar cualquier operacion (incluso con derivados)
gue pudiera tener un efecto econdmico similar a la emisién, oferta o venta de los
anteriores valores o instrumentos, ya sea directamente o indirectamente a través
de terceras entidades, hasta transcurridos los 180 dias siguientes a la fecha de
admision a cotizacion de las Acciones, salvo (i) la transmision de acciones de
BANESTO derivada del gjercicio de la opcion de compra referida en el apartado
0.1.3.6 anterior, (i) las derivadas de operaciones que formen parte de la operativa
ordinaria de creacion de mercado, comercializacion de valores y actividades
bancarias de BANESTO y SCH, o entidades pertenecientes a su grupo, en el
sentido del articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en la medida en que tales actividades sean realizadas en e curso norma del
negocio de BANESTO y SCH o las entidades de su grupo, y sean consistentes con
la préctica anterior de dichas entidades, (iii) las que resulten de la entrega de
acciones de BANESTO a los accionistas minoritarios de Banco del Desarrollo
Econdmico Espaiiol, S.A, con la finalidad de atender e canje de acciones
derivado de la fusion por absorcién de la citada entidad por parte de BANESTO,
(iv) exclusivamente en el caso de que con posterioridad a la Ampliacién de
Capital y la Oferta e porcentaje de free-float de BANESTO no alcance € 10% de
su capital, las engjenaciones de acciones de BANESTO que en su caso realice
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a fin de cumplir su compromiso
de aumentar el porcentgje de free float de BANESTO hasta e 10% de su capital,
en principio no mas tarde del primer trimestre del gercicio 2003, y (v) la eventual
transmision por SCHI a otra entidad del Grupo SCH de las acciones de
BANESTO objeto de la opcién de compra green shoe que no hayan sido
adquiridas por CREDIT SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES LIMITED en
giercicio de lamisma

10



0.2. CONSIDERACIONES EN TORNO A LAS ACTIVIDADES

SITUACION FINANCIERA Y CIRCUNSTANCIAS MAS RELEVANTES
DEL EMISOR OBJETO DE DESCRIPCION EN EL FOLLETO

0.2.1.Principales actividades de BANEST O

BANESTO es la sociedad matriz de un grupo de sociedades que constituye el
tercer mayor grupo bancario y e quinto grupo financiero en Espafia por volumen
de activos, con unos activos totales de 47.669 millones de € a 30 de junio de 2002.
El Grupo BANESTO dispone de aproximadamente 3,5 millones de clientes
activos 'y contaba, para el desarrollo de su actividad en el ambito nacional, a 30 de
junio de 2002, con 1.670 sucursales distribuidas por toda la geografia espafiola, 1o
gue congtituye una de las mayores redes bancaria en € territorio espafiol por
ndmero de oficinas.

El Grupo BANESTO provee una gran variedad de productos y servicios
financieros a sus clientes a través de sus dos divisiones principales: la division de
banca minorista 'y la divisién de banca mayorista. La division de banca minorista,
gue representd méas de un 80% del margen ordinario a 30 de junio de 2002, se
centra en las personas fisicas, las pequefias y medianas empresas, y en las
actividades de banca privada y banca personal. Por su parte, la divisién de banca
mayorista presta servicios de banca corporativa, tesoreriay mercados de capitales.

Ademas BANESTO es propietario directa o indirectamente de distintas
participaciones en €l capital de empresas (dependientes 0 asociadas) que realizan
actividades aseguradoras, industriales, comerciales e inmobiliarias. Al 30 de junio
de 2002, los activos totales de BANESTO, la sociedad matriz del Grupo
BANESTO, representaban la practica totalidad del activo consolidado del Grupo,
y su beneficio neto, un 89,2% del beneficio consolidado del Grupo BANESTO.

El Grupo BANESTO forma parte, a su vez, del Grupo BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO. Como se ha indicado, con anterioridad a la Oferta y la
Ampliacion de Capitdl BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO ostenta
una participacion directa e indirecta en BANESTO del 99,04% que se vera
reducida tras las citadas operaciones en una proporcion variable en funcion de los
escenarios contemplados en el apartado 0.1.3.1 precedente.

El capitulo 1V del Folleto Informativo Completo registrado por BANESTO ante la
CNMYV con fecha 7 de noviembre de 2002, relativo a la Ampliacion de Capital,
contiene una descripcion mas detallada de los negocios del Grupo BANESTO.

0.2.2. Factoresderiesgo

Antes de adoptar una decision de invertir en los Derechos objeto de la presente
Oferta, los inversores deberan ponderar, entre otros, los factores de riesgo que se
sefialan a continuacion:
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0.2.2.1. Riesgosrelativosa BANESTO

0.2.2.1.1. Dependencia dela situacion econémica en Espafia

Las actividades y la cartera crediticia de BANESTO estan principamente
concentradas en Espaiia. A 30 de junio de 2002, las actividades de banca
minorista y mayorista del Grupo BANESTO en Espafia representaban
aproximadamente el 87% de sus ingresos ordinarios netos, y aproximadamente el
88% de sus créditos eran a clientes residentes en Espafia. Por tanto, los cambios
negativos que se pudieran producir en la economia espafiola podrian afectar
negativamente a los negocios, la situacion financiera, los flujos de cga y los
resultados de explotacién de BANESTO.

0.2.2.1.2. Volatilidad en lostipos deinter és

Los cambios en los tipos de interés del mercado podrian afectar de forma diferente
alos tipos de interés que BANESTO aplica a su favor sobre su cartera de activos
crediticios que a los tipos de interés que BANESTO debe soportar sobre sus
pasivos con coste. Esta diferencia podria dar lugar a un incremento en los gastos
en concepto de intereses en relacion a los ingresos por dicho concepto, 1o que
llevaria a una reduccion en los ingresos netos de BANESTO por margen de
intermediacion. Los ingresos procedentes de operaciones de tesoreria son
particularmente vulnerables frente a la volatilidad en los tipos de interés.
Considerando que la rentabilidad de la mayor parte de |la cartera de préstamos de
BANESTO se actualiza en plazos inferiores a un afio, 1os aumentos en los tipos de
interés pueden suponer también un incremento en la cartera de préstamos fallidos
de BANESTO, si los clientes de BANESTO no son capaces de refinanciarse en un
contexto de tipos de interés superiores. Los tipos de interés son especiamente
sensibles a una serie de factores que quedan fuera del control de BANESTO,
incluyendo la liberalizacion del sector financiero, las medidas de politica
monetaria, las condiciones econdmicas y las politicas de ambito naciona e
internacional, ademas de otros factores.

0.2.2.1.3. Dependencia de los depdsitos a corto plazo como fuente de
financiacion

Histéricamente, las principal es fuentes de financiacién de BANESTO han sido los
depdsitos de clientes (de ahorro, ala vista o a plazo). A fecha de 31 de diciembre
de 2001, e 38,7% de estos depdsitos de clientes tenian un importe superior a
150.000 €. Los depésitos a plazo representaban el 46,4%, € 45,3%y €l 43,26% de
los depositos totales de clientes a cierre de los gercicios 2000 y 2001 y a 30 de
junio de 2002, respectivamente. Los depositos a plazo pueden constituir una

fuente de financiacion menos estable que los depositos de ahorro y a la vista. En
caso de producirse una reduccion de los depositos a plazo, de ahorro o0 a la vista,

BANESTO podria no ser capaz de mantener sus niveles de financiacion sin
incurrir en costes de financiacion mas elevados o verse obligado a liquidar una
parte de sus activos.



0.2.2.1.4. Crecimiento en € segmento de mercado de peguefias y medianas
empresas

Uno de los objetivos de la actual estrategia comercial de BANESTO es la de
aumentar su nimero de clientes en e segmento de las pequefias y medianas
empresas. Dicho segmento de mercado ha tenido histéricamente mayores tasas de
morosidad crediticia que el sector de banca minorista que constituye la base
tradicional de clientes del Grupo BANESTO. Aunque BANESTO fija los precios
y rentabilidades de los productos ofertados a dicha clientela teniendo en cuenta el
mayor riesgo crediticio asociado a tales clientes, y controla su riesgo de crédito
mediante diversas herramientas de gestion de riesgos, la calidad crediticia media
de la cartera de activos del Grupo BANESTO podria deteriorarse a medida que la
ponderacion de dicho segmento de mercado aumenta en términos de porcentaje de
su cartera crediticia.

0.2.2.1.5. Incremento dela competencia en Espafia

El sistema financiero espariol es altamente competitivo. El éxito de BANESTO en
el mercado espafiol dependera de su capacidad para mantener su competitividad
frente a otras entidades financieras. Por otra parte, se ha producido una tendencia
ala concentracién en e sector bancario, que ha supuesto la creacién de bancos de
mayor tamafio y solvencia, con los cuales BANESTO debe competir. BANESTO
debe hacer frente ala mayor competencia de las cajas de ahorros espafiolas parala
captacion de depdsitos alavistay de ahorro de clientes, que constituyen una parte
importante de la base de depositos de BANESTO. Las cgjas de ahorro, que por su
estructura juridica carecen de accionistas y no cotizan en las Bolsas, compiten de
forma agresiva con BANESTO en la captacion de depodsitos a la vistay de ahorro
de clientes ofreciendo tipos de interés atractivos. De acuerdo con la informacion
del Banco de Espafia, las cgjas de ahorro han aumentado en 2001 su cuota de
mercado en depositos de clientes y créditos en 1,9 y 1,3 puntos porcentuales,
respectivamente, entre junio de 2001 y junio de 2002. BANESTO debe afrontar,
asmismo, la competencia de otros competidores no-bancarios, tales como
empresas de servicios de inversion, grandes superficies comerciales (para ciertos
productos de crédito), y sociedades de seguros. No existe la certeza de que esta
competencia no vaya a afectar de forma adversa a los negocios, la situacion
financiera, los flujos de cajay |os resultados de explotacion de BANESTO.

0.2.2.1.6. Dependencia del marco normativo en Esparia y la Unién Europea

BANESTO es una entidad de crédito sujeta a la legislacion propia de estas
entidades, cuyo objetivo es mantener la seguridad y solvencia de las entidades y
limitar su exposicion a determinados riesgos. Cualesquiera cambios que pudieran
introducirse en esta normativa por parte del Banco de Espaia, el Banco Central
Europeo 0 e Sistema Europeo de Bancos Centrales, o en la forma en que dicha
normativa es aplicada por las autoridades, o0 la puesta en practica de los nuevos
requisitos de recursos propios de entidades financieras derivados del nuevo
Acuerdo de Basilea podrian tener un efecto sustancial en los negocios y
operaciones de BANESTO. Considerando que agunas de estas leyes y
reglamentos han sido promulgados o modificados recientemente, aln se est4
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desarrollando la forma en que dichas leyes y sus reglamentos de desarrollo se
aplicarén a las operaciones de las entidades financieras. No se puede asegurar que
estas leyes y reglamentos serén promulgados, aplicados e interpretados de forma
tal que no afecten de forma negativa a los negocios, la situacion financiera, 1os
flujos de cajay los resultados de explotacion de BANESTO.

0.2.2.2. Riesgos derivados dela pertenencia al grupo SCH

0.2.2.2.1. Control de SCH sobre BANESTO

Con posterioridad a la Ampliacién de Capital y la Oferta, SCH serd propietario,
directa o indirectamente, de aproximadamente un 87,39% de las acciones de
BANESTO, en caso de que (i) se suscriba integramente la Ampliacion de Capital,
(i) se vendan en la Oferta la totalidad de los Lotes de Derechos objeto de la
misma, y (iii) CREDIT SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES LIMITED gercite
la opcion de compra de Acciones a la que se refieren los apartados 0.1.3.6 anterior
y 2175 siguiente, y continuard teniendo el control de BANESTO. En
consecuencia, SCH continuaré teniendo la facultad de determinar la composicion
del Consgo de Administracion de BANESTO y determinar 0 eercer una
influencia significativa sobre los asuntos gque requieran la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, tales como operaciones de fusion y otras integraciones
empresariales. SCH mantendra asimismo la capacidad de influir en los negocios y
las estrategias comerciales de BANESTO. La Presidente Ejecutiva de BANESTO,
Dfia. Ana Patricia Botin, es actuamente consgjera de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO.

0.2.2.2.2. Posible conflictos de intereses entre € Grupo SCH y BANESTO vy
oportunidades de negocio

BANESTO debe hacer frente a la competencia de otras sociedades pertenecientes
a Grupo SCH y que no forman parte de BANESTO. A modo de gjemplo, puede
darse € caso de que SCH opere en muchas de las areas geogréficas en las que
BANESTO tiene clientes similares, ya sean actuales o potenciales, tales como
pequefias y medianas empresas. Ademas de |as actividades tradicionales de banca
comercial, las sociedades pertenecientes al Grupo SCH Ilevan a cabo actividades
empresariales que BANESTO ha identificado como parte de su estrategia,
incluyendo la banca privada. En €l pasado la pertenencia a Grupo SCH no le ha
impedido a BANESTO perseguir oportunidades de negocio ni le ha obligado a
compartirlas con otras sociedades integradas en e Grupo SCH. No obstante,
teniendo en cuenta que otras sociedades del Grupo SCH redlizan actividades
empresariales que se solapan con las de BANESTO, existe la posibilidad de que
surjan conflictos de intereses entre SCH y las sociedades de su grupo, por una
parte, y BANESTO, por la otra, en circunstancias en las que los intereses de
BANESTO y los de SCH no sean coincidentes.

De otra parte, BANESTO lleva a cabo operaciones empresariales y celebra
contratos en condiciones de mercado con sociedades del Grupo SCH y tiene la
intencién de continuar haciéndolo en e futuro. Aunque tanto BANESTO como
SCH consideran que tales operaciones y acuerdos anteriores y actuales han sido
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pactados en condiciones justas para BANESTO en todos sus aspectos sustanciales
y que sus términos y condiciones han reflgjado las condiciones del mercado, ello
no es objetivamente contrastable.

0.2.2.3. Riesgposrelativos ala Oferta Publica

0.2.2.3.1. Acciones susceptibles de venta posterior

Asumiendo (i) la integra suscripcion de la Ampliacion de Capital, (ii) la venta en
la Oferta de la totalidad de los Lotes de Derechos objeto de la misma, y (iii) €
giercicio por CREDIT SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES LIMITED de la
opcion de compra de Acciones a la que se refieren los apartados 0.1.3.6 anterior y
2.17.5 siguiente, con posterioridad a la Ampliacion de Capital y la Oferta SCH
ostentara una participacion directa e indirecta en BANESTO dd 87,39%. Tanto
SCH como BANESTO se comprometeran frente a las Entidades Aseguradoras y
la Entidad Colocadora, a no emitir, ofrecer o vender acciones u otros valores
convertibles en y/o canjeables por acciones de BANESTO, con determinadas
excepciones, durante los 180 dias siguientes a la admisién a negociacion de las
Acciones, savo con e previo consentimiento por escrito de las Entidades
Coordinadoras Globales. En particular, si con posterioridad a la Ampliacion de
Capital y la Oferta el porcentgje de free-float de BANESTO no acanzase € 10%
de su capita, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO podria vender
acciones de BANESTO en e mercado a fin de cumplir é compromiso de
aumentar dicho porcentgje hasta € 10%, en principio no mas tarde del primer
trimestre del gercicio 2003. La venta de un nimero significativo de acciones de
BANESTO en los mercados o la percepcion de que dicha venta podria producirse
podria afectar negativamente a la cotizacion de las acciones de BANESTO asi
como a la capacidad de BANESTO de captar capital en e futuro mediante una
nueva ampliacion de capital.

Asimismo, una vez expirado €l citado compromiso de no transmision de acciones,
SCH o BANESTO podrian vender o emitir acciones de BANESTO en los
mercados 0 mediante colocaciones privadas conforme a las normas aplicables, |o
gue podria tener un impacto negativo en e precio de mercado de las acciones de
BANESTO.

0.2.2.3.2. Ausencia de un mercado activo para las Acciones de BANESTO

En la actualidad SCH ostenta, directa o indirectamente, un 99,04% de las acciones
de BANESTO. Por tanto, aunque las acciones de BANESTO se encuentran
actualmente admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas, la
negociacion activa esta restringida a las acciones correspondientes al 0,96% del
capital de BANESTO en manos de otros inversores. El pequefio porcentaje de
capital flotante de BANESTO ha implicado unos volUimenes de contratacion muy
bajos sobre las acciones de BANESTO en los Ultimos afios. Seguiin se indica en €
apartado 2.8 siguiente, BANESTO solicitard la admisién a negociacion de las
Acciones correspondientes ala Ampliacion de Capital de la que derivan los Lotes
de Derechos objeto de la Oferta, lo que se espera tenga lugar € dia 27 de
noviembre de 2002, siempre que ello sea posible. Cualquier retraso en la admision
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a negociacion de las Acciones en las Bolsas de Valores espafiolas, ya sea por no
cumplimentar enteramente los requisitos y formalidades aparejados a la admision
a negociacion o por cualquier otra causa, limitara la liquidez del mercado de las
acciones y la capacidad de los inversores de vender las acciones de BANESTO.

No se puede asegurar que se desarrollaréa y/o se mantendra un mercado activo de
negociacion para las Acciones de BANESTO con posterioridad a la Oferta. El
precio definitivo de los Lotes de Derechos objeto de la Oferta sera determinado
por SCH, de comun acuerdo con las Entidades Coordinadoras Globales, sin que
pueda garantizarse que con posterioridad a la Oferta las acciones de BANESTO
coticen a niveles de precios equivalentes o superiores a precio implicito de las
Acciones que se derive del precio definitivo de los Lotes de Derechos en la
Oferta.

Asimismo, € precio de mercado de las acciones de BANESTO puede ser volétil.
Factores como los resultados de BANESTO, cambios en las recomendaciones de
los analistas bursétiles respecto a BANESTO, otros bancos o € sector bancario en
genera y la situacion general de los mercados bursétiles pueden tener un efecto
significativo sobre e precio de cotizacion de las acciones de BANESTO. En los
ultimos afos, los mercados de valores en Espafia y en € mundo han sufrido
volatilidades significativas en precios y volumenes de contratacion de valores.
Dicha volatilidad podria tener un impacto negativo en el precio de las acciones de
BANESTO con independencia de los resultados o la situacién financiera de la
entidad.

0.2.2.3.3. Freefloat de las Acciones de BANESTO tras la Oferta Publica y
la Ampliacién de Capital

Lafinalidad de la presente Ofertay de la Ampliacion de Capital de la que derivan
los Lotes de Derechos objeto de la misma, como ya se ha adelantado, es la de
facilitar el cumplimiento por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO del
compromiso adquirido en relacién con € desistimiento por BANESTO del
expediente iniciado de formulacion de una Oferta Publica de Adquisicién previa a
la exclusion de negociacion del valor, de poner en circulacion mediante oferta, en
principio no més tarde del primer trimestre del gercicio 2003, un nimero de
acciones de BANESTO equivalente a 10% de su capital socia, a fin de
incrementar el free-float de la entidad.

Es previsible que la Oferta Piblicay la Ampliacién de Capital permitan conseguir
el objetivo apuntado de que BANESTO alcance un free-float de a menos un 10%,
s bien no se puede garantizar plenamente que el mismo sea logrado. Existe un
riesgo de que e free-float de BANESTO quede por debajo del porcentge
indicado tras la presente Ofertay la Ampliacion de Capital, en la medida en que
se produjera una conjuncion de todas o0 algunas de las siguientes circunstancias:
(i) que los titulares de derechos de suscripcion preferente de acciones de
BANESTO a margen de la Oferta no suscriban las acciones que les
corresponden, (ii) que ninguno de los Lotes de Derechos reservados para su
colocacion en la Oferta por BANESTO BOLSA, S.A., S.V.B. y no asegurados por
ésta sean finamente colocados por esta entidad ni por ninguna otra de las
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integradas en los sindicatos de aseguramiento y colocacién, y en consecuencia no
sean suscritas las Acciones correspondientes, (iii) que CREDIT SUISSE FIRST
BOSTON EQUITIES LIMITED no gercite en su integridad la opcion de compra
de Acciones ala gque se refieren los apartados 0.1.3.6 anterior y 2.17.5 siguiente, y
(iv) que ninguno de los Lotes de Derechos asegurados en la Oferta por SCHI
fueran finalmente colocados por esta entidad ni por ninguna otra de las integradas
en los sindicatos de aseguramiento y colocacion, por lo que SCHI se viera
obligada a adquirir la totalidad de las Acciones correspondientes a los Lotes de
Derechos asegurados por ella.

En & caso de que, con posterioridad a la Ampliacion de Capital y la Oferta €
porcentge de free-float de BANESTO no alcance €l 10% de su capital, SCH,
conforme a acuerdo de su Comision Ejecutiva de fecha 22 de abril de 2002,
tomara las medidas necesarias para aumentar dicho porcentgje hasta € 10% no
mas tarde del primer trimestre del gercicio 2003, o bien promovera la exclusion
de negociacién de sus acciones en las bolsas de valores.
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CAPITULO I. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD

11

1.2

DE SU CONTENIDO Y ORGANISM OS SUPERVISORES DEL
FOLLETO

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO

D. Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca, con D.N.I. /N.I.F. nimero 50.278.879, en
su calidad de Secretario Genera y Secretario del Consgjo de Administracion de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, asume la responsabilidad del
contenido del presente Folleto y declara que los datos e informaciones contenidos
en el mismo son veraces y que no se omite ningun dato relevante ni se induce a
error.

La responsabilidad por el contenido del Folleto Completo de BANESTO que
complementa a presente Folleto y a que se refiere el apartado 1.2.1 siguiente la
asume D. Juan Delibes Liniers, en su calidad de Consgjero-Director General del
Area de Financiacion y Control de BANESTO.

ORGANISMOS SUPERVISORES

121

El presente Folleto Informativo Reducido (Modelo RED1) (en lo sucesivo, €
“Folleto”) ha sido inscrito en los registros oficiaes de la Comision Nacional del
Mercado de Vaores (en adelante, la “CNMV”), con fecha 7 de noviembre de
2002 y se refiere a una Oferta Publica de Venta de derechos de suscripcion
preferente de acciones ordinarias de BANESTO promovida por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

El presente Folleto se complementa con el Folleto Informativo Completo (Modelo
RV) relativo a la ampliacion de capital de BANESTO con derecho de suscripcion
preferente verificado e inscrito en € registro oficial de la CNMV con fecha 7 de
noviembre de 2002 (el "Folleto Completo”).

Se hace constar que la verificacion positivay e consiguiente registro del Folleto
por la CNMV no implica recomendacién de la suscripcion o compra de los
valores a que se refiere e mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de |os valores ofrecidos,

1.2.2.

La Oferta Publica a que €l presente Folleto se refiere no requiere autorizacion o
pronunciamiento administrativo previo, distinto del régimen genera de
verificacion por la CNMV. Por su parte, la Ampliacion de Capital de BANESTO
de la que derivan los Derechos objeto de la Oferta tampoco requiere autorizacion
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administrativa previa, seglin se expone en € apartado 2.2 siguiente, sin perjuicio
de la obtencion previa de una declaracion de ausencia de objeciones del Banco de
Espafia que se adjunta como Anexo a Folleto Completo de BANESTO.

VERIFICACION Y AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuaes e informes de gestion individuaes de BANESTO vy
consolidados de BANESTO vy de sus sociedades dependientes correspondientes a
los gercicios 1999, 2000 y 2001 han sido auditadas con informes favorables sin
salvedades por la firma ARTHUR ANDERSEN y Cia, S. Com., auditor externo
de BANESTO, con domicilio en Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde n°
65, inscritaen e Registro Oficial de Auditores de Cuentas con € nimero S-0692.

Las cuentas anuales e informes de gestién individuades de BANESTO vy
consolidados de BANESTO vy de sus sociedades dependientes correspondientes a
los gercicios 1999, 2000 y 2001, junto con sus informes de auditoria, se hallan
depositados en laCNMV.

El pasado 1 de abril de 2002 Deloitte Touche Tohmatsu y Arthur Andersen
firmaron un acuerdo de asociacion y se abrié un proceso de integracion con
Deloitte & Touche en Espafia. Desde € 2 de agosto se ha formaizado dicha
integracion tras su aprobacion por las autoridades de Competenciay el Consgjo de
Ministros.

Los estados financieros individuales y consolidados de BANESTO y de sus
sociedades dependientes cerrados a 30 de junio de 2002 han sido auditados con
informe favorable sin salvedades por lafirma DELOITTE & TOUCHE ESPANA,
SL.?, actual auditor externo de BANESTO, con domicilio en Madrid, Raimundo
Fernandez Villaverde n° 65, inscrita en € Registro Oficia de Auditores de
Cuentas con e nimero S-0692. Se adjunta como Anexo a Folleto Completo de
BANESTO una copia de los citados estados financieros consolidados y del
correspondiente informes de auditoria.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L. se denominaba anteriormente DELOITTE ESPANA,
S.L., y anteriormente Arthur Anderseny Cia., S.Com.



CAPITULO Il. LA OFERTA PUBLICA Y LOSVALORES
NEGOCIABLESOBJETO DE LA MISMA

21 ACUERDOSSOCIALES

2.1.1. Acuerdosdela Oferta Publica de Venta

La Oferta Plblica a la que se refiere € presente Folleto la realiza BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, a amparo de los acuerdos adoptados por
su Comision Ejecutiva del Consgjo de Administraciéon con fecha 1 de octubre de
2002, complementados por los acuerdos adoptados por dicho érgano en su
reunion del dia 21 de octubre de 2002 . Se adjunta como Anexo 1 del presente
Folleto, formando parte integrante del mismo, copias de las certificaciones
emitidas por e Secretario de la Comision Ejecutiva del Consgo de
Administracion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO con € Visto
Bueno de su Vicepresidente, relativas a los acuerdos adoptados por la Comision
Ejecutiva de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en las citadas
reuniones sobre la Oferta.

A su vez, los Lotes de Derechos objeto de la presente Oferta derivan de los
acuerdos de Ampliacién de Capital adoptados por € Consgjo de Administracion
de BANESTO con fecha 1 de octubre de 2002, al amparo del acuerdo adoptado
por la Junta General Ordinaria de Accionistas de dicha entidad €l 16 de febrero de
1999, complementados por los acuerdos adoptados por e Consgo de
Administracion de BANESTO con fecha 4 de Noviembre de 2.002. Se adjunta,
como Anexo 2 del presente Folleto, formando parte integrante del mismo, una
copia del testimonio del acta notarial de la Junta General Ordinaria de Accionistas
de BANESTO de 16 de febrero de 1999 y una copia de la certificacion emitida
por e Secretario del Consgjo de Administracion de BANESTO con € Visto
Bueno de su Presidente, de los acuerdos adoptados por € Consgo de
Administracion de BANESTO los dias 1 de octubre y 4 de noviembre de 2002.

Los Lotes de Derechos objeto de la Oferta Publica serén de la titularidad plena 'y
legitima de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, que gozara de la
plena disponibilidad sobre los mismos, y no se hallaran sujetos a carga o
gravamen alguno. A efectos de garantizar |a entrega de los Derechos agrupados en
Lotes objeto de la Oferta a los adjudicatarios de los mismos y la transmision de
55.128.960 derechos de suscripcion preferente a SANTANDER CENTRAL
HISPANO INVESTMENT, S.A., BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
ha cursado a SCLV, la orden de inmovilizar las 606.345.555 acciones de
BANESTO de las que es titular directamente, asi como de traspasar a
SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA. (la “Entidad
Agente”), a efectos de su inmovilizacidn, tan pronto los abone en la cuenta de
SCH, no més tarde del segundo dia del Periodo de Suscripciéon Preferente, los
606.345.555 Derechos correspondientes a dichas acciones, 551.216.595 de los
cuales, agrupados en 36.747.773 Lotes, constituyen el objeto de la presente
Oferta, siendo los restantes 55.128.960 Derechos los que se transmitirdn a



2.2.

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA. A su vez, la Entidad
Agente se ha comprometido en virtud del Contrato de Agencia suscrito con
BANESTO y SCH € 5 de noviembre de 2002, a inmovilizar tales 606.345.555
Derechos tan pronto como los reciba del SCLV.

Se acompafia como Anexo 3 de este Folleto copia del certificado de legitimacion
correspondiente a las citadas 606.345.555 acciones de BANESTO propiedad de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO asi como de la orden cursada por
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO al SCLV respecto a traspaso de
los Lotes de Derechos objeto de la Oferta a la Entidad Agente, para su
inmovilizacion, dado que, a no haberse abonado alin en la cuenta de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO los citados Derechos a la fecha del
presente Folleto, no es posible adjuntar € certificado de inmovilizacion de los
mismos. BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO se compromete a aportar
a la CNMV € certificado o certificado(s) original(es) acreditativo(s) de la
titularidad de los Lotes de Derechos objeto de la presente Oferta y de su
inmovilizacion y afeccion al resultado de la misma tan pronto como se produzca
su abono en cuenta y, en todo caso, no mas tarde del tercer dia del Periodo de
Mandatos de Compra en €l Tramo Minoristay del Periodo de Prospeccion de la
Demanda en los Tramos Institucionales.

Con la redlizacion de esta Oferta no se transgreden las normas sobre operaciones
coN acciones propias o0 con acciones de la sociedad dominante.

2.1.2. Informacién sobre los requisitos y acuerdos para la admision a
negociacion oficial

El Consgjo de Administraciéon de BANESTO, en su reunion del dia 1 de octubre
de 2002, en virtud de la autorizacion expresa de la Junta General de Accionistas
celebrada el 16 de febrero de 1999, acordd solicitar la admision a cotizacion
oficia de la totalidad de las Acciones de BANESTO que se emitan como
consecuencia de la Ampliacion de Capital en las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Vaencia, asi como su inclusén en e Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo). Los requisitos previos para la
admision a cotizacion oficial de las Acciones en las Bolsas mencionadas y la
negociacion en el Mercado Continuo son los que se indican en e apartado 11.1.3
del Folleto Completo de BANESTO.

AUTORIZACION ADMINISTRATIVA

La presente Oferta Publica no requiere autorizacion administrativa previa, al estar
Unicamente sujeta a régimen genera de verificacion por laCNMV.

Asimismo, la redizacion por BANESTO de la Ampliacion de Capital ha sido
comunicada a Banco de Espaiia, a los efectos de lo previsto en la Circular del
Banco de Esparia n® 97 de 20 de octubre de 1974. El Banco de Espafia ha emitido
en fecha 9 de octubre de 2002 declaracion expresa de ausencia de objeciones al
aumento, copiade lacua se adjunta a Folleto Completo de BANESTO.



2.3.

2.4.

2.5.

De conformidad con lo establecido en el articulo 8 del Real Decreto 1245/1995,
de 14 de julio, sobre creacion de bancos, actividad transfronteriza y otras
cuestiones relativas a régimen juridico de las entidades de crédito, no se precisa
autorizacion administrativa previa para la Ampliacion de Capital, aunque la
modificacion estatutaria que tiene por objeto tal aumento debera ser comunicada
al Banco de Espafia para su constancia en un Registro Especia en €l plazo de 15
dias hébiles desde la adopcion del acuerdo.

EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A SU
EMISOR

Como es habitual tratandose de valores de renta variable, no se ha redizado
ninguna evaluacion del riesgo inherente a los Derechos ofertados, alas Acciones a
cuya suscripcion facultan los mismos, ni a BANESTO, por parte de entidad
calificadora alguna.

VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TiPICO DE LOS
VALORES OFERTADOS

No existen variaciones sobre € régimen legal tipico previsto en las disposiciones
legales aplicables en materia de derechos de suscripcion preferente de acciones de
sociedades an6nimas.

CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

25.1. Naturalezay denominacion de los valores

Los valores a los que se refiere la presente Oferta son derechos de suscripcion
preferente de acciones de BANESTO agrupados en Lotes de quince Derechos
cada uno. Cada Lote de Derechos faculta a la suscripcion de dos acciones
ordinarias de BANESTO, de 2,03 ? de valor nomina, pertenecientes a la misma
clase y serie que las restantes acciones de BANESTO actualmente en circulacion.

2.5.2. Representacion delos valores

Los Derechos agrupados en los Lotes estardn representados por medio de
anotaciones en cuenta 'y se inscribiran en los correspondientes registros contables
a cargo del Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, SA., entidad
domiciliada en Madrid, ¢/ Orense n® 34 (el “SCLV™"), y de sus entidades adheridas
no maés tarde del tercer dia del Periodo de Suscripcion Preferente de la
Ampliacion de Capita de BANESTO.

25.3. Importe global dela Oferta

Los Derechos agrupados en los Lotes carecen de valor nominal. No obstante, €
importe efectivo de la Oferta Piblica, atendiendo a precio medio de la Banda de
Precios de los Lotes de Derechos objeto de la Oferta a la que se refiere el apartado
2.5.4 siguiente, es de 516.857.427,2 €.



25.4. Numero de valores ofrecidos, proporcién sobre e capital social vy
precio de los mismos

a) Numero de Lotes de Derechos ofrecidos y proporcion sobre € capital
social que las Acciones a cuya suscripcion facultan representan

El nimero de Lotes de Derechos objeto de la Oferta es de 36.747.773, que
agrupan € 89,97% del total de los derechos de suscripcion preferente que se
pondran en circulacién como consecuencia de la Ampliacion de Capital de
BANESTO. Tales Lotes de Derechos, una vez gercitados los Derechos que los
integran, daran lugar a la emision de 73.495.546 Acciones de BANESTO,
representativas de un 10,58% del capital social de BANESTO con posterioridad a
la Ampliacion de Capital, en caso de que se suscriba integramente la misma.

b) Precio de los L otes de Derechos

1. Banda de Precios no Vinculante

Al solo objeto de que los inversores dispongan de una referencia para la
formulacion de sus peticiones de compra, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, previa consulta no vinculante con las Entidades Coordinadoras
Globales ha establecido una Banda de Precios INDICATIVA y NO
VINCULANTE para los Lotes de Derechos objeto de la Oferta Publica de entre
12,3y 15,83 € por Lote (o que equivale a entre 0,82 y 1,05533 € por Derecho),
dentro de la cua no necesariamente quedara comprendido el Precio Maximo
Minorista, e Precio Minoristay/o € Precio Institucional de la Oferta. Teniendo en
cuenta e Precio de Emision de las Acciones, dicha Banda de Precios implica
atribuir una vaoracion implicita a la Accion de BANESTO, antes de la
Ampliacion de Capital, de entre 9 y 11 €, lo que equivale a una valoracién
implicita post-Ampliacion (esto es, ya descontado €l valor del derecho de
suscripcion preferente) de entre 8,18y 9,94 €.

Se hace constar expresamente que la Banda de Precios ha sido fijada por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa consulta no vinculante con las
Entidades Coordinadoras Globales, sin que exista un experto independiente que
asuma responsabilidad alguna por la vaoracién de los Lotes de Derechos
resultante de dicha Banda de Precios, que se ha establecido segun criterios
habitualmente utilizados y tomando en consideracion, la valoracion atribuible a la
accion de BANESTO , de la que se ha descontado € Precio de Emision de las
Acciones de BANESTO a cuya suscripcion facultan los Lotes de Derechos en la
proporcion de dos Acciones nuevas por cada Lote de Derechos.

2. Precio Maximo Minorista

El precio méximo de los Lotes de Derechos correspondientes al Tramo Minorista
de la Oferta (el “Precio Méximo Minorista’) seré fijado € dia 19 de noviembre de
2002 por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa consulta no
vinculante con las Entidades Coordinadoras Globales. EI Precio Maximo



Minorista sera e importe que los peticionarios de Lotes de Derechos en € Tramo
Minorista pagaran, como maximo, por cada L ote que les sea adjudicado.

3. Precio de Prorrateo Minorista

El Precio M&ximo Minorista fijado € dia 19 de noviembre de 2002 por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa consulta no vinculante con las
Entidades Coordinadoras Globales, incrementado en 4,06 €, esto es, €l Precio de
Emision de las Acciones correspondientes a cada Lote de Derechos, constituira el
Precio de Prorrateo Minorista, que seré el tenido en cuenta a efectos del prorrateo
en & Tramo Minorista

4. Precio Institucional

El precio de los Lotes de Derechos en los Tramos Institucionales de la Oferta (el
“Precio Ingtitucional”) sera fijado por BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, de comun acuerdo con las Entidades Coordinadoras Globales, € dia
25 de noviembre de 2002, ultimo dia del Periodo de Suscripcion Preferente de la
Ampliacion de Capital, una vez finalizado el Periodo de Oferta Publica en el
Tramo Minorista y € Periodo de Prospeccion de la Demanda de los Tramos
Ingtitucionales, tras evaluar € volumen y calidad de la demanda y la situacién de
los mercados.

5. Precio Minorista

El precio de los Lotes de Derechos en € Tramo Minorista de la Oferta (el “Precio
Minorista’) sera  menor de los dos precios siguientes: (i) € Precio Maximo
Minoristay (ii) € Precio Institucional. El Precio Institucional podra ser superior a
Precio Maximo Minorista, en cuyo caso habra dos precios para los Lotes de
Derechos objeto de la Oferta Publica, e Precio Minoristay e Precio Institucional .
Por e contrario, de ser inferior e Precio Ingtitucional a Precio Maximo
Minorista, €l Precio Minorista equivaldra a Precio Institucional de modo que
habra un Unico precio para los Lotes de Derechos objeto de la Oferta Publica.

c) Desembolso efectivo a efectuar por 1os inversores

El desembolso efectivo a efectuar por los adjudicatarios de los Lotes de Derechos
en la Oferta serd la suma de (i) e precio de los Lotes de Derechos adjudicados
correspondiente en funcién del Tramo a que pertenezca € inversor, y (ii) €
Precio de Emisién de las Acciones a cuya suscripcion facultan los Lotes de
Derechos en la proporcion de dos Acciones por cada Lote de Derechos, esto es,
4,06 ? por cada L ote de Derechos adjudicado.

255. Comisionesy gastos dela oferta.

Las peticiones de compra de Lotes de Derechos deberan formularse
exclusivamente ante alguna de las Entidades Aseguradoras o Colocadoras que se
relacionan en el apartado 2.12.1 siguiente, las cuales no repercutiran a los
inversores gastos ni comisiones de ningun tipo derivados de la colocacion de los
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2.7.

Lotes de Derechos o la suscripcién de las Acciones. La apertura y cierre de las
cuentas correspondientes serd libre de gastos para los inversores.

COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS
POR EL REGISTRO CONTABLE DE LASACCIONES

No se devengaran gastos a cargo de los adjudicatarios de los Lotes de Derechos
por la inscripcion de las Acciones adquiridas en gercicio de los mismos a su
nombre en los registros contables de las entidades adheridas a SCLV. No
obstante, dichas entidades podran establecer, de acuerdo con la legislacion
vigente, las comisiones y gastos repercutibles que libremente determinen en
concepto de administracion de valores 0 mantenimiento de los mismos en los
registros contables.

INEXISTENCIA DE RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD
DE LOSVALORES

No existen restricciones estatutarias ni de otra indole a la libre transmisibilidad de
las Acciones de BANESTO a cuya suscripcion facultan los Lotes de Derechos,
por lo que serén libremente transmisibles con arreglo a lo dispuesto en la Ley de
Sociedades Andnimas, laLey del Mercado de Valores y demas normativa vigente.

Sin perjuicio de lo anterior, por ser BANESTO una entidad de crédito, de acuerdo
con lo previsto en la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion
de las Entidades de Creédito, tal como ha sido modificada por la Ley 3/1994, de 14
de abril, esta sujeta a la obligacion de previa notificacién al Banco de Espaiia la
adquisicién, directa e indirecta, de participaciones significativas en su capita
socia. Conforme a lo dispuesto en € articulo 56.1 de la referida Ley 26/1988, de
29 de julio, se entiende por “participacion significativa’ aguélla que alcance, de
forma directa o indirecta, ad menos e 5 por 100 del capital o de los derechos de
voto de una entidad de crédito. También tendré la consideracion de “ participacion
significativa’ aquélla que, sin llegar a indicado porcentaje, permita gercer una
influencia notable en la entidad de crédito.

Asimismo, también deberd informar previamente a Banco de Espafia quien
pretenda incrementar, directa o indirectamente, su participacion significativa de
tal forma que su porcentgje de capital o derechos de voto acance o sobrepase
alguno de los siguientes porcentajes: 10 por 100, 15 por 100, 20 por 100, 25 por
100, 33 por 100, 40 por 100, 50 por 100, 66 por 100 6 75 por 100. En todo caso,
esta obligacion también resulta exigible a quien en virtud de la adquisicion
pretendida pudiera llegar a controlar la entidad de crédito.

Finalmente, y como quiera que BANESTO tiene la totalidad de su capital social
admitido a cotizacion en Bolsa, lo dispuesto en e parrafo precedente se debe
entender sin perjuicio de la aplicacion de las normas sobre ofertas publicas de
adquisicion de valores en los términos contemplados en e Rea Decreto
1197/1991, de 26 de julio, por € que se regula e régimen juridico de las Ofertas
Publicas de Adquisicion de Valores, y de las obligaciones de informacion sobre
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participaciones significativas contenidas en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y su normativa de desarrollo.

NEGOCIACION OFICIAL EN LASBOL SAS DE VALORES

Conforme a lo indicado en e Folleto Completo, BANESTO, a amparo de los
acuerdos adoptados por su Consgjo de Administracion en su reunion del dia 1 de
octubre de 2002, en virtud de la autorizacion expresa de la Junta Genera de
Accionistas celebrada el 16 de febrero de 1999, solicitaré la admision a cotizacion
oficia de la totalidad de las nuevas acciones de BANESTO que se emitan como
consecuencia de la Ampliacién de Capital en las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su incluson en e Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

BANESTO ha expresado en €l Folleto Completo su intencidn de que las Acciones
puedan comenzar a cotizar |0 antes posible, una vez suscrita'y cerrada, en su caso
de forma incompleta, la Ampliacion de Capital, para lo cua redlizara todas las
actuaciones precisas, sin que exista compromiso alguno a respecto. A tales
efectos, tal y como se describe en e apartado 2.13 siguiente, esta previsto que el
dia 25 de noviembre de 2002 la Entidad Prefinanciadora, actuando en nombre
propio pero por cuenta de las Entidades Aseguradoras de todos los Tramos de la
Oferta y de la Entidad Colocadora, en proporcion al compromiso de
aseguramiento (o, en € caso de la Entidad Colocadora, de colocacion) de cada una
de €dlas, quienes, a su vez, actuardn por cuenta de los adjudicatarios finades en
todos los Tramos de la Oferta 0, en su caso, en nombre y por cuenta propios, por
lo que respecta a los Lotes de Derechos correspondientes a las Acciones que se
pudieran ver obligadas a adquirir las Entidades Aseguradoras en cumplimiento de
su compromiso de aseguramiento, proceda a la adquisicién y ejercicio de los
Lotes de Derechos mediante la suscripcion de las correspondientes Acciones de
BANESTO. Ese mismo dia 25 de noviembre de 2002 SCHI, actuando en nombre
y por cuenta propia, gercitard los 55.128.960 Derechos de suscripcion adicionales
transmitidos por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, y suscribira en
consecuencia las correspondientes 7.350.528 Acciones de BANESTO, que
congtituirén el objeto de la opcion de compra green shoe referida en los apartados
0.1.3.6 anterior y 2.17.5 siguiente. La Entidad Prefinanciadora efectuara el
desembolso del Precio de Emision correspondiente a todas las Acciones suscritas
por ella d dia 26 de noviembre de 2002, no més tarde de las 9:00 horas, de forma
gue se pueda declarar suscrita, desembolsada y cerrada, en su caso de forma
incompleta, la Ampliacion de Capital de BANESTO & mismo dia 26 de
noviembre de 2002. A continuacion, a partir de las 10:00 horas de dicho dia est4
previsto que se otorgue la correspondiente escritura de ampliacién de capital de
BANESTO, que se presentara para su inscripcion en el Registro Mercantil de
Madrid.

Unavez quede inscrita la escritura publica de ampliacion de capital de BANESTO
Sse presentardn testimonios notaridles o copias autorizadas de la misma
debidamente inscrita ante la CNMV, & SCLV vy la Bolsa de Madrid, como Bolsa
de cabecera. Tras la presentacion del testimonio notarial o la copia autorizada de
la escritura de aumento de capital en el SCLV, éste procedera a asignar las



correspondientes referencias de registro a favor de la Entidad Prefinanciadora por
el nimero total de Acciones suscritas por ella en gercicio de los Lotes de
Derechos efectivamente vendidos en la Oferta, asi como las referencias de registro
correspondientes a las Acciones objeto de la opcion de compra green shoe ',
finAlmente, las referencias de registro correspondientes a las restantes acciones
nuevas de BANESTO suscritas por inversores en el marco de la Ampliacion de
Capital y ad margen de la Oferta, a favor estas Ultimas de sus suscriptores. Acto
seguido, esta previsto que las Acciones correspondientes a los Lotes de Derechos
efectivamente vendidos en la Oferta sean transmitidas por la Entidad
Prefinanciadora a los inversores adjudicatarios finales a través de una operacion
bursétil especial por un precio equivalente a la suma del precio de los Lotes de
Derechos adjudicados en funcién del Tramo a que pertenezca e inversor (0, en su
caso, la Entidad Aseguradora) y € Precio de Emision de las Acciones
correspondientes a dichos Lotes de Derechos. Finamente, |la totaidad de las
nuevas acciones de BANESTO emitidas como consecuencia de la Ampliacion de
Capital seran admitidas a negociacion en las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Vaencia y Bilbao por acuerdos de los Consegjos de Administraciéon u
organos delegados de las Sociedades Rectoras de las Bolsas, previa la verificacion
positiva de los requisitos para la admision a cotizacién de las mismas por la
CNMV, y seintegrardn en e Mercado Continuo por acuerdo de la propia CNMV.

Es deseo de BANESTO que, en la medida posible, € otorgamiento e inscripcion
en e Registro Mercantil de la escritura publica de ampliacion de capital de
BANESTO y la transmision por la Entidad Prefinanciadora de las Acciones a los
inversores adjudicatarios finales de la Oferta se produzcan € dia 26 de noviembre
de 2002, y que las Acciones comiencen a cotizar el dia 27 de noviembre de 2002.
Si la operacion bursatil especial de transmision de las Acciones a los inversores se
formalizase el dia 26 de noviembre de 2002, dicha operacion se liquidaria € dia
29 de noviembre de 2002, produciéndose e pago del precio de los Lotes de
Derechos y € Precio de Emision de las acciones por parte de los adjudicatarios
finales no antes del dia 26 de noviembre de 2002 ni més tarde del dia 29 de
noviembre de 2002. Por e contrario s la operacién bursétil especial de
transmision de las Acciones no pudiera gjecutarse € dia 26 de noviembre de 2002,
por no ser posible presentar en dicha fecha en e SCLV la escritura publica de
ampliacion de capitd de BANESTO debidamente inscrita en e Registro
Mercantil de Madrid, el pago por los inversores finales se realizara no antes del
dia en que finalmente se presente la escritura de ampliacion de capital en e SCLV
y se gecute la operacion bursatil especial (que tendra la consideracion de Fecha
de Operacién Bursdtil), ni mas tarde del tercer dia hébil siguiente a dicha fecha.

Se hace constar, no obstante, que la fecha efectiva de cotizacién sefidada no
puede asegurarse con certeza absoluta, pues su cumplimiento depende de factores,
algunos de los cuales son genos a BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO y a BANESTO vy atribuibles, fundamentalmente, a las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras, al SCLV y a sus Entidades Adheridas, y a Registro
Mercantil de Madrid.

En e supuesto de que las nuevas acciones de BANESTO no hubieran quedado
admitidas a negociacion en las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Vaencia
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y Bilbao €l dia 27 de noviembre de 2002, BANESTO procedera a dar publicidad
de dicha circunstancia y los motivos del retraso mediante anuncio publicado en
los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaenciay en a menos dos diarios de difusion nacional, procediendo asimismo a
su comunicacion a la CNMV. En el caso de que € retraso en la admision a
cotizacion se prolongara més alla del 2 de diciembre de 2002 por razones
imputables a dolo o negligencia de BANESTO, éste respondera frente a los
inversores y frente a las Entidades Aseguradoras y Colocadora por los dafios y
perjuicios que hubieran podido sufrir como consecuencia de dicho retraso.

BANESTO ha manifestado en € Folleto Completo conocer los requisitos y
condiciones que se exigen para la admisién, permanencia y exclusién de las
Acciones en los mercados secundarios antes citados, segun la legislacion aplicable
y los requerimientos de sus o6rganos rectores, comprometiéndose a su
cumplimiento.

DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS COMPRADORES DE LOS
VAL ORES QUE SE OFRECEN

Las Acciones a cuya suscripcion facultan los Lotes de Derechos objeto de la
Oferta tendran el carécter de ordinarias, pertenecientes a la misma clase y serie
que las acciones de BANESTO actuamente en circulacion, y atribuiran a sus
titulares los derechos politicos y econdmicos recogidos en la Ley de Sociedades
Andnimasy en los Estatutos Sociales de BANESTO.

2.9.1. Derecho a participar en € reparto de las ganancias sociales y en €
patrimonio resultante dela liguidacion

Las Acciones serdn acciones ordinarias, pertenecientes a la misma clase y serie
que las actualmente en circulacién. En consecuencia, las Acciones otorgaran a su
titular el derecho a participar en e reparto de las ganancias socides y en €
patrimonio resultante de la liquidacién, en los mismos términos que las acciones
en circulacion en e momento en e que la Ampliacién de Capital se declare
suscrita 'y desembolsada por el Consgjo de Administracion de BANESTO, y todo
ello de acuerdo con la vigente Ley de Sociedades Andnimas y con los Estatutos
sociales.

En relacidn con e derecho a dividendo, € titular de las Acciones tendra derecho
a percibir cuantas cantidades a cuenta de dividendos y dividendos
complementarios se satisfagan a los accionistas de BANESTO a partir de la
misma fecha sefialada en € parrafo anterior.

Los rendimientos a que den lugar las Acciones se haran efectivos a travées del
SCLV o con su asistencia, y prescribiran en favor de BANESTO en € plazo de
cinco afios contados a partir del dia sefialado para comenzar su cobro.



2.9.2. Derecho de suscripcion preferente en las emisiones de nuevas acciones
0 de obligaciones convertibles en acciones

Las Acciones concederan a su titular un derecho de suscripcion preferente en la
emisiéon de nuevas acciones o0 de obligaciones convertibles en acciones, todo ello
en los términos previstos en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos
Sociales de BANESTO, y sin perjuicio de la posibilidad de exclusién, total o
parcial, del citado derecho por virtud de acuerdo de la Junta General de
Accionistas de BANESTO, o por los Administradores en los términos previstos en
el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Las Acciones gozaran asimismo del derecho de asignacion gratuita reconocido en
la Ley de Sociedades Andnimas para €l supuesto de realizacién de aumentos de
capital totalmente liberados.

2.9.3. Derecho de asistenciay voto en las Juntas Generales e impugnacion de
acuerdos sociales

Las Acciones conferiran a sus titulares e derecho de asistir y votar en las Juntas
Generales de Accionistas y el de impugnar los acuerdos sociaes, de acuerdo con
el régimen general establecido en la Ley de Sociedades Anénimas y en los
Estatutos Sociales de BANESTO.

En lo que respecta a derecho de asistencia a las Juntas Generales de Accionistas,
los articulos 29° y 30° de los Estatutos Sociales de BANESTO establecen ciertas
restricciones que se transcriben a continuacion:

«Articulo 29°.- Forman parte de la Junta General los poseedores de cincuenta
acciones, por lo menos. Cada accionista tendra un voto por cada cincuenta
acciones que posea. Los tenedores de menos de cincuenta acciones tendran
derecho a agruparse hasta reunir esa cifra como minimo, a los efectos de su
asistencia y votacion en las Juntas, pudiendo recaer la representacion de estas
agrupaciones en uno cualquiera de los accionistas agrupados. La agrupacion
debera acreditarse mediante escrito firmado por todos los accionistas
interesados, con caracter especial por cada Junta. De no hacerlo asi, cualquiera
de ellos podra conferir su representacion en la Junta a favor de otro accionista
con derecho de asistencia y que pueda ostentarla con arreglo ala Ley.

Articulo 30°.- Tendrén derecho de asistir a la Junta General todos los accionistas
gue, poseyendo el nimero de acciones sefialado en € articulo anterior, las tengan
inscritas en el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con cinco dias
de antelacion, al menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta.

Los accionistas con derecho de asistencia podran delegar su representacion en
otra persona que siendo accionista de la sociedad, forme parte de la Junta. La
representacion serd nominativa y deberd conferirse por escrito y con caracter
especial para cada Junta. Todo €ello sin perjuicio de los previsto en e Articulo
108 de la Ley de Sociedades Anonimas.
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Con € fin de facilitar a los accionistas €l gjercicio en las Juntas Generales de la
Sociedad del derecho de asistencia, voto, representacion y agrupacion, cualquier
accionista que lo solicite, podra obtener en el domicilio social, desde el mismo
dia de publicacion del acuerdo de convocatoria de la Junta, una tarjeta de
asistencia nominativa y personal, que le permitira gercitar cuantos derechos le
corresponden como accionista de la Sociedad.

Los accionistas residentes fuera del domicilio social podran también hacerse
representar o agruparse mediante la remision de la tarjeta de asistencia, obtenida
de la Sociedad, por fax o por cualquier otro medio escrito de comunicacion. Sea
cual fuere el medio utilizado, requerira su validacion mediante confirmacion por
escrito, firmado por una persona con poder de la Sociedad, justificativo de la
recepcion de la tarjeta por e mismo procedimiento utilizado para su envio u otro

semejante.

En € supuesto de solicitud publica de la representacion, se estara a lo dispuesto
en e articulo 107 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas.

Los administradores deberan asistir a las Juntas Generales. Asimismo podran
asistir a la Junta, con voz y sin voto los Directores, técnicos y demas personas
que, a juicio del Consegjo de Administracion, tengan interés en la buena marcha
de los asuntos sociales y cuya intervencion en la Junta pueda, si fuera precisa,
resultar Util para la Sociedad. El Presidente de la Junta General podra autorizar
la asistencia de cualquier persona que juzgue conveniente, sin perjuicio de la
facultad de la Junta para revocar dicha autorizacién.»

Por otra parte, los Estatutos Sociales de BANESTO no establecen limitacion o
restriccion alguna respecto del nimero maximo de votos que pueden ser emitidos
por un Unico accionista, por lo que, de acuerdo con € articulo 29 antes transcrito,
cada accionista tendra un voto por cada cincuenta acciones que posea, a titulo
individual o en agrupacion con otros.

Por lo que se refiere alos quérums de asistencia y de voto requeridos en las Juntas
Generdes de Accionistas de Banesto, en los articulos 36 y 38 de los Estatutos
Sociales se establece la siguiente regulacion:

«Articulo 36°- Las Juntas Generales, tanto Ordinarias como
Extraordinarias, quedaran validamente constituidas con e quérum minimo que
exija la legidacion vigente en cada momento para los distintos supuestos o
asuntos incluidos en € Orden del Dia.

Sn embargo, para que puedan tomarse acuerdos validos sobre transformacion,
absorcion del Banco Espafiol de Crédito, SA. por otras sociedades, asi como
para la disolucién de la Sociedad, y también para la modificacion de este parrafo
de este articulo, habran de concurrir a la Junta, en primera convocatoria, e 70%
del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria serd necesaria
la concurrencia del 60% del capital suscrito con derecho a voto.
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Articulo 38°- En las Juntas Generales, tanto Ordinarias como
Extraordinarias, no se podra conocer de mas asuntos que los concretamente
sefialados en la convocatoria, salvo lo dispuesto en la legislacion vigente sobre
separacién de Administradores y accion social de responsabilidad.

En las Juntas Ordinarias y Extraordinarias se proclamara como acuerdo la
decision de la mayoria en los asuntos propios de la competencia de la Junta. No
obstante, para que la Junta General pueda acordar la transformacion, absorcion
del Banco Esparfiol de Crédito, SA. por otras sociedades, asi como disolucion de
la Sociedad seré necesario el voto favorable del 75% del capital presente y
representado en la Junta, tanto en primera como en segunda convocatoria.

También serd necesario en las Juntas previstas en el parrafo anterior € voto
favorable del 75% del capital presente y representado para modificar el Ultimo
parrafo del articulo 36 de los presentes Estatutos y el presente articulo en cuanto
serefiere a este quérum especial.

Los acuerdos se tomaran por mayoria de votos de los accionistas presentes y
representados, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 103, apartado 2, dela
Ley de Sociedades Andénimas, y con la aplicacion en todo caso de lo establecido
al efecto en €l articulo 29 de estos Estatutos. »

2.9.4. Derecho deinformacion

Las Acciones gozaran del derecho de informacion recogido con caracter general
en € articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Andnimas, y con carécter particular
en e articulo 112 del mismo texto legal, en los mismos términos que € resto de
las acciones que componen e capital social de BANESTO. Gozaran, asimismo,
de aguellas especialidades que en materia de derecho de informacion son
recogidas en e articulado de la Ley de Sociedades An6nimas de forma
pormenorizada a tratar de la modificacion de estatutos, ampliacion y reduccion
del capital social, aprobacion de las cuentas anuales, emision de obligaciones
convertibles o no en acciones, transformacion, fusion y escision, disolucion y
liquidacion de la sociedad, y otros actos u operaciones societarias.

2.9.5. Obligatoriedad de las prestaciones accesorias; privilegios, facultades y
deberes gue conlleva la titularidad de las acciones

Ni las Acciones a cuya suscripcion facultan los Lotes de Derechos objeto de la
presente Oferta ni las restantes acciones emitidas por BANESTO llevan apargjada
prestacion accesoria alguna. De igual modo, los Estatutos Sociales de BANESTO
no contienen ninguna prevision sobre privilegios, facultades ni deberes especiales
dimanantes de latitularidad de las Acciones.

No obstante |o anterior, es de sefialar que € articulo 13° de los Estatutos Sociales
establece que en el supuesto de prenda de acciones de la Sociedad, corresponde €l
gercicio de los derechos de accionista a acreedor pignoraticio, s asi se
establecieraen € titulo constitutivo de la prenda.



2.10.

2.9.6. Fecha de entrada en vigor de los derechos y obligaciones derivados de
los Acciones a cuya suscripcion facultan |os Der echos que se ofrecen

El titular de las Acciones sera reputado accionista de BANESTO, en idénticos
términos que los actuales accionistas de BANESTO, y gozarg, por tanto, de los
derechos politicos y econdmicos inherentes a la calidad de accionista de
BANESTO a partir de la fecha en la que la Ampliacion de Capital se declare
suscrita'y desembolsada por € Consgjo de Administracion de BANESTO, lo que
est4 previsto que ocurra el dia 26 de noviembre de 2002.

Se hace constar que ni durante los tres Ultimos gjercicios cerrados (1999, 2000 y
2001) ni durante e periodo del gercicio 2002 transcurrido hasta la fecha de
verificacion de este Folleto, se han repartido dividendos con cargo a los beneficios
obtenidos por BANESTO, sin perjuicio de las reducciones de capital con
devolucion de aportaciones a los accionistas que se llevaron a cabo durante dichos
giercicios, en los términos sefialados en los apartados 11.17.4 y 111.3.4. del Folleto
Completo de BANESTO.

DISTRIBUCION DE_ LA OFERTA Y PROCEDIMIENTO DE
COLOCACION

2.10.1. Colectivo de potenciales inver sores. Distribucion de la Oferta

La presente Oferta se distribuye de la siguiente forma:

2.10.1.1. Oferta Espanola

Una Oferta Plblica dirigida al territorio del Reino de Espafiay que consta de dos
Tramos: el Tramo Minoristay € Tramo Institucional Espafiol.

2.10.1.1.1. Tramo Minorista

Se dirige alas siguientes personas o entidades:

@ Personas fisicas 0 juridicas residentes en Espafia, cualquiera que sea su
nacionalidad.

(b) Personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia que tengan la
condicién de nacionales de uno de los Estados miembros de la Union
Europea, o de uno de los Estados firmantes del Acuerdo y e Protocolo
sobre e Espacio Econdémico Europeo (Estados miembros de la Unidn
Europea més Idandia y Noruega) o del Principado de Andorra, siempre
gue dispongan de cuentas de efectivo y de valores en Espafia abiertas con
alguna de las entidades aseguradoras, colocadoras o colocadoras asociadas
participantes en e Tramo Minorista de la Oferta y sin que pueda
entenderse en ningln caso que los Lotes de Derechos objeto del Tramo
Minorista se ofrecen en régimen de oferta publica en ningun territorio o
jurisdiccion distinto del Reino de Espafia..
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A este tramo se le asignan inicialmente 22.048.665 L otes de Derechos (el 60% del
volumen de Lotes de Derechos objeto de la Oferta), que facultan para la
suscripcion de 44.097.330 Acciones, numero que podra verse aterado en funcion
de las facultades de redistribucion entre Tramos a que se refiere € apartado
2.10.1.3 siguiente.

2.10.1.1.2. Tramo Institucional Espafol

El Tramo Ingtitucional Espafiol esta dirigido de forma exclusiva a inversores
institucionales residentes en Espaiia, es decir, a Fondos de Pensiones, Entidades
de Seguros, Entidades de Crédito, Sociedades y Agencias de Valores, Sociedades
de Inversion Mobiliaria, Fondos de Inversion Mobiliaria, entidades habilitadas de
acuerdo con los articulos 63 a 65 de la Ley del Mercado de Valores para gestionar
carteras de valores de terceros, y otras sociedades cuya actividad sea el
mantenimiento estable en cartera de valores de renta variable.

A este tramo se le asignan inicialmente 7.349.554 L otes de Derechos (el 20% del
volumen de Lotes de Derechos objeto de la Oferta), que facultan para la
suscripcion de 14.699.108 Acciones, numero que podra verse aterado en funcion
de las facultades de redistribucion entre Tramos a que se refiere € apartado
2.10.1.3 siguiente.

2.10.1.2. Tramo Internacional

El Tramo Internacional, de caracter mayorista e institucional, comprende los
Derechos que, agrupados en Lotes, serén ofrecidos fuera del territorio de Espafia.
Este Tramo no serd4 objeto de registro en pais alguno, sin perjuicio de la
utilizacion de los documentos internacionales hormalmente empleados para dar a
conocer la Oferta.

En particular, se hace constar que la informacién que aqui se incluye no debe
publicarse o distribuirse a personas residentes en los Estados Unidos de América o
en cualesguiera otros paises en los que la distribucion de dicha informacion esta
restringida por la ley, y no constituye una oferta de venta, ni una solicitud de
ofertas de compra, de valores en los Estados Unidos ni en nigun otro pais en €
gque sea ilegad redlizar una ofeta o solicitud de esa naturaleza

Asimismo, se hace constar que ni los Derechos de suscripcién preferente ni las
Acciones de BANESTO han sido registrados conforme ala U.S. Securities Act de
1933, ni las leyes de valores de ningun otro pais distinto de Espafia, y que no se ha
realizado ningln tramite para permitir la transmision de tales Derechos de
suscripcion preferente o de Acciones en ningun pais distinto de Espafia. Los
Derechos de suscripcion preferente no pueden ser transmitidos por titulares
estadounidenses (segun los define la Rule 800 de la U.S. Securities Act de 1933),
salvo de acuerdo con |o establecido en la Regulation S de dicha norma.

A este tramo se le asignan inicialmente 7.349.554 Lotes de Derechos (el 20% del
volumen de Lotes de Derechos objeto de la Oferta), que facultan para la
suscripcion de 14.699.108 Acciones, nimero que podré verse aterado en funcion
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de las facultades de redistribucion entre Tramos a que se refiere € apartado
2.10.1.3 siguiente.

2.10.1.3. Redistribucion entre Tramos

Correspondera a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa consulta
no vinculante a las Entidades Coordinadoras Globales, la determinacion del
tamanio final de todosy cada uno de los Tramos, asi como la adopcion de todas las
decisiones de reasignacion entre Tramos, de acuerdo con las siguientes reglas:

@ En ningn caso podra verse reducido €l Tramo Minorista si se produce en
el mismo un exceso de demanda.

(b) Antes de la fijacion del Precio Ma&ximo Minorista, BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa consulta no vinculante con
las Entidades Coordinadoras Globales, podra variar €l volumen de Lotes
de Derechos inicialmente asignado a Tramo Minorista.

(© BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa consulta no
vinculante con las Entidades Coordinadoras Globales, podra aumentar en
cualquier momento anterior a la adjudicacion definitiva e volumen
asignado a Tramo Minorista, en caso de exceso de demanda en éste, a
costa de reducir e volumen global asignado a los Tramos Institucionales,
aungue en éstos se haya producido exceso de demanda. El volumen de
Lotes de Derechos inicialmente asignados a Tramo Minorista podra
incrementarse libremente hasta la fecha de la firma del Contrato de
Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista € 19 de noviembre de
2002, y, a partir de dicha fecha, hasta en un maximo de 3.675.264 Lotes de
Derechos adicionales.

(d) En e supuesto de que no quedara cubierto e Tramo Minorista, los Lotes
de Derechos sobrantes podran reasignarse a los Tramos Institucionales.
Esta eventual reasignacion se realizara, en su caso, por decision de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa consulta no
vinculante con las Entidades Coordinadoras Globales, para atender los
excesos de demanda de dichos Tramos.

(e BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa consulta no
vinculante con las Entidades Coordinadoras Globales, podra redistribuir
libremente L otes de Derechos entre los Tramos I nstitucional es.

El volumen final de Lotes de Derechos asignado a Tramo Minorista de la Oferta
se fijard no mas tarde del 25 de noviembre de 2002, y € volumen definitivo de
Lotes de Derechos adjudicado a los Tramos Institucionales de la Oferta quedara
fijado no mas tarde del 26 de noviembre de 2002. En ambos casos, dicha
informacion sera objeto de la informacion adiciona a presente Folleto a que se
refiere el apartado 2.10.3 siguiente.
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2.10.2. Procedimiento de colocacion

Como se ha sefidado anteriormente, la Oferta Publica se divide en tres Tramos,
habiéndose establecido un proceso de colocacion especifico para cada uno de
ellos, segun se explica a continuacion:

2.10.2.1. Tramo Minorista

2.10.2.1.1. Fasesdd procedimiento de colocacion

El procedimiento de colocacion en este Tramo estara integrado por las siguientes
fases, que se describen con mas detalle a continuacion:

@

(b)

(©

(d)

(€

()

()

()

0]

@)

(k)

Firma del Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Colocacion del
Tramo Minorista (5 de noviembre de 2002).

Registro del presente Folleto Informativo de la Oferta y del Folleto
Completo de la Ampliacion de Capital por la CNMV (7 de noviembre de
2002).

Publicacion del anuncio de la Ampliaciéon de Capital en € Boletin Oficial
del Registro Mercantil (“BORME") (no mas tarde del 8 de noviembre de
2002).

Inicio del Periodo de Suscripcién Preferente de la Ampliacion de Capital
(11 de noviembre de 2002).

Periodo de Formulacion de Mandatos de Compra (del 11 a 19 de
noviembre de 2002).

Fijacion del Precio Maximo Minorista de la Oferta (19 de noviembre de
2002).

Firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista
(19 de noviembre de 2002).

Periodo de Revocacion de Mandatos de Compra (desde su formulacion
hasta el 22 de noviembre de 2002).

Periodo de Oferta Pablicac formulacion y recepcion de Solicitudes de
Compra (del 20 al 22 de noviembre de 2002).

Fin del Periodo de Suscripcion Preferente de la Ampliacion de Capital,
fijacion del Precio Minorista de la Oferta y asignacion definitiva de Lotes
de Derechos a Tramo Minorista (25 de noviembre de 2002).

Préctica, en su caso, del prorrateo en € Tramo Minorista (no més tarde del
25 de noviembre de 2002).

16



(0

(m)

)

(0)

(P)

Adquisicion y gercicio por la Entidad Prefinanciadora de los Lotes de
Derechos y suscripcion de las Acciones por cuenta de los inversores, asi
como gjercicio por dicha Entidad de los Derechos adicionales transmitidos
por SCH para otorgar la opciéon de compra green shoe (25 de noviembre
de 2002).

Desembolso y transmision a los inversores por la Entidad Prefinanciadora
de las Acciones correspondientes a los Lotes de Derechos objeto de la
Oferta Publica: Fecha de Operacion Bursétil (prevista para € 26 de
noviembre de 2002).

Admision a negociacion oficial de las nuevas acciones de BANESTO
correspondientes a la Ampliacién de Capital (prevista para € 27 de
noviembre de 2002).

Desembolso de los Lotes de Derechos y de las Acciones por los
adjudicatarios finales (no antes del 26 de noviembre ni mas tarde del 29 de
noviembre de 2002, salvo que se retrase la Fecha de Operacion Bursétil, en
cuyo caso tendra lugar no antes de la Fecha de Operacion Bursétil ni més
tarde del tercer dia habil posterior a dicha fecha).

Liquidacion de la Oferta (prevista para e 29 de noviembre de 2002, salvo
que se retrase la Fecha de Operacion Bursétil, en cuyo caso tendra lugar el
tercer dia habil posterior a dicha fecha).

2.10.2.1.2. Periodo de Formulacion de Mandatos de Compra

El Periodo de Formulacion de Mandatos, durante el cual 1os inversores minoristas
gue cumplan los requisitos del presente Folleto podran presentar Mandatos de
Compra de Lotes de Derechos, comenzara a las 8:30 horas de Madrid del dia 11
de noviembre de 2002, y finalizard a las 14:00 horas de Madrid del dia 19 de
noviembre de 2002 (savo que € horario de atencion a publico de la entidad
financiera ante la que se presente el Mandato finalice con anterioridad).

La formulacién, recepcion y tramitacion de los Mandatos de Compra se gjustaran
a las diguientes reglas, que también serén de aplicacion a las Solicitudes de
Compraalas que se refiere € apartado 2.10.2.1.5 siguiente:

@

Los Mandatos y Solicitudes de Compra deberan tener un importe minimo
de 1.000 € y un maximo de 60.000 €, que incluird el precio de los Lotes de
Derechos y e Precio de Emision de las Acciones correspondientes a los
mismos. Los Mandatos y Solicitudes de Compra deberén reflgjar, escrita
de puiio y letra por € peticionario, una cantidad en euros comprendida
entre dichos importes minimo y maximo. No obstante lo anterior, sera
aceptable que la cantidad figure impresa mecanicamente siempre que haya
sido fijada personalmente por el peticionario, y asi se confirme por €l
mismo mediante una firma autdgrafa adicional sobre ella.
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(b)

(©

(d)

(€)

®

El importe expresado por € inversor en e Mandato o Solicitud de
Compra serd e que (salvo revocacion del Mandato de Compra, anulacion
del Mandato o Solicitud de Compra, 0 desistimiento o revocacion de la
Oferta, y sin perjuicio del resultado del prorrateo) se aplicard a la
adquisicion de los Lotes de Derechos al Precio Minorista que se
determine al final del Periodo de Oferta Publica, y a la suscripcion y
desembolso de las Acciones correspondientes a dichos Lotes de
Derechos.

Los Mandatos y Solicitudes de Compra deberdn presentarse
exclusivamente ante cualquiera de las Entidades Aseguradoras del Tramo
Minorista, 0 ante BANESTO BOLSA, SA., SV.B. (en lo sucesivo, la
“Entidad Colocadora’) o sus respectivas Entidades Col ocadoras A sociadas
gue se relacionan en e apartado 2.12.1 siguiente, debiendo disponer los
peticionarios de cuentas de valores y de efectivo en la Entidad a través de
la cua tramiten sus Mandatos y/o Solicitudes de Compra. La apertura y
cierre de las cuentas sera libre de gastos para € inversor.

Los Mandatos y Solicitudes de Compra deberan ser otorgados por escrito y
firmados por e inversor interesado (en adelante, el “peticionario”) en €
correspondiente impreso que debera facilitarle la entidad ante la que se
presente. No se aceptard ningin Mandato o Solicitud de Compra que no
posea todos los datos identificativos del peticionario que vengan exigidos
por la legidacion vigente para este tipo de operaciones (nombre y
apellidos o denominacion social, direccion y NIF o, en caso de no
residentes en Espafia que no dispongan de NIF, NUmero de Pasaporte y
nacionalidad). En caso de Mandatos o Solicitudes de Compra formulados
por incapacitados o menores de edad, debera expresarse la fecha de
nacimiento del menor de edad y € NIF del representante legal (sin que ello
implique asignar dicho NIF a la peticion del menor a los efectos de las
reglas de controles de méaximos establecidas en e apartado 2.10.2.1.5.(D)
siguiente).

La entidad ante la que se formule el Mandato o la Solicitud de Compra
debera hacer entrega a inversor de un triptico informativo en e que
figurard, de forma facilmente comprensible, la informacién més relevante
del presente Folleto Informativo y del Folleto Informativo Completo de la
Ampliacion de Capital de BANESTO.

Los Mandatos y Solicitudes de Compra también podran ser cursados por
via telematica (Internet) a través de la Entidad Colocadora y aquellas
Entidades Aseguradoras y Entidades Colocadoras Asociadas que estén
dispuestas a aceptar Mandatos y Solicitudes de Compra cursados por esta
via y reinan los medios suficientes para garantizar la seguridad y
confidencialidad de las correspondientes transacciones.

El peticionario cumplira con las reglas de acceso y contratacion por via
telemética que tenga establecidas la Entidad Aseguradora, Colocadora o
Colocadora Asociada y esta Ultima, a su vez, respondera de la autenticidad
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()

e integridad de los Mandatos y Solicitudes de Compra cursados por dicha
via y garantizara la confidencialidad y e archivo de tales Mandatos y
Solicitudes.

El peticionario, antes de proceder a la contratacion de Lotes de Derechos
de BANESTO, podra acceder a informacion relativa a la Oferta y, en
particular, a Folleto registrado en la CNMV, en formato Internet.
Supuesto gue € peticionario decida acceder a la pagina de contratacion de
Lotes de Derechos de BANESTO, la entidad deberd asegurarse de que,
con caracter previo, e peticionario haya cumplimentado un campo que
garantice gque éste ha tenido acceso al “triptico” a que se refiere €l parrafo
(e) anterior del presente apartado.

Posteriormente, €l peticionario accederd a la pagina de contratacion de
Lotes de Derechos de BANESTO, en la que introducira su Mandato o
Solicitud de Compra cuyo importe en euros no podra ser inferior ni
superior a los limites minimo y maximo fijados en € pérrafo (a) anterior
de este apartado . El peticionario tendra también la opcion de revocar los
Mandatos de Compra que hubiera formulado, debiendo ser dicha
revocacion total y no parcial. Por Ultimo, e peticionario deberd introducir
el nimero de cuenta de valores donde desea que se abone la compra de los
Lotes de Derechos de BANESTO vy la correlativa suscripcion de las
Acciones de BANESTO, y la cuenta de efectivo en donde desea que se le
cargue e importe correspondiente. Si tuviera més de una cuenta de
efectivo y/o de valores abierta en la Entidad Aseguradora, Colocadora o
Colocadora Asociada, deberd elegir una de ellas. S € peticionario no
tuviera contratada alguna de dichas cuentas en la Entidad Aseguradora,
Colocadora o Colocadora Asociada, debera proceder a contratarla en los
términos establ ecidos por dicha entidad.

Las Entidades Aseguradoras y la Entidad Colocadora que aceptan
Mandatos y Solicitudes de Compra por esta via han confirmado por escrito
en e Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacion del Tramo Minorista tanto la suficiencia de medios de su
Entidad y de sus Entidades Colocadoras Asociadas para garantizar la
seguridad y confidencialidad de las transacciones por estas vias, como su
compromiso de indemnizar a los peticionarios por cualquier otro dafio o
perjuicio que éstos pudieran sufrir como consecuencia del incumplimiento
por dichas Entidades o sus Entidades Colocadoras Asociadas de las
condiciones establecidas en e Protocolo de Intenciones de Aseguramiento
y Compromiso de Colocacion del Tramo Minorista para la tramitacion de
Mandatos y Solicitudes de Compra por estas vias.

Los Mandatos y Solicitudes de Compra podran ser igualmente cursados
telefénicamente a través de la Entidad Colocadora y aquellas Entidades
Aseguradoras 0 Colocadoras Asociadas que estén dispuestas a aceptar
Mandatos y Solicitudes de Compra cursados por esta via y previamente
hayan suscrito un contrato con € peticionario por € que éste acepte un
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sistema de identificacién a menos de doble clave que permita conocer y
autenticar la identidad del peticionario.

El peticionario cumplira con las reglas de acceso y contratacion por via
telefonica que tenga establecidas la Entidad Aseguradora, Colocadora o
Colocadora Asociada y esta Ultima, a su vez, respondera de la autenticidad
e integridad de los Mandatos y Solicitudes de Compra cursados por dicha
via y garantizara la confidencialidad y e archivo de tales Mandatos y
Solicitudes.

El peticionario, antes de proceder a la peticion de Lotes de Derechos de
BANESTO debera afirmar haber tenido a su disposicion € “triptico” a que
se refiere € parrafo (e) anterior del presente apartado. En caso de que
manifieste no haberlo leido, se le sefidlara la forma en que puede obtenerlo
y en caso de que no desee hacerlo, se le comentara la informacion
contenida en & mismo.

Posteriormente, €l peticionario respondera a cada uno de los apartados
previstos en e modelo de Mandato o Solicitud de Compra en su formato
escrito. El importe del Mandato o Solicitud de Compra no podra ser
inferior ni superior a los limites minimo y maximo fijados en el parrafo (a)
anterior de este apartado. El peticionario tendrda también la opcién de
revocar los Mandatos de Compra que hubiera formulado, debiendo ser
dicha revocacion total y no parcial. Por dltimo, € peticionario debera
designar € nimero de cuenta de valores donde desea que se abone la
compra de los Lotes de Derechos de BANESTO y la correlativa
suscripcion de las Acciones de BANESTO, y la cuenta de efectivo en
donde desea que se le cargue el importe correspondiente. Si tuviera méas de
una cuenta de efectivo y/o valores abierta en la Entidad Aseguradora,
Colocadora o Colocadora Asociada, deberd elegir una de €llas. S €
peticionario no tuviera contratada alguna de dichas cuentas en la Entidad
Aseguradora, Colocadora o Colocadora Asociada, debera proceder a
contratarla en los términos establecidos por dicha entidad.

Las Entidades Aseguradoras y la Entidad Colocadora que aceptan
Mandatos y Solicitudes de Compra por esta via han confirmado por escrito
en e Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacion del Tramo Minorista tanto la suficiencia de medios de su
Entidad y de sus Entidades Colocadoras Asociadas para garantizar la
seguridad y confidencialidad de las transacciones por estas vias, como su
compromiso de indemnizar a los peticionarios por cualquier otro dafio o
perjuicio que éstos pudieran sufrir como consecuencia del incumplimiento
por dichas Entidades o sus Entidades Colocadoras Asociadas de las
condiciones establecidas en € Protocolo de Intenciones de Aseguramiento
y Compromiso de Colocacion del Tramo Minorista para la tramitacion de
Mandatos y Solicitudes de Compra por estas vias.



)

0]

@)

(k)

Las Entidades Aseguradoras, Colocadora y Colocadoras Asociadas
deberan rechazar aguellos Mandatos y Solicitudes de Compra que no
cumplan cualesquiera de los requisitos que para los mismos se exigen.

Las Entidades Aseguradoras y la Entidad Colocadora deberan enviar a la
Entidad Agente (que actuara por cuenta de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO e informara con caracter inmediato a éste) las
relaciones de los Mandatos de Compra recibidos por éstas y por sus
Entidades Colocadoras Asociadas en las fechas y términos establecidos en
el Protocolo de Intenciones y en e Contrato de Aseguramiento del Tramo
Minorista. La Entidad Agente podra denegar la recepcion de aguellas
relaciones de Mandatos de Compra que no se hubieran entregado por las
Entidades Aseguradoras o la Entidad Colocadora en los términos
establecidos en dichos Protocolo y Contrato. De las reclamaciones por
dafios y perjuicios o por cualquier otro concepto que pudieran derivarse de
la negativa de la Entidad Agente a recibir las mencionadas relaciones,
serdn exclusivamente responsables ante los inversores las Entidades
Aseguradoras o la Entidad Colocadora que hubieran entregado las
relaciones fuera de tiempo, defectuosas 0 con errores u Omisiones
substanciales, sin que en tal caso pueda imputarse ningin tipo de
responsabilidad a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, a
BANESTO o ala Entidad Agente.

Los Mandatos de Compra tendran caracter revocable desde el momento de
su formulacion hasta las 14:00 horas del dia 22 de noviembre de 2002
(dentro del horario de atencion al publico de la entidad financiera ante la
que se presentd e Mandato). Transcurrido dicho plazo, los Mandatos
adquiriran caracter irrevocable y seran gecutados por la entidad ante la
gue se hayan formulado.

Expresamente se hace constar que la formulacion de Mandatos y/o
Solicitudes de Compra de Lotes de Derechos por los inversores
adjudicatarios de los mismos en e Tramo Minorista de la Oferta Plblica
conllevard, como condicion de venta, su simultanea manifestacion de
voluntad sobre e gercicio de los Derechos finalmente adquiridos y la
consiguiente orden de suscripcion y obligacion de desembolso de las
Acciones de BANESTO correspondientes alos mismos.

En este sentido, la formulacion de peticiones de compra de Lotes de
Derechos por los inversores adjudicatarios de los mismos en € Tramo
Minorista implicara su consentimiento, aceptacion e instruccion expresa e
irrevocable para que la Entidad Prefinanciadora adquiera y gercite los
Lotes de Derechos y suscriba y desembolse las Acciones correspondientes
a dichos Lotes de Derechos por su cuenta, y para la adquisicion posterior
por e inversor a la Entidad Prefinanciadora de las Acciones
correspondientes a los Lotes de Derechos que le hubieran sido adjudicados
aun precio equivaente ala suma del resultado de multiplicar los Lotes de
Derechos adjudicados por € Precio Minorista de la Oferta més € resultado
de multiplicar las Acciones correspondientes a dichos Lotes de Derechos
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(m)

)

por e Precio de Emision, consintiendo expresamente el inversor cualquier
supuesto de autocontratacion que se pudiera producir, todo ello salvo en
caso de revocacion del Mandato de Compra o anulacién del Mandato o
Solicitud de Compra en € Tramo Minorista, 0 desistimiento o revocacion
de la Oferta

L as entidades receptoras de los Mandatos y Solicitudes de Compra podran
exigir a los peticionarios provision de fondos para asegurar el pago del
precio de los Lotes de Derechos y e Precio de Emision de las Acciones de
BANESTO a cuya suscripcion dan derecho tales Lotes, y que habra sido
ordenada por € inversor a formular su Mandato o Solicitud de Compra.
En tal caso, deberan devolver a tales peticionarios la provision de fondos
correspondiente, libre de cualquier gasto o comisién y sin intereses, con
fecha valor no més tarde del dia hébil siguiente a aquel en que se produzca
cualquiera de las siguientes circunstancias.

()  revocacion dd Mandato de Compra por parte del peticionario;
(i)  anulacion del Mandato o Solicitud de Compra;

(i) desistimiento por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de
continuar la redizacién de la Oferta Plblica, en los términos previstos
en e presente Folleto Informativo;

(iv) revocacion automética de la Oferta Piblica; o

(v) adjudicacion a peticionario de un nimero de Lotes de Derechos
inferior a solicitado en caso de prorrateo; en tal caso, se devolvera e
Precio de Emisién de las Acciones correspondientes a los Lotes de
Derechos no adjudicados por razén del prorrateo, asi como € precio de
dichos Lotes de Derechos.

S por causas imputables a las Entidades Aseguradoras, Colocadora o
Colocadoras Asociadas se produjera un retraso en la devolucion de la
provison de fondos correspondiente, dichas Entidades deberan abonar
intereses de demora a tipo de interés legal del dinero vigente, que se
devengara desde la fecha limite (el dia habil siguiente a dia en que hubiera
debido efectuarse la devolucién) y hasta e dia de su abono efectivo al
peticionario.

El nimero de Lotes de Derechos en que, a efectos del prorrateo, se
convertira la peticion de compra basada en la g ecucion de un Mandato de
Compra no revocado o una Solicitud de Compra sera el cociente resultante
de dividir la cantidad sefidlada en dicho Mandato por € Precio de
Prorrateo  Minorista referido en e apartado 2.10.2.1.3 siguiente,
redondeado por defecto.

Los peticionarios que formulen Mandatos de Compra obtendrén una
prioridad en e prorrateo respecto de los peticionarios que formulen



Solicitudes de Compra en € Periodo de Oferta PUblica, de acuerdo con las
condiciones establecidas en el apartado 2.12.4 siguiente.

2.10.2.1.3. Fijaciéon del Precio Maximo Minorista y del Precio de Prorrateo
Minorista

El Precio Maximo Minorista seréa fijado € dia 19 de noviembre de 2002, una vez
finalizado e Periodo de Formulacion de Mandatos, por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, previa consulta no vinculante con las Entidades
Coordinadoras Globales, y serd objeto de la informacion adiciona a este Folleto,
prevista en e apartado 2.10.3 siguiente. El Precio M&ximo Minorista podré ser
superior a precio maximo establecido en la Banda de Precios NO
VINCULANTE. El Precio Minorista de la Oferta sera el menor de los siguientes
precios. (i) & Precio Méximo Minoristay (ii) € Precio Ingtituciona de la Oferta.
En consecuencia, la fijacion del Precio Maximo Minorista tiene por finalidad
permitir que los inversores puedan conocer € importe que, como maximo,
pagaran por cada Lote de Derechos de BANESTO que les sea adjudicado.

Asimismo, & Precio Maximo Minorista, incrementado en 4,06 €, esto es, el Precio
de Emisién de las Acciones correspondientes a cada Lote de Derechos, constituira
el Precio de Prorrateo Minorista, que serd el tenido en cuenta a efectos del
prorrateo en & Tramo Minorista.

2.10.2.1.4. Firmadd Contrato de Aseguramiento y Colocacion

Dado que BANESTO BOLSA, SA., SV.B., Entidad Colocadora del Tramo
Minorista de la Oferta, es una entidad perteneciente al Grupo BANESTO, y
teniendo en cuenta la norma contenida en € articulo 74 de la Ley de Sociedades
Anbnimas, que prohibe a una sociedad suscribir acciones de su sociedad
dominante, la parte de la Oferta que estd inicialmente previsto cologque
BANESTO BOLSA, SA., SV.B., directamente o a través de sus Entidades
Colocadoras Asociadas, no estara asegurada. De esta forma, los Lotes de
Derechos objeto de la Oferta en e Tramo Minorista quedarédn asegurados en un
porcentaje del 68,5%, que es el correspondiente al compromiso de aseguramiento
gue esta previsto asuman las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista de la
Oferta, mientras que e restante 31,5% del Tramo Minorista, reservado para su
colocacion por BANESTO BOLSA, SA., SV.B. y sus Entidades Colocadoras
Asociadas, quedara sin asegurar.

En e supuesto de que la parte del Tramo Minorista de la Oferta reservada para su
colocacion por BANESTO BOLSA, SA., S\V.B., directamente o a traves de sus
Entidades Colocadoras Asociadas, ya sea iniciamente o tras llevar a cabo, en su
caso, redistribuciones entre Tramos conforme a lo previsto en e apartado
2.10.1.3, no llegara a cubrirse totalmente, y no existiera exceso de demanda
dentro del Tramo Minorista 0 de los Tramos Institucionales de la Oferta, se
resolveria la adquisiciéon y gercicio por parte de la Entidad Prefinanciadora de los
Lotes de Derechos no colocados correspondientes a BANESTO BOLSA, SA.,
S.\V.B., asi como de la suscripcion por ésta de las Acciones correspondientes a
dichos Lotes de Derechos, de forma que, por lo que se refiere a la Oferta, €
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capital social de BANESTO se aumentaria sdlo en la cuantia de las Acciones
correspondientes a los Lotes de Derechos finalmente vendidos en la mismay alos
Derechos transmitidos por SCH a SCHI en relacion con la opcion de compra
referida en los apartados 0.1.3.6 anterior y 2.17.5 siguiente, produciéndose en
consecuencia un supuesto de suscripcién incompleta contemplado en e articulo
161 de la Ley de Sociedades AnOnimas y previsto expresamente en las
condiciones de la Ampliaciéon de Capita acordada por € Consgo de
Administracion de BANESTO € 1 de octubre de 2002.

A la vista de lo anterior, se expone a continuacion la informacion relativa al
compromiso de aseguramiento de las Entidades Aseguradoras del Tramo
Minorista 'y que, segun se ha indicado, afecta a 68,5% de los Lotes de Derechos
objeto de oferta en dicho Tramo.

En este sentido, esta previsto que €l dia 19 de noviembre de 2002, una vez fijado
el Precio Maximo Minorista, la Entidad Colocadora y las restantes entidades
firmantes del Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacion del Tramo Minorista firmen e Contrato de Aseguramiento y
Colocacion del Tramo Minorista, con lo que todas ellas (excepto la Entidad
Colocadora) quedaran integradas en € Sindicato Asegurador en condicion de
Entidades Aseguradoras. La firma de dicho Contrato, asi como las variaciones
gue, en su caso, se produzcan en la identidad de las entidades firmantes del mismo
respecto de las entidades que firmaron € Protocolo de Intenciones de
Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo Minorista, serén objeto
de lainformacion adicional al presente Folleto a que se refiere el apartado 2.10.3
siguiente.

En principio, € Sindicato Asegurador estara compuesto por todas las entidades
(distintas a la Entidad Colocadora) que hayan firmado el Protocolo de Intenciones
de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo Minorista. No
obstante, en e supuesto de que alguna de dichas entidades no llegara a firmar €l
Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista, dicha entidad
perderia su condicion de Entidad Aseguradora, y permaneceria como Entidad
Colocadora, devengandose a su favor exclusivamente la comisién de colocacion
Yy, en su caso, la prima de sobredemanda correspondiente a los Lotes de Derechos
finalmente adjudicados a los Mandatos y Solicitudes de Compra cursados a través
de la entidad afectada, en los términos previstos en € apartado 2.12.3 siguiente.
Las comisiones de direccion y aseguramiento que hubiera correspondido a la
Entidad Aseguradora afectada corresponderan a aguellas otras Entidades
Aseguradoras que libremente acuerden con BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO asumir el compromiso de aseguramiento que se hubiera previsto para
la Entidad Aseguradora que se retira.

2.10.2.15. Periodo de Oferta Publica Minorista

(A)  Duracion
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(B)

(©)

El Periodo de Oferta Publica Minorista comenzara a las 8:30 horas de
Madrid del dia 20 de noviembre de 2002 y finalizar4 a las 14:00 horas de
Madrid del dia 22 de noviembre de 2002.

Posibilidad de revocaciéon de Mandatos de Compra

Las personas que hayan otorgado Mandatos de Compra podran revocar
dichos Mandatos desde su formulacién hasta las 14:00 horas del dia 22 de
noviembre de 2002 (salvo que e horario de atencién a publico de la
entidad financiera finalice con anterioridad) ante la entidad en la que se
hubieran otorgado, mediante el impreso que ésta debera facilitarles al
efecto.

La revocacion de Mandatos de Compra sélo podra referirse a importe
total del Mandato, no admitiéndose revocaciones parciaes, sin perjuicio de
gue puedan realizarse nuevos Mandatos de Compra o Solicitudes de
Compra. En caso de haberse formulado una pluralidad de Mandatos de
Compra, debera indicarse con claridad a qué Mandato se refiere la
revocacion.

Una vez transcurrido € plazo mencionado, los Mandatos de Compra se
convertiran en Solicitudes de Compra firmes e irrevocables, entendiéndose
gue €l otorgante del Mandato acepta como precio por Lote de Derechos €l
Precio Minorista de la Oferta que se fije de conformidad con lo dispuesto
en € apartado 2.10.2.1.6 siguiente, y como precio por Accion
correspondiente a dichos Lotes de Derechos el Precio de Emision de las
mismas.

Las Entidades Aseguradoras y la Entidad Colocadora deberan enviar a la
Entidad Agente las relaciones de |as revocaciones de Mandatos de Compra
recibidos en las fechas y los términos establecidos en e Protocolo de
Intenciones y en e Contrato de Aseguramiento del Tramo Minorista. La
Entidad Agente podra denegar la recepcion de aquellas relaciones de
revocaciones de Mandatos de Compra gque no se hubieran entregado por
las Entidades Aseguradoras o la Entidad Colocadora en los términos
establecidos en dicho Protocolo de Intenciones y en & Contrato de
Aseguramiento. De las reclamaciones por dafios y perjuicios o0 por
cualquier otro concepto que pudieran derivarse de la negativa de la
Entidad Agente a recibir las mencionadas relaciones, serén exclusivamente
responsables ante los inversores las Entidades Aseguradoras o |la Entidad
Colocadora que hubieran entregado las relaciones fuera de tiempo,
defectuosas o con errores u omisiones substanciales, sin que en tal caso
pueda imputarse ningun tipo de responsabilidad a BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, aBANESTO o ala Entidad Agente.

Formulacion de Solicitudes de Compra durante € Periodo de Oferta
Publica
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(D)

Los inversores minoristas, con independencia de que hubieran otorgado o
no Mandatos de Compra durante € Periodo de Formulacion de los
mismos, podran formular Solicitudes de Compra durante €l Periodo de
Oferta Pdblica.

Las Solicitudes de Compra se gjustaran a las mismas reglas descritas en €l
apartado 2.10.2.1.2 anterior para los Mandatos de Compra, con las
siguientes especialidades:

() Cuaquier Solicitud de Compra formulada durante el Periodo de
Oferta Publica se considerard hecha en firme y serd irrevocable,
entendiéndose que €l peticionario acepta como precio por Lote de
Derecho e Precio Minorista de la Oferta que se fije de conformidad
con lo dispuesto en € apartado 2.10.2.1.6 siguiente, y como precio
por Accion correspondiente a dichos Lotes de Derechos €l Precio de
Emision de las mismas.

(i)  Expresamente se hace constar que las Solicitudes de Compra que se
formulen directamente en el Periodo de Oferta Publica pueden
quedar completamente desatendidas como consecuencia de la
prioridad que se concede en el prorrateo a las peticiones que tengan
su origen en Mandatos de Compra no revocados, de acuerdo con las
reglas previstas en e apartado 2.12.4 siguiente.

(i) La formulacion por un inversor de Solicitudes de Compra en el
Periodo de Oferta Publica no conllevard la anulacion de los
Mandatos de Compra formulados por dicho inversor, salvo cuando
se superen @ limite maximo de inversion a que se refiere €
subapartado (D) siguiente del presente apartado.

Las Entidades Aseguradoras y la Entidad Colocadora deberan enviar a la
Entidad Agente las relaciones de las Solicitudes de Compra recibidas en
las fechas y los términos establecidos en e Protocolo de Intenciones y en
el Contrato de Aseguramiento del Tramo Minorista. La Entidad Agente
podra denegar la recepcion de aquellas relaciones de Solicitudes de
Compra que no se hubieran entregado por las Entidades Aseguradoras o la
Entidad Colocadora en los términos establecidos en dicho Protocolo de
Intenciones y en el Contrato de Aseguramiento. De las reclamaciones por
dafos y perjuicios o por cuaquier otro concepto que pudieran derivarse de
la negativa de la Entidad Agente a recibir las mencionadas relaciones,
serdn exclusivamente responsables ante los inversores las Entidades
Aseguradoras o la Entidad Colocadora que hubieran entregado las
relaciones fuera de tiempo, defectuosas 0 con errores u Omisiones
substanciales, sin que en tal caso pueda imputarse ningin tipo de
responsabilidad a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, a
BANESTO o ala Entidad Agente.

Reglas de control del limite maximo de inverson de los Mandatos vy
Solicitudes de Compra
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(if)

i)

V)

No podran formularse simultaneamente peticiones de compra en €l
Tramo Minoristay en los Tramos Institucionales de la Oferta.

Los importes minimo y maximo por los que podran formularse
Mandatos y Solicitudes de Compra en € Tramo Minorista seran de
1.000 € y 60.000 €, respectivamente, ya se trate de Mandatos de
Compra no revocados, Solicitudes de Compra o la suma de ambos.
En consecuencia, no se tomaran en consideracion las peticiones de
compra formuladas por un mismo peticionario, ya sea
individualmente o en cotitularidad, que excedan en conjunto del
limite establecido de 60.000 €, en la pate que excedan
conjuntamente de dicho limite.

Los controles de méaximos que se describen en este apartado se
realizaran utilizando e N.I.LF. 0 nimero de pasaporte de los
peticionarios. En e caso de menores de edad, se utilizara la fecha de
nacimiento del menor, y en caso de coincidencia de fechas de
nacimiento, su hombre de pila.

Los Mandatos y Solicitudes de Compra formulados en nombre de
varias personas se entenderan hechos por cada una de ellas por la
cantidad reflejada en e Mandato o Solicitud. Ningun peticionario
podra realizar més de dos Mandatos o Solicitudes de Compra de
forma conjunta. Si una misma persona hubiera formulado més de dos
peticiones de compra de forma conjunta, se anularan a todos los
efectos todas las peticiones que haya presentado de forma conjunta,
respetandose Unicamente las realizadas de forma individual. A los
efectos del computo del limite maximo por peticionario, cuando
coincidan todos y cada uno de los peticionarios en varias peticiones
de compra (ya sean Mandatos o Solicitudes de Compra) dichas
peticiones se agregaran formando una Unica peticion de compra.

Si algun peticionario excediera €l limite de inversién de 60.000 €, se
estara a las siguientes reglas:

1. Se dard preferencia a los Mandatos de Compra sobre las
Solicitudes de Compra, de forma que se eliminar4 en primer
lugar &l importe que corresponda de las Solicitudes de Compra
para que, en conjunto, la peticibn no exceda € limite de
inversién. Por tanto, si un mismo peticionario presentara uno o
varios Mandatos de Compra que en conjunto superasen el
limite establecido y presentara ademas Solicitudes de Compra,
éstas Ultimas se eliminarian.

2.  En € supuesto de que hubiera que reducir peticiones del
mismo tipo (ya sean Mandatos o Solicitudes), se procedera a
reducir proporcionalmente e exceso entre los Mandatos o
Solicitudes afectados.
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A efectos de reducir € importe de las peticiones de igua tipo
(Mandatos o Salicitudes de Compra), sl un mismo peticionario
efectuara diferentes peticiones de igua tipo con base en
digtintas formulas de cotitularidad, se procedera de la siguiente
forma:

@

(b)

(©

(d)

Las peticiones donde aparezca méas de un titular se
dividiran en tantas peticiones como titulares aparezcan,
asignandose a cada titular e importe tota reflgjado en la
peticion original.

Se agruparan todas las peticiones obtenidas de la forma
descrita en e péarrafo (@) anterior en las que coincida el
mismo titular.

Si conjuntamente consideradas las peticiones del mismo
tipo que presente un mismo titular, de la forma
establecida en los parrafos (@) y (b) anteriores, se
produjese un exceso sobre e limite de inversion, se
procedera a distribuir dicho exceso de acuerdo con las
reglas establecidas en los apartados 1 y 2 anteriores, esto
es, eliminando en primer lugar los importes que
correspondan a las Solicitudes de Compra, y en segundo
lugar los importes correspondientes a los Mandatos de
Compra, teniendo en cuenta que s una solicitud se viera
afectada por més de una operacion de redistribucion de
excesos sobre limites, se aplicard aquella cuya reduccion
Sea por un importe mayor.

En todo caso, s una misma persona hubiera formulado
mas de dos peticiones de compra de forma conjunta, se
anularan a todos los efectos todas |as peticiones que haya
presentado de forma conjunta, respetdndose Unicamente
las realizadas de formaindividual.

Se reproduce a continuacion un gemplo de aplicacion de las
reglas de control de méximos de inversion expuestas en el
presente apartado:
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Entidad Tipo de peticién Peticionarios Importe €

A Mandato Individual S.n°l 45.000

B Mandato en Cotitularidad S.n°1 40.000
Sr.n°2

C Mandato en Cotitularidad Sr.n°2 25.000
S.n°3

D Solicitud individual Sr.nel 18.000

A efectos de computabilidad del limite de inversion se consideraria que:

? El Sr. n° 1 solicita 85.000 € en Mandatos de Compra (45.000 € en la Entidad

A 'y 40.000 € en la Entidad B, en cotitularidad con el Sr. 1P 2) y 18.000 € en
Solicitudes de Compra en la Entidad D. En total, 103.000 € (45.000 +
40.000 + 18.000)

? El Sr. n° 2 solicita 65.000 € en Mandatos de Compra (40.000 € en la Entidad
B, en cotitularidad con e Sr. n°® 1 y 25.000 € en la Entidad C, en
cotitularidad con € Sr. n° 3).

? El Sr. n° 3 solicita 25.000 € en un Mandato de Compra (en cotitularidad con
el Sr.n° 2, en laEntidad C).

Por lo tanto, los Peticionarios que superan € limite maximo de inversion serian:

? El Sr. n°1, con un exceso de 43.000 € (103.000 - 60.000). Considerando que
ha realizado Mandatos de Compra que exceden de 60.000 €, se diminaria la
Solicitud de Compra redlizada en € Periodo de Oferta Publica. En

consecuencia € exceso de los Mandatos de Compra seria de 25.000 €
(85.000 - 60.000,00).

? El Sr.n°2, que supera el limite con un exceso de 5.000 € (65.000 - 60.000).

Dichos excesos de 25.000 € y 5.000 €, respectivamente, se distribuirian entre las
peticiones de compra afectadas (la de la Entidad A, la de la Entidad B y la de la
Entidad C), paralo cual se efectuara la siguiente operacion.

ENTIDAD “A”

Sr. n° 1 => 25.000 (exceso) x 45.000 (importe solicitado) = 13.235,29 €
85.000,00

ENTIDAD “B”

Sr. n° 1 => 25.000,00 (exceso) x 40.000,00 (importe solicitado) = 11.764,71 €
85.000,00




Sr. n°2 => 5000,00 (exceso) x 40.000,00 (importe solicitado) = 3.076,92 €
65.000,00

ENTIDAD “C"

Sr. n°2=> 5.000,00 (exceso) x 25.000,00 (importe solicitado)= 1.923,08 €
65.000,00

ENTIDAD “D”

Se elimina la Solicitud de Compra a haber excedido & Sr. n° 1 con sus Mandatos
de Comprad limite de inversion

Dado que el Mandato de Compra cursado ante la Entidad B esta afectado por dos
operaciones distintas de eliminacion de excesos, se aplicara la mayor. Por tanto,
los correspondientes excesos se eliminaran deduciendo:

? del Mandato de Comprade la Entidad A: 13.235,29 €

? del Mandato de Comprade la Entidad B: 11.764,71 €

? del Mandato de Comprade la Entidad C: 1.923,08 €

La Solicitud de Compra de la Entidad D se elimina en su totalidad por verse
afectada por las peticiones de los Bancos A y B.

Los Mandatos y Solicitudes de Compra quedarian de la siguiente forma:

Entidad Tipo de Peticion Peticionarios Importe €
A Mandato Individual S.n°l 31.764,71
B Mandato en Cotitularidad S.n°l 28.235,29
Sr.n°2
C Mandato en Cotitul aridad S.n°2 23.076,92
Sr.n°3
D Solicitud individual S.nl 0

2.10.2.1.6. Fijacion del Precio Minorista de la Oferta

El dia 25 de noviembre de 2002, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO,
de comun acuerdo con las Entidades Coordinadoras Globales, fijara € Precio
Ingtitucional de la Oferta en funcién de las condiciones de mercado y de la
demanda de Lotes de Derechos registrada en los Periodos de Oferta Publica y
Prospeccion de la Demanda. El Precio Minorista de la Oferta sera € menor de los
siguientes precios: (i) € Precio Maximo Minoristay (ii) € Precio Institucional de
la Oferta.



Una vez fijado e Precio Minorista de la Ofertay BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, previa consulta no vinculante con las Entidades
Coordinadoras Globales, procedera a la asignacion definitiva de Lotes de
Derechos a Tramo Minorista.

Tanto la fijacion del Precio Minorista de la Oferta como la asignacion definitiva
de Lotes de Derechos al Tramo Minorista serén objeto de la informacién adicional
al presente Folleto a que serefiere el apartado 2.10.3 siguiente.

2.10.2.1.7. Compromiso de asegur amiento

En el supuesto de que los Mandatos o Solicitudes de Compra presentadas por una
Entidad Aseguradora no alcanzaran € nimero de Lotes de Derechos asegurados
por ésta, dicha Entidad Aseguradora presentara una peticién de compra en nombre
propio o en nombre de una sociedad controlada por ella por e nimero de Lotes de
Derechos asegurados por ellay no colocados a terceros, a un precio equivalente a
la suma del Precio de Aseguramiento de los Lotes de Derechos a que se refiere €
apartado 2.12.3 siguiente y el Precio de Emisién de las Acciones correspondientes
a dichos Lotes de Derechos, a efectos de su inclusion por la Entidad Agente en las
operaciones de adjudicacion.

A las peticiones de compra presentadas por las Entidades Aseguradoras no les
seré de aplicacion lo relativo a limites cuantitativos y sélo adquirirén efectividad
en € caso de que la demanda en el Tramo Minorista sea insuficiente para cubrir la
cantidad asignada al mismo una vez deducidos, en su caso, los Lotes de Derechos
gue se le puedan restar como consecuencia de las redistribuciones entre tramos
previstas en este Folleto Informativo.

2.10.2.1.8. Pago por losinversores

El pago por los inversores de los Lotes de Derechos finalmente adjudicados en €
Tramo Minorista y del Precio de Emisiéon correspondiente a las Acciones a cuya
suscripcion facultan los mismos se redizara no més tarde del tercer dia héabil
siguiente a la Fecha de Operacion (segun se define en el apartado 2.10.2.1.1(m)
anterior), sin perjuicio de las provisiones de fondos que pudieran ser exigidas alos
peticionarios.

2.10.2.2. Tramo Institucional Espafiol

2.10.2.2.1. Fasesdée procedimiento de colocacion

El procedimiento de colocacion en este Tramo estara integrado por las siguientes
fases, que se describen con mas detalle a continuacion:

@ Firma del Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacion del Tramo Institucional Espafiol (5 de noviembre de 2002).

(b) Registro del presente Folleto Informativo de la Oferta y del Folleto
Completo de la Ampliacion de Capital por la CNMV (7 de noviembre de
2002).
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Publicacion del anuncio de la Ampliaciéon de Capital en € Boletin Oficial
del Registro Mercantil (“BORME”) (no més tarde del 8 de noviembre de
2002).

Inicio del Periodo de Suscripcién Preferente de la Ampliacion de Capital
(11 de noviembre de 2002).

Periodo de Prospeccion de la Demanda pook-building), en & que se
formularan propuestas de compra por los inversores (del 11 a 25 de
noviembre de 2002).

Fin del Periodo de Suscripcion Preferente de la Ampliacion de Capital,
fijacion del Precio Ingtitucional de la Oferta y Firma del Contrato de
Aseguramiento y Colocacién del Tramo Institucional Espafiol (25 de
noviembre de 2002).

Seleccion de propuestas de compra (25 de noviembre de 2002).

Adquisicién y gercicio por la Entidad Prefinanciadora de los Derechos y
suscripcion de las Acciones por cuenta de los inversores, asi como
gjercicio por dicha Entidad de los Derechos adicionales transmitidos por
SCH para otorgar la opcion de compra green shoe (25 de noviembre de
2002).

Confirmacién de las propuestas de compra seleccionadas y adjudicacion
definitivaen e Tramo Institucional Espafiol (26 de noviembre de 2002).

Desembolso y transmision a los inversores por la Entidad Prefinanciadora
de las Acciones correspondientes a los Lotes de Derechos objeto de la
Oferta Publica: Fecha de Operacion Bursatil (prevista para € 26 de
noviembre de 2002).

Admision a negociacion oficia de las nuevas acciones de BANESTO
correspondientes a la Ampliacion de Capital (prevista para € 27 de
noviembre de 2002).

Liquidacion de la Oferta (29 de noviembre de 2002, salvo que se retrase la
Fecha de Operacion Bursétil, en cuyo caso tendra lugar € tercer dia habil
posterior a dicha fecha).

2.10.2.2.2. Periodo de Prospeccion de la Demanda

El Periodo de Prospeccion de la Demanda, durante el cua se formulardn las
propuestas de compra de los inversores ingtitucionales, comenzara a las 8:30 horas
de Madrid del dia 11 de noviembre de 2002 y finalizara a las 14:00 horas de
Madrid del dia 25 de noviembre de 2002.

Durante este periodo, las Entidades Aseguradoras y la Entidad Colocadora
desarrollaran actividades de difusion y promocion de la Oferta, de acuerdo con los
términos del Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de
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Colocacién, con € fin de obtener de los potenciales inversores institucionales
propuestas de compra sobre € nimero de Lotes de Derechos y € precio a que
estarian dispuestos a adquirirlos.

La formulacion, recepcion y tramitacion de las propuestas de compra se gjustarén
alas siguientes reglas:

@

(b)

(©

(d)

Las propuestas de compra se formulardn exclusivamente ante cualquiera
de las Entidades Aseguradoras gque se relacionan en € apartado 2.12.1
siguiente 0o ante BANESTO BOLSA, SA., SV.B. (en lo sucesivo, la
“Entidad Colocadora’).

Las propuestas de compra incluirdn una indicacion del ndmero de
Acciones de BANESTO correspondientes a los Lotes de Derechos
ofrecidos que cada inversor estaria interesado en adquirir, o del importe
globa que cada inversor estaria dispuesto a invertir, asi como, en su caso,
el precio total (incluyendo € Precio de Emision por Accién y € precio
correspondiente a los Lotes de Derechos) a que cada inversor podria estar
dispuesto a adquirir las mencionadas Acciones, con € objetivo de lograr,
de acuerdo con la practica internacional, una mejor estimacion de las
caracteristicas de la demanda.

Las propuestas de compra congtituiran Unicamente una indicacion del
interés de los potenciales inversores por los Lotes de Derechos que se
ofrecen, sin que su formulacion tenga carécter vinculante ni para quienes
las realicen ni para BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

No obstante lo anterior, la formulacion de propuestas de compra de Lotes
de Derechos por los inversores en e Tramo Instituciona de la Oferta
Publica conllevara, como condicidn de venta, su simultanea manifestacion
de voluntad sobre el gercicio de los Lotes de Derechos finamente
adquiridos y la consiguiente orden de suscripcion y obligacion de
desembolso de las Acciones de BANESTO correspondientes a los mismos,
para € caso de que dicha propuesta de compra sea ulteriormente
seleccionaday confirmada por € inversor. En este sentido, la confirmacion
de propuestas de compra seleccionadas por los inversores que las hubieran
formulado implicard su consentimiento, aceptacién e instruccion expresa e
irrevocable para que la Entidad Prefinanciadora adquiera y gercite los
Lotes de Derechos y suscriba 'y desembolse las Acciones por su cuenta, y
para la adquisicion posterior por €l inversor a la Entidad Prefinanciadora
de las Acciones correspondientes a los Lotes de Derechos que le hubieran
sido adjudicados a un precio equivalente a la suma del resultado de
multiplicar los Lotes de Derechos adjudicados por e Precio Institucional
de la Oferta més el resultado de multiplicar las Acciones correspondientes
a dichos Lotes de Derechos por e Precio de Emision, consintiendo
expresamente el inversor cualquier supuesto de autocontratacion que se
pudiera producir, todo ello salvo en caso de revocacion de la Oferta.



()

®

©

()

Las Entidades Aseguradoras y la Entidad Colocadora no podran admitir
propuestas de compra por un importe inferior a 60.000 €. En el caso de las
entidades habilitadas para la gestion de carteras de valores de terceros,
dicho limite se referira a globa de las peticiones formuladas por la
entidad gestora.

Dichas entidades gestoras, previamente a realizar propuestas de compra
por cuenta de sus clientes, deberdn tener firmado con los mismos el
oportuno contrato de gestion de cartera de valores, incluyendo la gestion
de renta variable. Las entidades gestoras de carteras que resulten
adjudicatarias de Lotes de Derechos en la presente Oferta deberan a su vez
adjudicar a cada uno de los clientes por cuya cuenta hubieran adquirido los
Lotes de Derechos, un minimo de 50 Lotes de Derechos.

La Entidad Colocadora y las Entidades Aseguradoras deberan rechazar
todas aguellas propuestas de compra que no se gjusten a los requisitos que
para las mismeas establezca la legislacion vigente.

La Entidad Colocadora y cada una de las Entidades Aseguradoras debera
remitir diariamente a las Entidades Directoras del Tramo (quienes a su vez
informarén de ello al Oferente) las propuestas de compra vaidas que le
hayan sido formuladas, facilitando a dichas Entidades Directoras los
documentos relativos a las propuestas de compra que puedan serle
solicitados.

La Entidad Colocadora y las Entidades Aseguradoras podrén exigir a sus
peticionarios una provision de fondos para asegurar € pago del precio de
los Lotes de Derechos y e Precio de Emisién de las Acciones
correspondientes a los Lotes de Derechos solicitados. En tal caso, deberén
devolver a tales peticionarios la provision de fondos correspondiente, libre
de cualquier gasto o comision y sin intereses, con fecha valor no mas tarde
del dia habil siguiente a aguel en que se produzca cualquiera de las
siguientes circunstancias.

() Fata de sdleccion o de confirmaciéon de la propuesta de compra
realizada por € peticionario; en caso de seleccién o confirmacion
parcia de la propuesta de compra, la devolucion de la provision solo
afectara a la parte de dicha propuesta que no haya sido seleccionada
o confirmada; o

(i) Desistimiento de la Oferta Publica por parte de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en los términos del presente
Folleto.

(i) Revocacion automética de la Oferta Puablica.

S por causas imputables a la Entidad Colocadora o a las Entidades
Aseguradoras se produjera un retraso en la devolucion de la provision de
fondos, dichas Entidades deberdn abonar intereses de demora a tipo del



interés legal del dinero vigente en Espafia, que se devengaran desde la
fecha en que la devolucion debiera haberse efectuado hasta la fecha de su
efectivo abono al peticionario.

2.10.2.2.3. Fijacion del Precio Institucional de la Oferta

El 25 de noviembre de 2002, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, de
comun acuerdo con las Entidades Coordinadoras Globales, fijara e Precio
Ingtitucional de la Oferta en funcién de las condiciones de mercado y de la
demanda de Lotes de Derechos registrada en los Periodos de Oferta Publica 'y de
Prospeccion de la Demanda. El Precio Institucional de la Oferta podra ser superior
al Precio Maximo Minorista, en cuyo caso habra dos precios para los Lotes de
Derechos objeto de la Oferta Publica, € Precio Minorista de la Ofertay e Precio
Ingtitucional de la Oferta. El Precio Ingtitucional de la Oferta serd igua para los
dos Tramos Ingtitucionales y no podra ser inferior a Precio Minorista de la
Oferta.

Una vez fijado € Precio Ingtitucional de la Oferta, y no més tarde del dia 26 de
noviembre de 2002, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa
consulta no vinculante con las Entidades Coordinadoras Globales, procedera a la
asignacion definitiva de Lotes de Derechos a cada uno de los Tramos
Institucionales de la Oferta.

Tanto la fijacion del Precio Ingtitucional de la Oferta como la asignacion
definitiva de Lotes de Derechos a cada uno de los Tramos Institucionales seran
objeto de la informacion adiciona a presente Folleto a que se refiere el apartado
2.10.3 siguiente.

2.10.2.2.4. Firmadd Contrato de Aseguramiento y Colocacion

Al igua que en € caso del Tramo Minorista, los Lotes de Derechos
correspondientes al Tramo Institucional Espariol cuya colocacion se ha reservado
a BANESTO BOLSA, SA., SV.B. no quedaran asegurados, por las mismas
razones expuestas en el apartado 2.10.2.1.4 anterior. Por tanto, los Lotes de
Derechos objeto de la Oferta en e Tramo Institucional Espafiol quedaran
asegurados en un porcentgje del 73,3%, que es e correspondiente al compromiso
de aseguramiento que esta previsto asuman las Entidades Aseguradoras del Tramo
Institucional Espariol de la Oferta, mientras que e restante 26,7% del Tramo
Institucional Espariol, reservado para su colocacion por BANESTO BOLSA, SA.,
S.\V.B., quedara sin asegurar.

Por tanto, de forma andloga a lo previsto para el Tramo Minorista de la Oferta, en
el supuesto de que la parte del Tramo Institucional Espafiol de la Oferta reservada
para su colocacion por BANESTO BOLSA, SAA., S\V.B., ya sea iniciamente o
tras llevar a cabo, en su caso, redistribuciones entre Tramos conforme a lo
previsto en e apartado 2.10.1.3, no llegara a cubrirse totalmente, y no existiera
exceso de demanda dentro del Tramo Institucional Espafiol o del Tramo
Internacional, se resolveria la adquisicion y gercicio por parte de la Entidad
Prefinanciadora de los Lotes de Derechos no colocados correspondientes a



BANESTO BOLSA, SA., SV.B., asi como de la suscripcién por ésta de las
Acciones correspondientes a dichos Lotes de Derechos, de forma que, por lo que
se refiere a la Oferta, el capital social de BANESTO se aumentaria sdlo en la
cuantia de las Acciones correspondientes a los Lotes de Derechos finalmente
vendidos en la mismay a los Derechos transmitidos por SCH a SCHI en relacién
con la opcién de compra referida en los apartados 0.1.3.6 anterior y 2.17.5
siguiente, produciéndose en consecuencia un supuesto de suscripcion incompleta
contemplado en e articulo 161 de la Ley de Sociedades Andnimas y previsto
expresamente en las condiciones de la Ampliacién de Capital acordada por €l
Consgjo de Administracion de BANESTO € 1 de octubre de 2002.

A la vista de lo anterior, se expone a continuacién la informacion relativa a
compromiso de aseguramiento de las Entidades Aseguradoras del Tramo
Institucional Espafiol y que, segun se ha indicado, afectaa 73,3% de los Lotes de
Derechos objeto de oferta en dicho Tramo.

Est4 previsto que € dia 25 de noviembre de 2002, una vez determinados los
Precios de la Oferta, la Entidad Colocadora y las restantes entidades que hayan
suscrito el Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacion del Tramo Institucional Espafiol de la Oferta firmen el Contrato de
Aseguramiento y Colocacion del Tramo Institucional Espafiol de la Oferta, con lo
gue todas €llas, salvo la Entidad Colocadora, quedaran integradas en el Sindicato
Asegurador en condicién de Entidades Aseguradoras. La firma de dicho Contrato,
asi como las variaciones que, en su caso, se produzcan en la identidad de las
entidades firmantes del mismo respecto de las entidades que firmaron el Protocolo
de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién del Tramo
Institucional Espariol, serén objeto de la informacion adicional a presente Folleto
aque serefiere el apartado 2.10.3 siguiente.

En principio, e Sindicato Asegurador estard compuesto por todas las entidades
(distintas a la Entidad Colocadora) que hayan firmado el Protocolo de Intenciones
de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion del Tramo Institucional Esparfiol.
No obstante, en € supuesto de que alguna de dichas entidades no llegara a firmar
el Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Institucional Espafiol,
dicha entidad perdera su condicion de Entidad Aseguradora y colocadora y no
tendra derecho a percibir las comisiones que se describen en € apartado 2.12.3
siguiente del Folleto. Dicha entidad, ademas, debera facilitar inmediatamente a las
Entidades Directoras del Tramo Institucional Espafiol toda la informacion que
permita la completa identificacion de las propuestas de compra que le hubieran
sido formuladas. Las comisiones de direccion y aseguramiento que hubiera
correspondido a la Entidad Aseguradora afectada corresponderan a aquellas otras
Entidades Aseguradoras que libremente acuerden con BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO asumir e compromiso de aseguramiento que se hubiera
previsto para la Entidad Aseguradora que se retira. Por otra parte, la comision de
colocaciéon correspondiente se distribuira entre las Entidades Aseguradoras y la
Entidad Colocadora a prorrata de sus respectivos compromisos de aseguramiento
y colocacion, respectivamente.

2.10.2.2.5. Seeccién de propuestas de compra




Antes del inicio del plazo de confirmacion a que se refiere € apartado siguiente,
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, previa consulta no vinculante
con las Entidades Directoras del Tramo Ingtitucional Espafiol, procedera a evaluar
las propuestas de compra recibidas, aplicando sus criterios de calidad y estabilidad
de la inversiéon, pudiendo admitir total o parciamente, o rechazar, cualquiera de
dichas propuestas, a su sola discrecion y sin necesidad de motivacion alguna, pero
respetando que no se produzcan discriminaciones injustificadas entre propuestas
de compra del mismo rango y caracteristicas. BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO seré la Unica entidad competente para la seleccion de propuestas de
compra.

Las Entidades Directoras del Tramo comunicardn a la Entidad Colocadora y a
cada una de las Entidades Aseguradoras los Precios de la Oferta, e nimero de
Lotes de Derechos definitivamente asignado a Tramo Institucional Espafiol y la
relacion de propuestas de compra seleccionadas de entre las recibidas de dicha
Entidad Aseguradora o Colocadora, antes del fin del plazo de confirmacién de
propuestas de compra.

2.10.2.2.6. Confirmacion de propuestas de compra

La confirmacion de las propuestas de compra seleccionadas se regira por las
siguientes reglas:

@ Plazo de confirmacion: Los inversores podran confirmar las propuestas de
compra sdeccionadas desde € momento en que se les comunique la
seleccion de su propuesta de compra 'y € Precio Ingtituciond de la Ofertay
hasta las 8:30 horas de Madrid del dia 26 de noviembre de 2002.

(b) Comunicacién a los peticionarios: Durante € plazo de confirmacion, la
Entidad Colocadora y cada una de las Entidades Aseguradoras informara a
cada uno de los peticionarios que hubieran formulado ante ella propuestas de
compra seleccionadas de la seleccion de sus propuestas y ded Precio
Ingtitucional de la Oferta, comunicdndole que puede, S asi lo desea,
confirmar dicha propuesta de compra seleccionada hasta las 8:30 horas de
Madrid del dia 26 de noviembre de 2002, y advirtiéndole en todo caso que de
no redizarse dicha confirmacién la propuesta de compra seleccionada
quedara sin efecto.

En € supuesto de que aguna de las entidades que hubieran recibido
propuestas de compra seleccionadas no hubiera firmado € Contrato de
Aseguramiento y Colocacion, la comunicacion a que se refiere € parrafo
anterior sera redlizada por alguna de bs Entidades Directoras del Tramo
Institucional Espafiol, quien informara asimismo a los peticionarios de que
podrén confirmar ante ella sus propuestas de compra seleccionadas.

(© Entidades ante las que se confirmaran las propuestas de compra
sdeccionadas: Las confirmaciones de las propuestas de compra
seleccionadas se redizardn por los peticionarios ante la Entidad Colocadora
las Entidades Aseguradoras ante las que se hubieran formulado dichas
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propuestas de compra. Excepcionamente, cuando la entidad ante la que
hubieran formulado las citadas propuestas no adquiriera la condicion de
Entidad Aseguradora por no haber firmado € Contrato de Aseguramiento y
Colocacion, las confirmaciones se podran redizar ante cuaquiera de las
Entidades Directoras del Tramo Ingtitucional Espafiol.

(d) Caracter irrevocable: Las propuestas de compra confirmadas se convertiran
en Ordenes de compra en firme y tendran la condicion de irrevocables, sin
perjuicio de lo previsto en e apartado 2.11.2 Siguiente.

(e Numero méximo: Ningun peticionario, savo autorizacion expresa de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, podra confirmar propuestas
de compra por un nimero de Lotes de Derechos superior a la cantidad
seleccionada

® Nuevas peticiones: Excepcionamente podran admitirse peticiones de compra
no seleccionadas inicialmente 0 nuevas peticiones, pero Unicamente se les
podra adjudicar Lotes de Derechos s dichas peticiones fueran aceptadas por
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, y sSempre que las
confirmaciones de propuestas de compra seleccionadas no cubrieran la
totalidad de la Oferta en este Tramo.

(0) Remisién de informacién: El mismo dia de findizacion del plazo de
confirmacion de las propuestas de compra (26 de noviembre de 2002), no
mas tarde de las 9:00 horas de Madrid, cada Entidad Aseguradora y la
Entidad Colocadora enviara a las Entidades Directoras del Tramo
Institucional Espafiol (quienes a su vez informaran de ello a Oferente) la
relacion de confirmaciones recibidas, indicando la identidad de cada
peticionario y € nimero de Lotes de Derechos solicitados en firme por cada
uno.

Asimismo, la Entidad Colocadoray las Entidades Aseguradoras enviaran a
la Entidad Agente las adjudicaciones definitivas en funcion de las
confirmaciones de propuestas de compra recibidas, en los términos
pactados en el Protocolo de Intencionesy en el Contrato de Aseguramiento
y Colocacion del Tramo Institucional Espafiol de la Oferta. La Entidad
Agente podrd denegar la recepcién de aquellas relaciones de
confirmaciones que no se hubieran entregado por las Entidades
Aseguradoras o0 Colocadora en los términos establecidos en dichos
Protocolo y Contrato. De las reclamaciones por dafios y perjuicios o por
cualquier otro concepto que pudieran derivarse de la negativa de la
Entidad Agente a recibir las mencionadas relaciones, seran exclusivamente
responsables ante los inversores las Entidades Aseguradoras o Colocadora
gue hubieran entregado las relaciones fuera de plazo, defectuosas 0 con
errores U omisiones substanciales, sin que en tal caso pueda imputarse
ningln tipo de responsabilidad a BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, aBANESTO o ala Entidad Agente.

2.10.2.2.7. Compromiso de aseguramiento




Finalizado el proceso de confirmacion de propuestas de compra, y en el supuesto
de que las confirmaciones presentadas por una Entidad Aseguradora no
alcanzaran € numero de Lotes de Derechos asegurados por ésta, dicha Entidad
Aseguradora presentara una peticion de compra, en nombre propio 0 en nombre
de una sociedad controlada por ella, por € nimero de Lotes de Derechos
asegurados por ella'y no colocados a terceros, a un precio equivalente a la suma
del Precio de Aseguramiento de los Lotes de Derechos a que se refiere e apartado
2.12.3 siguiente y el Precio de Emision de las Acciones correspondientes a dichos
Lotes de Derechos, a efectos de su inclusién por la Entidad Agente en las
operaciones de adjudicacion.

A las peticiones de compra presentadas por las Entidades Aseguradoras no les
serd de aplicacion lo relativo a limites cuantitativos y sélo adquirirén efectividad
en € caso de que la demanda en e Tramo Institucional Espafiol sea insuficiente
para cubrir la cantidad asignada a mismo una vez deducidos, en su caso, los Lotes
de Derechos que se le puedan restar como consecuencia de las redistribuciones
entre tramos previstas en este Folleto Informativo.

2.10.2.2.8. Pago por losinversores

El pago por los inversores de los Lotes de Derechos finalmente adjudicados y del
Precio de Emisién correspondiente a las Acciones a cuya suscripcion facultan los
Derechos se redlizard no més tarde del tercer dia habil siguiente a la Fecha de
Operacion Bursétil referida en € apartado 2.10.2.2.1(j) anterior).

2.10.2.3. Tramo I nternacional

El procedimiento de colocacion en € Tramo Internacional sera el que se detalla a
continuacion:

@ Publicacion del anuncio de la Ampliacién de Capital en el Boletin Oficia
del Registro Mercantil (“BORME”) (no mas tarde del 8 de noviembre de
2002).

(b) Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente de la Ampliacion de Capital
(11 de noviembre de 2002).

()  Periodo de Prospecciéon de la Demanda book-building), en & que se
formularan propuestas de compra por los inversores (del 11 a 25 de
noviembre de 2002).

(d) Fin del Periodo de Suscripcion Preferente de la Ampliacion de Capital,
fijacién del Precio Ingtitucional de la Oferta y Firma del Contrato de
Aseguramiento y Colocacion del Tramo Internaciona (25 de noviembre de
2002).

(e Firma, en su caso, del contrato que regula las relaciones entre los
sindicatos del Tramo Institucional Espafiol y del Tramo Internacional
(Inter-Syndicate Agreement), y del contrato que regula las relaciones entre



las entidades directoras de los respectivos sindicatos @Agreement among
Managers) (25 de noviembre de 2002)

® Seleccion de propuestas de compra (25 de noviembre de 2002).

()] Adquisicién y gercicio por la Entidad Prefinanciadora de los Derechos y
suscripcion de las Acciones por cuenta de los inversores, asi como
gjercicio por dicha Entidad de los Derechos adicionales transmitidos por
SCH para otorgar la opcion de compra green shoe (25 de noviembre de
2002).

(h) Confirmacién de las propuestas de compra seleccionadas y adjudicacion
definitivaen e Tramo Internacional (26 de noviembre de 2002).

() Desembolso y transmision a los inversores por la Entidad Prefinanciadora
de las Acciones correspondientes a los Lotes de Derechos objeto de la
Oferta Publica: Fecha de Operacion Bursatil (prevista para € 26 de
noviembre de 2002).

() Admision a negociaciéon oficial de las nuevas acciones de BANESTO
correspondientes a la Ampliacion de Capital (prevista para € 27 de
noviembre de 2002).

(k) Liquidacion de la Oferta (29 de noviembre de 2002, salvo que se retrase la
Fecha de Operacion Bursétil, en cuyo caso tendra lugar € tercer dia habil
posterior a dicha fecha).

La fijacién dd Precio Ingtitucional de la Oferta, € proceso de selecciéon y
confirmacion de propuestas de compra, y la adjudicacion y pago de los Lotes de
Derechos se redizaran en los mismos términos descritos para € Tramo
Institucional Espaiol.

2.10.3. Informacién adicional a incorporar al Folleto registrado.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO comunicara a la CNMV los
siguientes aspectos en las fechas que se indican a continuacion, quedando asi
completada la informacién comprendida en este Folleto y fijados todos los
aspectos de la Oferta que quedan pendientes de determinacion en la fecha de
registro del Folleto:

@ El desistimiento por parte de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO de la Oferta Publica: € dia en que se produjera o € dia habil
siguiente.

(b) El Precio Maximo Minorista de la Oferta: e dia en que se fije o0 € dia
habil siguiente.

(© La firma deg Contrato de Aseguramiento y Colocacion de Tramo
Minoristay s se ha producido alguna variaciéon respecto de las Entidades



2.11.

gue firmaron € Protocolo de Intenciones correspondiente: el dia en que se
firme o el dia hébil siguiente.

(d) La firma de los Contratos de Aseguramiento y Colocacion de los Tramos
Institucionales, asi como, en su caso, las variaciones que se produzcan en
la lista de Entidades Aseguradoras firmantes de los mismos respecto de las
Entidades que firmaron &l Protocolo de Intenciones de Aseguramiento del
Tramo Institucional Espariol o, en € caso del Tramo Internacional, de las
Entidades indicadas en e apartado 2.12.1 siguiente: e dia en que se
produzca o e dia hébil siguiente.

(e Los Precios Minorista e Ingtitucional de la Oferta'y la asignacion definitiva
de Lotes de Derechos a cada Tramo de la Oferta o, en su caso, la
circunstancia de no haberse acanzado un acuerdo para fijar los Precios de
la Oferta: €l diaen que sefijen o e dia habil siguiente.

® La revocacion automdtica de la Oferta conforme a lo previsto en €
apartado 2.11.2: el diaen que se produzca o €l dia habil siguiente.

()] En su caso, la préactica del prorrateo en el Tramo Minorista, conforme a las
reglas establecidas en € apartado 2.12.4 siguiente, y e resultado del
mismo: el dia en que se obtenga o el dia habil siguiente.

()  El gercicio por CREDIT SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES LIMITED
de la opcién de compra de Acciones referida en € apartado 2.17.5
siguiente: € diaen que se gercite o € dia habil siguiente.

La fijacion del Precio M&imo Minorista y de los Precios de la Oferta, la
asignacion definitiva de Lotes de Derechos a cada Tramo, la revocacion y €
desistimiento de la Oferta seran también publicados en, a menos, un diario de
difusion nacionad no més tarde del segundo dia hébil siguiente a de su
comunicacion alaCNMYV.

DESISTIMIENTO DE LA OFERTA Y REVOCACION DE LA OFERTA

2.11.1. Desstimiento dela Oferta

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, ante el cambio anorma de las
condiciones de mercado u otra causa relevante a su juicio, podra desistir de la
Oferta en cualquier momento anterior al comienzo del Periodo de Oferta Plblica
en e Tramo Minorista. El desistimiento afectara a todos los Tramos de la Oferta,
y dara lugar ala anulacién de todos los Mandatos de Compra no revocados en €
Tramo Minorista y todas las propuestas de compra de los Tramos Institucionales.
En consecuencia, se extinguiran las obligaciones asumidas por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO y por los peticionarios derivadas de los
mMiSMos.

El hecho del desistimiento de conformidad con lo previsto en € Folleto no sera
causa de responsabilidad por parte de BANCO SANTANDER CENTRAL
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HISPANO o de BANESTO frente a las Entidades Coordinadoras Globales, las
Entidades Directoras, las Entidades Aseguradoras, Colocadora o Colocadoras
Asociadas o las personas fisicas o juridicas que hubieran formulado Mandatos de
Compra o Propuestas de Compra (excepcion hecha de los gastos incurridos por las
Entidades Aseguradoras y Colocadora, en los términos y con los limites previstos
en los Protocolos de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion), ni tampoco
de las Entidades Coordinadoras Globales, las Entidades Directoras y las Entidades
Aseguradoras, Colocadora o Colocadoras Asociadas frente a las citadas personas
fisicas o juridicas que hubieran formulado Mandatos de Compra o Propuestas de
Compra. Por tanto, no tendran derecho a reclamar el pago de dafios y perjuicios o
indemnizacion alguna por e mero hecho de haberse producido el desistimiento de
la Oferta.

En caso de desistimiento por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de
la presente Oferta, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no gercitara
los Derechos comprendidos en los Lotes objeto de la Oferta y, en consecuencia,
no suscribira ni desembolsara las Acciones de BANESTO correspondientes en €l
marco de la Ampliacién de Capita, y SANTANDER CENTRAL HISPANO
INVESTMENT, SA. tampoco ejercitara los Derechos de suscripcion
correspondientes a las Acciones objeto de la opcion de compra green shoe, ni por
tanto suscribirda y desembolsara dichas Acciones. De producirse dicho
desistimiento, se abrird asimismo un periodo extraordinario de revocaciones en la
simulténea Ampliacién de Capital de BANESTO, que se extenderd hasta €l ultimo
dia del periodo de suscripcion preferente, esto es, €l 25 de noviembre de 2002, en
el que las personas que hubieran suscrito nuevas acciones ordinarias de
BANESTO dentro de la Ampliacién de Capital y al margen de la presente Oferta
podrén, si asi 1o desean, revocar la suscripcion efectuada ante la Entidad Adherida
a través de la cua hubiera gercitado sus derechos de preferente suscripcion,
obteniendo e reembolso del Precio de Emisidén correspondiente a las nuevas
acciones suscritas, entendiéndose en caso de no recibir comunicacion alguna que
optan por mantener la suscripcion de las acciones. El reembolso del Precio de
Emision de las acciones de BANESTO a los suscriptores de la Ampliaciéon de
Capital que hayan revocado su suscripcion con base en € desistimiento de la
Oferta, debera efectuarse por la Entidad Adherida a través de la cua se llevd a
cabo la suscripcion, libre de cualquier gasto o comision y sin intereses, y con
fecha valor no més tarde del dia 26 de noviembre de 2002. Finalizado dicho
periodo extraordinario de revocaciones, BANESTO declarara la suscripcion
incompleta y e cierre de la Ampliacion de Capital en la cuantia de las
suscripciones efectuadas y no revocadas.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO debera comunicar dicho
desistimiento, € dia en que se produjera o € dia hébil siguiente, ala CNMV y a
las Entidades Coordinadoras Globales y difundirlo a través de, al menos, un diario
de difusion nacional.

2.11.2. Revocacion Automatica

La Oferta quedara automaticamente revocada en todos sus Tramos en los
siguientes supuestos:
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@ En caso de fdta de acuerdo entre BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO vy las Entidades Coordinadoras Globales para la fijacion de los
Precios de la Oferta;

(b) En caso de que antes de las 24:00 horas del dia 19 de noviembre de 2002
no se hubiera firmado e Contrato de Aseguramiento y Colocacion del
Tramo Minorista;

(© En caso de que antes de las 20:00 horas del dia 25 de noviembre de 2002
no se hubieran firmado los Contratos de Aseguramiento y Colocacion de
los Tramos Institucionales,

(d) En e caso de que, no habiendo otorgado alguna o algunas de las Entidades
firmantes del Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso
de Colocaciéon del Tramo Minorista o del Tramo Institucional Espafiol de
la Oferta e Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo
correspondiente, ninguna de las restantes Entidades Aseguradoras o ni
ninguna tercera entidad financiera aprobada por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO estuviera interesada en asumir € compromiso de
aseguramiento gque se hubiera previsto para la Entidad Aseguradora que se
retira, salvo que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO resolviera
continuar con la Oferta, en cuyo caso informaria ala CNMV, mediante €l
registro de un Suplemento a este Folleto, y lo haria publico € dia en que
ello se produjera o €l dia habil siguiente en al menos un diario de difusion
nacional, indicando la Entidad que se retira, € nimero de Lotes de
Derechos no asegurados y € Tramo a que corresponden dichos Lotes de
Derechos;

(e En caso de que, en cualquier momento anterior alas 10:00 horas del dia 26
de noviembre de 2002, quedara resuelto cualquiera de los Contratos de
Aseguramiento y Colocacion como consecuencia de las causas previstas
en los mismos (que se describen en el apartado 2.12.3 siguiente); o

) En caso de que la Oferta sea suspendida o dejada sin efecto por cualquier
autoridad administrativa o judicial competente.

La revocacion de la Oferta dara lugar a la anulacion de todas las Solicitudes y
Mandatos de Compra, asi como de todas las propuestas de compra de los Tramos
Institucionales que hubieran sido seleccionadas y confirmadas. En consecuencia,
se extinguiran las obligaciones asumidas por BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO y por los peticionarios derivadas de las mismas. Asmismo, la
revocacion de la Oferta implicara la resolucion de la adquisicion y gercicio por
parte de la Entidad Prefinanciadora de |os L otes de Derechos objeto de la Ofertay
de los correspondientes a la opcion de compra green shoe, asi como de la
suscripcion por ésta de las Acciones correspondientes a dichos L otes de Derechos

Las Entidades Aseguradoras y Colocadora que hubieran recibido provisiones de
fondos de los inversores, deberan reembolsarlas, libres de gastos y comisiones y
sin intereses, con fecha valor del dia hébil siguiente a de la revocacion.



El hecho de la revocaciéon de la Oferta de conformidad con lo previsto en el
Folleto no sera causa de responsabilidad por parte de BANESTO o BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO frente a las Entidades Coordinadoras
Globales, las Entidades Directoras, las Entidades Aseguradoras, Colocadora o
Colocadoras Asociadas 0 las personas fisicas o juridicas que hubieran formulado
Mandatos, Solicitudes o Propuestas de Compra (excepcion hecha de los gastos
incurridos por las Entidades Aseguradoras y Colocadora, en los términos 'y con los
l[imites previstos en los Protocolos de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacion y, en su caso, en los Contratos de Aseguramiento y Colocacion), ni
tampoco de las Entidades Coordinadoras Globales, las Entidades Directoras, las
Entidades Aseguradoras, Colocadora o Colocadoras Asociadas frente a las citadas
personas fisicas o juridicas que hubieran formulado Mandatos, Solicitudes o
Propuestas de Compra. Por tanto, no tendran derecho a reclamar € pago de dafios
y perjuicios o indemnizacion alguna por e mero hecho de haberse producido la
revocacion de la Oferta.

En & caso de que se produzca la revocacion automatica de la presente Oferta,
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no ¢gercitara los Derechos
comprendidos en los Lotes objeto de la Ofertay, en consecuencia, no suscribira ni
desembolsara las Acciones de BANESTO correspondientes en e marco de la
Ampliacion de Capital, y SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT,
SA. tampoco gercitard los Derechos de suscripcion correspondientes a las
Acciones objeto de la opcién de compra green shoe, ni por tanto suscribira y
desembolsara dichas Acciones. De producirse la revocacion automatica de la
Oferta, se abrirh asmismo un periodo extraordinario de revocaciones en la
simultanea Ampliacion de Capital de BANESTO de la que derivan los Lotes de
Derechos objeto de la misma, que se extendera hasta e dia 29 de noviembre de
2002, en € que las personas que hubieran suscrito nuevas acciones ordinarias de
BANESTO dentro de la Ampliacién de Capital y al margen de la presente Oferta
podran, si asi 1o desean, revocar la suscripcion efectuada ante la Entidad Adherida
a través de la cua hubiera gercitado sus derechos de preferente suscripcion,
obteniendo € reembolso del Precio de Emisién correspondiente a las nuevas
acciones suscritas, entendiéndose en caso de no recibir comunicacion alguna que
optan por mantener la suscripcion de las acciones. El reembolso del Precio de
Emision de las acciones de BANESTO a los suscriptores de la Ampliacion de
Capital que hayan revocado su suscripcion con base en la revocacion automética
de la Oferta, debera efectuarse por la Entidad Adherida a través de la cua se llevo
a cabo la suscripcion (previo € reembolso de las cantidades correspondientes por
parte de la Entidad Agente a las Entidades Adheridas, en e caso de que €
supuesto de revocacion automética de la Oferta Publica se hubiera producido con
posterioridad al desembolso por éstas de las acciones por cuenta de sus clientes
suscriptores), libre de cualquier gasto o comision y sin intereses, y con fecha valor
no més tarde del dia 2 de diciembre de 2002. Finalizado dicho periodo
extraordinario de revocaciones, BANESTO declarara la suscripcion incompleta y
el cierre de la Ampliacion de Capital en la cuantia de las suscripciones efectuadas
y no revocadas.



2.12.

Larevocacion de la Oferta serd objeto de comunicacion inmediata ala CNMV por
parte de la Sociedad, y de publicacion en, al menos, un diario de difusion nacional
y en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Vaenciay Bilbao.

ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN LA OFERTA.

2.12.1. Relacion de las Entidades que intervendran en la colocacion.
Descripcion y funciones de las mismas.

La coordinacion global de la Oferta en todos sus Tramos se llevard a cabo por las
siguientes entidades:

€) BANESTO BOLSA, SA., S\V.B.
(b) CREDIT SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES LIMITED; y
() SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA.

Para la colocacion de los Lotes de Derechos objeto de la Oferta en cada uno de
sus Tramos se han formado sindicatos de aseguramiento y colocacion, cuya
composicién se indica en los cuadros que se incluyen a continuacion:

SINDICATO TRAMO MINORISTA

Entidades Director as

BANESTO BOLSA, SA., SV.B?

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA.

Entidades Asegurador as Principales

BBVA BOLSA, SV, SA.

CAIXA D’ESTALVIS| PENSIONS DE BARCELONA (la*“Caixa’)

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

Entidades Aseguradoras

BANCO POPULAR ESPANOL, SA.

BANKINTER, SA.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE GUIPUZCOA Y SAN SEBASTIAN

Dado que BANESTO BOLSA, S.A., S\V.B. es una entidad perteneciente al Grupo BANESTO, y
teniendo en cuenta la norma contenida en el articulo 74 de la Ley de Sociedades Andnimas, que
prohibe a una sociedad suscribir acciones de su sociedad dominante, dicha entidad asumira
exclusivamente el compromiso de colocacion de los Lotes de Derechos adjudicados a la misma,
sin asumir compromiso alguno de aseguramiento en relacién con tales Lotes de Derechos.



(“KUTXA")

BANCO GUIPUZCOANO, SA.

BANCO PASTOR, SA.

BANCO URQUIJO, SA.

DEUTSCHE BANK, SA.E.

MORGAN STANLEY, SVV., SA.

BILBO BIZKAIA KUTXA

CAJA LABORAL POPULAR

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y LA
RIOJA (IBERCAJA)

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, ALICANTE Y CASTELLON (BANCAJA)

BANCO COOPERATIVO ESPANOL, SA.

BANCO DE SABADELL, SA.

BARCLAYSBANK, SA.E.

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO (CAM)

SINDICATO TRAMO INSTITUCIONAL ESPANOL

Entidades Director as

BANESTO BOLSA, SA., SV.B?

CREDIT SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES LIMITED

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA.

Entidades Aseguradoras

BBVA BOLSA, SV, SA.

BANKINTER, SA.

MORGAN STANLEY, SV., SA.

Véase |lanota 3 anterior.



SINDICATO TRAMO INSTITUCIONAL INTERNACIONAL

Entidades Director as

BANESTO BOLSA, SA., SV.B’

CREDIT SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES LIMITED

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA.

Entidades Aseguradoras

GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL

LEHMAN BROTHERS INTERNATIONAL (EUROPE)

FOX PITT, KELTON, N.V.

Se sefiala a continuacion el nimero de Lotes de Derechos que, en principio, sera
objeto de aseguramiento por cada Entidad Aseguradora o de colocacion por la
Entidad Colocadora en cada Tramo de la Oferta, con indicacién del porcentgje que
dichos Lotes de Derechos representan sobre € volumen inicial de Lotes de
Derechos ofrecidos en dichos Tramos, asi como una estimacion meramente
orientativa de los ingresos por comisiones que obtendra cada Entidad Aseguradora
y la Entidad Colocadora (la descripcion de las distintas comisiones se encuentra
en el apartado 2.12.3 siguiente).

Como se indica en los apartados 2.10.2.1.4 y 2.10.2.2.4 anteriores, un 31,5% de
los Lotes de Derechos adjudicados inicialmente a Tramo Minorista de la Oferta,
un 26,7% de los Lotes de Derechos adjudicados inicidmente al Tramo
Institucional Espaiiol de la Oferta y un 23,3% de los Lotes de Derechos
adjudicados inicialmente a Tramo Internaciona de la Oferta no serén objeto de
aseguramiento. En total, el 28,9% del volumen de Lotes de Derechos objeto de la
Oferta no esta asegurado.

La estimacion de comisiones de cada Entidad Aseguradora y de la Entidad
Colocadora se ha realizado con base en las siguientes hipotesis:

@ Comision de colocacion del Tramo Minoristas se ha estimado una
comision media comun para todas las entidades del 2,24%, que incluye
una prima de sobredemanda méxima cuyo nivel se asume en €l 0,80%.

(b) Las comisiones de direccion se han calculado aplicando € coeficiente que
corresponde a cada entidad en funcion de su posicion en e sindicato,
teniendo en cuenta la distribucion de esta comision que se menciona en €l
apartado 2.12.3.1(b) siguiente.

V éase lanota 3 anterior.
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(© Se devengan la totalidad de las comisiones previstas en el apartado 2.12.3
siguiente, asi como la prima de éxito y las posibles comisiones de
direccion y colocaciéon derivadas del gercicio de la opcion de compra
green shoe en los Tramos Institucionales.

TRAMO MINORISTA

ID_grtir?oes I ngresos por
Entidades Aseguradoras Acciones % comisiones
Asegurados )
(1)
SANTANDER CENTRAL 0
HISPANO INVESTMENT. SA. 8.488.738 16.977.476 | 385% 4.934.894
BBVA BOLSA, S.V., SA. 1.469.911 2.939.822 6,7% 788.390
CAIXA D’ESTALVISI
PENSIONS DE BARCELONA (la 1.469.911 2.939.822 6,7% 788.390
“Caixa’)
CAJA DE AHORROSY MONTE
DE PIEDAD DE MADRID 1.469.911 2.939.822 6,7% 788.390
BANCO POPULAR ESPANCL, 137.804 275608 | 06% 73.911
BANKINTER, SA. 137.804 275.608 0,6% 73.911

CAJA DE AHORROSY MONTE
DE PIEDAD DE’GUIPUZCOA Y 137.804 275.608 0,6% 73.911
SAN SEBASTIAN (“KUTXA")

BANCO GUIPUZCOANO, S.A. 137.804 275.608 0,6% 73.911
BANCO PASTOR, S.A. 137.804 275.608 0,6% 73.911
BANCO URQUIJO, S.A. 137.804 275.608 0,6% 73.911
DEUTSCHE BANK, SA.E. 137.804 275.608 0,6% 73.911
MORGAN STANLEY, S\V., SA. 137.804 275.608 0,6% 73.911
BILBO BIZKAIA KUTXA 137.804 275.608 0,6% 73.911
CAJA LABORAL POPULAR 137.804 275.608 0,6% 73.911

CAJA DE AHORROSY MONTE
DE PIEDAD DE ZARAGOZA,
ARAGON Y LA RIOJA
(IBERCAJA)

137.804 275.608 0,6% 73.911

CAJA DE AHORROS DE
VALENCIA, ALICANTE Y 137.804 275.608 06% 73.011
CASTELLON (BANCAJA)

BANCO COOPERATIVO 137.804 275.608 0,6% 73.911




ESPANOL, SA.

BANCO DE SABADELL, SA. 137.804 275.608 0,6% 73.911
BARCLAYSBANK, SA.E. 137.804 275.608 0,6% 73.911
CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO (CAM) 137.804 275.608 0,6% 73.911

Lotesde
Rgrere\sgdocs)s I ngresos por
Entidad Colocadora Acciones % comisiones
para 2)
Colocacion
1)
BANESTO BOLSA, SA., S.V.B. 6.945.330 13.890.660 | 31,5% 4.078.319
TOTAL 22.048.665 44.097.330 | 100% 12.560.959
TRAMO INSTITUCIONAL ESPANOL
Lotesde I ngr esos por
Entidades Aseguradoras Derechos Acciones % comisiones
Asegurados (1) (2
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON 0
EQUITIES LIMITED 1.959.881 3.919.762 | 26,7% 855.029
SANTANDER CENTRAL o
HISPANO INVESTMENT. SA. 1.959.881 3.919.762 | 26,7% 855.029
BBVA BOLSA, S.V., SA. 881.947 1.763.894 | 12,0% 343.397
MORGAN STANLEY, S.V., SA. 440.973 881.946 6,0% 171.698
BANKINTER, SA. 146.991 293.982 2,0% 57.233
Lotesde
Derechos Ingresos por
Entidad Colocadora Reservados | Acciones % comisiones
para (2
Colocacion (1)
BANESTO BOLSA, SA., S.V.B. 1.959.881 3.919.762 | 26,7% 855.029
TOTAL 7.349.554 14.699.108 | 100,0% 3.137.415
TRAMO INTERNACIONAL
Lotesde I ngr esos por
Entidades Aseguradoras Derechos Acciones % comisiones
Asegurados (1) (2
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON 1.714.896 3.429.792 | 233% 758.909
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EQUITIES LIMITED
SANTANDER CENTRAL 0
HISPANO INVESTMENT SA. 1.714.896 3.429.792 | 233% 758.909
GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL 881.946 1.763.892 | 12,0% 343.396
LEHMAN BROTHERS
INTERNATIONAL (EUROPE) 881.946 1.763.892 | 12,0% 343.396
FOX PITT, KELTON, N.V. 440.974 881.948 6,0% 171.699
Lotesde
Derechos Ingresos por
Entidad Colocadora Reservados Acciones % comisiones
para 2
Colocacion (1)
BANESTO BOLSA, S.A., SV.B. 1.714.896 3.429.792 | 23,3% 758.909
TOTAL 7.349.554 14.699.108 | 100% 3.135.218

D

2

El nimero de Lotes de Derechos asegurados, o reservados para su colocacién por
BANESTO BOLSA, es el que para cada Entidad se establece en los correspondientes
protocolos de aseguramiento y colocacion. Ha de tenerse en cuenta que el ndmero
definitivo de Lotes de Derechos asegurados o reservados para su colocaciéon por cada
Entidad se establecera en los correspondientes contratos de aseguramiento y colocacion.
BANESTO BOLSA asume exclusivamente compromiso de colocacién pero no de
aseguramiento de |los L otes de Derechos correspondientes.

Losingresos por comisiones de cada Entidad son meramente estimativosy se han calculado
asumiendo que (i) cada Entidad coloca el nimero de Lotes de Derechos que, en principio,
seran objeto de aseguramiento por ella (o, en €l caso de BANESTO BOLSA, de
compromiso de colocacion), y (ii) tomando como referencia el precio medio implicito por
Accion post-Ampliacion derivado de la Banda de Precios INDICATIVA y NO
VINCULANTE, esto es, 9,06 € por cada Accion.

Las Entidades Colocadoras Asociadas de la Entidad Colocadora 'y de cada Entidad
Aseguradora del Tramo Minorista seran las siguientes:

Banesto Bolsa, SV.B., SA.

Banco Espariol De Crédito, SA.

Banco de Vitoria, SA.

Banco de Desarrollo Econémico Espafiol, S.A. (Bandesco)

Santander Central Hispano Investment, SA.
Banco Santander Central Hispano, SA.
Santander Central Hispano Bolsa, S.V., SA.
Banif Banca Privada, SA.

Patagdn Internet Bank, S.A.

Hispamer Banco Financiero, S.A.



BBVA Bolsa, S.V., SA.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.
BBVA Privanza Banco, SA.

Banco Depositario BBVA, SA.

Banco de Crédito Local de Espafia, SA.
Unoe Bank, SA.

Finanzia Banco de Crédito, S.A.

Caixad'estalvisi Pensions de Bar celona
InverCaixaVaores, SV. SA.

Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Madrid
CajaMadrid Bolsa, Sociedad de Valoresy Bolsa
Altae Banco, SA.

Banco Popular Espafiol, SA.

Banco de Andalucia, SA.

Banco de Cadtilla, S.A.

Banco de Crédito Balear, SA.

Banco de Galicia, SA.

Banco de Vasconia, SA.

Popular Bolsa, S.V., SA.
Bancopopular-e, SA.

| beragentes Popular Banca Privada, S.A.

Bankinter, SA.
Mercavalor, SV .B., SA.

Cajade Ahorrosy Monte de Piedad de Gipuzkoa y San Sebastian (K utxa)
Norbolsa, SV.B., SA.

Banco Urquijo, SA.
BancaMarch, SA.
Urquijo Bolsay Valores, SV.B., SA.

Bilbao Bizkaia Kutxa
Norbolsa, SV.B., SA.

Cajade Ahorros de Valencia, Alicantey Castellén (Bancaja)
Banco de Vaencia, SA.

Banco de Murcia, SA.

SB Activos, AV, SA.

Arcalia, Agenciade Valores, SA.

Banco Cooper ativo Espariiol, SA.
Cagja Rural de Albacete

Caja Rural de Casas | bafiez
CgaRura de Villamalea
CgaRura de La Roda
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Cajade Elche, CgaRura

Caja Rura de Gijon

CagaRura Central de Orihuela

CaixaRurd de Calosaden Sarria

Caixa Rura Altea

Cajade Crédito de Petrel, Cgja Rural

Caja Rural Intermediterranea

Caa Rural de Extremadura

CgaRura de Almendralgo

Caixa Rura de Balears

Caja Rural de Burgos

CagjaRural Castellon

CgaRura "San José" de Alcora

CqaRura "San Isidre" de les Coves de Vinroma
CgaRura "San Isdro" de Vilafames
CagaRura "Ntra. Sra. de la Esperanza’ de Onda
Caixa Rura Vinaros

CagjaRural "San Jose" de Nules

CajaRurd "San José' de Villaviga

CgaRura "San Jos€" de Burriana

CgjaRural "San Jaime" de Alquerias Nifio Perdido
Caja Rura Catdlico Agrariade Villarrea
CagaRura de Betxi

Cgja Rura "San Jos€" de Almassora

Caixa Rural Benicarld

CagaRural "San Roque" de Almenara
CagaRural "LaJunquera’ de Chilches
CgaRura laval "sanisidro"

CgaRura "San Vicente Ferrer” de Vall d'Uxo
Cagja Rural de Ciudad Real

CajaRura de Cérdoba

CaaRural "Ntra. Madre del sol" de Adamuz
C.r. "Ntra. Sra. del Campo" de Cariete de las Torres
CajaRura "Ntra. Sra. de Guadalupe" de Baena
C.r. "Ntra. Sra. del Rosario" de Nueva Carteya
CaaRura de Cuenca

CagaRura de Motadel Cuervo

CagaRura de Granada

CaaRural Aragonesay de los Pirineos
CajaRural de Jaén

CaixaRura Galega

C.r. Regiona San Agustin de Fuentealamo
CajaRural de Navarra

CaaRura de Asturias

CaaRura de Canarias

CgaRura de Salamanca

CgaRura de Tenerife

CajaRural de Segovia
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CajaRura de Fuentepelayo
CaaRural del Sur

CagaRural de Utrera

CaaRura de Soria

CajaRural de Teruel

CgaRura de Toledo

Caja Rural del Mediterraneo

Credit Vaencia Cga Rural

Caixa Rural "Los Santos de la Piedra" de Albalat dels Sorells
CgaRurad de Villar

CaaRura de Casinos

CajaRural de Alginet

CgaRura del'Alcudia

CaaRura delaVaenciaCastellana
CajaRura de Cheste

CaixaRurd de Turis

CajaRura de Albal

Caixa Rural d'Algemesi

CgaRura de Torrent

Caixa Popular, Caixa Rural
CaaRura del Duero

CaaRura de Zamora

CajaRural de Aragon

CajaRura del Campo de Carifiena

Banco de Sabadédll, SA.
Banco Asturias, SA.
Sabadell Banca Privada, SA.
Activobank, S.A.
Ibersecurities, A.V., SA.

Cajade Ahorros del Mediterraneo (CAM)
Gesamed, S.V., SA.

Descripcion y funciones de las distintas entidades:

@

(b)

Entidades Coordinadoras Globales: Son las entidades encargadas de la
coordinacion genera de la Oferta en todos sus Tramos, en los términos
previstos en el Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo, modificado por €l
Real Decreto 2590/1998 de 7 de diciembre.

Entidades Directoras: Son las entidades que asumen un mayor grado de
compromiso y que han participado en la preparacion y direccion de la
Oferta en cada uno de sus Tramos, con los efectos, por [0 que respecta a
los Tramos Minorista e Institucional Espafiol, previstos en el Real Decreto
291/1992 de 27 de marzo, modificado por €l Real Decreto 2590/1998 de 7
de diciembre. Las Entidades Directoras tienen a su vez, a excepcion de
BANESTO BOLSA, SV.B, SA. la condicion de Entidades
Aseguradoras.




(©

(d)

(€)

()

@

()

Entidades Aseguradoras Principales y Aseguradoras: Son las entidades que
median por cuenta de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en
la colocacion de los Lotes de Derechos objeto de la Ofertay que, en caso
de firmar los correspondientes Contratos de Aseguramiento, asumiran un
compromiso de aseguramiento de la Oferta en sus respectivos Tramos. Las
Entidades Aseguradoras son, junto a la Entidad Colocadora, las Unicas
autorizadas para recibir y cursar propuestas y confirmaciones de compra.
Las Entidades Aseguradoras que no firmen el correspondiente Contrato de
Aseguramiento y Colocacion perderan dicha condicion y, en e caso del
Tramo Minorista, permanecerdn como Entidades Colocadoras,
devengandose a su favor exclusivamente la comision de colocacién, en los
términos previstos en el apartado 2.12.3.

Entidad Colocadora: BANESTO BOLSA, SAA., SV.B., entidad que media
por cuenta de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en la
colocacion de los Lotes de Derechos objeto de la Oferta pero sin asumir
compromiso alguno de aseguramiento de los mismos, en atencion a la
prohibicion contenida en € articulo 74 de la Ley de Sociedades Andénimas.

Entidades Colocadoras Asociadas: En & Tramo Minorista, entidades
vinculadas a las Entidades Aseguradoras y a la Entidad Colocadora y
autorizadas por éstas para recabar Mandatos y Solicitudes de Compra. Las
Entidades Colocadoras Asociadas deberan cursar, a través de las Entidades
Aseguradoras 0 Colocadora a las que se hallen vinculadas, los Mandatos y
Solicitudes de Compra que reciban.

Entidad Prefinanciadora:  SANTANDER CENTRAL HISPANO
INVESTMENT, SA., entidad que, actuando en nombre propio pero por
cuenta de las Entidades Aseguradoras de todos los Tramos de la Oferta y
de la Entidad Colocadora, en proporcién a compromiso de aseguramiento
(o, en € caso de la Entidad Colocadora, de colocacion) de cada una de
ellas, quienes, a su vez, actuaran por cuenta de los adjudicatarios finales en
todos los Tramos de la Oferta 0, en su caso, en nombre y por cuenta
propios, por lo que respecta a los Lotes de Derechos correspondientes a las
Acciones que se pudieran ver obligadas a adquirir las Entidades
Aseguradoras en cumplimiento de su compromiso de aseguramiento,
procederd e dia 25 de noviembre de 2002 a la adquisicion a BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO y gercicio de los Lotes de
Derechos objeto de la Oferta, y ala consiguiente suscripcion y desembolso
de las Acciones correspondientes a los Lotes de Derechos asi adquiridos

Entidad Agente: SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT,
SA., encargada, entre otras funciones, de realizar los cobros y pagos
derivados de la liquidacion de la Oferta, en virtud del Contrato de Agencia
otorgado con € Oferentey BANESTO € dia 5 de noviembre de 2002.

Entidad Liquidadora: El Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Vaores (“SCLV”) y las Entidades Adheridas a mismo que lleven los




registros contables de las Acciones correspondientes a los Lotes de
Derechos adjudicados.

0] Entidades Adheridas a SCLV : Son las entidades depositarias de Acciones
correspondientes a los Lotes de Derechos finamente adjudicados a cada
inversor.

2.12.2. Verificacion delas Entidades Directorasy Codir ector as

Los representantes, cuyas firmas constan en las cartas de verificacion que se
adjuntan como Anexo 4 del presente Folleto, legitimamente apoderados por las
entidades que se relacionan a continuaci on:

@ BANESTO BOLSA, SA., S\V.B., como Entidad Coordinadora Global y
Entidad Directora de los Tramos Minorista e Institucional Espariol de la
Oferta;

(b) CREDIT SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES LIMITED, como Entidad
Coordinadora Global y Entidad Directora del Tramo Institucional Espafiol
de laOferta; y

() SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA., como
Entidad Coordinadora Global y Entidad Directora de los Tramos Minorista
e Institucional Espariol de la Oferta,

hacen constar, cada uno de forma solidaria, |0 siguiente:

@ Que han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar 1a
veracidad e integridad de la informacion contenida en este Folleto y en €
Folleto Completo de BANESTO.

(b) Que no se advierten, de acuerdo con tales comprobaciones, circunstancias
gue contradigan o alteren la informacién contenida en este Folleto ni en €
Folleto Completo de BANESTO, ni tales Folletos omiten hechos o datos
significativos que puedan resultar relevantes para el inversor.

Esta declaracion no se refiere a los datos que han sido objeto de auditoria de
cuentas, ni alos estados financieros intermedios.

2.12.3. Caracteristicas delos contratos de asequr amiento

2.12.3.1.Contratos de la Oferta Espanola

Con fecha 5 de noviembre de 2002 se ha firmado el Protocolo de Intenciones de
Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minoristay e Protocolo de Intenciones
de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Institucional Espariol, en virtud de los
cuales las Entidades Aseguradoras y la Entidad Colocadora de dichos Tramos se
han comprometido a participar activamente en la colocacion de los Lotes de
Derechos objeto de la Oferta



El Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo Minoristay € Contrato de
Aseguramiento y Colocacion del Tramo Ingtitucional Espafiol, que esta previsto
sean firmados los dias 19 y 25 de noviembre, respectivamente, tendran
basicamente e siguiente contenido:

@

Aseguramiento: Las Entidades Aseguradoras se comprometeran
mancomunadamente a adquirir para Si mismas las Acciones
correspondientes a los Lotes de Derechos asegurados por cada una de ellas
en el Tramo Minorista 0 en €l Tramo Institucional Espafiol que no hayan
sido adquiridos por cuenta de terceros, en e supuesto de que no se
presenten durante el periodo establecido al efecto, segun los casos,
Mandatos, Solicitudes o propuestas de compra suficientes para cubrir €l
numero total de Lotes de Derechos asignado a cada uno de dichos Tramos,
a un precio equivalente a la suma del Precio de Aseguramiento de los
Lotes de Derechos a que se refiere € apartado 2.12.3.1(d) siguiente y €
Precio de Emisién de las Acciones correspondientes a dichos Lotes de
Derechos. Estas obligaciones no serén exigibles en los supuestos de
revocacion automatica de la Oferta previstos en este Folleto.

En & Tramo Minorista, e compromiso de aseguramiento asumido por las
Entidades Aseguradoras se extendera a la proporcién correspondiente de los
Lotes de Derechos que sean objeto de redistribucion a citado Tramo con
posterioridad a la firma del Contrato de Aseguramiento, en virtud de la
facultad de redistribucion prevista en € apartado 2.10.1.3 anterior, en
proporcién a su compromiso inicial de aseguramiento, y se devengaran sobre
tales Lotes de Derechos objeto de redistribucion las comisiones de direccion,
aseguramiento, especial de colocacion, de colocacion y prima de
sobredemanda, en su caso.

No obstante, en e supuesto de que alguna de dichas entidades no llegara a
firmar el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista,
dicha entidad perdera su condicion de Entidad Aseguradora, si bien
permaneceria como Entidad Colocadora, devengandose a su favor
exclusivamente la comision de colocacion y, en su caso, la prima de
sobredemanda correspondiente a los Lotes de Derechos finamente
adjudicados a los Mandatos y Solicitudes de Compra cursados a través de
dichaentidad.

Por lo que respecta a las entidades del Tramo Institucional Espafiol, s
alguna de €ellas no llegara a firmar & Contrato de Aseguramiento y
Colocacion de dicho Tramo perdera su condicion de Entidad Aseguradora
y colocadora y no tendr4 derecho a percibir las comisiones que se
describen en e apartado 2.12.3.1(b)(ii) siguiente del Folleto. Dicha
entidad, ademas, debera facilitar inmediatamente a las Entidades
Directoras del Tramo Institucional Espafiol toda la informacion que
permita la completa identificacion de las propuestas de compra que le
hubieran sido formuladas. Las comisiones de direcciéon y aseguramiento
gue hubiera correspondido a la Entidad Aseguradora afectada
corresponderan a aquellas otras Entidades Aseguradoras que libremente



(b)

acuerden con BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO asumir €l
compromiso de aseguramiento que se hubiera previsto para la Entidad
Aseguradora que se retira. Por otra parte, la comision de colocacién
correspondiente se distribuird entre las Entidades Aseguradoras y la
Entidad Colocadora a prorrata de sus respectivos compromisos de
aseguramiento o colocacion.

En e caso de que, no habiendo otorgado alguna o algunas de las Entidades
firmantes del Protocolo de Intenciones de Aseguramiento y Compromiso
de Colocacién del Tramo Minorista o del Tramo Institucional Espafiol de
la Oferta e citado Contrato de Aseguramiento y Colocacidn, ninguna de
las restantes Entidades Aseguradoras 0 ninguna tercera entidad financiera
aprobada por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO estuviera
interesada en asumir el compromiso de aseguramiento que se hubiera
previsto para la Entidad Aseguradora que se retira, la Oferta quedara
automaticamente revocada en los términos previstos en el apartado 2.11.2
anterior salvo que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
resolviera continuar con la Oferta, en cuyo caso informaria a la CNMV,
mediante €l registro de un Suplemento a este Folleto, y lo haria publico
dia en que €ello se produjera o € dia habil siguiente en al menos un diario
de difusion nacional, indicando la Entidad que se retira, e nimero de
Lotes de Derechos no asegurados y e Tramo a que corresponden dichos
L otes de Derechos.

Las obligaciones asumidas por cada una de las Entidades Aseguradoras
son independientes y, en consecuencia, tienen caracter mancomunado. No
obstante, en el supuesto de que alguna Entidad Aseguradora no cumpliera
el compromiso de aseguramiento asumido en virtud del Contrato de
Aseguramiento correspondiente, y sin perjuicio de las responsabilidades en
que pudiera incurrir, las Acciones correspondientes a los Lotes de
Derechos asegurados y que no hubieran sido adquiridas por dicha Entidad
Aseguradora, hasta un limite maximo del 20% del nimero total de
Acciones correspondientes a los Lotes de Derechos asignados a Tramo
Minorista o Ingtitucional Espafiol y objeto de aseguramiento en tales
Tramos, seran adquiridos por las restantes Entidades Aseguradoras del
Tramo correspondiente a prorrata de sus respectivos compromisos de
aseguramiento. La Entidad Aseguradora incumplidora no percibira
comision alguna de direccion, aseguramiento, colocacion, distribuyéndose
las comisiones que le hubieran correspondido entre las Entidades
Aseguradoras cumplidoras de sus obligaciones, a prorrata de sus
respectivos compromisos de aseguramiento.

Comisiones: Las comisiones que se detalan a continuacion estan
determinadas en consideracion al conjunto de actividades a desarrollar por
las entidades, sin que su respectiva denominaciéon implique que se estaq
retribuyendo aisladamente una actividad concreta.

()] Tramo Minorista
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b)

d)

Comision de direccion: La comision de direccion ascendera
a 0,48% de la suma de (a) e resultado de multiplicar
Precio de Aseguramiento por € numero de Lotes de
Derechos asegurados por las Entidades Aseguradoras del
Tramo Minorista o reservados para su colocacion por la
Entidad Colocadora y sus Entidades Colocadoras Asociadas,
y (b) € resultado de multiplicar € Precio de Emision por €l
nimero de Acciones correspondiente a los Lotes de
Derechos asegurados por las Entidades Aseguradoras o
reservados para su colocacion por la Entidad Colocadora y
sus Entidades Colocadoras Asociadas en e Tramo Minorista,
con la siguiente distribucién:

()  un0,168% correspondera a las Entidades Coordinadoras
Globales a partes iguales,

(i)  un 0,072% corresponderd a las Entidades Directoras, a
prorrata  de sus respectivos compromisos de
aseguramiento o, en & caso de BANESTO BOLSA, asu
compromiso de colocacion, y

(iif)  un 0,24% correspondera a las Entidades Directoras y a
las demas Entidades Aseguradoras, a prorrata de sus
respectivos compromisos de aseguramiento, o, en € caso
de BANESTO BOL SA, a su compromiso de colocacion.

Comisién de aseguramiento: La comision de aseguramiento
ascendera a 0,48% de su importe total asegurado, que sera
igual alasumade (a) & resultado de multiplicar el Precio de
Aseguramiento por e numero de Lotes de Derechos
asegurados por dicha Entidad Aseguradora, y (b) € resultado
de multiplicar e Precio de Emision por & numero de
Acciones correspondiente a los Lotes de Derechos
asegurados por dicha entidad.

Comision _especial _de colocacion  (exclusivamente para
BANESTO BOLSA): La comision especia de colocacion de
BANESTO BOLSA ascendera a 0,48% de la suma de (a) el
resultado de multiplicar e Precio Instituciona de la Oferta
por e nimero de Lotes de Derechos reservados para su
colocacion por BANESTO BOLSA y sus Entidades
Colocadoras Asociadas en e Tramo Minorista, y (b) e
resultado de multiplicar el Precio de Emisién por el nimero
de Acciones correspondiente a los Lotes de Derechos
reservados para su colocacion por BANESTO BOLSA y sus
Entidades Colocadoras Asociadas en el Tramo Minorista.

Comisién de colocacion: La comision de colocacion ascendera
a 1,44% sobre la suma de (a) € resultado de multiplicar el




Asimismo, se ha establecido en favor de

Precio de Aseguramiento por € nimero de Lotes de Derechos
finAmente adjudicados a los Mandatos no revocados y
Solicitudes de Compra formuladas a través de dicha Entidad
Aseguradora 0 Colocadora y sus Entidades Colocadoras
Asociadas, y (b) d resultado de multiplicar & Precio de
Emision por  nimero de Acciones correspondientes a los
L otes de Derechos adjudicados a los Mandatos no revocados y
Solicitudes de Comprareferidas en € apartado (@) anterior.

las Entidades

Aseguradoras y Colocadora del Tramo Minorista una prima de
sobredemanda que se devengara s la Entidad Aseguradora o
Colocadora en cuestiéon presenta Mandatos de Compra no revocados
(excluidos los Mandatos de Compra que deban anularse conforme a
lo previsto en € apartado 2.10.2.1.5.(D) de este Folleto Informativo)
en los siguientes porcentgjes y en |os siguientes supuestos:

Proporcion dela Durantelos3 primeros | Duranteel resto del
demanda sobre el n° de dias del periodo de periodo de
Lotes de Derechos a formulacion de formulacion de
asegurar en € mandatos de compra | mandatos de compra
Protocolo

Mas del 250% 0,80% 0,40%

Entre el 100% y el 250% 0,50% 0%

Menos del 100% 0% 0%

(D) Tramo Institucional Espaiol

a)

Comision de direccion: la comision de direccion ascendera al
0,33% de suma de (a) € resultado de multiplicar el Precio de
Aseguramiento por e numero de Lotes de Derechos
asegurados por las Entidades Aseguradoras del Tramo
Ingtitucional Espafiol o reservados para su colocacion por la
Entidad Colocadora, y (b) € resultado de multiplicar €l
Precio de Emison por e nimero de Acciones
correspondiente a los Lotes de Derechos asegurados por las
Entidades Aseguradoras o reservados para su colocacion por
la Entidad Colocadora en & Tramo Institucional Espafiol,
con la siguiente distribucién:

() un 0,1155% correspondera a las Entidades

Coordinadoras Globales a partesiguales,

(i)  un 0,0495% correspondera a las Entidades Directoras, a
prorrata  de sus respectivos compromisos de

59



(©

aseguramiento o, en € caso de BANESTO BOLSA, de
su compromiso de colocacion, y

(i) un 0,165% correspondera a las Entidades Directoras y a
las demas Entidades Aseguradoras, a prorrata de sus
respectivos compromisos de aseguramiento o, en e caso
de BANESTO BOLSA, de su compromiso de
colocacion.

b)  Comisidon de aseguramiento: La comision de aseguramiento
ascendera a 0,33% de la suma de (a) € resultado de
multiplicar el Precio de Aseguramiento por e numero de
Lotes de Derechos asegurados por dicha Entidad
Aseguradora, y (b) e resultado de multiplicar € Precio de
Emision por € nimero de Acciones correspondiente a los
L otes de Derechos asegurados por dicha Entidad.

C) Comisién especiad  de colocacion  (exclusivamente para
BANESTO BOLSA): La comision especial de colocacion de
BANESTO BOLSA ascendera a 0,33% de la suma de (a) e
resultado de multiplicar el Precio Institucional de la Oferta
por e nimero de Lotes de Derechos reservados para su
colocacion por BANESTO BOLSA en e Tramo Institucional
Espaiiol, y (b) & resultado de multiplicar € Precio de
Emision por e nimero de Acciones correspondiente a los
Lotes de Derechos reservados a BANESTO BOLSA para su
colocacion en e Tramo Institucional Espariol.

d) Comisién de colocacién: La comision de colocacion
ascendera a un 0,99% sobre la suma de () € resultado de
multiplicar €l Precio Institucional por e nimero de Lotes de
Derechos finalmente adjudicados a las Propuestas de Compra
seleccionadas y confirmadas presentadas a través de cada
Entidad Aseguradora o Colocadora, y (b) € resultado de
multiplicar € Precio de Emision por € nimero de Acciones
correspondientes a los Lotes de Derechos indicados en
apartado (@) anterior.

Causas de resolucion por fuerza mayor o ateracion de las condiciones del
mercado

Los Contratos de Aseguramiento de los Tramos Minorista e Institucional
Espariol podrén ser resueltos por BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO o por decision de cuaquiera de las Entidades Coordinadoras
Globales, en e caso de que se produzca, en cualquier momento desde su
firmay hasta las 10:00 horas de Madrid del dia 26 de noviembre de 2002,
algln supuesto de fuerza mayor o una ateracion extraordinaria de las
condiciones del mercado que hiciesen excepcionamente gravoso u
objetivamente desaconsgjable el cumplimiento de los Protocolos de



(d)

Intenciones y de los Contratos de Aseguramiento por las Entidades
Aseguradoras. Tendrén la consideracion a estos efectos de supuestos de
fuerza mayor y de alteracion extraordinaria de las condiciones de mercado
los siguientes:

() La suspension generd o limitacion importante de la negociacion de
acciones o0 ADR’s en las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona,
Bilbao, Vdencia (incluido € Mercado Continuo), Nueva York o
Londres.

(i) La suspension genera de la actividad bancaria en Espafia, Estados
Unidos, €l Estado de Nueva Y ork, o € Reino Unido, declarada por las
autoridades competentes.

(i)  Un desencadenamiento o agravamiento de hostilidades o de cuaquier
conflicto de naturaleza similar o un acto terrorista de gran alcance en
Espafia, Estados Unidos o Reino Unido, 0 una declaracion de guerra o
emergencia naciona en cualquiera de dichos paises que afecte de
modo extraordinario a los indices de cotizacion de las Bolsas
espafiolas, de Londres o de Nueva Y ork.

(iv) Hechos que afecten de modo relevante a las condiciones financieras o
econdmicas de los Estados Unidos o de la Union Europea, siempre que
afecten de modo extraordinario a los indices de cotizacion de las
Bolsas espafiolas, de Londres o de Nueva Y ork.

(vV) Cuaquier ateracién sustancid o hecho que implique posibles
consecuencias negativas en las condiciones (financieras o de otro
tipo), beneficios, proyectos actuales o en perspectiva del Grupo
BANESTO.

(vi) La suspension de la negociacion de las acciones de BANESTO en
las Bolsas espafiolas durante mas de seis horas continuadas.

Asimismo, € Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo
Minorista se resolvera si no se alcanza un acuerdo respecto de los Precios
de la Oferta 0 no se firman los Contratos de Aseguramiento y Colocacion
de los Tramos Institucionales.

Precio de Aseguramiento: El Precio de Aseguramiento seraigual al Precio
Ingtitucional de la Oferta determinado por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO y las Entidades Coordinadoras Globales.

En & supuesto de que no sea posible la determinacion de los Precios de la
Oferta, conforme a lo previsto en e presente Folleto, no se otorgaran los
Contratos de Aseguramiento y Colocacion de los Tramos Institucionales,
quedard resuelto de pleno derecho e Contrato de Aseguramiento y
Colocacion del Tramo Minorista, y se producira en todo caso la revocacion
de la Oferta
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Compromiso de no transmision de acciones (“lock-up”) :

En los Contratos de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista 'y
de los Tramos Institucionales se incluira un compromiso por parte de
BANESTO y BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, salvo
autorizacion expresa de todas las Entidades Coordinadoras Globales, a no
emitir, ofrecer ni vender acciones, obligaciones o bonos convertibles o
canjeables 0 cualesquiera otros instrumentos o contratos que puedan dar
derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de
acciones de BANESTO, ni redlizar cuaquier operacion (incluso con
derivados) que pudiera tener un efecto econdmico similar a la emision,
oferta o venta de los anteriores valores o instrumentos, ya sea directamente
o indirectamente a través de terceras entidades, hasta transcurridos los 180
dias siguientes a la fecha de admision a cotizacion de las Acciones, salvo
() la transmision de acciones de BANESTO derivada del gercicio de la
opcion de compra referida en e apartado 2.12.3.3 siguiente, (ii) las
derivadas de operaciones que formen parte de la operativa ordinaria de
creacion de mercado, comercializacion de valores y actividades bancarias
de BANESTO y SCH, o entidades pertenecientes a su grupo, en € sentido
del articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en la medida en que tales actividades sean realizadas en € curso normal
del negocio de BANESTO y SCH o las entidades de su grupo, y sean
consistentes con la préctica anterior de dichas entidades, (iii) las que
resulten de la entrega de acciones de BANESTO a los accionistas
minoritarios de Banco del Desarrollo Econdmico Espafiol, S.A, con la
finaidad de atender € canje de acciones derivado de la fusién por
absorcion de la citada entidad por pate de BANESTO, (iv)
exclusivamente en el caso de que con posterioridad a la Ampliacion de
Capital y la Oferta el porcentaje de free-float de BANESTO no alcance el
10% de su capital, las engjenaciones de acciones de BANESTO que en su
caso redice BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a fin de
cumplir su compromiso de aumentar el porcentgje de free float de
BANESTO hasta € 10% de su capital, en principio no mas tarde del
primer trimestre del gercicio 2003, y (v) la eventual transmision por SCHI
a otra entidad del Grupo SCH de las acciones de BANESTO objeto de la
opcidn de compra green shoe que no hayan sido adquiridas por CREDIT
SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES LIMITED en gercicio de lamisma.

2.12.3.2. Contrato de Aseguramiento del Tramo I nternacional

Est4 previsto que e dia 25 de noviembre de 2002 se firme un Contrato de
Aseguramiento Internacional, en virtud del cual las Entidades Aseguradoras del
Tramo Internacional se comprometeran a adquirir los Lotes de Derechos
asegurados en dicho Tramo.

El

Contrato de Aseguramiento Internacional se gustara a las précticas

internacionales habituales en este tipo de ofertas, en cuanto a declaraciones y
garantias formuladas por BANESTO y BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO y a causas de resolucion. El Precio de Aseguramiento para € Tramo
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Internacional seraigua al Precio Institucional de la Oferta fijado de acuerdo con
lo previsto en el apartado 2.10.2.2.3 anterior.

Las comisiones especificas para e Tramo Internacional son equivalentes a las
descritas en € apartado 2.12.3.1 anterior para el Contrato de Aseguramiento del
Tramo Institucional Espafiol.

2.12.3.3. Opcién de compra de Acciones

Esta previsto que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO transmita un
total de 55.128.960 Derechos de suscripcion preferente a SANTANDER
CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA., que éste gercitara suscribiendo en
consecuencia 7.350.528 Acciones de BANESTO.

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A. concedera a
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES LIMITED, una de las Entidades
Coordinadoras Globales de la presente Oferta, quien actuara en su propio nombre
y por cuenta de las Entidades Aseguradoras y Colocadora de los Tramos
Institucionales una opcion de compra sobre las mencionadas 7.350.528 Acciones
de BANESTO. Dicha opcién de compra seré gjercitable total o parciamente, de
una sola vez, a un precio equivalente a la suma del Precio de Emision de dichas
Accionesy €l Precio Institucional de los Lotes de Derechos correspondientes a las
mismas, en la fecha de admisién a negociacion de las Acciones de BANESTO y
durante los treinta dias siguientes. Esta opcidn de compra se otorgara para atender
libremente los excesos de demanda que se puedan producir en los Tramos
Ingtitucionales de la Oferta. El gercicio de la misma deberd ser comunicado a la
CNMV. Laopcién de compra podra, eventualmente, acompariarse de un préstamo
de valores con €l cual se cubririan las sobreadjudicaciones que se realicen, en su
caso, para atender los posibles excesos de demanda que se produzcan en la Oferta.
Dicho préstamo seria otorgado por SANTANDER CENTRAL HISPANO
INVESTMENT, S.A. a CREDIT SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES
LIMITED, por cuenta de las Entidades Aseguradoras y Colocadora de los Tramos
Institucionales, y tendria por objeto como maximo un nimero de acciones igua a
gue es objeto de la opcidn de compra antes referida.

En caso de gercicio, total o parcial, de esta opcién de compra, se devengarén en
favor de las Entidades Aseguradoras y Colocadora de los Tramos Institucionales,
en la proporcion correspondiente a la parte gecutada de la referida opcion, las
correspondientes comisiones de direccion y colocacion.

2.12.3.4. Primade éxito en los Tramos | nstitucionales

Se ha pactado la existencia de una prima de éxito potestativa y discreciona
equivalente a 0,30% de la suma de (a) €l importe que resulte de multiplicar €
Precio Ingtitucional de la Oferta por el nimero de Lotes de Derechos finamente
adjudicados a los Tramos Institucionales, y (b) & resultado de multiplicar el
Precio de Emision por € nuimero de Acciones correspondientes a los Lotes de
Derechos citados en € apartado (a) anterior.



La prima de éxito, en su caso, sera abonada por SCH a los distintos miembros de
los sindicatos aseguradores de los Tramos Institucionales, s bien tanto su
concesion efectiva como su importe y distribucién entre los beneficiarios seran
determinados por SCH de manera discrecional. La concesién de la prima de éxito,
en su caso, sera decidida por SCH con carécter previo a la fijacion del Precio
Ingtitucional de la Oferta, €l dia 25 de noviembre de 2002.

2.12.3.5. Cesiéon de comisiones

Ni las Entidades Aseguradoras ni la Entidad Colocadora podran ceder, tota o
parcialmente, las comisiones mencionadas en este apartado, salvo que la cesion se
reaice en favor de intermediarios financieros autorizados para redizar las
actividades descritas en los articulos 63 y 65 de la Ley del Mercado de Valores
gue formen parte de su grupo o de sus representantes 0 agentes debidamente
registrados en la CNMV o0 en el Banco de Espafia, o, en € Tramo Minorista, en
favor de sus Entidades Colocadoras Asociadas.

2.12.4. Prorrateoen el Tramo Minorista

A efectos de realizar € Prorrateo que se menciona en este apartado, las peticiones
de compra expresadas en euros se traduciran en peticiones de compra expresadas
en nimero de Lotes de Derechos, dividiendo las primeras por e Precio de
Prorrateo Minorista (esto es, € Precio Maximo Minorista por Lote de Derecho
incrementado en 4,06 €, equivalente a Precio de Emision de las Acciones
atribuible a cada Lote de Derecho). En caso de fraccion se redondeara por defecto.

Al no fijarse e Precio Minorista hasta € dia anterior a la adjudicacion, es
necesaria la utilizacion del Precio de Prorrateo Minorista, basado en € Precio
Maximo Minorista, para realizar, con la oportuna antelacion, las operaciones de
prorrateo y adjudicacion con base en un baremo objetivo y no discriminatorio para
los inversores.

En € supuesto de que las peticiones de compra en e Tramo Minorista, formuladas
en el Periodo de Formulacién de Mandatos de Compra o en el Periodo de Oferta
Pulblica de Venta, excedan del volumen de Lotes de Derechos asignado a Tramo
Minorista, se realizaran prorrateos entre las peticiones de compra, de acuerdo con
los siguientes principios.

(@ A los efectos del prorrateo, sdlo se tendran en cuenta los Mandatos de
Compra no revocados ni anulados, y las Solicitudes de Compra no anuladas.

(b) Los Mandatos de Compra tendrén preferencia en la adjudicacion sobre las
Solicitudes de Compra. Por consiguiente, el nimero de Lotes de Derechos
asignado a Tramo Minorista se destinarg, en primer lugar, a atender los
Lotes de Derechos solicitados con base en Mandatos de Compra.
Unicamente cuando se hayan atendido |a totalidad de las peticiones basadas
en Mandatos de Compra, los Lotes de Derechos sobrantes se destinardn a
atender los Lotes de Derechos solicitados con base en Solicitudes de
Compra.
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(d)

A efectos de la adjudicacion, cuando coincidan todos y cada uno de los
peticionarios en varias peticiones de compra basadas en Mandatos de
Compra, se agregaran, formando una Unica peticion de compra. EI nimero
de Lotes de Derechos adjudicadas a Mandato o Mandatos de Compra,
considerados de forma agregada, se distribuira proporcionalmente entre los
Mandatos de Compra afectados.

Para €l caso de que las peticiones basadas en Mandatos de Compra excedan
del volumen de Lotes de Derechos asignado a Tramo Minorista, no se
tomaran en consideracion —conforme se indica en e pérrafo (b) anterior- las
peticiones basadas en Solicitudes de Compra y, por tanto, se adjudicara en
primer lugar, a todos y cada uno de los Mandatos de Compra, 50 Lotes de
Derechos.

En e supuesto de que & nimero de los Lotes de Derechos asignados al
Tramo Minorista no fuera suficiente para adjudicar ese nimero minimo de
Lotes de Derechos, se adjudicaran 50 Lotes de Derechos a los Mandatos de
Compra mediante una adjudicacion por sorteo. Dicha adjudicacion
consistirden lo siguiente:

()  Eleccion de unaletra, seglin sorteo celebrado ante fedatario publico.

(i)  Ordenacion alfabética de todas las peticiones basadas en Mandatos de
Compra. Para la ordenacion alfabética, se tomara e contenido del
campo “Nombre y Apellidos o Razén Socid”, sea cua sea €
contenido de las cuarenta posiciones de dicho campo, del fichero,
segun Circular 857 de la Asociacion Espafiola de Banca (AEB),
formato Cuaderno 61 Anexo 1 de 120 posiciones, remitido a la
Entidad Agente por las Entidades Aseguradoras o Colocadora. En
caso de que existan inversores cuyos datos personales sean
coincidentes segun la informacion remitida, se ordenardn éstos por
orden de mayor a menor cuantia de sus Mandatos de Compra y en
caso de cotitularidades se tomara € primer titular que aparezca en la
primera peticidn encontrada.

(i)  Adjudicacion de 50 Lotes de Derechos, a la peticion de la lista
obtenida en el punto anterior, cuya primera posicién del campo
“Nombre y Apellidos o Razdn Socia”, coincida con la letra del
sorteo. Desde esta peticion y continuando con las siguientes, segin €l
orden de lalista, hasta que se agoten los Lotes de Derechos asignados
a Tramo Minorista. En e supuesto de que no hubiera Lotes de
Derechos suficientes para adjudicar 50 Lotes de Derechos al Ultimo
peticionario que resultara adjudicatario de Lotes de Derechos, segun el
sorteo alfabético realizado, no se adjudicarén los Lotes de Derechos
remanentes a dicho Ultimo peticionario sino que se procedera a
distribuir dichos Lotes de Derechos entre las peticiones de compra a
las que se les hubiera adjudicado Lotes de Derechos por orden
alfabético, segin e campo “Nombre y Apellidos o Razén Socia”,
empezando por la misma letra que haya resultado en € sorteo y
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siguiendo € mismo orden, adjudicando € remanente de Lotes de
Derechos a primer peticionario hasta donde alcance su peticion y
continuando, de ser necesario, por € orden del sorteo hasta €
completo reparto del resto.

En e supuesto de que conforme al primer parrafo del apartado (d) anterior,
se haya podido realizar 1a adjudicacion minima de 50 Lotes de Derechos por
Mandato de Compra, los Lotes de Derechos sobrantes se adjudicardn de
forma proporcional a volumen no satisfecho de los Mandatos de Compra. A
tal efecto, se dividira € nimero de Lotes de Derechos pendientes de
adjudicacion por € volumen total de demanda insatisfecha en e Tramo
Minorista en forma de Mandatos de Compra.

Como reglas generales de este prorrateo:

() En caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara por defecto,
de forma que resulte un nimero exacto de Lotes de Derechos a
adjudicar.

(i) Los porcentgjes a utilizar para la asignacion proporcional se
redondearan también por defecto hasta tres cifras decimales (es decir
0,78974 seigualaraa 0,789).

Si, tras la aplicacion del prorrateo referido en e apartado (€) anterior,
hubiese Lotes de Derechos no adjudicados por efecto del redondeo, estos se
distribuiran uno a uno, por orden de mayor a menor cuantia de la peticion vy,
en caso de igualdad, por €l orden alfabético de los peticionarios, tomando la
primera posicion del campo “Nombre y Apellidos o Razén Social”, sea cual
Sea su contenido (en caso de que existan inversores cuyos datos personales
sean coincidentes segun la informacion remitida, se ordenarén éstos por
orden de mayor a menor cuantia de sus Mandatos y en caso de
cotitularidades se tomara € primer titular que aparezca en la primera
peticion encontrada), a partir de la letra que resulte de sorteo celebrado ante
fedatario publico.

En caso de que las peticiones de compra basadas en Mandatos de Compra
hayan sido totamente atendidas, los Lotes de Derechos sobrantes se
adjudicarén a las Solicitudes de Compra (peticiones de compra no basadas
en Mandatos de Compra) segun se indica a continuaci on:

A efectos de la adjudicacion, cuando coincidan todos y cada uno de los
peticionarios en varias Solicitudes de Compra, se agregaran, formando una
tnica Solicitud de Compra. El nUmero de Lotes de Derechos adjudicados a
la Solicitud o Solicitudes de Compra, consideradas de forma agregada, se
determinara, proporcionalmente entre las Solicitudes de Compra afectadas.

S las Solicitudes de Compra exceden del volumen de Lotes de Derechos
pendientes de adjudicar, se adjudicara en primer lugar, atodas y cada una de
dichas solicitudes, 50 Lotes de Derechos.



Si e nimero de los Lotes de Derechos pendientes de adjudicar no fuera
suficiente para adjudicar e nimero minimo de Lotes de Derechos a que se
refiere @ parrafo anterior, se adjudicardn 50 Lotes de Derechos a las
Solicitudes de Compra mediante una adjudicacion por sorteo conforme a las
reglas del parrafo segundo del apartado (d) anterior.

Asimismo, s tras realizar dicha adjudicacion minima de 50 Lotes de
Derechos a las Solicitudes de Compra, hubiera Solicitudes no atendidas
completamente se realizarg, en caso de ser necesario, un prorrateo conforme
alasreglas previstas en |os apartados (€) y (f) anteriores.

El prorrateo descrito en este apartado sera realizado por la Entidad Agente no mas
tarde de las 24:00 horas del 25 de noviembre de 2002.

A efectos ilustrativos se incorpora seguidamente un gemplo del prorrateo. Se
hace constar que se trata de un mero gemplo y que su resultado no es
significativo de lo que pueda ocurrir en la realidad, habida cuenta, sobre todo, de
que dicho resultado dependera en cada caso de diversas variables entre las que la
mas sensible es e nimero real de peticiones de compra y que, en todo caso, las
reglas de aplicacion serén las mencionadas anteriormente.

Asunciones:

&  Lotes de Derechos asignados a Tramo Minoristas 23.000.000 Lotes de
Derechos

&  Precio Maximo Minorista: 15,94 €

&  Precio de Prorrateo Minorista: 20 €

& 1 Lote de Derechos. 2 Acciones

Los g emplos se realizan sobre la base de que con carécter previo se han realizado:

(i) € control sobre el cumplimiento de los requisitos aplicables a los Mandatos
y Solicitudes.

(i) € control del nUmero de Mandatos de Compra no revocados en régimen de
cotitularidad, eliminando aguellos formulados por un mismo inversor por
exceder del limite previsto (2 peticiones),

@ii)  laeliminacion de excesos sobre la cantidad maxima a solicitar (60.000 €) y

(iv) la refundicion de aguellos Mandatos y Solicitudes en los que coincidan
todos y cada uno de los inversores.

Escenarios

1.- S secubrelaofertaen el Periodo de Mandatos

Mandatos de Compra:
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NUumero de Importe Peticién L otes por Total de Lotes
Peticiones (€ Peticién demandados
100.000 1.000 50 5.000.000
75.000 3.000 150 11.250.000
50.000 6.000 300 15.000.000
30.000 30.000 1.500 45.000.000
20.000 60.000 3.000 60.000.000
275.000 136.250.000

Asignacion Inicia Fija: 50 Lotes de Derechos por Mandato:

Lotes
. A Total deLotes
Numero de Importe Peticion (€) . adj udicados adjudicados
Peticiones linealmente por :
e, linealmente
Peticion
100.000 1.000 50 5.000.000
75.000 3.000 50 3.750.000
50.000 6.000 50 2.500.000
30.000 30.000 50 1.500.000
20.000 60.000 50 1.000.000
275.000 13.750.000

Demanda I nsatisfecha:

NUmero de NUmero de Lotes Total de Lotes

Peticiones no satisfechos no satisfechos
75.000 100 (150 - 50) 7.500.000
50.000 250 (300 - 50) 12.500.000
30.000 1.450 (1.500 - 50) 43.500.000
20.000 2.950 (3.000 - 50) 59.000.000
275.000 122.500.000




Total Demanda insatisfecha: 122.500.000 L otes

Lotes de Derechos sobrantes tras la asignacion inicia fija 23.000.000 —
13.750.000 = 9.250.000.

Asignacion Proporcional: 9.250.000 / 122.500.000 =7,551%.

A cada una de los Mandatos de Compra formulados por més de 50 Lotes de
Derechos, se le asignara:

Nimero de N® denI(_)ota Codfic.de Lotesa a dlft?(tzli&csa?(l)
Peticiones satisfechos adjudicac. adjudicar
75.000 100 7,551% 7,551 7
50.000 250 7,551% 18,878 18
30.000 1.450 7,551% 109,490 109
20.000 2.950 7,551% 222,755 222

(1) Redondeados por defecto.

Nume_ro de A di;g:]?;eazgr?;zgz por Tota}l Lotes de Der echos
Peticiones peticion Adicionales asignados

75.000 7 525.000

50.000 18 900.000

30.000 109 3.270.000

20.000 222 4.440.000
TOTAL 9.135.000

Total Lotes asignados por criterio proporcional: 9.135.000
L otes sobrantes tras asignacién proporcional por efecto del redondeo:
115.000 (9.250.000-9.135.000)

En €& supuesto de que una vez realizado €l prorrateo quedaran Lotes de
Derechos no adjudicados por efecto del redondeo (como es el caso en este
giemplo, donde quedan 115.000 Lotes de Derechos), estos se distribuiran
uno a uno, por orden de mayor a menor cuantia de la peticién y, en caso de
igualdad, por € orden afabético con base en los datos personaes que
figuren en las transmisiones electrénicas de ficheros, o en, su defecto, en los
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soportes magnéticos, enviadas al Banco Agente, a partir de la primera
posicion del campo “Nombre y Apellidos 0 Razén Social” sea cua sea €
contenido de las 40 posiciones de dicho campo, a partir de la letra que
resulte de sorteo celebrado ante Fedatario Publico.

Como consecuencia de lo anterior, la asignacion globa de Lotes de

Derechos por Mandato de Compra resulta ser la siguiente:

, Lotes
NUmero de . o Total de Lotes
Peticiones Importe Peticion (€) adwdm_adgs por adjudicados
Peticion
100.000 1.000 50 5.000.000
57 (60.000) 3.420.000
75.000 ¥ 3.000
58 (15.000) 870.000
50.000 6.000 69 3.450.000
30.000 30.000 160 4.800.000
20.000 60.000 273 5.460.000
275.000 23.000.000

(1) De los 115.000 Lotes de Derechos sobrantes, 100.000 se adjudicaran, uno a uno, alas
peticiones mayores de 3.000 € (esto es, 20.000 Lotes a las 20.000 peticiones de 60.000
€, 30.000 Lotes a las 30.000 peticiones de 30.000 € y 50.000 Lotes a las 50.000
peticiones de 6.000 €). Los 15.000 Lotes restantes seran asignados, uno a uno y por
orden alfabético, a 15.000 de las 75.000 peticiones de 3.000 €. Las restantes 60.000
peticiones de 3.000 € no recibirdn ningln Lote suplementario.

2.- S no secubrelaofertaen € Periodo de Mandatos

Mandatos depurados por tramos y expresados en Lotes de Derechos:

I\Iigtr?g 0?]2; Importe Peticién (€) ad] uglit%%ﬁ por T;Jﬁlj ;i;‘dcg?
30.000 1.000,00 50 1.500.000
20.000 3.000,00 150 3.000.000
10.000 6.000,00 300 3.000.000
5.000 30.000,00 1.500 7.500.000
2.000 60.000,00 3.000 6.000.000
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67.000 21.000.000

Lotes Tramo — Total Lotes asignados = 23.000.000 — 21.000.000 =
2.000.000 L otes a adjudicar alas Solicitudes de Compra.

Los 2.000.000 de Lotes de Derechos se adjudicardn a las Solicitudes de
Compra, realizandose en caso de ser necesario un prorrateo, de la misma
forma y con los mismos criterios que los anteriormente sefialados para la
adjudicacién de Lotes de Derechos a los Mandatos de Compra.

2.13. TERMINACION DEL PROCESO Y LIQUIDACION DE LA OFERTA

Segulin seindica en e apartado 0.1.3.4 anterior del presente Folleto, la formulacion
de peticiones de compra de Lotes de Derechos por los inversores adjudicatarios de
los mismos en la Ofeta Publica implicard asimismo su simultaneo
consentimiento, autorizacion e instruccion expresa para que los Derechos
comprendidos en los Lotes sean adquiridos y egercitados por la Entidad
Prefinanciadora, actuando en su propio nombre pero por cuenta de los citados
inversores, que suscribird y desembolsara las Acciones correspondientes a los
Lotes de Derechos adjudicados en la Oferta, y procedera posteriormente a la
transmision de las Acciones asi suscritas a los inversores correspondientes.

Por consiguiente, el dia 25 de noviembre de 2002, por razones meramente
operativas y con €l objeto de que las nuevas acciones puedan ser admitidas a
negociacion en € plazo mas breve posible, la Entidad Prefinanciadora, actuando
en nombre propio pero por cuenta de las Entidades Aseguradoras de todos los
Tramos de la Ofertay de la Entidad Colocadora, en proporcion a compromiso de
aseguramiento (o, en € caso de la Entidad Colocadora, de colocacion) de cada una
de €dlas, quienes, a su vez, actuardn por cuenta de los adjudicatarios finaes en
todos los Tramos de la Oferta 0, en su caso, en nombre y por cuenta propios, por
lo que respecta a los Lotes de Derechos correspondientes a las Acciones que se
pudieran ver obligadas a adquirir las Entidades Aseguradoras en cumplimiento de
su compromiso de aseguramiento, procederd a (i) la adquisicion de los Lotes de
Derechos objeto de la Oferta a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO,
(i) el gercicio de los Derechos comprendidos en los Lotes, y (iii) la suscripcion
de las Acciones correspondientes a los Lotes de Derechos asi adquiridos. Ese
mismo dia, la Entidad Prefinanciadora, actuando en nombre y por cuenta propia,
gercitara también los 55.128.960 Derechos de suscripcion adicionales
transmitidos por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, y suscribira en
consecuencia las correspondientes 7.350.528 Acciones de BANESTO, que
congtituirén el objeto de la opcion de compra green shoe referida en los apartados
0.1.3.6 anterior y 2.17.5 siguiente. La Entidad Prefinanciadora efectuara el
desembolso del Precio de Emision correspondiente a todas las Acciones suscritas
por ella € dia 26 de noviembre de 2002, no mas tarde de las 9:00 horas. El
importe total de la suscripcion de las Acciones quedara depositado en una cuenta
bancaria abierta a nombre de BANESTO en la Entidad Agente hasta la
liquidacion de la Oferta Publica (prevista para € dia 29 de noviembre de 2002) o,
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en caso de revocacion de la Oferta Plblica, hasta la restitucion efectiva del
importe desembolsado por la Entidad Prefinanciadora

La adquisicion y egercicio de los Lotes de Derechos por la Entidad
Prefinanciadora, asi como e gercicio de los Derechos correspondientes a la
opcion de compra green shoe transmitidos a SCHI por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, y la consiguiente suscripcion de las Acciones por dicha
Entidad quedara condicionada de forma resolutoria a la no revocacion o
desistimiento de la Oferta Publica. Igualmente, la adquisicion y gercicio por la
Entidad Prefinanciadora de los Lotes de Derechos correspondientes al
compromiso de colocacion de BANESTO BOLSA, SA. SV.B., quedara
condicionada de forma resolutoria a la falta de colocacion efectiva de dichos
derechos entre inversores finales (bien por dicha Entidad o por cualquier otra
Entidad Aseguradora del Tramo en € que BANESTO BOLSA, SA., SV.B.
registre el defecto de demanda o de cualquier otro Tramo de la Oferta a que se
hubiesen reasignado los Lotes de Derechos no colocados por BANESTO BOLSA,
SA., SV.B).

Una vez desembolsada la Ampliacién de Capital de BANESTO y expedido €
certificado acreditativo del ingreso de los fondos en la referida cuenta, el mismo
dia 26 de noviembre de 2002, se declarara cerrada, suscrita y desembolsada la
misma (en su caso, de forma incompleta) y se procedera, a partir de las 10:00
horas de dicho dia, a otorgar la correspondiente escritura publica de ampliacion
de capital ante Notario para su posterior inscripcién en el Registro Mercantil de
Madrid. Efectuada dicha inscripcion, se hara entrega de testimonios notariales o
copias autorizadas de la escritura de ampliacion de capital debidamente inscrita a
laCNMV, a SCLV y alaBolsade Madrid, como Bolsa de cabecera.

Inicidmente, y con carécter temporal, e SCLV asignara a la Entidad
Prefinanciadora las referencias de registro correspondientes a las Acciones
suscritas por cuenta de los inversores en gercicio de los Lotes de Derechos objeto
de la Oferta Inmediatamente después de esta asignacidon, la Entidad
Prefinanciadora traspasara tales Acciones a los adjudicatarios finales de los Lotes
de Derechos en la Oferta, mediante la g ecucion de una operacion bursétil especia
aun precio equivalente ala suma del precio de los Lotes de Derechos adjudicados
en funcion del Tramo a que pertenezca e inversor y € Precio de Emision de las
Acciones.

Posteriormente, la Entidad Agente, con la colaboracion de la Sociedad Rectora de
la Bolsa de Madrid, realizara en su condicion de tal las gestiones oportunas con €l
fin de que pueda llevarse a efecto la asignacion de las correspondientes
referencias de registro a favor de los peticionarios adjudicatarios a través del
SCLV. A td fin, la Entidad Agente comunicard a SCLV, la informacion relativa
a los peticionarios adjudicatarios de forma que se les asignen las referencias de
registro correspondientes.

En condiciones normales, la entrega de la escritura publica del Aumento de
Capital de BANESTO a SCLV vy la gecucion de la operacion bursétil especia
tendran lugar e 26 de noviembre de 2002. En tal caso, la operacién bursatil
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2.14.

especial se liquidaria el dia 29 de noviembre de 2002, produciéndose € pago por
parte de los adjudicatarios finales de los Lotes de Derechos en la Oferta no antes
del dia 26 de noviembre de 2002 ni mas tarde del dia 29 de noviembre de 2002.

Excepcionalmente, si la operacién bursatil especial no pudiera g ecutarse €l dia 26
de noviembre de 2002, por no ser posible presentar en dichafechaen el SCLV la
escritura de ampliacion de capital, e pago por los inversores finales se readlizara
no antes del dia en que finalmente se presente la escritura de ampliacion de capital
en el SCLV y se gecute la operacion bursétil especia (que tendra la consideracion
de Fecha de Operacidn), ni més tarde del tercer dia habil siguiente a dicha fecha

L as operaciones bursétiles de compra de los Lotes de Derechos objeto de la Oferta
por la Entidad Prefinanciadora y posterior venta de las Acciones correspondientes
a dichos Lotes a los inversores finaes adjudicatarios de los mismos seran
intermediados por Santander Central Hispano Bolsa, S.V., SA.

En la fecha de liquidacién de la Oferta Publica, e SCLV cargara a las Entidades
Aseguradoras, la Entidad Colocadora o las entidades depositarias designadas por
los inversores e importe correspondiente a la suma del precio de adquisiciéon de
los Lotes de Derechos aplicable en funcion del Tramo a que pertenezca €
inversor mas el Precio de Emision de las Acciones correspondientes a tales Lotes
de Derechos adjudicados a través de dllas, y abonara las Acciones del Emisor.
Con esa misma fecha, € SCLV cargara a la Entidad Prefinanciadora las Acciones
suscritas y € importe correspondiente a la compra de los Lotes de Derechos
objeto de la Oferta y le abonard e importe arriba indicado satisfecho por los
inversores en la operacion bursétil especial de transmision de las Acciones.
Finalmente, en la misma fecha, el SCLV, através de la Entidad Agente, cargara al
Oferente los Lotes de Derechos objeto de la Oferta y le abonard € importe
correspondiente a precio de los mismos, satisfecho por la Entidad
Prefinanciadora, en la cuenta abierta en la Entidad Agente por e Oferente.

GASTOS DE LA OFERTA PUBLICA DE VENTA

Los gastos de la Oferta los asumira BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO y son los que se citan a continuacion con carécter meramente
indicativo, dada la dificultad de precisar su importe definitivo a la fecha de
elaboracion de este Folleto:

Concepto Milesde €
1. Pdlizasy corretgjes, canones de contratacion bursétil 203
2. Tasas CNMV 61,3
3. Tarifasy canones del SCLV 70
4. Publicidad legal y comercia 5.000
5. Comisiones de direccion, aseguramiento, especid de 19.057,3

colocacion, de colocacion, prima de sobredemanda y
prima de éxito"?
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2.15.

6. Otros gastos (Comision de agencia, asesoramiento legal 1.000
imprenta...)

TOTAL 25.391,6

(1) Las comisiones se han calculado con las mismas asunciones e hipoétesis indicadas en el
apartado 2.12.1 anterior.

Estos gastos representarian aproximadamente un 4,9% del importe efectivo de la
Oferta, considerando € precio medio de la Banda de Precios INDICATIVA y NO
VINCULANTE alaque serefieren los apartados 0.1.3.3.1 y 2.5.4 anteriores, esto
es, 14,065 € por cada Lote de Derechos.

REGIMEN FISCAL

A continuacion se redliza un breve andlisis de las principales consecuencias
fiscales derivadas de la adquisicion de los Lotes de Derechos 'y de la suscripcién,
titularidad y posterior transmision, en su caso, de las Acciones de BANESTO a
emitir como consecuencia del gercicio de los Lotes de Derechos a que se refiere
la presente Oferta Publica. Dicho andlisis es una descripcion genera del régimen
aplicable de acuerdo con la legidacion espafiola en vigor (incluyendo su
desarrollo reglamentario) a la fecha de aprobacion del presente Folleto, sin
perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio Econémico
en vigor, respectivamente, en los Territorios Historicos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra.

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el presente andlisis no explicita todas las
posibles consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni € régimen
aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por
gemplo las entidades financieras, las Instituciones de Inversion Colectiva, las
Cooperativas, etc.) estdn sujetos a normas especiales. Asimismo, se encuentran
actualmente en fase de tramitacion parlamentaria determinadas reformas
tributarias que, de ser aprobadas, podrian afectar al régimen fiscal de las Acciones
gue se expone seguidamente.

Por las razones anteriores, se aconsegja a los inversores que consulten con sus
abogados 0 asesores fiscales, quienes les podrén prestar un asesoramiento
personalizado ala vista de sus circunstancias particulares.

2.15.1. Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de los L otes de
derechosy delas Acciones

La adquisicién de los Lotes de Derechos y de las Acciones y, en su caso, la
ulterior transmision de estas ultimas estard exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto
sobre €l Vaor Afiadido, en los términos previstos en € articulo 108 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaores y concordantes de las leyes
reguladoras de los impuestos citados.
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2.15.2. Imposicion directa derivada de la titularidad y transmision de las
Acciones

2.15.2.1. Inversoresresidentes en territorio espanol

El presente apartado analiza e tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espaiiol, como a aguellos otros que, aun no siendo
residentes, sean contribuyentes por € Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(en adelante, “IRNR”) y actlen a través de establecimiento permanente en Espafia,
asi como a aguellos inversores, personas fisicas, residentes en otros Estados
miembros de la Unién Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado
reglamentariamente como paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes por € IRNR,
cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabajo y de
actividades econdmicas alcancen, a menos, e 75% de la totalidad de su renta en
el gercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por & Impuesto
sobre la Renta de |as Personas Fisicas (en adelante, “IRPF”).

A estos efectos, se considerardn inversores residentes en Esparia, sin perjuicio de
lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion firmados por
nuestro pais, las entidades residentes en territorio espafiol conforme a articulo 8.3
de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (en
adelante, “LIS") y los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia
habitual en Espafia, tal y como se define en €l articulo 9.1 de la Ley 40/1998, de 9
de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas
Tributarias (en adelante, “LIRPF"), asi como los residentes en e extranjero
miembros de misiones diplomaticas espafnolas, oficinas consulares espafiolas y
otros cargos oficiales, en los términos del articulo 9.2 de la mencionada norma.
Iguamente, tendran la consideracion de inversores residentes en Espafia las
personas fisicas de nacionalidad espariola que acrediten su nueva residencia fiscal
en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en e que se produzca el
cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

Seguidamente analizamos €l régimen fiscal aplicable a las personas fisicas, de una
parte, y a los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “IS’),
deotra

2.15.2.1.1. Personas Fisicas

(& Impuesto sobre la Renta de |as Personas Fisicas

Los rendimientos percibidos por los inversores residentes en Espafia en
concepto de dividendos, participaciones en beneficios, primas de asistencia
a Junta o cualquier otra utilidad derivada de su condicién de accionista,
congtituirdn ingreso computable en la base imponible de su impuesto
personal.

A efectos de su integracion en la base imponible del [.R.P.F., e rendimiento
integro se cuantificara en e 140% del rendimiento percibido, s bien se
cuantificara en e 100% del mismo cuando se trate de acciones adquiridas
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dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran
satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo,
se produzca una transmision de valores homogéneos. Para el caculo del
rendimiento neto serdn deducibles los gastos de administracion y depésito
de las acciones, en laforma prevista en € articulo 24 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas Tributarias de 9 de
diciembre de 1998 (Ley del |.R.P.F.).

Los accionistas tendran derecho a deducir de la cuota liquida total del
I.RP.F. & 40% de importe integro percibido por tales conceptos. Las
cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota liquida podran deducirse
en los cuatro afos siguientes. No se aplicara esta deduccion en relacion con
los rendimientos que correspondan a acciones adquiridas dentro de los dos
meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran satisfecho cuando,
con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una
transmision de val ores homogéneos.

Las transmisiones de Acciones realizadas por contribuyentes del 1.R.P.F.,
asi como las restantes alteraciones patrimoniales contempladas en €l articulo
31 delalLey del I.R.P.F. darén lugar a ganancias y pérdidas patrimoniales,
que se integrardn en la base imponible y se someteran a tributacion de
acuerdo con las normas generales para este tipo de rentas, entre las que cabe
destacar:

ad La ganancia o pérdida patrimonial, en caso de transmision a titulo
oneroso se establecera por diferencia entre el importe satisfecho por la
adquisicion de las Acciones -incrementado en los gastos y tributos
inherentes ala misma y e importe de la engjenacién -minorado en los
gastos e importes inherentes a la misma.

A estos efectos, e valor de adquisicion de las Acciones vendra
determinado por la suma de (i) el precio satisfecho por los Lotes de
Derechos, y (ii) € Precio de Emisién de las Acciones a cuya
suscripcion  facultan los Lotes de Derechos anteriormente
mencionados.

Por su parte, e importe de la engjenacion vendra determinado por la
cotizacion en el mercado secundario oficial de valores espafioles en la
fecha en que se produzca aquélla o por € precio pactado cuando sea
superior ala cotizacion.

b)  El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente
minora el coste de adquisicion de las Acciones de las que los mismos
procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que el coste de
adquisicion quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en
exceso sobre € coste de adquisicion se consideraran ganancia
patrimonial.
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(b)

c) Cuando € inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas
fechas, se entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.
Cuando se transmitan derechos de suscripcion, pero no en su totalidad,
se entenderda que los transmitidos corresponden a los valores
adquiridos en primer lugar.

d) La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por
BANESTO a sus accionistas no constituye renta para éstos. En €
supuesto de acciones totalmente liberadas, € vaor de adquisicién de
las nuevas y de las antiguas de las que procedan, quedaré fijado en €
resultado de dividir € coste total de las antiguas entre e nimero de
acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Para las
acciones parcialmente liberadas se estard a importe reamente
satisfecho. La antiguedad de las acciones totalmente liberadas sera la
misma que la de las acciones de la que procedan.

€) No se computardn como pérdidas patrimoniales las derivadas de la
transmision de acciones cotizadas en aguno de los mercados
secundarios oficiales de valores espafioles cuando el contribuyente
hubiera adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses
anteriores 0 posteriores a dicha transmision. Las pérdidas
patrimoniales se integraran, en su caso, a medida que se transmitan las
acciones gue permanezcan en el patrimonio del contribuyente.

f)  Las ganancias y pérdidas patrimoniales procedentes de transmisiones
de Acciones adquiridas con un afio 0 menos de un afo de antelacion a
la fecha de transmisién se integraran en la parte general de la base
imponible, siguiendo e régimen de compensacion establecido en el
articulo 38 de la LIRPF, y tributando con arreglo a la escala general
del impuesto.

g Las ganancias y pérdidas procedentes de transmisiones de Acciones
adquiridas con més de un afio de antigledad se integrardn y
compensaran en la parte especial de la base imponible conforme
establece €l articulo 39 de la LIRPF tributando al tipo del 18 por 100.

No existird ganancia patrimonial en el supuesto de reduccion de capital con
devolucion de aportaciones, minorando € importe de éstas e valor de
adquisicion de las Acciones hasta su anulacion, computandose el posible
exceso como rendimiento del capital mobiliario, en la misma forma prevista
para la distribucion de la prima de emision, sin que dicha renta atribuya
derecho a la deduccion en cuota por doble imposicion de los dividendos.

Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol, de
conformidad con lo dispuesto en € articulo 9 de la LIRPF, estan sometidos
a Impuesto sobre e Patrimonio (en adelante, "IP") por la totalidad del
patrimonio de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con



independencia del lugar donde estén situados |os bienes o puedan gjercitarse
los derechos. Sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso,
por cada Comunidad Auténoma, la Ley 19/1991, de 6 de junio, fija a estos
efectos un minimo exento de 108.182,18 ?, y una escala de gravamen cuyos
tipos marginales oscilan entre el 0,2% y € 2,5%.

A tal efecto, aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia
gue adquieran las Acciones y que estén obligadas a presentar declaracion
por €l IP, deberén declarar las Acciones que posean a 31 de diciembre de
cada afo, las cuales se computaran segun el valor de negociacion media del
cuarto trimestre de dicho afio. ElI Ministerio de Hacienda publicara
anual mente dicha cotizacién media

(0 Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las transmisiones de Acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o
donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante, “I1SD”) en los
términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto
pasivo el adquirente de las Acciones, todo ello sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. El tipo
impositivo aplicable, dependiendo de la escala general de gravamen y de
determinadas circunstancias del adquirente, oscilardentre el 0% y €l 81,6%.

2.15.2.1.2. Sujetos pasivos del | mpuesto sobr e Sociedades

Tratdndose de titulares de Acciones sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades, € importe bruto del rendimiento se integrara, asmismo, en la
base imponible del impuesto, generando el derecho a practicar en su cuota
integra, salvo determinadas excepciones, una deduccion del 50% de la base
imponible derivada de dichos rendimientos, a cuyo efecto se considerara
gue la base imponible es € importe integro de los mismos.

Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota liquida podran
deducirse de las cuotas integras de los periodos impositivos que concluyan
en los siete afos inmediatos y sucesivos.

Con las mismas excepciones, la deduccion anterior sera del 100% cuando
los dividendos o participaciones en beneficios procedan de una
participacion, directa o indirecta, de a menos €l 5% del capital, que se
hubiera poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en
que sea exigible el beneficio que se distribuya.

Entre las excepciones que impiden la aplicacion de la deduccidn, se incluye
la que se vincula alarealizacion de operaciones de reduccion de capital para
congtituir reservas 0 compensar pérdidas; o € traspaso de la prima de
emision a reservas 0 una aportacion de |os socios para reponer €l patrimonio
hasta €l importe de la reduccién, traspaso o aportaciéon. Es de sefidar que
BANESTO, en & marco del saneamiento posterior a su intervencion, aprobo
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en Junta General Extraordinaria celebrada € 26 de marzo de 1994 la
aplicacion de reservas y capitad para la compensacion de pérdidas
correspondientes a 1993; habiéndose reducido el nhominal de las acciones de
700 a 400 pesetas.

Tampoco serd aplicable la deduccion cuando los dividendos o
participaciones en beneficios correspondan a acciones adquiridas dentro de
los dos meses anteriores a la fecha en que aguéllos se hubieran satisfecho,
cuando con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca
una transmision de val ores homogéneos.

Por su parte, el beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o
lucrativa de las Acciones o de cualquier otra alteracion patrimonial relativa
alas mismas se integrara en la base imponible de los sujetos pasivos del |.S.
en la forma prevista en € articulo 10 y siguientes de la Ley del I.S. En €
supuesto de reduccion del capital con devolucion de aportaciones, se
integrard en la base imponible exclusivamente el exceso del valor de lo
recibido, sobre e valor contable de la participacion, sin que dicha renta
atribuya derecho a la deduccién en cuota por doble imposicion de los
dividendos.

Los contribuyentes del Impuesto sobre Sociedades que ostenten un
porcentaje de participacion igual o superior a 5% del capital también
tendrén derecho, cuando concurran los requisitos previstos en € articulo
285 de la Ley dd Impuesto sobre Sociedades, a que la renta positiva
obtenida como consecuencia de la transmision de las acciones goce de
deduccién por doble imposicion, y, en su caso, por la parte de renta que no
se beneficie de la deduccion, podré disfrutar de la deduccion por reinversion
de beneficios extraordinarios, de acuerdo con lo establecido en € articulo
36-ter de lacitada Ley.

2.15.2.2. Inversoresno residentes en territorio esparol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no
residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actien en territorio
espafiol mediante establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado
descrito junto a de los inversores residentes.

Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean
contribuyentes por & IRPF y las entidades no residentes en territorio espaiiol, de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 4 y 6 de la Ley 41/1998, de 9 de
diciembre, del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias (en
adelante, “LIRNR").

El régimen que se describe a continuacion es de caracter genera, por 1o que se
deberén tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que
puedan resultar de los Convenios para evitar la Doble Imposicion celebrados entre
terceros paises y Esparia.
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2.15.2.2.1. Impuesto sobre la Renta de no Residentes

@

Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demés participaciones en beneficios equiparadas por la
normativa fiscal a los mismos, obtenidos por personas o entidades no
residentes en Espafia, que actlen sin establecimiento permanente, estarén
sometidos a tributacion por el IRnNR a tipo de gravamen del 18% sobre €l
importe integro percibido, no resultando de aplicacion e coeficiente
multiplicador del 140% ni la deduccion en cuota del 40%, mencionados
anteriormente a tratar de |los accionistas residentes.

Con caracter general, BANESTO efectuara, en e momento del pago del
dividendo, unaretencion a cuentadel IRnR del 18%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte
aplicable un Convenio para evitar la Doble Imposicién suscrito por Esparia,
se aplicara, en su caso, € tipo de gravamen reducido previsto en el
Convenio para este tipo de rentas, previa la acreditacion de su residencia
fiscal en la forma establecida por la normativa en vigor. A estos efectos, en
la actualidad se encuentra vigente un procedimiento especial, aprobado por
la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000,
para hacer efectivas las retenciones a inversores no residentes a tipo de
retencion que corresponda en cada caso o para excluir la retencion, cuando
en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas
en Espaia que sean depositarias 0 gestionen el cobro de las rentas de dichos
valores.

De acuerdo con esta norma, en e momento de distribuir el dividendo,
BANESTO practicard una retencion sobre el importe integro del dividendo
al tipo del 18% y transferira el importe liquido a la entidad depositaria. La
entidad depositaria que, a su vez, acredite, en la forma establecida, €l
derecho ala aplicacion de tipos reducidos o a la exclusidn de retenciones de
sus clientes (para lo cua éstos habran de aportar a la entidad depositaria la
documentacidn que, en su caso, resulte procedente, antes del dia 10 del mes
siguiente aaguél en el que se distribuya el dividendo) recibira de inmediato,
para el abono alos mismos, e importe retenido en exceso.

Cuando resultara de aplicacion una exencién, o por la aplicacion de algun
Convenio, € tipo de retencion fuerainferior a 18% y € inversor no hubiera
podido acreditar el derecho a la tributacion a un tipo reducido o a la
exclusion de retencion dentro del plazo sefidado en e parrafo anterior,
aquél podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucién del importe
retenido en exceso con sujecion a procedimiento y a modelo de
declaracion previstos en la Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999.

En todo caso, practicada la retencion por BANESTO o reconocida la
procedencia de la exencion, los accionistas no residentes no estardn
obligados a presentar declaracion en Esparia por el IRnR.



(b)

Se aconsga a los inversores que consulten con sus abogados o0 asesores
fiscales sobre & procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la
mencionada devolucion a la Hacienda Pablica espafiola.

Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por
personas fisicas o entidades no residentes por la transmision de las
Acciones, o cualquier otra ganancia de capital relacionada con las mismeas,
estardn sometidas a tributacion por € IRNR. Las ganancias patrimoniaes
tributarén por € IRNR a tipo general del 35%, salvo que resulte aplicable
un Convenio para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafia, en cuyo
caso se estara a lo dispuesto en dicho Convenio.

Adicionamente, estardn exentas, por aplicacion de la ley interna espafiola,
las ganancias patrimoniales siguientes:

() Las derivadas de transmisiones de valores redizadas en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por personas o entidades residentes en un
Estado que tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar la
Doble Imposicion con cldusula de intercambio de informacion (en la
actualidad, todos los Convenios firmados por Espaia contienen dicha
clausula, excepto el suscrito con Suiza).

(i) Las derivadas de la transmision de Acciones obtenidas sin mediacion
de establecimiento permanente por personas fisicas o entidades
residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la Unidn
europea, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o
territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.
Como excepcion, la exencion no alcanza a las ganancias patrimoniales
gue se generen como consecuencia de la transmision de acciones o
derechos de una entidad cuando, en algin momento, dentro de los
doce meses precedentes a la transmision, € sujeto pasivo haya
participado, directa o indirectamente, en, al menos, el 25% del capital
0 patrimonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculara y someterd a tributacion
separadamente para cada transmision, no siendo posible la compensacion de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de
distinto signo. Su cuantificacion se efectuara aplicando las reglas del
articulo 23 delaLIRNR.

Cuando € inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas
fechas, se entenderan trasmitidos los adquiridos en primer lugar.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente
minorara €l coste de adquisicion de las acciones de las que los mismos
procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que dicho coste quede
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reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de
adquisicién se consideraran ganancia patrimonial .

La entrega de nuevas acciones, total o parciamente liberadas, por
BANESTO a sus accionistas, no congtituira renta para éstos.

En e supuesto de acciones totalmente liberadas, € valor de adquisicion de
las nuevas y de las antiguas de las que procedan quedara fijado en el
resultado de dividir e coste total de las antiguas entre e numero de
acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Para las
acciones parcialmente liberadas se estaréd al importe realmente satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en la LIRNR, las ganancias patrimoniales
obtenidas por no residentes sin mediacion de establecimiento permanente no
estarén sujetas a retencién o ingreso a cuenta del IRNR.

El inversor no residente estara obligado a presentar declaracion,
determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente.
Podrén también efectuar la declaracion e ingreso su representante fiscal en
Espafia 0 € depositario o gestor de las Acciones, con sujecion a
procedimiento y e modelo de declaracion previstos en la Orden Ministerial
de 22 de diciembre de 1999.

2.15.2.2.2. Impuesto sobre & Patrimonio

Sin perjuicio de lo gque resulte de los Convenios para evitar la Doble Imposicion
suscritos por Espafia, estan sujetas a |IP las personas fisicas que no tengan su
residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en €
articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de
bienes situados o de derechos que pudieran gjercitarse en e mismo. Estos bienes
0 derechos serén los Unicos gravados, aplicandoseles la escala de gravamen
general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2%y € 2,5%.

Caso de que proceda su gravamen por € IP, las Acciones propiedad de personas
fiscas no residentes y que estén admitidas a negociacién en un mercado
secundario oficial de valores espafiol se computaran por la cotizacion media del
cuarto trimestre de cada afo. El Ministerio de Hacienda publicara anualmente la
mencionada cotizacién media a efectos de este impuesto.

Latributacion se realizar4 mediante autoliquidacion que debera ser presentada por
el sujeto pasivo, su representante fiscal en Espafia 0 el depositario o gestor de sus
Acciones en Espafia, con sujecion a procedimiento previsto en la Orden
Ministeria de 22 de diciembre de 1999.

Se aconsgia a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o
asesores fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de
aplicarse @l IP.

2.15.2.2.3. Impuesto sobr e Sucesionesy Donaciones
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2.16.

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y
cualquiera que sea la residencia del transmitente, estarén sujetas a 1SD cuando la
adquisicion 1o sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que
puedan gercitarse en ese territorio. En general, e gravamen por € ISD de las
adquisiciones de no residentes sujetas a impuesto se redliza en la misma forma
gue para los residentes.

L as sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y
las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran
generalmente de acuerdo con las normas del IRNR anteriormente descritas.

Se aconsgia a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o
asesores fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de
aplicarse e 1SD.

FINALIDAD DE LA OPERACION.

Lafinalidad de la presente Ofertay de la Ampliacion de Capital de la que derivan
los Derechos agrupados en Lotes objeto de la misma es la de facilitar €
cumplimiento por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de
compromiso adquirido en relacion con € desistimiento por BANESTO del
expediente iniciado de formulacion de una Oferta Pablica de Adquisicién previa a
la exclusion de negociacion del valor, de poner en circulacién mediante oferta, en
principio no més tarde del primer trimestre del gercicio 2003, un nimero de
acciones de BANESTO equivalente a 10% de su capital socia, a fin de
incrementar el free-float de la entidad.

En concreto, en & supuesto més favorable, asumiendo (i) la integra suscripcion de
la Ampliacion de Capitd, (ii) la venta por SCH en la Oferta de la totalidad de los
Lotes de Derechos objeto de la misma, y (iii) € gercicio por CREDIT SUISSE
FIRST BOSTON EQUITIES LIMITED de la opcion de compra de Acciones ala
gue se refieren los apartados 0.1.3.6 anterior y 2.17.5 siguiente, la participacion
directa e indirecta de SCH en BANESTO se reduciria hasta €l 87,39%, y € free-
float de la entidad alcanzaria €l 12,61% tras la Ampliacion de Capital y la Oferta.

Aun cuando la opcion de compra de Acciones a la que se refieren los apartados
0.1.3.6 anterior y 2.17.5 siguiente no fuera integramente gercitada por CREDIT
SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES LIMITED, s se dieran las otras dos
circunstancias asumidas en el parrafo anterior (esto es, que la Ampliaciéon de
Capita fuera integramente suscrita y que SCH lograra vender en la Oferta la
totalidad de los Lotes de Derechos objeto de la misma), e free-float de
BANESTO tras la Ampliacion de Capital y la Oferta acanzaria e 11,55%,
superando por tanto € limite del 10% comprometido por SCH, y la participacion
directa e indirecta de éste en BANESTO se reduciria a 88,45%.

Por e contrario, asumiendo que (i) ninguno de los Lotes de Derechos reservados
para su colocacion en la Oferta por BANESTO BOLSA, SA., SV.B. y no
asegurados por ésta sean finalmente colocados por esta entidad ni por ninguna
otra de las integradas en los sindicatos de aseguramiento y colocacion por no



existir exceso de demanda, ni sean en consecuencia suscritas las Acciones
correspondientes, (ii) ninguno de los titulares de derechos de suscripcion
preferente de acciones de BANESTO a margen de la Oferta suscriba las acciones
gue le corresponden, y (iii) CREDIT SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES
LIMITED no gercitara en su integridad la opcion de compra de Acciones a la que
se refieren los apartados 0.1.3.6 anterior y 2.17.5 siguiente, la participacion
directa e indirecta de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en
BANESTO se veria reducida del 99,04% actual hasta el 91,64%, supuesto en €l
que € free-float de la entidad inmediatamente a continuacién de la Ampliacién de
Capital y la Oferta quedaria fijado en & 8,36%, sin acanzar € limite del 10%
comprometido por SCH.

En la situacion mas desfavorable posible, en € que, ademés de las circunstancias
asumidas indicadas en € péarrafo anterior, se produjera el supuesto de que ninguno
de los Lotes de Derechos asegurados en la Oferta por SCHI fueran finalmente
colocados por esta entidad ni por ninguna otra de las integradas en los sindicatos
de aseguramiento y colocacién por no existir exceso de demanda, por |o que SCHI

se viera obligada a adquirir la totalidad de las Acciones correspondientes a los
Lotes de Derechos asegurados por ésta, la participacion directa e indirecta de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en BANESTO disminuiria del

99,04% actual hasta €l 95,63%, y €l free-float de BANESTO inmediatamente a
continuacion de la Ampliacién de Capital y la Oferta alcanzaria Unicamente €l

4,37%, por debagjo del limite del 10% comprometido por SCH.

En & caso de que, con posterioridad a la Ampliacion de Capital y la Oferta €
porcentge de free-float de BANESTO no alcance € 10% de su capital, SCH,
conforme a acuerdo de su Comision Ejecutiva de fecha 22 de abril de 2002,
tomara las medidas necesarias para aumentar dicho porcentgje hasta e 10% no
mas tarde del primer trimestre del gercicio 2003, o bien promovera la exclusion
de negociacién de sus acciones en las bolsas de valores.

En relacién con la trascendencia econdmica de la Ampliacion de Capital, la
operacion permitira a BANESTO y a Grupo Consolidado SCH reforzar sus
recursos propios y su estructura financiera. En concreto, por lo que se refiere a
BANESTO, la Ampliaciéon de Capital supondra una aportacion de recursos
propios que puede situarse en un maximo de 165,82 millones de ?, en € caso de
gue se suscriban integramente las 81.686.586 acciones ordinarias de BANESTO
gue constituyen e objeto del mismo.

Por 1o que respecta al balance del Grupo Consolidado SCH, |a totalidad de los
ingresos que perciban BANESTO y BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO como consecuencia de la Ampliacion de Capital y la Oferta, tendran
como efecto aumentar los recursos propios basicos {Tier 1) y e coeficiente de
solvencia del Grupo Consolidado SCH. El importe de tales ingresos y, por tanto,
su efecto en los ratios de solvencia del Grupo SCH dependeran del precio
definitivo de los L otes de Derechos objeto de la Oferta, si bien utilizando €l precio
medio de la Banda de Precios referida en €l apartado 2.5.4 anterior, los ingresos
totales podrian cifrarse en 734,4 millones de €. Atendiendo a los datos a 30 de
septiembre de 2002, y asumiendo que la Ampliacién de Capital y la Oferta se



2.17.

hubieran efectuado con anterioridad a dicha fecha, dichos ingresos conllevarian un
aumento de los recursos propios basicos (Tier 1) del Grupo Consolidado SCH del
5,10%, segun normativa del Comité de Basilea, pasando del 7,29% a 7,66%,
segun normativa de dicho Comité. Por su parte, los recursos propios totales del
Grupo Consolidado SCH, esto es, su coeficiente de solvencia, registrarian un
aumento del 5,67%, segun normativa del Comité de Basilea, pasando del 10,81%
al 11,43%, segln normativa de dicho Comité.

Al dia de hoy no existe, ni por parte de BANESTO ni por parte de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A., ningun acuerdo, preacuerdo, plan,
proyecto 0 negociacion de ninguna naturaleza con terceros que pudieran implicar
0 de los que se pudiera derivar la transmision de BANESTO, la de ninguno de sus
activos especialmente significativos ni la de su marca, asi como tampoco la
transformacion, fusion o escision de BANESTO ni de las principales sociedades
gue integran su Grupo, excepcion hecha de la absorciéon de Banco del Desarrollo
Econdmico Espariol, SA.

DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE
BANESTO

2.17.1. Numer o de acciones admitidas a cotizacion oficial

A la fecha de eaboracion del presente Folleto las acciones de BANESTO se
hallan admitidas a negociacion oficia en las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Vaencia y Bilbao, a través del Sistema de Interconexion Bursdtil
Espariol, la totalidad de las 612.659.404 acciones ordinarias, de una misma clase y
serie, de 2,03 € de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas,
con igualdad de derechos politicos y econdémicos y representadas mediante
anotaciones en cuenta, en las que se divide &l capita social de BANESTO

Se recogen a continuacion los datos correspondientes a la negociacion en el
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) de las acciones de
BANESTO durante los gercicios 2000, 2001 y la parte transcurrida del gjercicio
2002 (hasta &l 31 de octubre inclusive).



ANO 2000

Mes Numerode Numerode  Valores Valores Cotizacién Cotizacion
valores dias negociados negociados maxima (€) minima (€)

negociados  cotizados por dia por dia

(méximo)  (minimo)
Enero 355.666 20 40.247 4.660 15,89 157
Febrero 377.611 21 72.749 3.020 16,94 15,81
Marzo 259.031 23 25.986 2.951 16,36 15,99
Abril 183.312 18 31.689 215 16,28 158
Mayo 222997 22 30.232 1.302 15,95 15,7
Junio 392.566 22 134.469 1.384 16 15,6
Julio 3.309.776 21 3.075.579 1.852 15,95 15,79
Agosto 146.835 23 20.105 100 16 15,6
Septiembre 82.458 21 10.599 905 15,8 154
Octubre 166.085 21 28.103 729 155 14,51
Noviembre 163.991 21 20.772 733 15 14,08
Diciembre 488.152 17 396.088 2.056 14,37 14,08

ANO 2001

Mes Numerode NOmerode  Valores Valores Cotizacién Cotizacion
valores dias negociados negociados maxima (€) minima (€)

negociados  cotizados por dia por dia

(méximo)  (minimo)
Enero 103.978 22 11.339 692 15,35 14,32
Febrero 113.644 20 12.301 1.947 14,73 141
Marzo 246.651 2 45.727 501 14,5 13,75
Abril 161.696 19 24.171 599 13,85 131
Mayo 84.695 22 10.729 528 13,53 132
Junio 238.785 21 66.622 1.376 152 135
Julio 253.933 22 44.557 2.034 13,97 13,76
Agosto 77.051 22 9.626 245 138 13,75
Septiembre 681.597 20 450.306 3.393 138 13,69
Octubre 139.100 22 34.670 351 13,7 13,45
Noviembre 87.649 21 11.649 403 13,61 135
Diciembre 171.676 16 48.995 2.609 13,87 135




ANO 2002

Mes Numerode Numerode  Valores Valores Cotizacién Cotizacién
valores dias negociados negociados maxima (€) minima (€)
negociados  cotizados por dia por dia
(méximo)  (minimo)
Enero 191.924 2 27.156 1.635 139 13,85
Febrero 488.271 20 249.703 2.083 14,89 13,86
Marzo 239.574 20 32.688 492 149 14,84
Abril 1.658.226 21 1.176.415 1.765 14,94 14,85
Mayo 353.046 2 125.197 1.175 14,99 14,86
Junio 256.725 20 25.729 1582 14,99 14,83
Julio 3.063.295 23 1280512 2.437 15,05 14,91
Agosto 264.059 21 61.848 334 15,02 14,35
Septiembre 28.062 11 6.907 151 14,7 145
Octubre

2.17.2. Resultados vy dividendo por accion de los tres Gltimos e er cicios

En e siguiente cuadro se consignan los datos relativos a beneficios y dividendos
de los Ultimos tres gercicios, correspondientes a BANESTO y a Grupo

BANESTO:

BANESTO 1999 2000 2001 30-06-2002
Capital Social (millones de €) 1.470,38 1.409,12 1.335,60 1.335.60
N° de acciones 612.659.404 612.659.404 612.659.404 612.659.404
Beneficio antes de impuestos 286,4 356,3 438,5 2739
(millones de €)

Beneficio después de impuestos 2649 331,1 369,4 211
(millones de €)

BAI por accion (€) 0,47 0,58 0,72 0,45
Beneficio neto por accion (€) 0,43 054 0,60 0,34
Grupo Consolidado BANESTO 1999 2000 2001 30-06-2002
Beneficio antes de impuestos 339,2 423,2 520,8 315,1
(millones de €)

Beneficio neto atribuible al Grupo 302,7 379,7 421,7 236,5
(millones de €)

BAI por accion (€) 0,55 0,69 0,85 0,51
Beneficio neto por accion (€) 0,49 0,62 0,69 0,39

Durante los ultimos tres gercicios no ha variado € nimero de acciones de
BANESTO en circulacién, por 1o que no procede redizar gjuste alguno en los
datos contenidos en |os cuadros anteriores.
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Igualmente, durante los Ultimos tres gjercicios no se repartieron dividendos con
cargo a los beneficios obtenidos por BANESTO, sin perjuicio de las reducciones
de capital con devolucion de aportaciones a los accionistas realizadas durante
dichos gercicios, alas que se alude en e apartado 2.17.3 de este Folleto.

2.17.3. Ampliaciones de capital realizadas durante los tres Gltimos € er cicios

La evolucion del capital social de BANESTO suscrito y desembolsado en los
ultimos tres gercicios cerrados y la parte transcurrida del gjercicio en curso ha

sido la que se indica a continuacion:

ORGANO Y TIPO DE CAPITAL V.NOMINAL NUMERO
FECHA DE OPERACION SOCIAL POR DE
ADOPCION SOCIETARIA RESULTANTE ACCION ACCIONES
DEL
ACUERDO
Consgjo de Redenominacion del 1.470.382.569,60 € 240€ 612.659.404
Administracién  capital social aeuros
de 25 de enero
de 1999
Junta General Reduccion del capital 1.409.116.629,20 € 2,30€ 612.659.404
Ordinariade social mediante
Accionistasde disminucion del valor
18 defebrerode nominal de las acciones
2000 en 0,10€ (*)
Junta General Reduccion del capital 1.335.597.500,72 € 2,18€ 612.659.404
Ordinariade social mediante
Accionistasde  disminucioén del valor
24 defebrerode nominal de las acciones
2001 en 0,12 € (*)
Junta General Reduccion del capital 1.243.698.590,12 € 2,03€ 612.659.404
Ordinariade socia mediante
Accionistasde disminucién del valor
30demayode  nominal delas acciones
2002 en 0,15€ (*)

(*) Entodoslos casos, lareduccion de capital se realizé mediante devolucién de aportaciones alos

accionistas.

Es posible que la politica de reduccién de capital con devolucién de aportaciones
alos accionistas continle en gercicios futuros.

2.17.4. Ofertas Publicas de Adquisicion

Con fecha 4 de marzo de 1998, la CNMV autorizd la Oferta Publica de
Adquisicion (“OPA”) de BANCO SANTANDER, SA. (en la actuaidad,
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A), titular antes de la
formulacion de la OPA de un 48,108% del capital social de BANESTO, dirigida
a 100% de las acciones de BANESTO, mediante canje de acciones. La



contraprestacion ofrecida en la OPA fue de cinco acciones ordinarias de BANCO
SANTANDER, SA., de nueva emision, de 250 pesetas (1,50 €) de valor nominal
cada una, por cada dieciséis acciones ordinarias de BANESTO, de 400 pesetas
(2,40 €) de valor nominal cada una. La OPA tuvo resultado positivo, acanzando
BANCO SANTANDER, SA. tras la misma una participacion del 97% en €
capital social de BANESTO.

Con fecha 27 de diciembre de 2001, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de BANESTO acord6 solicitar la exclusion de la negociacion oficial
de sus acciones y la formulacion de una OPA de exclusién, a un precio que €
Consgjo de Administracion de BANESTO celebrado el 8 de febrero de 2002
acordo fijar en 15 € por accién. Dicha OPA se present6 a la autorizacion de la
CNMYV € 11 de febrero de 2002.

Con fecha 26 de abril de 2002, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
hizo publico que su Comision Ejecutiva habia acordado proponer a Consgjo de
Administracion de BANESTO que tomase |os acuerdos necesarios para convocar
una Junta General de Accionistas al objeto de revocar |os acuerdos adoptados por
dicha Junta General de Accionistas con fecha 27 de diciembre de 2001 relativos a
la exclusion de cotizacion de las acciones de BANESTO vy, en consecuencia,
desistir de la solicitud de autorizacion de OPA presentada ala CNMV. Asimismo,
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO manifesto su voluntad de, afin de
reforzar la liquidez de las acciones de BANESTO, propiciar la ampliacion del
free-float de BANESTO a través de una oferta publica de venta de acciones de
BANESTO en cuantia tal que € free-float alcance e 10% de su capital, cuyos
trdmites se iniciarian antes del final del gercicio 2002.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de BANESTO celebrada con fecha 30
de mayo de 2002 acordd la revocacion de |os anteriores acuerdos adoptados por la
Junta General de Accionistas con fecha 27 de diciembre de 2001 relativos a la
exclusion de cotizacion de las acciones de BANESTO y la formulacion de una
OPA de exclusién. Con fecha 10 de julio de 2002, la CNMV autorizé e
desistimiento por parte de BANESTO de los expedientes administrativos
iniciados ante esa Comision en relacion con la exclusiéon de cotizacion en Bolsay
la OPA de exclusion.

A ingtancias de la CNMV, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
mantuvo en el mercado entre los dias 11 de julio y 9 de agosto de 2002 una orden
permanente y abierta de compra de acciones de BANESTO a un precio de
adquisicion de 15 € por accion. Tras la finalizacion del periodo de vigencia la
citada orden, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO comunico que la
participaciéon del Grupo SCH en BANESTO habia ascendido hasta el 99,04% de
su capital social.

Finalmente, con fecha 8 de julio de 2002, BANESTO celebré un contrato de
liquidez con la entidad MERRILL LYNCH CAPITAL MARKETS ESPANA,
SA., S\V.B. con lafinaidad de facilitar la liquidez de la accion de BANESTO en
el mercado desde la fecha de finalizacion de la efectividad de la orden de compra
de acciones de BANESTO referida en el parrafo anterior. Dicho contrato ha



guedado autométicamente resuelto con la verificacion del presente Folleto por la
CNMV.

2.17.5. Estabilizacion

En conexién con la presente Oferta Pablica y a partir de la fecha de admision a
negociacion de las Acciones (prevista para € dia 27 de noviembre de 2002),
inclusive, la Entidad Coordinadora Globa que designe BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO podrarealizar, por cuenta de las Entidades Aseguradoras y
Colocadora de los Tramos Institucionales, operaciones de estabilizacion en el
Mercado Continuo espafiol, siguiendo las précticas internacionales para este tipo
de operaciones. Dichas operaciones de estabilizacion tienen por objeto permitir al
mercado absorber gradualmente e flujo extraordinario de érdenes de venta de
acciones (flow back) que suele producirse con posterioridad a una oferta.

A ta efecto, conforme a las préacticas internacionales que habitualmente se siguen
en este tipo de ofertas, aungue no exista obligacién ni compromiso alguno al
respecto, la mencionada Entidad Coordinadora Global, actuando en su propio
nombre y en nombre y por cuenta de las Entidades Aseguradoras y Colocadora de
los Tramos Ingtitucionales, podria adquirir acciones de BANESTO en el mercado.

Esta previsto que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO transmita un
total de 55.128.960 Derechos de suscripcion preferente a SANTANDER
CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A., que éste gercitara suscribiendo en
consecuencia 7.350.528 Acciones de BANESTO.

SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A. concederd a
CREDIT SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES LIMITED, una de las Entidades
Coordinadoras Globales de la presente Oferta, quien actuara en su propio nombre
y por cuenta de las Entidades Aseguradoras y Colocadora de los Tramos
Institucionales una opcidn de compra sobre las mencionadas 7.350.528 Acciones
de BANESTO. Dicha opcién de compra serd gjercitable total o parciamente, de
una sola vez, a un precio equivalente a la suma del Precio de Emisiéon de dichas
Accionesy el Precio Institucional de los Lotes de Derechos correspondientes a las
mismas, en la fecha de admision a negociacion de las Acciones de BANESTO y
durante los treinta dias siguientes. Esta opcién de compra se otorgara para atender
libremente los excesos de demanda que se puedan producir en los Tramos
Institucionales de la Oferta. El gercicio de la misma debera ser comunicado a la
CNMV. La opcién de compra podra, eventualmente, acompariarse de un préstamo
de valores con € cua se cubririan las sobreadjudicaciones que se realicen, en su
caso, para atender los posibles excesos de demanda que se produzcan en la Oferta.
Dicho préstamo seria otorgado por SANTANDER CENTRAL HISPANO
INVESTMENT, SA. a CREDIT SUISSE FIRST BOSTON EQUITIES
LIMITED, por cuenta de las Entidades Aseguradoras y Colocadora de los Tramos
Institucionales, y tendria por objeto como maximo un nimero de acciones igual al
gue es objeto de la opcidn de compra antes referida.

De llevarse a cabo estas operaciones, las redlizaria la Entidad Coordinadora
Globa gue designe BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, por cuenta



2.18.

de las Entidades Aseguradoras y Colocadora de los Tramos Institucionales. No
existe ninguna obligacion de las Entidades Coordinadoras Globales frente a
BANESTO, a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o frente a los
inversores de llevar a cabo las practicas de estabilizacion antes aludidas ni de
giercitar la opcion de compra de Acciones descrita anteriormente. La descripcion
anterior se ha readlizado a efectos puramente ilustrativos de las précticas
internacionales, siendo las Entidades Coordinadoras Globales libres de definir el
procedimiento que consideren mas adecuado a | os efectos sefial ados.

PERSONAS QUE HAN PARTICIPADO EN EL DISENO Y/O
ASESORAMIENTO DE LA OFERTA PUBLICA

2.18.1. Personas que han participado en € disefio y/o asesoramiento de la
presente Oferta

Ademéas de las Entidades Coordinadoras Globales, han participado en € disefio
y/o asesoramiento de la Oferta Plblica las siguientes personas:

a URIA & MENENDEZ Y CiA. ABOGADOS, S.C., despacho encargado del
asesoramiento legal en Derecho espafiol de BANESTO y BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

b) DAVIS POLK & WARDWELL, despacho encargado del asesoramiento
legal en Derecho estadounidense de BANESTO y BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO.

¢) LINKLATERS, despacho encargado del asesoramiento legal en Derecho
espanol y estadounidense del Sindicato Asegurador Colocador.

2.18.2. Vinculacion o intereses econdmicos entre dichas personas y BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO

BANESTO BOLSA, SA., SA., SV.B. es una entidad participada a 100%, de
forma directa e indirecta, por BANESTO, e integrada en su Grupo consolidado. A
su vez, BANESTO forma parte del Grupo consolidado BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, a que también pertenece SANTANDER CENTRAL
HISPANO INVESTMENT, sociedad participada a 100%, de forma directa e
indirecta, por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Al margen de lo indicado en € parrafo anterior, no existe constancia de la
existencia de ningun tipo de vinculacion o interés econémico significativo entre
BANESTO, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO vy las personas a las
gue se refiere e apartado 2.18.1 anterior, distintas de |la estrictamente profesional
relacionada con la asesoria legd y financiera

En Madrid, a 7 de noviembre de 2002
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P.p.

D. Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca
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