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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 4 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertira el 0%-100% de la exposicion total en divisas (euro, libra esterlina, yen, franco suizo,
dolar USA, ddlar canadiense, délar australiano y doélar neozelandés) a través de posiciones de derivados o de contado. El
resto de la exposicion total (0-100%) se invertira en renta fija pablica o privada (incluyendo depositos e instrumentos del
mercado monetario cotizados o no, liquidos), de emisores/mercados de la OCDE. Hasta un 20% de la exposicion total,
podran ser emisiones de baja calidad crediticia (inferior a BBB-) o sin rating, y el resto, tendra calidad superior o al menos,
el rating que tenga el Reino de Espafia en cada momento si fuera inferior. La duracién media sera inferior a tres afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el VaR Absoluto

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,32 0,42 0,75 0,58
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,04 -0,59 -0,32 -0,44

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1
CLASE A 12.771,26 18.189,88 100 103 EUR 0,00 0,00 . ., NO
participacion
CLASE B 18.560,36 14.967,74 1 1 EUR 0,00 0,00 1000000 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 1.309 2.521 1.978 2.158
CLASE B EUR 1.888 1.197 1.140 1.003

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 102,4739 102,4334 97,9116 102,2388
CLASE B EUR 101,7437 101,2504 96,4570 100,2696

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,68 0,05 0,73 1,35 0,00 1,35 mixta 0,04 0,08 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,45 0,13 0,58 0,90 0,00 0,90 mixta 0,04 0,08 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,04 25,70 -10,85 -7,95 -3,03 4,62 -4,23

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,61 31-10-2022 -5,86 11-07-2022
Rentabilidad maxima (%) 4,64 30-12-2022 4,64 30-12-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : ) - .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,49 19,64 25,82 18,46 9,99 6,58 6,73

Ibex-35 19,45 15,33 16,45 19,79 24,95 16,22 34,16

Letra Tesoro 1 afio 0,83 0,84 1,15 0,71 0,38 0,39 0,41
VaR histérico del

o 8,17 8,17 6,93 6,36 3,74 3,66 4,07

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,56 0,40 0,40 0,38 0,38 1,58 1,57 0,76

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,49 25,85 -10,75 -7,84 -2,92 4,97 -3,80

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,51 31-10-2022 -5,86 11-07-2022
Rentabilidad maxima (%) 4,64 30-12-2022 4,64 30-12-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . . _
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,49 19,64 25,82 18,46 9,98 6,51 6,73

lbex-35 19,45 15,33 16,45 19,79 24,95 16,22 34,16

Letra Tesoro 1 afio 0,83 0,84 1,15 0,71 0,38 0,39 0,41
VaR histérico del

o 8,17 8,17 6,90 6,34 3,71 3,65 4,05

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,11 0,29 0,29 0,27 0,27 1,12 1,12 0,14
iv

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 2.637 99 12,20
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 2.637 99 12,20

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.841 57,59 2.261 74,89
* Cartera interior 1.839 57,52 2.303 76,28
* Cartera exterior 0 0,00 -39 -1,29
* Intereses de la cartera de inversion 3 0,09 -3 -0,10
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.368 42,79 585 19,38
(+/-) RESTO -13 -0,41 173 5,73
TOTAL PATRIMONIO 3.197 100,00 % 3.019 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.019 3.718 3.718
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -4,33 -9,96 -14,89 -64,94
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 11,08 -11,43 -2,76 -178,18
(+) Rendimientos de gestion 12,61 -10,14 0,03 -200,27
+ Intereses 0,07 -0,17 -0,12 -135,13
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,08 0,00 -0,07 3.012,21
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 16,19 -12,48 0,64 -204,66
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -3,57 2,50 -0,42 -215,18
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,53 -1,29 -2,79 -4,39
- Comision de gestion -0,57 -0,59 -1,16 -22,24
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,08 -23,13
- Gastos por servicios exteriores -0,90 -0,65 -1,562 12,52
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,02 -0,04 15,97
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.197 3.019 3.197




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.839 57,52 2.303 76,31
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.839 57,52 2.303 76,31
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.839 57,52 2.303 76,31
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.839 57,52 2.303 76,31

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

TESORERIA:
a24a%

Liaupez
a2.40%

DEUDA DEL RENTA FLIA:
ESTADD: 57 51% s781%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Dolar Neozelandes C/ Plazo 0 Inversion
Dolar Canadiense C/ Compromiso 0 Inversion
Libra Esterlina V/ Compromiso 0 Inversion
Yen C/ Plazo 0 Inversion
Total subyacente tipo de cambio 0
TOTAL OBLIGACIONES 0
4. Hechos relevantes
Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X




SI

z
o

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

realizado en el segundo semestre ha sido de 1.350.000 Euros.

a. Existe un participe significativo que tiene un porcentaje sobre el patrimonio final del periodo del 59,24%.

d. Se han realizado operaciones de compra y venta de letras del tesoro a través del depositario del fondo. El volumen

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Durante el segundo semestre del ejercicio, el foco de atencion de los inversores ha seguido estando centrado
principalmente en los datos de inflacién y la influencia de éstos sobre los cambios en politica monetaria de los distintos
bancos centrales, manteniéndose en un segundo plano la guerra de Ucrania, que durante el primer semestre del afio fue
la principal preocupacién de los inversores. Los todavia altos datos de inflacion, aunque ascendiendo de forma mas
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controlada, junto con unas previsiones de subidas de tipos de interés mas rapidas de lo esperado, asi como las
repercusiones econémicas del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, contindan generando una fuerte volatilidad y caidas
de valoracion en todos los mercados y activos. Las previsiones econémicas en este contexto de mercado siguen siendo
muy inciertas.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
El fondo lleva a cabo una estrategia de inversion basada en mean-reversion (reversion a la media) y siguiendo las
recomendaciones del modelo matematico desarrollado por la compafiia, cuyo universo de inversion esta centrado
exclusivamente las divisas de los principales paises desarrollados (G8). De esta forma, la cartera estad compuesta en todo
momento principalmente por liquidez denominada en diferentes divisas, las cuales van balanceando su peso segun las
oportunidades detectadas por el modelo y la toma de decision discrecional del equipo de gestion.
En términos generales, la cartera mantuvo durante el segundo semestre del afio un posicionamiento neutral, en linea con
el final del primer semestre. El riesgo en cartera se mantuvo en niveles intermedios en términos de exposicion promedio
durante el periodo, ya que si bien el riesgo continué en niveles altos e incrementandose durante el tercer trimestre, a partir
de entonces y, tanto por motivos de control de riesgo como por evolucién a favor de nuestras posiciones y ejecucion de
take profits, el peso fue disminuyendo hasta niveles insignificantes al cierre del ejercicio.

c) indice de referencia.

Se utiliza a efectos meramente informativos.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A cierre de Diciembre 2022, el Patrimonio del fondo es superior al minimo exigido 3.000.000€, y el nimero de participes
es 101, también inferior al minimo exigido.

La rentabilidad del segundo semestre ha sido del 12.07% (Clase A) y 12.32% (Clase B)

Los gastos del FI estan definidos en el folleto de inversion. Ademas de las comisiones de gestion por patrimonio y por
resultados, y la de depositaria, la 1IC soporta gastos financieros y tasas. En el informe viene indicado el ratio de gastos sin
tener en cuenta la comision de éxito, esta dicho ratio en el trimestre es de 0,38% para la clase Ay 0,26% para la clase B.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

N/A

2.INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Comenzamos el segundo semestre del afio con posiciones largas en JPY, EUR, NZD y GBP (por orden de peso), y
posiciones cortas en USD, CHF y CAD (ordenados de mayor a menor riesgo). Durante el periodo realizamos diversas
operaciones en divisas hasta resultar en una composicion de cartera tal que: por un lado, muy similar a la de inicio a cierre
del tercer trimestre, si bien con rotaciones de pesos entre las divisas y aumento de exposicion total, aunque manteniendo
el posicionamiento neutral, con posiciones mixtas entre divisas refugio y ciclicas; y por otro lado, a cierre del afio, debido a
la evolucién de todas las posiciones de la cartera a nuestro favor tras las correcciones en tendencia esperadas y que se
produjeron durante el cuarto trimestre, alcanzando asi los niveles objetivos marcados por el modelo para nuestras divisas,
y quedando la cartera sin riesgo direccional en los Ultimos dias del afio tras el cierre de las posiciones, a la espera del
replanteamiento de las mismas a inicio del afio para los meses siguientes.

Los pares de divisas que mas han aportado a la cartera en el Gltimo semestre han sido principalmente: JPY/USD,
EUR/USD, EUR/CAD, GBP/USD, GBP/CAD, JPY/CAD, NZD/USD, NZD/CAD, EUR/CHF y JPY/CHF.

Div Lotes

AUDCAD -431,000

AUDCHF 265,000

AUDJPY 46,000

AUDNZD 1,205,000

AUDUSD 122,000

CADCHF 630,000

CADJPY 1,030,000

CHFJPY 825,000

EURAUD 584,927

EURCAD 318,004
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EURCHF -2,457,927

EURGBP 119,701

EURJPY 226,502

EURNZD -187,097

EURUSD -438,179

GBPAUD -44,000

GBPCAD -694,000

GBPCHF -82,000

GBPJPY 258,000

GBPNzD 137,000

GBPUSD -284,000

NZDCAD -560,000

NZDCHF -426,000

NZDJPY 256,000

NzZDUSD -238,000

USDCAD -7,000

USDCHF 516,000

USDJPY 1,481,000

Total 2,170,930.55

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
Durante el segundo semestre del afio, se incluyeron en la cartera del fondo, de forma puntual (en el inicio del tercer
trimestre) y por un porcentaje no significativo del patrimonio del vehiculo, algunas operaciones en Derivados de renta
variable y volatilidad; concretamente Opciones sobre S&P500, Nasdagl00 y VIX, siendo éstas principalmente operaciones
de compra. El impacto total de las mismas sobre la cartera del fondo fue de -10.556,27 EUR, segun el detalle que se
muestra a continuacion:

Description PnL Realizado

NDX 10JUN22 12725.0 C 30,179.15 €

NDX 24JUN22 12000 C -13,060.76 €

NDX 24JUN22 12500 C -14,158.40 €

NDX 08JUL22 12250 C -24,613.93 €

NDX 18JUL22 12550 C -25,674.40 €

NDX 20JUL22 12700 C 26,919.18 €

SPXW 13JUN22 4250.0 C 15,249.96 €

SPXW 17JUN22 4280.0 C -18,877.72 €

SPXW 24JUN22 3970 C -15,295.80 €

SPXW 24JUN22 4180 C -19,053.23 €

SPXW 30JUN22 3850 C 76,964.55 €

SPXW 08JUL22 3900 C -22,635.60 €

SPXW 15JUL22 3870 C 22,872.15 €

SPXW 15JUL22 3930 C -18,353.17 €

SPXW 30DEC22 4400 C 10,384.94 €

VIX 20JUL22 24 P -7,416.72 €

VIX 17AUG22 23 P 9,331.38 €

VIXW 13JUL22 23 P -8,891.62 €

VIXW 13JUL22 29 C 4,224.74 €

VIXW 24AUG22 20 P -6,340.23 €

VIXW 24AUG22 21 P -12,310.75 €

Total -10,556.27 €

12



d) Otra informacién sobre inversiones.

El exceso de liquidez del fondo se ha invertido en letras del tesoro.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El fondo no persigue un objetivo anual concreto de rentabilidad, si bien podemos estimar el rendimiento potencial del
mismo entorno a un 5% anualizado aproximadamente para periodos de varios afios. El fondo si persigue rendimientos
positivos en cualquier entorno de mercado a medio plazo, generando Alpha tanto en mercados bajistas como en mercados
alcistas.

Dicho esto, la ausencia de rentabilidad obtenida en el afio 2022, debido por un lado a las fuertes pérdidas sufridas en los
tres primeros trimestres del afio, que fueron completamente recuperadas en su totalidad gracias a una fuerte recuperacion
durante el Gltimo trimestre del afio, cumple con los objetivos marcados por el equipo de gestién. No se ha obtenido la
rentabilidad objetivo del 5% anual, si bien por un lado estariamos esperando que la rentabilidad tendiera a dichos niveles
en periodos superiores a un afio, y por otro lado tiene mucho que ver la situaciéon tan complicada de mercado que hemos
vivido en 2022 y que se ha mencionado anteriormente (altos niveles de inflacion, previsiones de subidas de tipos de
interés, guerra de Ucrania, etc), que ha propiciado fuertes tendencias sin apenas respiro a excepcion de los Ultimos meses
del ejercicio en divisas como el JPY, USD y EUR; por no hablar de otros mercados, como renta variable o renta fija, que
finalizan el afio con datos de rentabilidad muy negativos.

Al final del tercer trimestre del afio nuestro modelo nos sefialaba que divisas como JPY, USD, GBP, NZD y EUR estaban
en condiciones extremas de sobrecompra o sobreventa, y algunas incluso en zonas de minimos histéricos. Esperando
durante el dltimo trimestre del afio que la tendencia existente en ese momento para estas divisas revirtiera a corto plazo,
es lo que ha permitido al fondo recuperar las pérdidas de los trimestres anteriores y acabar el afio entorno al 0% de
rentabilidad.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Para la medicién de los riesgos de mercado del Fondo, se aplica la metodologia de VAR absoluto, modelo de simulacion
histérica con 3 afios de observaciones, calculo diario, nivel de confianza del 99% y horizonte temporal a 1 dia.

Los niveles de VAR (Valor en Riesgo) alcanzados por el Fondo durante el afio son los siguientes:

Valor mas alto: 101.891,07€

Valor mas bajo: 646,24€

Media: 39.656,16€

El grado de apalancamiento de divisas al final del periodo de referencia de este informe es del 0%.

Informacion conforme a la Norma 182.4 de la Circular 6/2010 de CNMV, sobre operaciones con instrumentos derivados de
las lIC.

La volatilidad anualizada del valor liquidativo al final del periodo es de 22,89%. La volatilidad es la variabilidad de una
participacion respecto a su media en un periodo de tiempo determinado.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de la Sociedad Gestora respecto al ejercicio del derecho de voto es el hacer uso de este derecho en los casos
de emisores especialmente de la UE cotizados en mercados de la UE en los que la posicion global de las IIC bajo gestion
tenga una participacion significativa con al menos un porcentaje 1% del capital social de la sociedad participada y una
antigiiedad superior a 12 meses, y también, en aquellos otros casos que considere el departamento de inversiones por su
especial relevancia en el mejor interés de las IIC gestionadas.

En el periodo, no se ha ejercido el derecho de voto en ningln emisor espafiol.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

Ninguna

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
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Tras las fuertes tendencias sin apenas correcciones en contra acontecidas durante la mayor parte del afio 2022,
enfocamos los proximos meses con la idea de, si bien las tendencias han revertido en el corto plazo, esperamos por un
lado mayor estabilidad en cuanto a los niveles de sobrecompra o sobreventa de las distintas divisas, si bien persistiendo la
actual volatilidad existente en el mercado, ante las incertidumbres de las perspectivas econdmicas, datos de inflacion y
guerra en Ucrania. De acontecer lo descrito, deberia permitir al fondo obtener rendimiento positivo a corto plazo.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00

ES0L02306097 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|2,10]2023-06-09 EUR 494 15,46 0 0,00

ES0L02305123 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES]|1,92|2023-05-12 EUR 149 4,65 0 0,00

ES0L02304142 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|1,55/2023-04-14 EUR 99 3,10 0 0,00

ES0L02303102 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|0,51]|2023-03-10 EUR 299 9,34 0 0,00

ES0L02212097 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|0,01]2022-12-09 EUR 0 0,00 500 16,56

ES0L02302104 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|0,42|2023-02-10 EUR 299 9,35 0 0,00

ES0L02211115 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|-0,36/2022-11-11 EUR 0 0,00 100 3,32

ES0L02301130 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|0,19|2023-01-13 EUR 499 15,62 500 16,56

ES0L02210075 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPANOL|-0,59]2022-10-07 EUR 0 0,00 100 3,32

ES0L02207089 - LETRA|SPAIN LETRAS DEL TES|-0,59|2022-07-08 EUR 0 0,00 501 16,61

ES0L02209093 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPANOL|-0,61]2022-09-09 EUR 0 0,00 100 3,32

ES0L02208129 - LETRA|DEUDA ESTADO ESPANOL|-0,61[2022-08-12 EUR 0 0,00 502 16,62
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 1.839 57,52 2.303 76,31
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.839 57,52 2.303 76,31
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.839 57,52 2.303 76,31
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.839 57,52 2.303 76,31
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.839 57,52 2.303 76,31

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

La politica de remuneraciones de la Sociedad Gestora estd basada en los principios de competitividad y de equidad
interna y externa, no ha sido modificada en el afio 2022, vela por una gestion sana y eficaz del riesgo y, ademas, no ofrece
a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que gestiona.
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La remuneracion de los empleados y directivos tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcion y
responsabilidades asumidas, y un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el directivo o empleado, su
departamento o la empresa de una serie de objetivos cuantitativos de caracter financiero y, también, de objetivos
cualitativos fijados y comunicados previamente al empleado o directivo y referenciados al nivel de desempefio de las
tareas y responsabilidades asignadas -incluyendo objetivos de cumplimiento normativo, adecuacién al riesgo, auditoria
interna o contribucion al desarrollo del negocio a la largo plazo. El componente fijo constituye una parte suficientemente
elevada de la remuneracién total, de modo que el componente variable pueda ser flexible hasta el punto de que sea
posible no pagar retribucién variable alguna. Una parte de la remuneracién abonada al personal de alta direccién o cuya
actividad incida en el perfil de riesgo de las IIC es abonada tras un devengo plurianual.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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