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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 12/09/2002

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 4
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: NOVAREX A.M., S.I.C.A.V., mantiene una politica de inversion Global. Puede invertir en valores de

renta variable nacional e internacional y en renta fijade emisores publicos o privados de cualquier pais.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,04 0,07 0,04 0,08
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,49 1,14 0,49 1,62




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 1.250.567,00 1.250.867,00
N° de accionistas 141,00 141,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 30.008 23,9958 23,4572 26,7101
2025 31.345 25,0590 18,5489 25,0986
2024 27.525 20,8592 17,5870 21,0012
2023 25.592 18,1315 14,8998 18,1440

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Min Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,01 0,01 0,01 0,01 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2026 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
-4,24 -4,24 6,15 5,90 5,33 20,13 15,04 21,69 21,92
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,05 0,05 0,06 0,06 0,06 0,22 0,26 0,18 0,20

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 29.110 97,01 29.780 95,01
* Cartera interior 2.636 8,78 2.484 7,92
* Cartera exterior 26.475 88,23 27.296 87,08
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 659 2,20 1.364 4,35
(+/-) RESTO 239 0,80 202 0,64
TOTAL PATRIMONIO 30.008 100,00 % 31.345 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 31.345 29.530 31.345
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,03 0,00 -0,03 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -4,20 6,01 -4,20 -654,32
(+) Rendimientos de gestion -4,12 6,15 -4,12 -591,71
+ Intereses 0,01 0,02 0,01 -72,84
+ Dividendos 0,26 0,32 0,26 -12,17
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -3,98 5,00 -3,98 -183,97
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,08 0,00 0,08 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -0,43 0,42 -0,43 -207,57
+ Oftros resultados -0,06 0,39 -0,06 -115,16
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,08 -0,14 -0,08 -61,35
- Comision de sociedad gestora -0,01 -0,01 -0,01 -2,17
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 2,34
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 6,00
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 -9,24
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,09 -0,03 -58,28
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -1,26
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -1,26
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 30.008 31.345 30.008

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 2.446 8,15 2.302 7,34
TOTAL RENTA VARIABLE 2.446 8,15 2.302 7,34
TOTAL IIC 190 0,63 182 0,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.636 8,78 2.484 7,92
TOTAL RV COTIZADA 23.857 79,50 24.256 77,38
TOTAL RENTA VARIABLE 23.857 79,50 24.256 77,38
TOTAL IIC 2.618 8,72 3.040 9,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 26.475 88,22 27.296 87,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 29.110 97,01 29.780 95,01

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

©20,23 % CONSUMO CICLICO
®11,58 % CONSUMO NO CICLICO
© 32,77 % FINANCIERO
©14,44 % INDUSTRIAL

20,98 % OTROS

©16,03 % ALEMANIA
©16,57 % ESPARA
© 27,41 % ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
©13,05 % FRANCIA
26,94 % OTROS

# 30,06 % DOLAR USA
® 57,27 % EURO
® 3.44.% FRANCO SUIZO
® 4,08% OTROS
5,15 % VEN JAPONES

88,35 % ACCIONES
® 9,43 % FONDOS DE INVERSION
& 2,21 % LIQUIDEZ

v
v
&
@

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido




Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra Futuro|DJ
DJ EURO STOXX 50 P INDEX EURO STOXX 50 761 Inversion
P INDEX|10|
Compra Futuro|DJ
DJ EURO STOXX 50 P INDEX EURO STOXX 50 750 Inversion
P INDEX|10|
Total subyacente renta variable 1512
TOTAL OBLIGACIONES 1512

4. Hechos relevantes

S| NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplica
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha x
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen %
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

periodo de referencia.

ICAV.

g.) El importe de los ingresos percibidos por entidades del grupo de la Gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la 1IC asciende a 692,42 euros, lo que supone un 0,00% sobre el patrimonio medio de la IIC en el

Anexo: En conformidad con el porcentaje establecido segun el nuevo reglamento de | IC, las participaciones significativas
de la sociedad son: 2 accionistas po oseen el 23,98% y el 63,94% de las acciones de NOVAREX ACTIUS MOBILIARIS, S




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

NO APLICA

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados.Durante el primer trimestre de 2026, los mercados bursatiles
globales registraron un comportamiento débil y volatil, condicionado principalmente por el fuerte repunte de los precios
energéticos y el aumento de la incertidumbre geopolitica derivada del conflicto en Oriente Medio. En
EE.&amp;&#35;8239;UU., el S&amp;P 500 y el Nasdaq 100 cerraron el trimestre con caidas aproximadas del 4,4% y
5,8%, respectivamente, reflejando una correccion en los valores de crecimiento y, especialmente, en las grandes
tecnoldgicas, ante la revision al alza de los riesgos inflacionistas y de tipos de interés. En Europa, el MSCI Europe ex UK
cedi6é en torno al 2,3%, lastrado por el encarecimiento del gas y el deterioro de las expectativas de crecimiento. Por el
contrario, Japon destacé positivamente, con el TOPIX subiendo alrededor de un +3,6%, apoyado en la debilidad del yen y
expectativas de estimulo fiscal.Por sectores, energia fue con diferencia el mejor comportamiento bursatil, beneficiAndose
del fuerte repunte del crudo, seguida de materiales basicos; en cambio, tecnologia, consumo discrecional y sectores de
crecimiento fueron los mas castigados, reflejando una clara rotacion hacia estilos value. El aumento de la incertidumbre se
reflejo en la volatilidad: el VIX repunt6 con fuerza durante el trimestre, pasando de niveles en torno a 14 - 15 puntos a
comienzos de enero a picos cercanos a 35 puntos en marzo, cerrando el trimestre claramente por encima del nivel de
inicio, sefial de tension financiera persistenteEn Estados Unidos, la macroeconomia mostré una moderacion del
crecimiento, con un avance del PIB mas contenido y un mercado laboral aun resistente, mientras la inflacion se mantuvo
alrededor del 2,4%, presionada al alza por la energia. En la zona euro, los indicadores apuntaron a un crecimiento débil
pero positivo, con inflacién repuntando por encima del objetivo del BCE debido al encarecimiento del petréleo y del gas, y
con una ligera mejora del empleo pese al deterioro de la confianza empresarial.En el mercado de divisas, el euro mostro
una elevada volatilidad frente al délar: tras alcanzar maximos cercanos a 1,20 USD/EUR en enero, se deprecio hasta
niveles proximos a 1,15 en marzo, cerrando el trimestre con una ligera pérdida acumulada, influido por la aversion al riesgo
y la fortaleza tactica del délar como activo refugio. En materias primas, el Brent protagonizé uno de los movimientos mas
relevantes del trimestre: subi6 desde aproximadamente 61USD/barril a mas de 115USD/barril, impulsado por la interrupcion
del trafico en el Estrecho de Ormuz y los recortes de produccion en Oriente Medio, registrando el mayor aumento trimestral
en términos reales desde finales de los afios ochenta. En este contexto, tanto el BCE como la Reserva Federal adoptaron
un tono marcadamente prudente. El BCE mantuvo sin cambios sus tipos de interés oficiales durante todo el trimestre
(facilidad de depdsito en el 2%), subrayando un enfoque estrictamente dependiente de los datos. En sus comunicaciones
de marzo, el Consejo de Gobierno reconocio que el shock energético elevaba las previsiones de inflacion para 2026 (hasta
alrededor del 2,6%) y recortaba las expectativas de crecimiento, reforzando el mensaje de cautela.Por su parte, la Reserva
Federal también opté por mantener el rango objetivo de los fed funds en el 3,50% - 3,75%, sefialando que, aunque la
actividad econdmica seguia siendo soélida, la inflacion seguia algo elevada y el entorno geopolitico aumentaba la
incertidumbre. Las proyecciones publicadas en marzo confirmaron que cualquier recorte adicional de tipos se posponia,
reforzando la idea de una politica monetaria restrictiva durante mas tiempo del inicialmente esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Continuamos con niveles de exposicion en renta variable muy elevados, priorizando las compafiias de calidad y con mayor
descuento para maximizar el potencial alcista de la Sicav.

c) Indice de referencia.

La lIC se gestiona activamente conforme a sus objetivos y politica de inversion, de forma que su gestién no esta vinculada
ni limitada por ningin indice de referencia, sino que toma como referencia el comportamiento del indice en términos
meramente informativos o comparativos. El Tracking error o desviacion efectiva de la I1IC con respecto a su indice de
referencia ha sido del % durante el periodo y en los Gltimos doce meses ha sido del %. Un tracking error superior al 4%
indica una gestién activa.

La rentabilidad neta de la IIC en el periodo ha sido del -4,24%. En el mismo periodo la Letra del Tesoro ha obtenido una
rentabilidad de 1,03%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el periodo el patrimonio de la IIC ha registrado una variacién negativa del -4,27% y el nidmero de accionista ha
registrado una variacion positiva de 0 accionista, lo que supone una variacion del 0%. La rentabilidad neta de la IIC
durante el periodo ha sido del -4,24%, con un impacto total de los gastos soportados en el mismo periodo del0,05%.
NOVAREX ACTIUS MOBILIARIS, SICAV, invierte mas de un 10% en otras IIC y, por tanto, satisface tasas de gestion en



las IIC de la cartera. Los gastos indirectos soportados por la inversion en otras 1IC's durante el periodo ascienden a 0,02%
del patrimonio medio de la IIC.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC ha obtenido una rentabilidad neta en el periodo de un -4,24%, a su vez durante el mismo periodo el conjunto de
sicavs gestionados por GVC Gaesco Gestidon SGIIC, S.A. ha registrado una rentabilidad media durante el periodo del %.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.Por el lado de las ventas, deshicimos la totalidad de la posicion en el
ETF de Invesco QQQ con importantes plusvalias al econtrar oportundiades de inversion con mejor binomio
riesgo/rentabilidad. En este sentido, aprovechamos los descensos de los mercados para acumular mas posiciones en
American Airlines y Kerry Group. Del mismo modo, incrementamos el peso en Telefonica tras la caida de su cotizacion con
el anuncio del recorte del dividendo, ya que pensamos que el equity story de la compafiia puede mejorar una vez han
vendido gran parte de sus negocios en latinoamérica (excepto Brasil) y focalizarse en Europa donde podria ser
protagonista en potenciales movimientos de consolidacién en el sector. También incluimos en cartera la danesa Novo
Nordisk, tras seguirla durante mucho tiempo y dando oportunidad de entrada con el castigo de su cotizacion. Finalmente,
no dejamos escapar los dias de mayor volatilidad del mercado con el conflicto en Oriente Medio para incrementar la
exposicién en renta variable con futuros del EuroStoxx, siguiendo con una estrategia de "dientes de sierra" que ya
utilizamos con anterioridad. Como resultado de estas decisiones de inversion, la exposicion total a Bolsa a cierre de
trimestre se situaba por encima del 97% del patrimonio.

b) Operativa de préstamo de valores.

La IIC no ha realizado durante el periodo operativa de préstamos de valores.
¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
Durante el periodo el fondo se han realizado operaciones en instrumentos derivados, con finalidad de inversion, en: Futuros
sobre Eurostoxx, que han proporcionado un resultado global de 26740 euros. El nominal comprometido en instrumentos
derivados suponia al final del periodo un 5,71%.
La remuneracion media obtenida por la liquidez mantenida por la IIC durante el periodo ha sido del 0,4892%.

d) Otra informacion sobre inversiones.
En cuanto a productos estructurados, activos en litigio o activos que se incluyan en el articulo 48.1j del RIIC, la IIC
mantiene en cartera acciones de: GAZPROM ADR con un peso patrimonial de 0%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La Volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 0%. En el mismo periodo el indice de referencia ha registrado una
volatilidad del 0%. GVC Gaesco Gestion SGIIC analiza la profundidad del mercado de los valores en que invierte la IIC,
considerando la negociacion habitual y el volumen invertido. En condiciones normales se tardaria 3,31 dias en liquidar el
90% de la cartera invertida.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

El ejercicio de los derechos politicos y econémicos inherentes a los valores que integran las carteras de las IIC gestionadas
por GVC Gaesco Gestién SGIIC se ha hecho, en todo caso, en interés exclusivo de los socios y participes de las IIC. GVC
Gaesco Gestion SGIIC ejerce el derecho de asistencia y voto en las juntas generales que se celebran en Barcelona y
Madrid de empresas que estan en las carteras de las IIC gestionadas, en especial de aquellas sociedades en las que la
posicion global de las IIC gestionadas por esta entidad gestora fuera mayor o igual al 1 por 100 de su capital social y
tuvieran una antigiiedad superior a doce meses. Adicionalmente, la Sociedad Gestora también ejerce el derecho de
asistencia y/o voto en aquellos casos en que, no dandose las circunstancias anteriores, el emisor se hubiera considerado
relevante o existieran derechos econémicos a favor de los inversores, tales como primas de asistencia a juntas.En concreto
durante el afio se ha votado en las Juntas de: B.SANTANDER, BBVA, TALGO S.A., TELEFONICA, , en todas ellas el
sentido del voto ha sido a favor de todas las propuestas del orden del dia.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO ALAS MISMAS.N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Durante el periodo la l1IC no ha soportado costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).N/A



10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.De cara a los préximos trimestres,
continuaremos realizando un analisis riguroso del entorno macroeconémico y del comportamiento empresarial, con el
objetivo de ajustar de forma dindmica la asignacion entre los distintos activos y asi maximizar la rentabilidad para los
participes de la SICAV.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105065009 - Acciones|TALGO EUR 273 0,91 280 0,89
ES0113211835 - Acciones|BANCO BILBAO VIZCAYA EUR 840 2,80 923 2,94
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX EUR 226 0,75 239 0,76
ES0178430E18 - ACCiOneS\TELEFONICA EUR 721 2,40 451 1,44
ES0113900J37 - Acciones|BANCO SANTANDER CENTRAL HISPAN EUR 385 1,28 409 1,30
TOTAL RV COTIZADA 2.446 8,15 2.302 7,34
TOTAL RENTA VARIABLE 2.446 8,15 2.302 7,34
ES0164838015 - Participaciones|GVC GAESCO VALUE MINUS GROWTH EUR 190 0,63 182 0,58
TOTAL IIC 190 0,63 182 0,58
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.636 8,78 2.484 7,92
BMG0112X1056 - Acciones|AEGON EUR 846 2,82 902 2,88
CH0023405456 - Acciones|DUFRY AG CHF 456 1,52 452 1,44
DE0005140008 - Acciones|DEUTSCHE BK EUR 1.293 4,31 1.705 5.44
DE0005190003 - Acciones|BAYERISCHE MOTOREN WERKE-BMW EUR 780 2,60 931 2,97
DE0008430026 - Acciones|MUENCHENER RUECKVER EUR 1.079 3,59 1.124 3,59
DK0062498333 - Acciones|[NOVO NORDISK A/S DKK 266 0,89 0 0,00
FR0000120404 - Acciones|ACCOR EUR 374 1,25 444 142
FR0000120628 - Acciones|AXA EUR 885 2,95 924 2,95
FR0000121014 - Acciones|LVMH EUR 428 1,43 597 1,90
FR0000125007 - Acciones| COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN EUR 1.191 3,97 1.478 4,72
FR0000131104 - Acciones|BANQUE NATIONALE DE PARIS EUR 672 2,24 671 2,14
1E0004906560 - Acciones|KERRY GROUP EUR 848 2,83 749 2,39
IEOOBTN1Y115 - Acciones|MEDTRONIC PLC UsD 727 2,42 793 2,53
JEO0BN574F90 - Acciones|WIZZ AIR HOLDINGS PLC GBP 117 0,39 176 0,56
JP3633400001 - Acciones|TOYOTA MOTOR CORPORATION JPY 1.106 3,69 1.168 3,73
JP3802400006 - Acciones|FANUC JPY 362 1,21 414 1,32
LU1598757687 - Acciones|]ARCELORMITTAL EUR 877 2,92 782 2,49
NL0009432491 - Acciones|VOPAK EUR 1.266 4,22 1.023 3,26
NO0010063308 - Acciones|TELENOR ASA RESEARCHES NOK 205 0,68 167 0,53
PA1436583006 - Acciones|CARNIVAL CORPORATION UsD 1.352 4,51 1.570 5,01
US01609W1027 - Acciones|ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR UsD 261 0,87 299 0,96
US6541061031 - Acciones|NIKE UsD 439 1,46 520 1,66
US8816242098 - Acciones|TEVA PHARMACEUTICAL UsD 586 1,95 598 191
JP3734800000 - Acciones|NIDEC CORPORATION JPY 64 0,21 70 0,22
BMG491BT1088 - Acciones|INVESCO UsD 533 1,78 567 181
DE0005552004 - Acciones|DEUTSCHE POST AG EUR 707 2,36 738 2,36
DEOOOBASF111 - Acciones|BASF EUR 393 131 333 1,06
DEOOOSAFH001 - Acciones|SAF HOLLAND EUR 322 1,07 300 0,96
DEOOOTUAGS505 - Acciones|TUI AG EUR 198 0,66 270 0,86
FR0000133308 - Acciones| ORANGE EUR 336 1,12 270 0,86
GB0030913577 - Acciones|BT GROUP PLC GBP 277 0,92 243 0,77
HK0941009539 - Acciones|CHINA MOBILE HKD 352 1,17 358 1,14
US00206R1023 - Acciones|AT&T INC. UsD 201 0,67 169 0,54
US02376R1023 - Acciones| AMERICAN AIRLINES GROUP UsD 335 1,11 235 0,75
US0970231058 - Acciones|BOEING UsD 809 2,70 868 2,77
US4781601046 - Acciones|JOHNSON & JOHNSON UsD 592 1,97 493 1,57
US9182041080 - Acciones|VF CORPORATION UsD 191 0,64 200 0,64
US5004584018 - Acciones|KOMATSU UsD 435 1,45 346 1,10
US8807701029 - Acciones|TERADYNE INC UsD 1.206 4,02 774 2,47
US59156R1086 - Acciones|METLIFE USD 489 1,63 537 1,71
TOTAL RV COTIZADA 23.857 79,50 24.256 77,38
TOTAL RENTA VARIABLE 23.857 79,50 24.256 77,38
LU0039217434 - Participaciones|HSBC CHINESE EQUITY UsD 320 1,07 343 1,09
LU1954206881 - Participaciones| PARETURN GVCGAESCO PLACES GLB EUR 1.919 6,40 2.041 6,51
LU1775947333 - Participaciones|INVESCO ASEAN EQUITY AAD UsD 378 1,26 395 1,26
US46090E1038 - Acciones| POWERSHARES QQQ NASDAQ 100 USD 0 0,00 261 0,83
TOTAL IIC 2.618 8,72 3.040 9,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 26.475 88,22 27.296 87,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 29.110 97,01 29.780 95,01
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
US3682872078 - Acciones|OAQ GAZPROM usp ° 00 0 000

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.



Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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