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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 2 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El compartimento invertira un minimo del 40% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no (méximo 30% en IIC no armonizadas), y pertenecientes o no al grupo de la gestora. Se invertira la
totalidad del patrimonio en activos de Renta Fija de emisores publicos y/o privados sin limitacidon alguna por area
geografica (incluyendo mercados emergentes). Dentro de la Renta Fija se incluyen depdésitos e instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, que sean liquidos. La exposicion a riesgo divisa podra ser del 0-100%. El compartimento no
tendra limitaciones en términos de calidad crediticia. La duraciéon media de la cartera de renta fija no esta predeterminada.
Se pretende aprovechar las circunstancias de mercado para adaptar tanto factor duracién como calidad crediticia, asi
como sobrel/infra ponderar subclases de activos dentro de la Renta Fija. La posibilidad de invertir en activos con un nivel
bajo de calificacion crediticia puede influir negativamente en la liquidez del compartimento. Se podra invertir mas del 35%
del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emisidn no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos por la
posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicion al
riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,51 0,00 0,61
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,54 1,20 1,54 0,70

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 13.182.960,64 5.906.057,13
N° de Participes 30 2
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 13.436 1,0192
2024 5.974 1,0114
2023
2022
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,77 0,52 0,25 0,82 0,94

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,46 03-04-2025 -0,46 03-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,33 23-04-2025 0,33 23-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,96 2,27 1,60 1,38 1,01

Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68

Letra Tesoro 1 afio 0,45 0,43 0,48 0,64 0,44
VaR histérico del

T 1,19 1,19

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,53 0,27 0,26 0,26 0,57 0,83

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 31.919 1.195 1,36
Renta Fija Internacional 14.501 128 0,83
Renta Fija Mixta Euro 11.001 179 1,09
Renta Fija Mixta Internacional 921 24 0,14
Renta Variable Mixta Euro 7.807 99 2,22
Renta Variable Mixta Internacional 31.633 343 1,03
Renta Variable Euro 38.770 1.512 18,40
Renta Variable Internacional 188.216 3.775 -0,51
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 102.423 2.152 1,82
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 427.192 9.407 2,16

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 13.425 99,92 5.886 98,53
* Cartera interior 4.264 31,74 1.883 31,52




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 9.161 68,18 4.003 67,01
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 11 0,08 484 8,10
(+/-) RESTO 0 0,00 -397 -6,65
TOTAL PATRIMONIO 13.436 100,00 % 5.974 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

5.974
60,51
0,00
0,54
0,73
0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,69
0,00
0,00
-0,19
-0,15
-0,02
-0,01
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
13.436

99
299,63
0,00
1,24
1,55
0,09
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
1,47
-0,02
0,00
-0,31
-0,15
-0,02
-0,07
-0,05
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
5.974

5.974
60,51
0,00
0,54
0,73
0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,69
0,00
0,00
-0,19
-0,15
-0,02
-0,01
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
13.436

26,43
0,00
174,73
196,17
129,99
0,00
-100,00
0,00
0,00
643,25
192,36
-109,79
0,00
282,43
526,52
522,97
-17,93
-50,87
219,77
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 4.264 31,74 1.883 31,52
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.264 31,74 1.883 31,52
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 9.161 68,18 4.003 67,02
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.161 68,18 4.003 67,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.425 99,92 5.886 98,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

_INSINVERS.COLECTIVA:
1587%

TESCRERIA: 0,08%

FONDOS: 84,05% —

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XXX |X|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 23/05/25 se comunica la modificacion del lugar de publicacion del VL, siendo éste exclusivamente la pagina
web de la Gestora.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 30/06/2025 existia una participacion equivalente a 13182839,87 titulos, que representaba el 99,99% por ciento del
patrimonio de la IIC. La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacién previa. La lIC
compro titulos de otra IIC gestionada por Gesiuris SA SGIIC por un total de 1.279.166€ (Gesiuris Multigestion, Fl - Fixed
Income) e hizo una venta parcial del mismo por importe de 115.665,36€.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre de 2025, los mercados financieros han registrado un comportamiento mixto, condicionado por
la moderacién de la inflacidn global, la resiliencia del crecimiento econémico en Estados Unidos y ciertos paises
emergentes, y el cambio de tono en los principales bancos centrales hacia politicas monetarias mas acomodaticias.
En el segundo trimestre, la volatilidad volvié a hacer acto de presencia, especialmente tras el inesperado anuncio de
nuevos aranceles entre EE.UU. y China a inicios de abril. Sin embargo, la tensién fue breve: el inicio de negociaciones y el
establecimiento de una tregua comercial de 90 dias devolvieron rapidamente la estabilidad a los mercados y favorecieron a
los activos de riesgo, incluyendo segmentos de crédito corporativo.

Desde una perspectiva monetaria, el BCE ha continuado con su ciclo de recortes de tipos, reduciendo el tipo de depdsito



hasta el 2%. Esta politica ha favorecido la normalizacidon de la curva de tipos europea: los tramos cortos han

experimentado caidas méas pronunciadas, mientras que los largos han mostrado estabilidad o descensos mas moderados.
En contraste, la Reserva Federal ha optado por una postura mas cauta, manteniendo los tipos en el rango del 4,25%-

4,50%, en un contexto de mayor incertidumbre macroeconémica y presiones politicas internas.

La Reserva Federal no ha modificado el precio del dinero en sus Ultimas reuniones y el mensaje de Powell, a pesar del
crecimiento econdmico, ha aumentado las preocupaciones en cuanto a la evolucién futura del desempleo, y unas
expectativas de inflacion mas elevadas. Otro tema destacable ha sido la presién ejercida por Donald Trump para que la
FED baje tipos. Sin embargo, Jerome Powell ha optado por un estado de esperar y observar, no cediendo antes las
presiones del gobierno americano.

En este entorno, la renta fija ha ofrecido oportunidades interesantes. El crédito global ha tenido un buen comportamiento,
destacando los bonos indexados a inflacion y la deuda corporativa con grado de inversién, que ha visto una compresion
adicional de diferenciales. El segmento high yield ha mostrado una evolucion mas dispar, reflejando su mayor sensibilidad
al ciclo econémico y a la volatilidad del mercado.

En Europa, los bonos soberanos han reaccionado de forma positiva a los recortes del BCE, especialmente en los tramos
medios y largos de paises periféricos como Italia. Las curvas comenzaron a normalizarse, y algunos activos core también
registraron avances, aunque de forma mas contenida.

Mirando al segundo semestre, el contexto de recortes de tipos en Europa y posibles movimientos similares en EE.UU. abre

nuevas oportunidades para capturar rentabilidad en los tramos medios de las curvas. La estrategia seguira centrada en una
gestion activa del riesgo de tipos y crédito, buscando capturar valor en emisiones con spreads ajustados al riesgo y sélida
calidad crediticia, sin comprometer la preservacion del capital.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La cartera se basa en seleccion de diversos fondos especificos en cada clase de activo para poder tener una diversificacion
global tanto en términos de calidad crediticia, duracion y geografia. La seleccién se basa en el buen track record sostenido
de los fondos elegidos y una gestion del riesgo basada en la diversificacién estructural de la cartera

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido
una rentabilidad del 0,27% con una volatilidad del 0,45%, frente a un rendimiento de la IIC del 0,77% con una volatilidad del
1,96%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversidn se situaba en 13.436.419,61 euros, lo que supone un +124,93%
comparado con los 5.973.631,01 euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 30 participes, 28 mas de los que habia a 31/12/2024.

La rentabilidad neta de gastos de PSN PERFILADOS, FI - RENTA FIJA INTERNACIONAL durante el semestre ha sido del
0,77% con una volatilidad del 1,96%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,27% (directo 0,10% + indirecto 0,17%), siendo el del afio del 0,53%.

No tiene comision sobre resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El fondo no tiene una cartera comparable con ninguna otra IIC de la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No se han implementado cambios relevantes en la composicién de la cartera durante el periodo. Destacamos nuestras
posiciones en los siguientes fondos:

- (+) FLOSSBACH VON STOR BOND OPP: es un fondo de renta fija diversificado a escala mundial con un enfoque de
inversion activo centrado en bonos corporativos, deuda soberana y cédulas hipotecarias. El fondo aprovecha de manera
flexible las oportunidades de todo el mercado de renta fija.

- (+) BUY & HOLD LUXEMBURG-B&H BONDS: La gestion se dirigira a obtener altos rendimientos invirtiendo en activos de
renta fija que, hasta el 100% del patrimonio, podran ser de los denominados de “alta rentabilidad” y baja calificacion
crediticia (inferior a BBB) si existe conviccion de que la prima de rentabilidad ofrecida compensa sobradamente el mayor
riesgo de impago de intereses y principal de la deuda. Se realiza una gestion activa de los riesgos de crédito y tipos de
interés. Tomamos posiciones de valor relativo sobre diferenciales de crédito y curvas de tipos de interés.

- (+) TREA EME MRKT CREDIT OPPORT: El fondo de renta fija emergente trata de buscar de forma consistente
oportunidades en los mercados de renta fija, principalmente, en délares o en euros. Bajo un sesgo oportunista, el equipo
gestor se detiene en el andlisis de bonos corporativos en los que grandes fondos internacionales no reparan. Asi, sélo se
incorpora en cartera bonos en divisa fuerte (€/$), no se compra emisiones en moneda local ya que se considera que es un
riesgo adicional en el que no se quiere incurrir. Todo ello, bajo un equipo con una dilatada experiencia que lleva a cabo un
andlisis profundo del emisor del bono.



- (+) GESIURIS FIXED INCOME: invierte en distintos activos de Renta Fija (obligaciones, bonos, letras del Tesoro,
pagarés de empresa, etc), emitidos principalmente en euros. La exposicion maxima a divisa es del 10%. La duracion media
de la cartera es de entre 1y 2 afios.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

No se han tomado posiciones en derivados durante el periodo. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el
periodo ha sido del 0,00. El grado de apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 81,45.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de 670,71 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Al final del periodo, la IIC mantenia mas de un 10% invertido en otras IIC, concretamente un 99%. La IIC con mayor
protagonismo es BUY&HOLD Luxemburg BONDS, gestionada por Buy & Hold SGIIC, S.A. La vida media de la cartera es
de 3,1.

La TIR media bruta de la cartera es de 4,3% y la duracién de 3,1 afios.

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 0,00% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 1,96%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacidn al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las 1IC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la
participacion de las 1IC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el periodo actual, la IIC no ha participado en ninguna Junta General de Accionistas

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Se espera un comportamiento del fondo con niveles de rentabilidad y volatilidad similares a los comparables pero con una
mayor diversificacion para evitar el riesgo de anticipar cual es el nimero de bajadas de tipos que se pueden producir a lo
largo del afio. La exposicion a dolar americano es reducida, pero se encuentra presente en la cartera. Por ende,
variaciones en el tipo de cambio del délar contra el euro afectaran al desarrollo del VL de la IIC.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

0,00

0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

0,00

0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

0,00

0,00

TOTAL RENTA FIJA

0,00

0,00

TOTAL RV COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RV NO COTIZADA

0,00

0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

oo |o oo oo |o|o|o o |e

0,00

0,00

TOTAL RENTA VARIABLE

=}

0,00

olo|lofo|lo|o|o|o|o|o |o |e |e

0,00

ES0127795039 - PARTICIPACIONES|EDM RENTA-L

EUR

2.132

15,87

941

15,75

ES0109695033 - PARTICIPACIONES|FIXED INCOME

EUR

2132

15,87

15,77

TOTAL IIC

4.264

31,74

1.883

31,52
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 4.264 31,74 1.883 31,52
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

IE00BD610077 - PARTICIPACIONES|NEW PERS GLOBAL EUR 715 5,32 311 521

LU2257847280 - PARTICIPACIONES|EDM HIGH YIELD SHORT EUR 2.139 15,92 939 15,72

LU0629658195 - PARTICIPACIONES|TREA EM MRKT CR OPP- UsD 1.289 9,59 643 10,76

LU1988110927 - PARTICIPACIONES|BUY & HOLD LUXEMBURG EUR 2.143 15,95 946 15,83

LU1708488298 - PARTICIPACIONES|MIRABAUD SUSTANAIBLE EUR 740 5,51 309 5,18

LU1481584016 - PARTICIPACIONES|FLOSSBACH VON STORCH EUR 2.135 15,89 855 14,32
TOTAL IIC 9.161 68,18 4.003 67,02
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.161 68,18 4.003 67,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.425 99,92 5.886 98,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera.

INFORMACION COMPARTIMENTO
PSN PERFILADOS / MIXTO INTERNACIONAL
Fecha de registro: 31/05/2024

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
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Politica de inversion: El compartimento invertird minimo un 40% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto,
armonizadas o no (méximo 30% en lIC no armonizadas), y pertenecientes o no al grupo de la gestora. Se invertira, directa
o indirectamente, un 15-75% de la exposicion total en activos de Renta Variable sin limites en términos de capitalizacion ni
sector. El resto se invertira en activos de Renta Fija publica y/o privada, incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, que sean liquidos. La cartera de Renta Fija no tendra limitaciones en términos de calidad
crediticia ni duracion. La exposicion a riesgo divisa podra ser del 35-100%. Se podré invertir en todos los mercados
mundiales con un limite del 60% del patrimonio en emisores/mercados emergentes. La inversidon en activos de Renta Fija
de baja calidad crediticia o0 de Renta Variable de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del
compartimento. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una
Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con
solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al
menos, seis emisiones diferentes. La inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC. Se
podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento
que conllevan. El grado méaximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,17 0,00 0,10
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,49 1,11 1,49 0,65

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 3.872.326,78 2.784.004,40
N° de Participes 28 2
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.953 1,0208
2024 2.795 1,0040
2023
2022
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,67 1,84 -0,17 -0,35 1,38

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,57 04-04-2025 -2,57 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,15 12-05-2025 1,15 12-05-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 7,93 9,67 572 3,85 4,76

Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68

Letra Tesoro 1 afio 0,45 0,43 0,48 0,64 0,44
VaR histérico del

T 3,55 3,55

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,78 0,39 0,39 0,32 0,73 1,11

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

14
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 31.919 1.195 1,36
Renta Fija Internacional 14.501 128 0,83
Renta Fija Mixta Euro 11.001 179 1,09
Renta Fija Mixta Internacional 921 24 0,14
Renta Variable Mixta Euro 7.807 99 2,22
Renta Variable Mixta Internacional 31.633 343 1,03
Renta Variable Euro 38.770 1.512 18,40
Renta Variable Internacional 188.216 3.775 -0,51
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 102.423 2.152 1,82
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 427.192 9.407 2,16

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.751 94,89 2.788 99,75
* Cartera interior 2.405 60,84 1.819 65,08
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 1.346 34,05 969 34,67
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 204 5,16 53 1,90
(+/-) RESTO -1 -0,03 -46 -1,65
TOTAL PATRIMONIO 3.953 100,00 % 2.795 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

2.795
30,52
0,00
1,59
1,81
0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1,78
0,00
0,00
-0,23
-0,15
-0,02
-0,03
-0,01
-0,02
0,02
0,00
0,02
0,00
3.953

99
250,42
0,00
-0,40
-0,05
0,08
0,00
-0,02
-0,31
0,00
0,00
0,19
0,00
0,00
-0,40
-0,15
-0,02
-0,13
-0,10
0,00
0,05
0,00
0,05
0,00
2.795

2.795
30,52
0,00
1,59
1,81
0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1,78
0,00
0,00
-0,23
-0,15
-0,02
-0,03
-0,01
-0,02
0,02
0,00
0,02
0,00
3.953

-59,26
0,00
-1.445,64
-12.138,35
11,59
0,00
-100,00
-100,00
0,00
0,00
3.027,60
0,00
0,00
95,13
233,69
230,14
-17,93
-53,46
0,00
8,74
0,00
18,61
-98,06

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 2.405 60,83 1.819 65,08
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.405 60,83 1.819 65,08
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 1.346 34,05 969 34,66
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.346 34,05 969 34,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.751 94,88 2.788 99,74

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Sectores

P

37.78%

FONDOS: 57,11%

INS INVERS COLECTIVA;

— TESORERIA: 5,11%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

XXX |X|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 23/05/25 se comunica la modificacion del lugar de publicacion del VL, siendo éste exclusivamente la pagina
web de la Gestora.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 30/06/2025 existia una participacion equivalente a 3872212,57 titulos, que representaba el 99,99% por ciento del
patrimonio de la IIC. La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacién previa. La lIC
comprd titulos de otras IIC de la Gestora (89.800€ de Gesiuris Multigestién, Fl - Fixed Income; 134.700€ de Gesiuris
Patrimonial, FI; 134.700€ de PSN Multiestrategia - Internacional Calidad).

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre de 2025, los mercados financieros han mostrado una evolucién mixta, condicionada por una
moderacion en la inflacion global, el giro de los bancos centrales hacia politicas monetarias mas acomodaticias y la
resiliencia del ciclo econémico, especialmente en Estados Unidos y ciertas economias emergentes.

El segundo trimestre de 2025 nos ha recordado que la volatilidad no se habia ido, solo estaba tomandose un respiro. Abril
arranco con sobresaltos: el anuncio inesperado de aranceles entre EE. UU. y China el Dia de la Liberacion provocé un
desplome inmediato en los mercados. Pero, como tantas veces, el susto inicial dio paso a una rapida recuperacion. Basto
una tregua comercial de 90 dias y el inicio de negociaciones con China para devolver la calma a los inversores y el impulso
a los activos de riesgo.
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La inflacién ha seguido su senda descendente, especialmente en Europa, lo que ha permitido al BCE seguir con el ciclo de
recortes de tipos, hasta situarlos en el 2,15% y el marginal del depésito al 2%. La Reserva Federal, por su parte, ha optado
por un enfoque mas prudente, manteniendo los tipos estables (4,25-4,50%), si bien el mercado descuenta recortes a partir
del segundo semestre.

El crecimiento econémico ha sorprendido al alza en EE.UU., mientras que la zona euro ha mostrado sefiales de
reactivacion, impulsada por la recuperacién del consumo y la mejora del comercio exterior.

Los principales indices burséatiles han registrado una evolucion positiva en términos generales. El S&P 500 ha alcanzado
nuevos maximos historicos, apoyado por las compafiias tecnoldgicas y la solidez del consumo. En Europa, los mercados
han tenido mejor comportamiento a pesar de la fortaleza del euro frente al délar en sectores industriales.

Los mercados emergentes, en especial India y Brasil, han mostrado un comportamiento positivo gracias a la estabilizacion
de las divisas y la mejora de los flujos de capital.

En renta fija, el panorama fue méas matizado. El crédito global y los bonos indexados a inflacibn se comportaron bien,
mientras que las curvas de tipos en EE. UU. empezaron a reflejar las dudas fiscales que genera la nueva politica
presupuestaria. En Europa, en cambio, el BCE recorto tipos y los bonos —especialmente los italianos— respondieron con
subidas, especialmente en los tramos medios y largos de la curva.La deuda corporativa con grado de inversion ha visto una
compresion adicional de diferenciales, aunque el high yield se ha comportado de forma mas dispar, con mayor sensibilidad
al ciclo.

El precio del petroleo Brent se ha mantenido estable a pesar de los recortes de produccién de la OPEP+ y tensiones
geopoliticas.

El oro ha actuado como refugio, alcanzando maximos histéricos por momentos, apoyado por la demanda inversora y las
compras de bancos centrales.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El posicionamiento del fondo actual ante los diversos frentes de incertidumbre en el panorama actual es de equiponderar
50%-50% la posicion en renta fija y renta variable. No obstante, a medida que el mercado vaya estabilizdndose y fijando
niveles de entrada atractivos, el porcentaje de inversion en renta variable ird aumentando paulatinamente hasta los niveles
méaximos establecidos por el fondo (75%). Los fondos de la categoria renta variable estan focalizados en compafiias de alta
capitalizacion, principalmente con exposicion o actividad principal desarrollada en Estados Unidos y Europa y capacidad de
fijacién de precios, a través de modelos de gestion sélidos y flujos de caja competitivos.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido
una rentabilidad del 0,27% con una volatilidad del 0,45%, frente a un rendimiento de la IIC del 1,67% con una volatilidad del
7,93%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversion se situaba en 3.952.686,06 euros, lo que supone un +41,41%
comparado con los 2.795.128,38 euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 28 participes, 26 mas de los que habia a 31/12/2024.

La rentabilidad neta de gastos de PSN PERFILADOS, FI - MIXTO INTERNACIONAL durante el semestre ha sido del 1,67%
con una volatilidad del 7,93%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,39% (directo 0,11% + indirecto 0,28%), siendo el del afio del 0,78%.

No tiene comision sobre resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El fondo guarda ciertas semejanzas con el PSN Multiestrategia Renta Variable Mixta Internacional, no obstante, los
rendimientos no son comparables dado que esta IIC ejecuta coberturas de divisa, y la composicion de la cartera es de otra
indole algo distinta en cuanto exposicién y seleccion de IICS.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No se han implementado cambios en la cartera relevantes durante el periodo. No obstante, detallamos el posicionamiento
en las siguientes IICs:

- (+) BUY & HOLD LUXEMBURG-B&H BONDS: La gestion se dirigira a obtener altos rendimientos invirtiendo en activos de
renta fija que, hasta el 100% del patrimonio, podran ser de los denominados de “alta rentabilidad” y baja calificacion
crediticia (inferior a BBB) si existe conviccion de que la prima de rentabilidad ofrecida compensa sobradamente el mayor
riesgo de impago de intereses y principal de la deuda. Se realiza una gestion activa de los riesgos de crédito y tipos de
interés. Tomamos posiciones de valor relativo sobre diferenciales de crédito y curvas de tipos de interés.

- (+) Value Tree Best Equities: Fondo de la categoria Renta Variable Mixto Agresivo Global cuyo objetivo es aprovechar las
recomendaciones de renta variable europea del modelo Value & Momentum de AlphaValue y dotar de herramientas de
gestion mas eficientes. La cartera modelo de AlphaValue se basa en el andlisis fundamental combinado con herramientas y
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disciplina cuantitativa (momentum spread dynamic), ejecutada con rigurosidad

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

No se han tomado posiciones en derivados durante el periodo. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el
periodo ha sido del 0,00. El grado de apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 61,47.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de 0 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Al final del periodo, la IIC mantenia méas de un 10% invertido en otras IIC, préxima al 95%. La IIC con mayor protagonismo
es Value Tree Best Equities, FI gestionada por Value Tree, con un 14,81% de la cartera.

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 42,57% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 7,93%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacidon al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las 1IC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la
participacion de las 1IC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el periodo actual, la IIC no ha participado en ninguna Junta General de Accionistas

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Se espera un comportamiento del fondo con niveles de volatilidad por debajo de sus fondos comparables, dada la reducida
duracion de los fondos subyacentes en la parte de renta fija y la rotacion a fondos con mayor sesgo “value” en la parte de
renta variable, con una mayor resiliencia a las caidas en un contexto como el actual. Asimismo, se espera que el fondo
obtenga un mejor comportamiento relativo en caso de que los mercados europeos obtengan un performance mas atractivo
gue los americanos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0116845001 - PARTICIPACIONES|PATRIMONIAL EUR 573 14,50 420 15,03
ES0127796037 - PARTICIPACIONES|EDM INTERNATIONAL EQ EUR 526 13,30 415 14,86
ES0172053037 - PARTICIPACIONES|PSN INTERNAC CALIDAD EUR 546 13,80 416 14,87
ES0175437039 - PARTICIPACIONES|DUNAS VALOR PRUDENTE EUR 385 9,75 288 10,31
ES0109695033 - PARTICIPACIONES|FIXED INCOME EUR 375 9,48 280 10,01
TOTAL IIC 2.405 60,83 1.819 65,08
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.405 60,83 1.819 65,08
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

LU2257847280 - PARTICIPACIONES|EDM HIGH YIELD SHORT EUR 564 14,28 419 15,00

LU1708488298 - PARTICIPACIONES|MIRABAUD SUSTANAIBLE EUR 196 4,96 139 4,96

LU1453543073 - PARTICIPACIONES|VALUE TREE BEST EQUI EUR 585 14,81 411 14,70
TOTAL IIC 1.346 34,05 969 34,66
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.346 34,05 969 34,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.751 94,88 2.788 99,74

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera.

INFORMACION COMPARTIMENTO
PSN PERFILADOS / BOLSA MUNDIAL
Fecha de registro: 31/05/2024

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
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Politica de inversion: El compartimento invertird como minimo el 40% del patrimonio en IIC financieras que sean activo
apto, armonizadas o no (méaximo 30% en IIC no armonizadas), y pertenecientes o no al grupo de la gestora. Se invertira,
directa o indirectamente, mas del 85% de la exposicidn total en activos de Renta Variable sin limites en términos de
capitalizacién ni sector. El resto se invertird en activos de Renta Fija publica y/o privada, incluyendo depdsitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos. La cartera de Renta Fija no tendra limitaciones en
términos de calidad crediticia ni duracion. La cartera se gestionara mediante la rotacion por estilos (value, growth, blend),
tamafio (big, mid, small caps), geografia y sectores pudiendo adaptar de una manera totalmente flexible la cartera a las
expectativas de mercado. La exposicion a riesgo divisa podra ser del 35-100%. Se podra invertir en todos los mercados
mundiales con un limite del 50% del patrimonio en emisores/mercados emergentes. La inversion en activos de Renta Fija
de baja calidad crediticia o de Renta Variable de baja capitalizaciéon puede influir negativamente en la liquidez del
compartimento. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una
Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con
solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al
menos, seis emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC. Se
podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento
gue conllevan. El grado méaximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,02 0,48 0,02 0,36
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,40 1,45 1,40 0,82

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 604.041,56 603.905,25
N° de Participes 25 2
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 599 0,9916
2024 594 0,9837
2023
2022
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,80 3,42 -2,54 -0,93 -0,09

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,31 04-04-2025 -4,31 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,94 02-05-2025 1,94 02-05-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 13,12 16,50 8,47 6,72 9,95

Ibex-35 19,67 23,89 14,53 13,08 13,68

Letra Tesoro 1 afio 0,45 0,43 0,48 0,64 0,44
VaR histérico del

L 6,71 6,71

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,18 0,62 0,56 0,44 0,80 1,64

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 31.919 1.195 1,36
Renta Fija Internacional 14.501 128 0,83
Renta Fija Mixta Euro 11.001 179 1,09
Renta Fija Mixta Internacional 921 24 0,14
Renta Variable Mixta Euro 7.807 99 2,22
Renta Variable Mixta Internacional 31.633 343 1,03
Renta Variable Euro 38.770 1.512 18,40
Renta Variable Internacional 188.216 3.775 -0,51
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 102.423 2.152 1,82
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 427.192 9.407 2,16

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 592 98,83 594 100,00
* Cartera interior 360 60,10 360 60,61
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 231 38,56 234 39,39
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 8 1,34 1 0,17
(+/-) RESTO -1 -0,17 -1 -0,17
TOTAL PATRIMONIO 599 100,00 % 594 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

594
0,02
0,00
0,81
1,26
0,00
0,00
0,00
0,12
0,00
0,00
1,14
0,00
0,00
-0,48
-0,15
-0,02
-0,20
-0,08
-0,02
0,02
0,00
0,02
0,00
599

99
99,15
0,00
-1,05
-0,47
0,06
0,00
-0,01
0,04
0,00
0,00
-0,55
0,00
0,00
-0,66
-0,15
-0,02
-0,29
-0,20
0,00
0,08
0,00
0,07
0,01
594

594
0,02
0,00
0,81
1,26
0,00
0,00
0,00
0,12
0,00
0,00
1,14
0,00
0,00
-0,48
-0,15
-0,02
-0,20
-0,08
-0,02
0,02
0,00
0,02
0,00
599

-99,97
0,00
-189,83
-413,53
-96,11
0,00
-100,00
277,52
0,00
0,00
-342,50
0,00
0,00
-15,48
16,30
13,92
-17,93
-52,31
0,00
-72,11
0,00
-67,40
-98,35

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 360 60,17 360 60,62
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 360 60,17 360 60,62
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 231 38,62 234 39,38
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 231 38,62 234 39,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 592 98,79 594 100,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

FONDOS: 63,56%

Distribucion Sectores

INS INVERS COLEGTIVA:

35,22%

— TESORERIA 1,20%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 23/05/25 se comunica la modificacion del lugar de publicacion del VL, siendo éste exclusivamente la pagina
web de la Gestora.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 30/06/2025 existia una participacion equivalente a 603895,22 titulos, que representaba el 99,98 por ciento del
patrimonio de la IIC. La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacion previa.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre de 2025, los mercados financieros han mostrado una evolucién mixta, condicionada por una
moderacion en la inflacion global, el giro de los bancos centrales hacia politicas monetarias méas acomodaticias y la
resiliencia del ciclo econémico, especialmente en Estados Unidos y ciertas economias emergentes.

El segundo trimestre de 2025 nos ha recordado que la volatilidad no se habia ido, solo estaba tomandose un respiro. Abril
arranco con sobresaltos: el anuncio inesperado de aranceles entre EE. UU. y China el Dia de la Liberacion provocé un
desplome inmediato en los mercados. Pero, como tantas veces, el susto inicial dio paso a una rapida recuperacion. Basto
una tregua comercial de 90 dias y el inicio de negociaciones con China para devolver la calma a los inversores y el impulso
a los activos de riesgo.

La inflacién ha seguido su senda descendente, especialmente en Europa, lo que ha permitido al BCE seguir con el ciclo de
recortes de tipos, hasta situarlos en el 2,15% y el marginal del depésito al 2%. La Reserva Federal, por su parte, ha optado
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por un enfoque mas prudente, manteniendo los tipos estables (4,25-4,50%), si bien el mercado descuenta recortes a partir
del segundo semestre.

El crecimiento econémico ha sorprendido al alza en EE.UU., mientras que la zona euro ha mostrado sefiales de
reactivacion, impulsada por la recuperacién del consumo y la mejora del comercio exterior.

Los principales indices burséatiles han registrado una evolucion positiva en términos generales. El S&P 500 ha alcanzado
nuevos maximos historicos, apoyado por las compafiias tecnoldgicas y la solidez del consumo. En Europa, los mercados
han tenido mejor comportamiento a pesar de la fortaleza del euro frente al délar en sectores industriales.

Los mercados emergentes, en especial India y Brasil, han mostrado un comportamiento positivo gracias a la estabilizacion
de las divisas y la mejora de los flujos de capital.

En renta fija, el panorama fue méas matizado. El crédito global y los bonos indexados a inflacibn se comportaron bien,
mientras que las curvas de tipos en EE. UU. empezaron a reflejar las dudas fiscales que genera la nueva politica
presupuestaria. En Europa, en cambio, el BCE recorto tipos y los bonos —especialmente los italianos— respondieron con
subidas, especialmente en los tramos medios y largos de la curva.La deuda corporativa con grado de inversion ha visto una
compresion adicional de diferenciales, aunque el high yield se ha comportado de forma mas dispar, con mayor sensibilidad
al ciclo.

El precio del petrdleo Brent se ha mantenido estable a pesar de los recortes de produccién de la OPEP+ y tensiones
geopoliticas.

El oro ha actuado como refugio, alcanzando méximos histéricos por momentos, apoyado por la demanda inversora y las
compras de bancos centrales.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La cartera se basa en seleccion de diversos fondos especificos en cada clase de activo para poder tener una diversificacion
global tanto en términos de calidad crediticia, duracion y geografia. La seleccién se basa en el buen track record sostenido
de los fondos elegidos y una gestion del riesgo basada en la diversificacién estructural de la cartera.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido
una rentabilidad del 0,27% con una volatilidad del 0,45%, frente a un rendimiento de la IIC del 0,80% con una volatilidad del
13,12%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversién se situaba en 598.976,85 euros, lo que supone un + 0,83%
comparado con los 594.071,65 euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 25 participes, 23 mas de los que habia a 31/12/2024.

La rentabilidad neta de gastos de PSN PERFILADOS, FI - BOLSA MUNDIAL durante el semestre ha sido del 0,80% con
una volatilidad del 13,12%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,62% (directo 0,25% + indirecto 0,37%), siendo el del afio del 1,18%.

No tiene comision sobre resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El fondo guarda ciertas semejanzas con el PSN Multiestrategia Renta Variable Internacional, no obstante, los rendimientos
no son comparables dado que esta IIC ejecuta coberturas de divisa, y la composicidn de la cartera es de otra indole algo
distinta en cuanto exposicion y seleccion de IICS.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el periodo, no se ha modificado la composicidn de la cartera. La filosofia actual del fondo incluye la compra 'y
mantenimiento de fondos de inversién en los cuales se tiene confianza tanto en el método como en el equipo de gestion.
Por describir algunos de los fondos, se citan los siguientes:

- (+) Value Tree Best Equities: Fondo de la categoria Renta Variable Mixto Agresivo Global cuyo objetivo es aprovechar las
recomendaciones de renta variable europea del modelo Value & Momentum de AlphaValue y dotar de herramientas de
gestion mas eficientes. La cartera modelo de AlphaValue se basa en el andlisis fundamental combinado con herramientas y
disciplina cuantitativa (momentum spread dynamic), ejecutada con rigurosidad

- (+) Sifter Fund: La estrategia del fondo consiste en invertir en valores de todo el mundo centrdndose en las empresas con
una fuerte ventaja competitiva, un consejo de administracion de alto nivel y un historial probado. El fondo no utiliza
instrumentos de inversion alternativos ni derivados como parte de su estrategia de inversion.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

No se han tomado posiciones en derivados durante el periodo. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el
periodo ha sido del 0,00. El grado de apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 66,91.
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El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de 0 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Al final del periodo, la IIC mantenia mas de un 10% invertido en otras IIC, con una exposicion a lICs cercana al 99%. La IIC
con mayor protagonismo es Gesiuris Euro Equities CLASE C, con un 16,10%, gestionada por Gesiuris Asset Management.
Incumplimientos pendientes de regularizar a final de periodo: Patrimonio inferior a 600.000%€.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 99,85% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 13,12%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la
participacion de las 1IC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el periodo actual, la IIC no ha participado en ninguna Junta General de Accionistas

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Se espera un comportamiento del fondo con niveles de volatilidad por debajo de sus fondos comparables, dada la rotacion
a fondos con mayor sesgo “value”. Por otro lado, la exposicion a fondos tecnolégicos con “Betas” inferiores al promedio de
la categoria, puede permitir al fondo capturar parte de un posible rebote en indices tecnolégicos con niveles de riesgo mas
reducidos.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

0,00 0 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
16,10 89 15,03
14,46 91 15,32
10,49 62 10,51
14,77 89 14,94
4,35 29 4,82
60,17 360 60,62
0,00 0 0,00
0,00 0 0,00
60,17 360 60,62
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio

=}

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

TOTAL RENTA FIJA

TOTAL RV COTIZADA

TOTAL RV NO COTIZADA

TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

TOTAL RENTA VARIABLE
ES0116829005 - PARTICIPACIONES|EURO EQUITIES EUR
ES0127796037 - PARTICIPACIONES|EDM INTERNATIONAL EQ EUR
ES0141116014 - PARTICIPACIONES|HAMCO GLOBAL VAL FUN EUR
ES0172053037 - PARTICIPACIONES|PSN INTERNAC CALIDAD EUR
ES0142047010 - PARTICIPACIONES|GES HEALTH & INNOVA EUR

TOTAL IIC

TOTAL DEPOSITOS

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio
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Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION

oo |o oo |o |e
o |o|o oo o |e
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

LU0168736675 - PARTICIPACIONES|SIFTER GLOBAL PA EUR EUR 87 14,58 90 15,16

LU1814994270 - PARTICIPACIONES|AZVALOR SICAV-ALTUM EUR 58 9,61 57 9,52

LU1453543073 - PARTICIPACIONES|VALUE TREE BEST EQUI EUR 86 14,43 87 14,70
TOTAL IIC 231 38,62 234 39,38
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 231 38,62 234 39,38
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 592 98,79 594 100,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera.
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