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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Renta Variable Euro  Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Burséatil.

Descripcion general

Politica de inversidn: La sociedad podréa invertir, ya sea de manera directa o indirecta en activos de renta variable y renta
fija u otros activos permitidos por la normativa vigente sin que exista predeterminacion en cuanto a porcentajes de
inversion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en cualquiera de ellos. Dentro de la
renta fija ademas de valores se incluyen depdésitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de
la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario no
contizados, que sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,90 0,95 0,90 2,17




Periodo actual

Periodo anterior

2016

2015

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

0,00

0,00

0,00

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 746.526,00 795.903,00
N° de accionistas 292,00 321,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 14.334 19,2011 17,2065 21,1824
2015 16.858 21,1808 20,2109 24,5454
2014 17.076 20,5883 19,5166 22,5477
2013 8.523 19,7353 14,8392 19,7375

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

- - . . Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) () .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,63 0,00 0,63 0,63 0,00 0,63 mixta al fondo
Comision de depositario 0,07 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o
2016 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 Afo t-5
-9,35 -3,10 -6,45 3,23 -9,98 2,88 4,32 32,99
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Ratio total de gastos
(iv) 0,76 0,44 0,32 0,44 0,44 1,73 1,76 1,85 1,80
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Evolucién del Valor Liquidativo w00 Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 13.899 96,97 16.522 98,01
* Cartera interior 13.899 96,97 16.397 97,27
* Cartera exterior 0 0,00 125 0,74
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 332 2,32 334 1,98
(+/-) RESTO 103 0,72 2 0,01
TOTAL PATRIMONIO 14.334 100,00 % 16.858 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 16.858 18.608 16.858
+ Compra/ venta de acciones (neto) -6,28 -2,50 -6,28 111,73
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -10,58 -7,37 -10,58 21,25
(+) Rendimientos de gestion -9,83 -7,31 -9,83 13,52
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Dividendos 1,24 0,95 1,24 9,50
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -11,06 -8,26 -11,06 13,06
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,76 -0,06 -0,76 926,43
- Comision de sociedad gestora -0,63 -0,01 -0,63 4.186,39
- Comision de depositario -0,07 -0,08 -0,07 -16,67
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,04 -0,04 -6,57
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 -1,02
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,07 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 14.334 16.858 14.334

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 13.899 96,96 16.397 97,26
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 13.899 96,96 16.397 97,26
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 13.899 96,96 16.397 97,26
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 125 0,74
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 125 0,74
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 125 0,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.899 96,96 16.522 98,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo

oTROS: 62.05%

RENTA
VARIABLE: -

LIQUIDEZ: 3.04%

INDUSTRIA:
1870%

SEGURDS:
s80%

TECNOLOGIA:
Ba0%

INMOBILIARIAS;
so0%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX [X|X[X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

h) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la [IC con Inversis Banco SA: 0 %

2.- Remuneracion del Repo diario (venta con pacto de recompra a un dia de Deuda del Estado) con Inversis Banco SA

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Comentario de mercado

Primera mitad de afio intensa, con dos protagonistas destacados: crudo y Brexit. El petréleo estuvo en la base de la
extrema aversion al riesgo vivida hasta mediados de febrero, con fuertes caidas de la materia prima por la creciente oferta
y extension del impacto negativo al mercado corporativo, desde energéticas a financieras. Tras cierta estabilizacion, a
finales de junio tuvimos la sorpresa negativa del voto favorable a la salida de Reino Unido de la UE, abriendo un tiempo de
incertidumbre, particularmente para Europa.

Tras un primer trimestre en el que las sorpresas macro en buena parte del mundo decepcionaron, los Ultimos meses
ofrecen una lectura mas optimista, con encuestas al alza entre los desarrollados. El lado de los consumidores es el que
cuenta con mejores perspectivas (ventas al alza, avances en empleo,), mientras que la debilidad desde el frente industrial




tanto en EE UU como en Europa sigue siendo objeto de preocupacioén entre los bancos centrales. En cuanto a los precios,
tasas generales que siguen en niveles bajos, con subyacentes que empiezan a repuntar y expectativas de precios en
minimos en Europa y no muy alejados en EE UU. En este entorno, de crecimientos limitados y precios mas que
controlados, los bancos centrales siguen actuando con prudencia, con mas de la esperada a primeros de afio. Asi la FED
ha rebajado en varias ocasiones las subidas de tipos previstas para 2016, mientras que el BCE ha lanzado un nuevo
programa de compra de deuda corporativa, que se suma al anterior de bonos gubernamentales.

Entre los activos de renta variable, los emergentes baten a los desarrollados: junto a la recuperacién de las materias
primas, y lo comentado para Brasil y China, se ha visto apoyados ademas por una Reserva Federal cauta, que recorto las
estimaciones de tipos al alza. Dentro de los desarrollados fortaleza del mercado americano, con un S&P 500 en maximos,
frente a unos mercados europeos donde las pérdidas se imponen, con caidas concentradas en los periféricos y en el
sector financiero, y unos indices japoneses en negativo afectados por la fortaleza del yen, activo refugio en este 2016.
Otro de los activos beneficiados por la incertidumbre ha sido el oro, con mas de un 20% de subida en el afio.

Comportamiento sectorial heterogéneo con materiales basicos, en plena reestructuracion y apoyados por una vertical
revision al alza de las estimaciones de beneficios, y energéticas, favorecidas por la subida del crudo, entre los de mejor
evolucién. Claro contraste con las fuertes caidas entre bancos y financieras, afectados por los tipos negativos en Europa,
el Brexit y pese a las mayores medidas de estimulo del BCE.

A cierre del semestre la rentabilidad de la Letra espafiola a un afio esta en terreno negativo, en el entorno del -0,2%
habiéndose revalorizado un 0,05% lo que llevamos de afio.

Comentario de gestiéon

La SICAV ha disminuido su patrimonio un 14,97% y sus accionistas han disminuido en el 9,03% durante el periodo.
Ademas, ha obtenido durante el periodo una rentabilidad del -9,35% y ha soportado unos gastos de 0,76% sobre el
patrimonio medio.

A lo largo del periodo se ha seguido realizando una gestion muy activa, no con el nivel de riesgo en si pero si en cuanto a
posiciones en las compafiias. Se ha subido la posicion a compafiias con alta rentabilidad por dividendo, aprovechando el
nivel de precios actual, esta estrategia proporciona a los accionistas de la cartera flujos con la rentabilidad real mas alta de
los Ultimos 10 afios. Otra de las apuestas es por el segmento de medianas compafiias, como demuestra sus tres primeras
posiciones en Indra, Gamesa o Merlin Properties.

Se termina con una liquidez inferior al 4% tras las caidas del mes de Febrero y Junio se ha aprovechado para incrementar
la posicion invertida, ya que pensamos que el 2016 sigue siendo un afio positivo para la renta variable espafiola.




Se sigue apostando por una cartera de menos de 50 valores, si bien las diez primeras posiciones supone mas del 40% de
la inversion, lo que hace que las apuestas de largo plazo sigan concentradas en torno a ocho valores.

En cuanto a la operativa de derivados no se ha realizado ninguna durante el periodo ni por cobertura ni con finalidad de
inversion.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicién total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

En el apartado de inversién en otras IIC, la gestora utiliza criterios de seleccion tanto cuantitativos como cualitativos,
centrandose en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de
mercado. Las politicas de gestion de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las
instituciones. Aungue su politica de inversion le permitiria tener invertido hasta el 10% en otras IIC, al final del periodo esta
SICAV no tiene ninguna posicion en fondos de inversion de terceros.

La IIC no posee ni estructurados ni activos en litigio en cartera. No hay activos que se engloben dentro del articulo 48 1.
del RD 1082/2012.

Continuaremos aplicando una politica de gestion activa y flexible, entendemos que existen buenas oportunidades en los
mercados e intentaremos aportar rentabilidad con niveles de riesgo muy medidos.

La rentabilidad a final del periodo ha sido de -9,35% con una volatilidad por debajo del 21%.

Andbank Wealth Management, S.G.L.I.C., S.A.U., ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de
las sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con mas de un afio de antigiiedad, una participacion
superior al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las
sociedades en el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se

mnformard del sentido del voto enlos informes neriddicos-a-particines
L = =




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0632105955 - DERECHOS|ACERINOX EUR 16 0,11 0 0,00
ES0168675090 - ACCIONES|Liberbank EUR 137 0,96 0 0,00
ES0171996095 - ACCIONES|Grifols EUR 482 3,36 0 0,00
ES0634950909 - DERECHOS|FAES EUR 0 0,00 9 0,06
ES0105097002 - ACCIONES|Think Smart, S.A. EUR 28 0,19 29 0,17
ES0169501030 - ACCIONES|PHARMA MAR SA EUR 113 0,79 133 0,79
ES0105058004 - ACCIONES|Saeta Yield SA EUR 341 2,38 404 2,39
ES0105065009 - ACCIONES|Talgo SA EUR 83 0,58 0 0,00
ES0105066007 - ACCIONES|Cellnex Telecom SAU EUR 407 2,84 172 1,02
ES0105043006 - ACCIONES|Naturhouse Health, S EUR 184 1,28 181 1,08
ES0105019006 - ACCIONES|Hispania Activos Inm EUR 220 1,54 0 0,00
ES0116162068 - ACCIONES|Accs. Carbures Europ EUR 37 0,26 55 0,33
ES0105022000 - ACCIONES|Applus Services, S.A EUR 482 3,36 376 2,23
ES0105025003 - ACCIONES|Merlin Properties EUR 518 3,61 144 0,86
ES0105015012 - ACCIONES|Lar Espafia Real Esta EUR 81 0,56 0 0,00
ES0184696013 - ACCIONES|Masmovil Ibercom EUR 106 0,74 139 0,82
ES0168675009 - ACCIONES|Liberbank EUR 0 0,00 717 4,25
BG1100025128 - ACCIONES|EBIOSS Energy EUR 39 0,27 41 0,24
ES0113307021 - ACCIONES|BANKIA (Cajamadrid) EUR 0 0,00 295 1,75
ES0109659013 - ACCIONES|AB-Biotics SA EUR 46 0,32 59 0,35
ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR EUR 216 151 128 0,76
ES0171996004 - ACCIONES|Grifols EUR 0 0,00 859 5,09
ES0126775032 - ACCIONES|DIA EUR 520 3,63 517 3,07
ES0139140042 - ACCIONES|INM. COLONIAL EUR 391 2,72 257 152
ES0112320009 - ACCIONES|Catenon, S.A. EUR 43 0,30 46 0,27
1T0004618465 - ACCIONES|Enel Green Power Spa EUR 0 0,00 173 1,02
ES0177542018 - ACCIONES|IAG EUR 177 1,23 331 1,96
ES0118900010 - ACCIONES|Accs. Grupo Ferrovia EUR 150 1,05 0 0,00
ES0129743318 - ACCIONES|ELECNOR EUR 94 0,65 149 0,88
LU0323134006 - ACCIONES|Accs. Mittal Steel EUR 224 157 0 0,00
ES0180850416 - ACCIONES|Tubos Reunidos EUR 46 0,32 35 0,21
ES0162600417 - ACCIONES|Duro Felguera EUR 90 0,63 345 2,05
ES0147582B12 - ACCIONES|Tecnocom (Telec. y E EUR 65 0,46 43 0,26
ES0157097017 - ACCIONES|Accs. Laboratorios A EUR 369 2,57 373 2,21
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE VIDA EUR 519 3,62 559 3,31
ES0115056139 - ACCIONES|Accs. Bolsas y Merca EUR 263 1,83 590 3,50
ES0116920333 - ACCIONES|CATALANA OCC. EUR 322 2,24 877 5,20
ES0109427734 - ACCIONES|Antena 3 Television EUR 244 1,70 98 0,58
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 348 2,42 578 3,43
ES0152503035 - ACCIONES|GestevisiénTelecinco EUR 201 1,40 502 2,97
ES0143416115 - ACCIONES|Gamesa EUR 681 4,75 158 0,94
ES0111845014 - ACCIONES|Abertis Infraestruct EUR 0 0,00 245 145
ES0164180012 - ACCIONES|MIQUEL COSTAS EUR 71 0,50 0 0,00
ES0105630315 - ACCIONES|Cie Automotive SA EUR 318 2,22 201 1,19
ES0130960018 - ACCIONES|Enagas EUR 382 2,67 312 1,85
ES0112501012 - ACCIONES|Ebro Puleva EUR 268 1,87 182 1,08
ES0118594417 - ACCIONES]|Indra EUR 589 4,11 537 3,19
NL0000235190 - ACCIONES|Airbus EUR 78 0,54 0 0,00
ES0147561015 - ACCIONES|Iberpapel Gestién EUR 287 2,00 283 1,68
ES0134950F36 - ACCIONES|FAES EUR 186 1,30 307 182
ES0184933812 - ACCIONES|ZARDOYA EUR 358 2,49 566 3,36
ES0176252718 - ACCIONES|SOL MELIA EUR 319 2,23 737 4,37
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 0 0,00 213 1,26
ES0117160111 - ACCIONES|C.F.ALBA EUR 213 1,49 294 174
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 137 0,96 456 2,70
ES0168561019 - ACCIONES|Papeles y Cartones EUR 465 3,24 515 3,06
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN EUR 296 2,06 220 1,31
ES0125220311 - ACCIONES|ACCIONA EUR 274 191 237 141
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALAL EUR 374 2,61 239 1,42
ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA EUR 0 0,00 315 187
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX EUR 305 2,13 131 0,78
ES0105027009 - ACCIONES|L0%;ta EUR 161 1,12 0 0,00




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES0161560018 - ACCIONES|NH Hoteles EUR 265 1,85 554 3,29

ES0130625512 - ACCIONES|ENCE EUR 75 0,52 315 1,87

ES0121975017 - ACCIONES|C.A.F. EUR 199 1,39 166 0,99
TOTAL RV COTIZADA 13.899 96,96 16.397 97,26
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 13.899 96,96 16.397 97,26
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 13.899 96,96 16.397 97,26
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

NL0000235190 - ACCIONES|Airbus EUR 0 0,00 125 0,74
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 125 0,74
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 125 0,74
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 125 0,74
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.899 96,96 16.522 98,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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