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Sniace

1.- Principales magnitudes

A continuacién se presentan los principales datos econdmicos
referidos al Grupo SNIACE durante los nueve primeros meses del
ejercicio 2011, expresados todos ellos en miles de euros.

Datos de la cuenta de pérdidas y ganancias:

Ene-sep 11 Ene-sep 10

Importe Neto Cifra Negocio %11/10
Celulosa y derivados 41.222 30.865 34%
Fibrana y derivados 31.879 29.258 9%
Energia 36.747 31.703 16%
Otros 435 587 (26%)
TOTAL 110.283 92.413 19%

EBITDA @ 15.015 8.353 80%

Resultado del periodo 8.619 3.027 185%

! Entendido como el resultado de explotacién mas la dotacién de amortizaciones,
menos el resultado por enajenaciones del inmovilizado.
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BALANCE CONSOLIDADO

Sniace
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30-sep-11 31-dic-10
ACTIVOS NO CORRIENTES
Fondo de comercio 10.683 10.683
Otro inmovilizado intangible 7.622 1.405
Inmovilizado material 135.483 117.616
Inversiones aplicando el método de la participacion 4.886 7.759
Otrosactivos financieros no corrientes 3.122 2.681
Activos biolégicos 11.957 11.368
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES : 173.753 151.512
ACTIVOS CORRIENTES
Existencias 11.333 6.814
Deudores 63.322 57.641
Otrosactivos financieros corrientes 16.488 32.353
Efectivo y equivalentes 3.570 3.962
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES : 94.713 100.770
TOTAL ACTIVO 268.466 252.282
PATRIMONIO NETO
Capital 7.799 7.799
Prima de emisién 115.930 115.930
Reservas acumuladas (16.587) (19.667)
Acciones propias (5.327) (6.516)
Resultado del ejercicio 8.619 4.010
Socios externos 8 8
TOTAL PATRIMONIO NETO : 110.442 101.564
PASIVOS NO CORRIENTES
Subvenciones 7.160 3.876
Provisionesno corrientes 32.618 29.682
Deuda financiera 13.739 14.574
Pasivos por impuestos diferidos 585 551
Otros pasivos no corrientes 14.124 16.676
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES : 68.226 65.359
PASIVOS CORRIENTES
Provisiones corrientes 7.518 4.331
Deuda financiera 33.669 33.705
Acreedores comerciales y otras cuentasa pagar 35.593 36.276
Otros pasivos corrientes 13.018 11.047
TOTAL PASIVOS CORRIENTES : 89.798 85.359
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOS 268.466 252.282



2.- Evolucion de los Mercados

2.1.- CELULOSA

La cifra de negocio del tercer trimestre es significativamente mejor
que la del afio pasado ya que los precios continUan a elevados
niveles. Esto, ha permitido cerrar este periodo con un incremento de
las ventas de un 34%.

Se observa, no obstante una cierta ralentizaciéon de los precios
comparando con el anterior trimestre donde se alcanzaron niveles
que casi duplicaban los maximos historicos.

El entorno macroecondmico estd marcando el comportamiento de los
mercados y permanecemos muy atentos para aprovechar las
oportunidades que se presenten. Esperamos acabar el afio con una
cifra de negocio muy por encima del afio 2010.

2.2.- FIBRA

La elevada diversificacion internacional de nuestras ventas nos ha
permitido acabar el trimestre con una cifra de negocio un 9% por
encima del mismo periodo del afio 2010, a pesar de que los mercados
europeos no se encuentran en su mejor momento.

Se observa cierta volatilidad ya que el mercado de esta fibra esta ya
muy desplazado hacia paises orientales, donde las decisiones se
toman pensando en plazos menores de lo que se hace en la industria
europea. Sin duda, los problemas macroeconOmicos que se estan
viviendo a nivel mundial, hacen que haya que tener estrategias de
comercializacion muy flexibles, con un conocimiento detallado de la
situacion en todos los mercados.

2.3.- ENERGIA

La cifra de negocios sigue estable, con un avance hasta septiembre
del 16% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

El precio del “pool” se ha situado por encima de los 55 €/Mw en las
ultimas semanas, aunque los incrementos en el precio del barril de
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Shniace
petrdoleo de los ultimos meses hacen que se mantengan al alza los
precios del gas.

3.-Planes de expansion

PROYECTOS BIOCOMBUSTIBLES.
Planta de Torrelavega

Se han superado los hitos administrativos y de negocio necesarios
para su desarrollo y ejecucion.

Los procesos de “Due Dilligence” se superaron con éxito, permitiendo
la concesién, el 16 de junio de 2011, de un préstamo por parte del
Banco Europeo de Inversiones (BEI) por un importe de un 50% del
CAPEX del proyecto (60M€ aprox.).

Se esta negociando con el Instituto de Finanzas de Cantabria (ICAF)
para que “utilice” este “fondeo” del BEI para la formalizacion de esta
financiacion.

Planta de Kostrzyn (Polonia)

Se cuenta con todos los permisos administrativos necesarios, asi
como con los contratos que garantizan el plan de negocio.

Actualmente se esta llevando a cabo las negociaciones con entidades
financieras al objeto del cierre de financiacion, las cuales se estan
desarrollando de forma positiva, con expectativas de cerrarse en el
corto plazo.

CONCURSO EOLICO DE CANTABRIA

HELICAN, consorcio integrado por Sniace, Banco Santander y Helium,
esta llevando a cabo la tramitacion relativa al impacto ambiental de
los parques edlicos sujetos a, y juridicamente respaldados por, el
PLENERCAN 2006-2011 (Plan Energético de Cantabria, vigente).
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Sniace
Se han resuelto de forma favorable los Certificados de Compatibilidad
Urbanistica, emitidos por los Ayuntamientos afectados, los
anteproyectos se encuentran totalmente desarrollados y los estudios

de viento llevados a cabo corroboran el 6ptimo recurso edlico del que
provee en la zona.

4.- Personal

La plantilla de trabajadores al 30 de septiembre de 2011 es la
siguiente:

Hombres Mujeres Total

Centro de Torrelavega 465 109 574

Centro de Madrid 17 8 25

TOTAL 482 117 599
5.- Hechos Relevantes Yy Otras

comunicaciones

e Con fecha 10 de febrero de 2011 se informa de que el Tribunal
Superior de Justicia de Cantabria ha desestimado el recurso
contencioso administrativo interpuesto por Ecologistas en
Accion de Cantabria contra la AAl concedida al proyecto de
produccion de bioetanol en Torrelavega.

e Con fecha 12 de mayo de 2011 se convoca la Junta General
Ordinaria de Accionistas.

e Con fecha 14 de junio de 2011 se informa de los resultados de

la Junta General Ordinaria de Accionistas, en la que se han
aprobado todos los puntos del orden del dia.
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Sniace
e Con fecha 1 de julio de 2011 se informa del nombramiento

como Consejero Ejecutivo de D. Miguel GOmez de Liafio y
Botella.

e Con fecha 1 de septiembre de 2011 se comunica la Recepcion
de Ila Notificacion positiva del Permiso de Obra para la
construccion de la planta de bioetanol en Polonia.

e Con fecha 6 de octubre de 2011 se notifica la Sentencia del
Tribunal Supremo confirmatoria de la Sentencia del TSJ de
Asturias por la que se anula la resolucion dictada por la CHC
respecto a los canones de vertidos de los ejercicios 2002 y
2003.

6.- Informacion bursatil y Autocartera

Datos referidos al periodo 1 de enero de 2011 a 30 de septiembre de
2011:

Méaximo del periodo 1,760 (24 de marzo)
Minimo del periodo 1,080 (6 de enero)
Cotizacion 30/09/11 1,154

Al 30 de septiembre de 2011, Sniace posee 2.925.967 acciones, lo
que representa un 3,75% del capital social.
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