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I. RESUMEN

ADVERTENCIA PREVIA

Este folleto informativo ha sido elaborado en relacion con la ampliacién de capital con derecho
de suscripcién preferente y la admisién a negociacion en las Bolsas espafiolas de las nuevas
acciones ordinarias a emitir de Avéanzit, S.A. (en adelante, denominada de forma abreviada
como “AVANZIT” o la “Sociedad™), de conformidad con las reglas establecidas por la Ley del
Mercado de Valores y sus disposiciones de desarrollo. El folleto se compone de, Resumen,
Documento de Registro (verificado por la CNMV el pasado 19 de julio de 2007) y Nota sobre
las Acciones (denominados aqui conjuntamente el “Folleto™).

En este resumen se describen las principales circunstancias que, entre otras, y sin perjuicio de la
restante informacidn del Folleto, deben tenerse en cuenta para una adecuada comprension de la
oferta aqui referida.

No obstante, se advierte expresamente que:
Este resumen debe leerse como introduccion al Folleto.

Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto en su conjunto.

No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el resumen
(o por una traduccion del mismo), a no ser que el resumen sea engafioso, inexacto o
incoherente en relacion con las demas partes del Folleto.

Cuando un inversor presenta una demanda judicial sobre la informacion contenida en un
folleto, puede verse obligado, en virtud del Derecho nacional de los Estados miembros de
la Union Europea, a soportar los gastos de la traduccion del folleto antes de que dé
comienzo el procedimiento judicial.

1.- DESCRIPCION DE LA OPERACION

La operacion aqui descrita es una ampliacion de capital con derecho de suscripcién preferente y
admision a negociacion en las Bolsas espafiolas de las nuevas acciones emitidas (en adelante, la
“Oferta™), y sus principales caracteristicas son las siguientes:

e La ampliacion de capital se realiza en virtud de los acuerdos sociales adoptados por
la Junta General Ordinaria de Accionistas de AVANZIT celebrada el 7 de mayo de
2007.

e Se ofrece hasta un maximo de 19.199.849 acciones ordinarias de AVANZIT de 0,50
euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las acciones
ordinarias que actualmente estan en circulacion, resultando un importe nominal de
9.599.924,50 euros, y de 24.959.803,70 euros de prima de emisién teniendo en
cuenta que la oferta se lanza con una prima de emisién de 1,30 euros por accion. La
finalidad de esta ampliacion es la de obtener los recursos financieros para la
consecucién de los objetivos previstos en el plan de negocio y expansion de los
préximos afios, asi como acelerar los planes de desarrollo de su filial NAVENTO.
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e El presente aumento de capital reconoce a los accionistas que aparezcan legitimados
segun los registros contables de IBERCLEAR y de las Entidades Participantes, a las
23:59 horas del dia habil bursatil anterior al del inicio del Periodo de suscripcién
preferente (los “Accionistas”) y asi como los inversores que adquieran en Bolsa tales
derechos de suscripcion preferente de las acciones a emitir, por un periodo de
veintitn dias naturales, en la proporcién de una accion ordinaria nueva por cada diez
acciones ordinarias antiguas.

e En el supuesto de que finalizado el periodo de suscripcion preferente hubiera
acciones sobrantes, se abrird un segundo periodo de suscripcién de acciones
sobrantes de un (1) dia natural, siendo el mismo dia de la publicacion del anuncio de
inicio del segundo periodo en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Madrid y
Bilbao, los propios accionistas y adquirentes de derechos de suscripcién que
hubieran suscrito acciones en el primer periodo podran suscribir libremente las
acciones no suscritas en el primer periodo. Para mayor detalle consultar el apartado
5.1.3 de la presente Nota de Valores.

e Una vez transcurrido el Periodo de suscripcion preferente y el Periodo de suscripcion
de acciones sobrantes en el que caso de que existiera alin un remanente de acciones
sin suscribir, el Consejo de Administracion acordara la suscripcion incompleta del
aumento de capital acordado en Junta de 7 de mayo de 2007.

e Las acciones de AVANZIT cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a
través del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo).

2. FINALIDAD DE LA OPERACION

La finalidad de la presente operacion reside en la necesidad de obtener los recursos financieros
gue precisa AVANZIT para poder realizar las inversiones en proceso de ejecucion previstas
para los proximos afios en el plan de negocio de la Compafiia. De manera especial para acelerar
los planes de desarrollo de su filial NAVENTO TECHNOLOGIES, S.L. (en adelante
NAVENTO).

3. PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO

El procedimiento de suscripcion se establece en dos periodos diferentes:

- Periodo de Suscripcion Preferente que comenzara al dia siguiente de la publicacion
de la oferta de suscripcion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y tendra una
duracion de veintitn (21) dias naturales desde entonces.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente los actuales accionistas (siempre que
aparezcan legitimados como tales en los registros contables de Iberclear a las 23:59
horas del dia habil bursétil anterior al del inicio del Periodo de Suscripcidn Preferente)
asi como los adquirentes de derechos de suscripcion podran ejercer su derecho de
preferente y proporcional suscripcion con respecto a la totalidad de las Acciones Nuevas,
en la proporcion de 1 accion nueva por cada 10 acciones antiguas.

Los derechos de suscripcidn preferente seran transmisibles en las mismas condiciones
que las acciones de las que derivan, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 158.3
de la Ley de Sociedades Andnimas, y seran negociables, por tanto, en las Bolsas de



Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo).

Para ejercitar los derechos de suscripcidn preferente, sus titulares deberan dirigirse a la
Entidad Participante en cuyo registro contable tengan inscritos los valores, indicando su
voluntad de ejercitar dichos derechos, indicando el nimero de valores que desea
suscribir, en su caso, en el segundo periodo de suscripcion.

- Periodo de Suscripcion Adicional. Si finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente
guedaran Acciones Nuevas pendientes de suscribir, la Sociedad abrirad un nuevo periodo
de suscripcion de las Acciones Nuevas, el Periodo de Suscripcion Adicional.

Este se desarrollara durante el (1) dia natural de la publicacion del anuncio de inicio del
segundo periodo en los Boletines de Cotizacidn de las Bolsas de Madrid y Bilbao.

Durante este Periodo de Suscripcion Adicional los accionistas y adquirentes de derechos
de suscripcion que hubieren suscrito acciones en el primer periodo podran suscribir
libremente las acciones sobrantes.

Transcurrido este Periodo, en caso de que las solicitudes adicionales excedan el nimero
de acciones sobrantes no suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente, el Banco
Agente procederd a realizar un prorrateo y adjudicar las acciones. En caso contrario se
declararad incompleta la suscripcion, acordandose el cierre de dicho periodo a partir del
dia de finalizacion del Periodo de Suscripcion Adicional.

4. DESCRIPCION DEL EMISOR

AVANZIT es el resultado de un largo proceso de adquisiciones y fusiones guiado por el
objetivo de crear un Grupo lider en el sector de TMT (Tecnologias, Media Yy
Telecomunicaciones) capaz de dar soluciones integrales, en un entorno cada vez méas global, de
multimedia y de tecnologias convergentes a sus clientes en diversos sectores.

Surge de la transformacion paulatina del modelo de Radiotronica, basado en servicios de
ingenieria, instalacion y mantenimiento de redes y sistemas para diferentes industrias, sobre
todo para telecomunicaciones, a una TMT (Tecnologia, Media y Telecomunicaciones) con la
fusion de TELSON (Media) y la adquisicion de TSIP (Telecomunicaciones), con capacidad para
ofrecer servicios integrales a diferentes industrias a lo largo de la cadena de valor del Grupo
AVANZIT.

De esta manera, el Grupo AVANZIT es un proveedor de soluciones globales para los
operadores, empresas y clientes institucionales, basandose en la convergencia de las
Telecomunicaciones (infraestructura), cuya actividad desarrolla AVANZIT TELECOM, las
nuevas Tecnologias de la informacion y las comunicaciones (sistemas y redes de
telecomunicaciones), cuya actividad desarrolla AVANZIT TECNOLOGIA, y Media
(contenidos), cuya actividad desarrolla CORPORACION ESPANOLA DE CONTENIDOS Y
SERVICIOS AUDIOVISUALES.

En este sentido, es preciso significar que AVANZIT es el accionista de referencia en el holding
Audiovisual de reciente creacion denominado CORPORACION ESPANOLA DE
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CONTENIDOS Y SERVICIOS AUDIOVISUALES, S.A. en el que se integran como
principales empresas NOTRO, MANGA FILMS, S.L.U.; TELESPAN 2000, S.L., VIDEO
REPORT, S.A.U.; TELSON SERVICIOS AUDIOVISUALES, S.L.U., entre otras. El objetivo
de este nuevo Grupo audiovisual es posicionarse como un gran Grupo audiovisual de liderazgo
en el mercado de la produccion, postproduccion de imagen y sonido, de comunicacion
corporativa y sector publico, incorporando nuevos clientes en television sobre ADSL y TDT, asi
como aumentar la presencia en el mercado de programacién de contenidos.

Del mismo modo también es muy destacable la incorporacién en el Grupo Avanzit de la filial
NAVENTO compafiia que abre una linea de negocio con gran potencial de crecimiento como
son los Servicios de Localizacion destinados al mercado masivo.

Por ultimo, en linea con el planteamiento estratégico de crecimiento planificado de AVANZIT,
se ha producido la reciente incorporacion del Grupo CALATEL y de ELFER, que refuerzan
claramente la capacidad de AVANZIT para cumplir sus objetivos para los proximos afios como
una Compafiia relevante en el negocio de las infraestructuras en general, convirtiéndose en un
gran Grupo integrado de ingenieria, construccion y operacion/mantenimiento de todo tipo de
infraestructuras de diversos sectores, asi como de relevancia en el &mbito internacional.

5. FACTORES DE RIESGO

a. Factores de riesgo especificos del emisor o de su sector de actividad
Riesgos derivados de los mercados y actividades en las que interviene la sociedad
1. Riesgos de dependencia

Las sociedades del Grupo Avanzit estan diversificando su actividad en nuevos mercados
y clientes, las recientes integraciones de nuevas sociedades y ramas de actividad
coadyuvan encarecidamente a ello, no obstante AVANZIT TECNOLOGIA y muy
especialmente. AVANZIT TELECOM han tenido en los Gltimos afios una fuerte
dependencia del Grupo Telefénica.

Expuesto lo anterior, ello también supone que este nivel de dependencia respecto de un
Grupo lider en su sector asegure unos niveles de contratacion, por unos periodos de
tiempo bésicos para el desarrollo futuro de la Sociedad, como es el ejemplo mas
reciente en el caso de AVANZIT TELECOM, a quién el Grupo Telefonica en Espafia,
con fecha 24 de abril de 2007, ha comunicado la adjudicacion a través de su mesa de
compras, y por un periodo inicial de 5 afios (1-5-2007 al 31-12-2012) y prorrogable por
5 afios adicionales, del contrato Bucle de Cliente Global.

Riesgo derivado del incumplimiento de los convenios

Los convenios de acreedores alcanzados en las suspensiones de pagos de AVANZIT y
de sus filiales AVANZIT TECNOLOGIA, AVANZIT TELECOM y AVANZIT ENA
SGT, S.A.U., han sido cumplidos en la parte relativa a la capitalizacion de los créditos
concursales en acciones de AVANZIT, asi como en el abono del primer pago aplazado
gue en los mismos venia contemplados, cumpliéndose el calendario de pagos fijado.

Durante el ejercicio 2006 las sociedades del Grupo afectas a los convenios de
acreedores, Avanzit, S.A. y Avanzit Tecnologia, S.L.U. solicitaron el aplazamiento del

-7-



AVWFA AR 1"
AR FAS AL -1 I RLY

pago de la segunda anualidad de los convenios de acreedores, que se hubiera producido
en el primer trimestre del ejercicio 2007. Durante los meses de noviembre y diciembre
de 2006 las Comisiones de Seguimiento y Control del Convenio de Acreedores de
dichas sociedades autorizaron dicho aplazamiento al primer trimestre del ejercicio 2008.

A su vez Avanzit Telecom, S.L.U. ha realizado una propuesta de pago anticipado
durante el ejercicio 2006 sobre el importe total de su deuda, 7.637 miles de euros al 31
de diciembre de 2006, con una quita del 40%. Dicha propuesta, aprobada por la
Comision de seguimiento del Convenio de Acreedores ha sido aceptada por
aproximadamente el 50% de los acreedores de la Sociedad cancelandose en los primeros
meses del ejercicio 2007 mas del 50% del importe anteriormente mencionado.

iii. Riesgo derivado de la hipotesis de falta de financiacién del Grupo

Las situaciones atipicas de suspensiones de pagos generan habitualmente desconfianza
en los clientes, proveedores y, muy especialmente, en las entidades financieras, lo que
suele comportar dificultades en cuanto a las posibilidades de recurso a la financiacién
ajena.

No obstante, al 31 de diciembre de 2006 el Grupo AVANZIT, por primera vez en los
Gltimos afios, presenta fondo de maniobra positivo por importe de 6.436 miles de euros
al disponer de un total activos corrientes de 165.151 miles de euros frente a un total
pasivos corrientes, a esa misma fecha, de 158.715 miles de euros, a lo que hay que
afiadir que el total de la deuda a largo plazo del Grupo al 31 de diciembre de 2005 era
de 89.338 miles de euros frente a los 74.229 miles de euros al cierre del ejercicio 2006,
por lo que podemos considerar que el riesgo en este sentido ha disminuido
considerablemente.

iv. Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por
bases imponibles negativas e impuestos anticipados y otras salvedades del informe de
auditoria.

Los auditores, en su Informe de Auditoria sobre las Cuentas Anuales consolidadas de
AVANZIT correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006,
hacen constar una Unica incertidumbre en este sentido:

El auditor establece literalmente, en el punto 3 de su opinion, que: "No obstante la
evolucion positiva anteriormente indicada, la recuperacion de una parte de los
mencionados activos por impuestos diferidos esta basada en la materializacién de
determinadas operaciones corporativas en curso, no perfeccionadas a la fecha de este
informe””.

Durante el ejercicio 2006 los Administradores de la Sociedad Dominante han realizado
un estudio sobre la recuperabilidad futura de los activos por impuestos diferidos en base
a sus planes estratégicos y las decisiones de futuro a adoptar por el Grupo.

El importe de impuestos anticipados y créditos fiscales reconocidos al 31 de diciembre
de 2006, que asciende a 99.789 miles de euros, corresponde al importe cuya
recuperabilidad los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que esta
garantizada
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Riesgo derivado de los litigios

A la fecha de registro del presente Folleto, no existe ningln procedimiento
gubernamental, legal o de arbitraje (incluidos los procedimientos que estén pendientes o
aquellos que el emisor tenga conocimiento que le afectan), que puedan tener o hayan
tenido en el pasado reciente efectos significativos en la Sociedad y/o la posicion o
rentabilidad financiera del Grupo, de acuerdo con la informacion disponible en este
momento por la Sociedad.

Actualmente existen provisiones dotadas por AVANZIT para estos conceptos por
importe de 5.316 miles de euros.

b. Factores de riesgo para los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion

Admision a negociacion de las Acciones Nuevas

AVANZIT va a solicitar la admision a cotizacién de las nuevas acciones emitidas en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como la inclusién de las mismas en el
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). Se estima que las nuevas
acciones seran admitidas a negociacién e incluidas en el Sistema de Interconexion
Burséatil (Mercado Continuo) en un mes contado a partir de la finalizacion del periodo
de suscripcion preferente. Cualquier retraso en el inicio de la negociacion bursatil de las
nuevas acciones de AVANZIT privaria de liquidez en el mercado a dichas acciones.

Acciones susceptibles de venta posterior

Las ventas de un nimero sustancial de acciones de AVANZIT en el mercado tras el
aumento de capital, o la percepcion de que estas ventas se puedan producir, podrian
afectar negativamente al precio de cotizacion de las acciones de AVANZIT.

Volatilidad de la cotizacion

No puede asegurarse que las acciones emitidas vayan a cotizar a un precio igual o
similar al que se ha realizado la emision. El precio de las acciones de AVANZIT en el
mercado puede ser volatil. Factores tales como la evolucion de los resultados de
explotacion de la Sociedad, cambios en las recomendaciones de los analistas bursatiles
sobre AVANZIT o el sector tecnol6gico, asi como las condiciones globales de los
mercados financieros o la propia situacion patrimonial y financiera de la Sociedad
podrian tener un efecto negativo importante en la cotizacion de las acciones de la
Sociedad.

Por otra parte, las importantes volatilidades en términos de volumen de contratacion y
precios de cotizacion de los valores en los mercados de valores en Espafia y a nivel
mundial podrian tener un efecto adverso importante en el precio de cotizacion de las
acciones de AVANZIT con independencia de cuales sean la situacion financiera y los
resultados de explotacién de la Sociedad.

Valor de reducida capitalizacion bursatil
La capitalizacion bursétil de Avanzit, S.A. al cierre de la sesion del 20 de junio de 2007

era de 1.088.631.449,64 euros, por lo que es un valor de mediana capitalizacion. Estos
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V.
dinerarias

Vi,

Vii.

valores suelen caracterizarse por su mayor sensibilidad a las 6rdenes de operadores y su
volatilidad excesiva. El volumen medio diario de Avanzit, S.A. durante los Gltimos doce
meses ha sido de 4.746.123 titulos valores.

Suscripcion insuficiente en la ampliacion de capital por aportaciones

Si la suscripcion de la ampliacion de capital objeto de este Documento fuera
insuficiente, se ralentizaria la ejecucion del Plan de Negocio de Avanzit, S.A.,
especialmente lo que atafie a la aceleracion del mismo en cuanto a las actividades que
atafien a Navento.

Comportamiento bursatil

Si los inversores anticiparan un cambio del ciclo tecnol6gico se podria producir un
desplazamiento del interés de los inversores hacia otros sectores representados en Bolsa.

Mercado de los derechos de suscripcidn preferente

La Compafiia no puede asegurar que se vaya a desarrollar en las Bolsas de Madrid y
Bilbao un mercado de negociacion activo de los derechos de suscripcion preferente de
la ampliacion de capital o que vaya a haber suficiente liquidez para los mencionados
derechos. Asimismo, dado que el precio de negociacion de los derechos depende del
precio de negociacion de las acciones ordinarias, una eventual caida significativa de la
cotizacion de las acciones de la Compafiia podria afectar negativamente al valor de los
derechos de suscripcion preferente.
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IV.NOTA SOBRE LAS ACCIONES

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Personas responsables de la informacion de la Nota sobre las Acciones

D. JULIO LOPEZ CASTANO, con D.N.I. nimero 50.160.812-C, en su condicién de
Consejero-Delegado de AVANZIT, S.A. (en adelante "TAVANZIT" o la "Sociedad"), en
nombre y representacion de ésta, en virtud de las facultades expresamente conferidas por
el Consejo de Administracién de la Sociedad, en reunién de fecha 25 de mayo de 2007,
en ejercicio de la delegacion conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
la Sociedad celebrada el 7 de mayo de 2007, en el punto 4° de su Orden del Dia, asume
la responsabilidad del contenido de la presente Nota sobre las Acciones (en adelante la
"Nota"), cuyo formato se ajusta al Anexo Il del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la
Comision de 29 de abril de 2004.

1.2 Declaracion de las personas responsables sobre la informacion contenida
en la Nota sobre las Acciones

D. JULIO LOPEZ CASTANO declara que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en la presente Nota es,
segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisiéon que
pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Factores de Riesgo referentes al emisor

Los Factores de Riesgo referentes al emisor no han variado de los recogidos en el
Capitulo I1: Factores de Riesgo (paginas 3 a 7) del Documento Registro verificado por la
CNMV el 19 de julio de 2007.

Factores de riesgo para los valores ofertados y los derechos de suscripcion
Admisidn a negociacion de las Acciones Nuevas

AVANZIT va a solicitar la admision a cotizacion de las nuevas acciones emitidas en el
aumento de capital en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, asi como la inclusion de
las mismas en el Sistema de Interconexiéon Bursatil (Mercado Continuo). Se estima que
las nuevas acciones seran admitidas a negociacion e incluidas en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) en un mes contado a partir de la finalizacién
del periodo de suscripcion preferente. Cualquier retraso en el inicio de la negociacion
bursatil de las nuevas acciones de AVANZIT privaria de liquidez en el mercado a dichas
acciones, dificultando a los inversores la venta de las mismas.

Acciones susceptibles de venta posterior
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Las ventas de un namero sustancial de acciones de AVANZIT en el mercado tras el
aumento de capital, o la percepcion de que estas ventas se puedan producir, podrian
afectar negativamente al precio de cotizacion de las acciones de AVANZIT.

Estas ventas podrian producirse al no existir ningin compromiso de mantenimiento de la
inversion ni ninguna prohibicion temporal de venta por parte de los destinatarios de las
acciones emitidas en el presente aumento de capital.

Volatilidad de la cotizacion

No puede asegurarse que las acciones emitidas vayan a cotizar a un precio igual o similar
al que se ha realizado la emision. El precio de las acciones de AVANZIT en el mercado
puede ser volatil. Factores tales como la evolucién de los resultados de explotacion de la
Sociedad, cambios en las recomendaciones de los analistas bursatiles sobre AVANZIT o
el sector tecnoldgico, asi como las condiciones globales de los mercados financieros
podrian tener un efecto negativo importante en la cotizacion de las acciones de la
Sociedad.

En este sentido, el rango de cotizacion de las ultimas 52 semanas ha oscilado entre 2,01
euros y 8,75 euros por accidn, siendo el valor de cotizacion al cierre de la sesion del dia
20 de junio de 2007 de 5,67 euros.

Por otra parte, durante el pasado afio, los mercados de valores en Espafia y a nivel
mundial han sufrido volatilidades importantes en términos de volumen de contratacion y
precios de cotizacion de los valores. Esta volatilidad podria tener un efecto adverso
importante en el precio de cotizacion de las acciones de AVANZIT con independencia de
cuales sean la situacion financiera y los resultados de explotacion de la Sociedad.

Valor de reducida capitalizacion bursatil

La capitalizacion bursatil de Avanzit, S.A. al cierre de la sesion del 20 de junio de 2007
era de 1.088.631.449,64 euros, por lo que es un valor de mediana capitalizacion. Estos
valores suelen caracterizarse por su mayor sensibilidad a las 6rdenes de operadores y su
volatilidad excesiva. EI volumen medio diario de Avanzit, S.A. durante los ultimos doce
meses ha sido de 4.746.123 titulos valores.

Suscripcion insuficiente en la ampliacion de capital por aportaciones dinerarias

Si la suscripcion de la ampliacion de capital objeto de este Documento fuera insuficiente,
se ralentizaria la ejecucion del Plan de Negocio de Avanzit, S.A., especialmente lo que
atafie a la aceleracion del mismo en cuanto a las actividades que atafien a Navento.

Comportamiento bursatil

Si los inversores anticiparan un cambio del ciclo tecnoldgico se podria producir un
desplazamiento del interés de los inversores hacia otros sectores representados en Bolsa.

Mercado de los derechos de suscripcion preferente

La Compaiiia no puede asegurar que se vaya a desarrollar en las Bolsas de Madrid y
Bilbao un mercado de negociacion activo de los derechos de suscripcién preferente de la
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ampliacion de capital o que vaya a haber suficiente liquidez para los mencionados
derechos. Asimismo, dado que el precio de negociacion de los derechos depende del
precio de negociacion de las acciones ordinarias, una eventual caida significativa de la
cotizacion de las acciones de la Compafiia podria afectar negativamente al valor de los
derechos de suscripcion preferente.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1 Declaracion sobre el capital circulante

AVANZIT considera que el capital circulante disponible es suficiente para cubrir las
necesidades financieras del Grupo a corto plazo.

3.2 Capitalizacién y endeudamiento
A continuacion se proporciona una declaracion de la capitalizacion y del endeudamiento

del Grupo Avanzit al 31 de marzo de 2007. No existen deudas garantizadas (con
garantias personales) o asegurado (con garantias reales).

DEUDA FINANCIERA GRUPO AVANZIT

Miles de euros 03/2007
Disponible 16.722
Tesoreria (inversiones financieras temporales) 16.722
Deuda financiera a corto plazo 37.922
Deuda bancaria a corto plazo 6.265
Vencimiento a ¢/p de la deuda a largo plazo 28.056
Otras deudas financieras a corto plazo 2.068
Deuda financiera neta a corto plazo 21.200
Deuda financiera a largo plazo 28.815
Deuda bancaria a largo plazo 26.386
Otros préstamos a largo plazo 2.429
DEUDA FINANCIERA NETA GRUPO AVANZIT 50.015

DEUDA NO FINANCIERA GRUPO AVANZIT

Miles de euros 03/2007

Deuda no financiera a corto plazo 97.226
Impuestos corrientes 9.023
Otros Acreedores 88.203
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Deuda no financiera a largo plazo 42.855
Impuestos diferidos 7.829
Otros acreedores 35.026

DEUDA NO FINANCIERA GRUPO AVANZIT 140.081

PATRIMONIO NETO

Miles de euros 03/2007

Patrimonio atribuido a Sociedad Dominante 100.661

Intereses minoritarios 20.912

PATRIMONIO NETO GRUPO AVANZIT 121.573

Los datos que constan en las Tablas adjuntas, correspondientes al primer trimestre del
2007, no estan auditados.

3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision/oferta

No existe ningun interés significativo de las personas participantes en la emision que sea
importante para la misma.

3.4 Motivos de la oferta y destino de los ingresos

La situacion de Avanzit descrita en el presente Documento ha llevado al Consejo de
Administracién a acordar una ampliacion de capital cuyo principal destino es el
siguiente:

- Este aumento de capital permitira al Grupo AVANZIT desarrollar su plan
estratégico y ejecutar diferentes operaciones corporativas que posibiliten la
dimension necesaria del Grupo para colocar al mismo en una posicion de
referencia respecto al mercado en el que desarrolla su actividad, sin que a la
fecha del presente documento se haya realizado ninguna actuacion.

- Facilitar los recursos financieros suficientes para acometer con rapidez y
agilidad las necesidades de su Sociedad filial NAVENTO, que permitan
financiar la produccion de dispositivos y aporten los recursos de marketing
necesarios para el desarrollo del modelo de negocio adecuado a cada mercado.

- Por ultimo, tener la disponibilidad de los fondos necesarios para el abono, en
tiempo y forma, de los pagos establecidos en el Convenio de Acreedores. Dicha
circunstancia permitira la negociacion, en su caso, con los acreedores
correspondientes de una eventual cancelacién anticipada. La deuda concursal
corriente y no corriente, a su valor nominal, al 31 de diciembre de 2006
asciende a 14.081 y 53.513 miles de euros respectivamente.
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A la fecha del presente Documento no se puede precisar la distribucion de la ampliacion
de capital en curso entre los fines anteriormente descritos.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/
ADMITIRSE A COTIZACION

4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a
cotizacién, con el Cédigo ISIN (nimero internacional de identificacién del
valor) u otro cédigo de identificacion del valor

Los valores a los que se refiere la presente Nota son 19.199.849 acciones ordinarias de
AVANZIT de 0,5 euros de valor nominal (las "Acciones Nuevas"), cada una de la
misma clase y serie que las existentes, por lo que atribuyen a sus titulares los mismos
derechos politicos y econémicos que las acciones de AVANZIT actualmente en
circulacion y desde el 1 de enero de 2007. Por otro lado, las Acciones Nuevas llevaran
aparejada una prima de emision de 1,30 euros cada una de ellas por lo que el precio de
suscripcion de las mismas sera de 1,80 euros — lo que determina un precio de suscripcion
global de las Acciones Nuevas de 34.559.728,2 euros.

Las acciones de AVANZIT actualmente en circulacidn tienen asignado un cddigo ISIN
ES0172708317.

4.2 Legislacién segun la cual se han creado los valores

El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas es el contenido en el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas, en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y demas legislacion complementaria que resulte de aplicacion.

4.3 Indicacion de si los valores estan en forma registrada o al portador y si los
valores estan en forma de titulo o de anotacion en cuenta. En el ultimo
caso, nombre y direcciéon de la entidad responsable de la custodia de los
documentos.

Las Acciones Nuevas de AVANZIT estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta, siendo la entidad encargada de su registro contable la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal
(Iberclear) con domicilio en Plaza de la Lealtad n° 1, 28014 Madrid, y sus Entidades
Participantes.

4.4 Divisa de la emision de los valores

Las Acciones Nuevas de la Sociedad a las que se refiere la presente Nota estan
denominadas en Euros.

4.5 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier

limitacion de esos derechos, y del procedimiento para el ejercicio de los
mismos
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Los titulares de las Acciones Nuevas tendran, desde la inscripcion de las mismas a su
nombre en el registro de anotaciones en cuenta de lberclear y de sus Entidades
Participantes, los derechos y obligaciones inherentes a su condicion de accionistas
recogidos en la Ley de Sociedades An6nimas y en los Estatutos de la Sociedad.

45.1 Derecho al dividendo

45.1.1 Fecha o fechas fijas en las que surgen los
dividendos.

Los titulares de las Acciones Nuevas gozardn del derecho a participar en
el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidacion en las mismas condiciones que las restantes acciones en
circulacion que se hubieran podido percibir desde el 1 de enero de 2007,
concediendo a sus titulares derecho al dividendo sobre los beneficios.

Al igual que las demés acciones que componen el capital social, no tienen
derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, en su reunién del pasado
3 de julio de 2007 aprobd la distribucion de una parte de la prima de
emision mediante el reparto de un dividendo en especie, consistente en un
porcentaje de las acciones de la sociedad “VERTICE TRESCIENTOS
SESENTA GRADOS, S.A.” (anteriormente CECSA), titularidad de
AVANZIT, S.A., al cual tendran derecho las Acciones Nuevas.

4.5.1.2 Plazo después del cual caduca el derecho a los
dividendos e indicacién de la persona en cuyo
favor actua la caducidad.

Los rendimientos que produzcan los valores se haran efectivos a través de
Iberclear y sus Entidades Participantes, siendo el plazo de prescripcion del
derecho a su cobro, el de cinco afios, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 947 del Codigo de Comercio. El beneficio de los derechos
prescritos serd para AVANZIT.

4.5.1.3 Restricciones y procedimientos de dividendos para
los tenedores no residentes.

No existe ninguna restriccion al cobro de dividendos por parte de
tenedores no residentes, quienes recibiran sus dividendos a través del
mismo procedimiento descrito en el parrafo anterior.

4.5.1.4 indice de los dividendos o método para su calculo,

periodicidad y caracter acumulativo o no
acumulativo de los pagos.
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Las Acciones Nuevas no incorporan derecho a ningun dividendo fijo. Por
lo tanto, el derecho al dividendo de dichas acciones surgira Gnicamente a
partir del momento en que la Junta General de Accionistas o0, en su caso,
el Consejo de Administracion de AVANZIT acuerde un reparto de las
ganancias sociales.

45.2 Derechos de voto

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares el derecho de asistir y votar en
las Juntas Generales y el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas
condiciones que el resto de las acciones en circulacion. De conformidad con el
articulo 18 de los Estatutos de la Sociedad "tendran derecho de asistencia a la
Junta General los titulares de acciones representadas por medio de anotaciones
en cuenta que las tengan inscritas en el registro de anotaciones en cuenta
correspondiente con cinco dias de antelacion a aquel en que haya de celebrarse
la Junta General”. No se requiere la titularidad de un nimero minimo de
acciones para poder asistir a la Junta General. Existe correspondencia entre la
titularidad de la accion y el derecho de voto por lo que a cada accion
corresponde un voto.

El parrafo segundo del articulo 7 de los Estatutos Sociales establece que cada
accion atribuye al accionista entre otros derechos el de "votar en las Juntas
Generales en las condiciones establecidas en estos Estatutos”. El voto de las
propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de
Junta General podra delegarse o ejercitarse por el accionista mediante
correspondencia postal, electronica o cualquier otro medio de comunicacion a
distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto que
ejerce su derecho de voto, y ello en los términos previstos en el articulo 11 del
Reglamento de la Junta General de AVANZIT (en adelante el "Reglamento de
la Junta").

45.3 Derechos preferentes de compra en las ofertas de suscricion de
valores de la misma clase

Todas las acciones de AVANZIT confieren a su titular, en los términos
establecidos por el articulo 158 de la Ley de Sociedades Andnimas el derecho
de suscripcion preferente en los aumentos de capital con emision de nuevas
acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emision de obligaciones
convertibles en acciones, salvo exclusién del derecho de suscripcién preferente
de acuerdo con el articulo 159 de la Ley de Sociedades Anonimas, asi como el
derecho de asignacion gratuita en los aumentos de capital con cargo a reservas.

4.5.4 Derecho de participacion en los beneficios del emisor
Las Acciones Nuevas conferirdn a sus titulares el derecho a participar en las

ganancias sociales en las mismas condiciones que las restantes acciones en
circulacion.
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455 Derecho de participacion en cualquier excedente en caso de
liquidacion

Las Acciones Nuevas conferirdn a sus titulares el derecho a participar en el
reparto del patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas condiciones
que las restantes acciones en circulacion.

4.5.6 Disposiciones de amortizacion
No procede

4.5.7 Disposiciones de canje
No procede

458 Derecho de informacion

Las acciones representativas del capital social de AVANZIT confieren a su
titular el derecho de informacién recogido en el articulo 48.2 d) de la Ley de
Sociedades Andnimas. Asimismo, y de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 112 de la Ley de Sociedades Anonimas y el articulo 21 de los Estatutos
Sociales: "Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de la Junta
General y hasta el séptimo dia anterior, inclusive, al previsto para su
celebracion en primera convocatoria, los accionistas podran solicitar por
escrito los informes o aclaraciones que estimen precisos, o formular por escrito
las preguntas que estimen pertinentes, acerca de los asuntos comprendidos en
el orden del dia. Ademas, con la misma antelacion y forma, los accionistas
podran solicitar informes o aclaraciones o formular preguntas por escrito
acerca de la informacion accesible al pablico que se hubiera facilitado por la
Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion
de la ultima Junta General.

Durante la celebraciéon de la Junta General, los accionistas podran solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que estimen convenientes acerca
de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia.

El Consejo de Administracién estard obligado a proporcionar la informacién
solicitada conforme a los dos apartados precedentes en la forma y dentro de
los plazos previstos por la Ley, salvo en los casos en que resulte legalmente
improcedente, incluyendo, en particular, aquellos casos en los que, a juicio del
Presidente, la publicidad de los datos perjudique los intereses sociales. Esta
altima excepcién no procedera cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital.

En la convocatoria de la Junta General Ordinaria se indicard que cualquier
accionista puede obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, los
documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la misma, asi como el
Informe de Gestion y el Informe de los Auditores de Cuentas.
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Cuando la Junta General haya de tratar de la modificacion de los Estatutos
Sociales, en el anuncio de la convocatoria, ademés de las menciones que en
cada caso exige la Ley, se hara constar el derecho que corresponde a todos los
accionistas de examinar en el domicilio social el texto integro de la
modificacion propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la entrega o el
envio gratuito de dichos documentos.

En los casos de aumento o reduccion de capital, emisién de obligaciones
convertibles, fusidén o escision de la Sociedad, se ofrecerd la informacion que
para tales casos requiere la Ley.

El derecho de informacion de los accionistas podra ser ejercitado a través de
la pagina web de la sociedad, de conformidad con lo previsto en la Ley."

Adicionalmente, los accionistas son titulares de los demas derechos de
informacion que se establecen a lo largo de la Ley de Sociedades Andnimas
para los supuestos de modificacion de estatutos; ampliacion y reduccion del
capital social; aprobacion de las cuentas anuales; emision de obligaciones
convertibles 0 no en acciones; transformacion; fusion y escision; disolucion y
liquidacion de la sociedad y otros actos u operaciones societarias.

Ademas, la Sociedad facilitara la informacion exigida por las disposiciones
vigentes para las sociedades cuyas acciones cotizan en Bolsa, y cumplira con
los deberes de informar al publico de todo hecho o decision que pueda influir
de manera sensible en la cotizacion de las acciones.

46 En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones,
autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o
seran creados o emitidos

La ampliacion de capital objeto de la presente Nota esta sujeta al régimen de aprobacion
y registro de la CNMV establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, asi como en el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes
para el impulso de la productividad y para la mejora de la contratacion publica y demas
normativa aplicable. No es necesaria ninguna otra autorizacion administrativa previa
para la citada ampliacion de capital.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 7 de mayo de
2007 aprobd un aumento de capital mediante aportaciones dinerarias con derecho de
suscripcion preferente de los antiguos accionistas por aportacion dineraria de
9.599.924,5 euros, mediante al emisién y puesta en circulacion de 19.199.849 nuevas
acciones representadas por anotaciones en cuenta, pertenecientes a la misma clase y serie
que las ya existentes, con una prima de emisién de 1,30.

En virtud de dicho acuerdo el Consejo de Administracién, en reunion de 25 de mayo de
2007, autorizd al Presidente, Consejero Delegado y Secretario del Consejo de
Administracion para suscribir cuantos documentos fuesen necesarios presentar ante la
CNMV, asi como para efectuar las operaciones necesarias a fin de ejecutar los acuerdos
adoptados incluyendo los referidos a la admision a negociacion de las Acciones Nuevas.

-19 -



AVWFA AR 1"
AR FAS AL -1 I RLY

Dichos acuerdos del Consejo de Administracién previeron la posibilidad de que la
ampliacion de capital acordada no quede enteramente cubierta por los accionistas. En
este caso, el propio Consejo de Administracion la declarard incompleta y el capital
quedard aumentado en la cuantia que haya sido efectivamente suscrita y desembolsada,
segun lo dispuesto en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades Andnimas,
procediéndose por el Consejo de Administracion o por las personas que éste faculte a tal
fin a declarar la cifra definitiva en que el capital quede fijado y a modificar en
consonancia el articulo 5° de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

4.7 En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores

Una vez desembolsada la ampliacion de capital y expedido el certificado acreditativo del
ingreso de los fondos en una cuenta bancaria abierta a nombre de la Sociedad en el
Banco Agente, se declarara cerrada, suscrita y desembolsada la ampliacion de capital, en
la cuantia correspondiente, y se procedera a otorgar la correspondiente escritura pablica,
para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid. Efectuada la
inscripcion, se hard entrega de la escritura de ampliacion de capital a la CNMV, a
Iberclear y a las Bolsas de Madrid y de Bilbao.

El mismo dia de la inscripcion en el Registro Central a cargo de Iberclear, se practicaran
por las Entidades Participantes, las correspondientes inscripciones en sus registros
contables a favor de los suscriptores de las Acciones Nuevas objeto de la ampliacion de
capital.

4.8 Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transferibilidad de los
valores

No existen restricciones estatutarias (segln se desprende del tercer parrafo del articulo 8
de los Estatutos Sociales, que establece que "las acciones son libremente negociables,
rigiéndose su transmision por lo establecido en la Ley y disposiciones
complementarias™), ni de otra indole a la libre transmisibilidad de las acciones de
AVANZIT, por lo que seran libremente transmisibles con arreglo a lo dispuesto en la
Ley de Sociedades Andnimas, la Ley de Mercado de Valores y demas normativa vigente.

4.9 Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion
y/o normas de retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores

A la fecha de aprobacién y registro de la presente Nota, no se ha formulado ninguna
oferta publica de adquisicion sobre las acciones de AVANZIT.

4.10 Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion por terceros de la
participacién del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio
anterior y el actual. Debe declararse el precio o de las condiciones de canje
de estas ofertas y su resultado

Ni durante el ejercicio 2005, 2006 ni hasta la fecha en el ejercicio 2007 se ha producido

ninguna oferta publica de adquisicion por terceros de las acciones representativas del
capital social de AVANZIT.
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411 Por lo que se refiere al pais de origen del emisor y al pais o paises
en los que se esta haciendo la oferta o se busca la admision a cotizacion:

4.11.1 Informacion sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en
origen

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes,
sean contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante,
"IRNR") y no actlen a través de establecimiento permanente en Espafia al cual estén
afectas las acciones de AVANZIT, asi como a aquellos inversores, personas fisicas,
residentes en otros Estados miembros de la Unidn Europea (siempre que no lo sean de un
territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes
por el IRNR cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabajo y
de actividades econdmicas alcancen, al menos, el 75% de la totalidad de su renta en el
ejercicio y opten por tributar en calidad de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas (en adelante, "IRPF").

A estos efectos, se consideraran inversores residentes en Espafa, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios de Doble Imposicion firmados por nuestro pais, las entidades
residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
Marzo, (en adelante, el "LIS"), y los contribuyentes personas fisicas que tengan su
residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, Ley 35/2006, de 28 de noviembre (en
adelante, el "LIRPF"), asi como los residentes en el extranjero miembros de misiones
diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los
términos del articulo 9.2 de la mencionada norma. Igualmente, tendran la consideracion
de inversores residentes en Espafia las personas fisicas de nacionalidad espafiola que
acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo
impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

Por su parte, tendran la consideracidn de inversores no residentes las personas fisicas que
no sean contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol, de
conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del IRNR (en adelante, el "LIRNR"™).

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el presente analisis no especifica todas las
posibles consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen fiscal
aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo,
las instituciones de Inversion Colectiva o las entidades en régimen de atribucion de
rentas) estan sujetos a normas especiales.

Por tanto, se aconseja a los inversores interesados en la adquisicion de las acciones de
AVANZIT que consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar
un asesoramiento personalizado teniendo en cuenta sus circunstancias particulares y la
legislacion aplicable en el momento de la obtencion y declaracién de las rentas
correspondientes.
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4.11.1.1 Tributacién en el reconocimiento, ejercicio o transmision de los derechos
de suscripcion preferente de la Emision

Tributacion indirecta

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente, asi como la
transmision, en su caso de los mismos, estaran exentos del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el
Valor Afadido, segun lo dispuesto en el articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de junio,
del Mercado de Valores.

Tributacion directa
4.11.1.1.1.1 Personas fisicas residentes en territorio espafiol
Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcién preferente no se considera
hecho imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ("IRPF").

Transmision de los derechos de suscripcion preferente

El importe obtenido por la transmisién de los derechos de suscripcion preferente
minorard el valor de la adquisicion de las acciones de las cuales procedan tales
derechos, a efectos de futuras transmisiones de las mismas. No obstante, si el importe
obtenido llegara a ser superior a dicho valor de adquisicién, la diferencia tendra la
consideracion de ganancia patrimonial para el transmitente en el afio en que tenga lugar
la transmision (véase el apartado "Inversores residentes en territorio espafiol - Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas - Tributacion de ganancias patrimoniales").
Cuando se transmitan derechos de suscripcién, pero no en su totalidad, se entendera que
los transmitidos corresponden a los valores adquiridos en primer lugar.

4.11.1.1.1.2 Entidades residentes en territorio espaiol
Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se considera
hecho imponible del Impuesto sobre Sociedades ("IS™).

Transmision de los derechos de suscripcion preferente

La LIS no contiene ningln precepto relativo a la transmision de derechos de suscripcion
preferente, asi que la renta que deba integrarse en su caso, en la base imponible, vendra
determinada por el resultado contable. A estos efectos, las normas contables de
valoracion establecen que el importe del coste de los derechos transmitidos disminuird

el precio de adquisicion de las acciones de las que proceden.

4.11.1.1.1.3 Inversores no residentes en territorio espafiol
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Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcién preferente no se considera
hecho imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("IRNR").

Transmision de los derechos de suscripcion preferente

El importe obtenido por la transmisién de los derechos de suscripcion preferente minorara
el valor de la adquisicion de las acciones de las cuales procedan tales derechos, a efectos
de futuras transmisiones de las mismas. No obstante, si el importe obtenido llegara a ser
superior a dicho valor de adquisicion, la diferencia tendra la consideracion de ganancia
patrimonial para el transmitente en el afio en que tenga lugar la transmision (véase el
apartado "Inversores no residentes en territorio espafiol - Impuesto sobre la Renta de los
no Residentes - Ganancias y pérdidas patrimoniales™). Cuando se transmitan derechos de
suscripcidn, pero no en su totalidad, se entendera que los transmitidos corresponden a los
valores adquiridos en primer lugar.

4.11.1.2 Tributaciéon derivada de la titularidad y transmision de las acciones
objeto de la Emisidn

Tributacion indirecta

La adquisicion de las nuevas acciones y, en su caso, la transmision de las mismas estara
exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, segun lo dispuesto en el articulo
108 de la Ley 24/1988, de 28 de junio, del Mercado de Valores.

Tributacion directa

4.11.1.2.1.1 Inversores residentes en territorio espafiol
(1.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Tributacion de dividendos y otros rendimientos

Los rendimientos percibidos por los inversores residentes en Espafia en concepto de
dividendos, participaciones en beneficios, primas de asistencia a juntas o cualquier otra
utilidad derivada de su condicion de accionista, constituirdn rendimientos integros del
capital mobiliario, a integrar en la base imponible de su IRPF.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, el dividendo o rendimiento
integro se multiplicara por el porcentaje del 140 por 100 con caracter general. Para el
calculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracion y depdsito de
las acciones conforme a lo previsto en la LIRPF. Los accionistas tendran derecho a
deducir de su cuota del IRPF el 40 por 100 del importe integro percibido en concepto de
deduccién por doble imposicion de dividendos. Las cantidades no deducidas por
insuficiencia de cuota liquida podran deducirse en los cuatro afios siguientes.
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El dividendo o rendimiento se integrara en la base imponible multiplicado por el
coeficiente del 100 por 100, sin posibilidad de aplicar deduccién por doble imposicion
de dividendos, si se trata de acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la
fecha en que los dividendos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta
fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmisién de valores homogéneos.

Los dividendos y otros rendimientos percibidos por su condicion de accionistas estan
sujetos, con carécter general, a retencién o ingreso a cuenta en el porcentaje del 18 por
100. Dicha retencién o ingreso a cuenta sera deducible de la cuota del IRPF y, en caso
de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el LIRPF.

Tributacion de ganancias patrimoniales

En la transmision a titulo oneroso de las acciones de AVANZIT, la ganancia o pérdida
patrimonial se computard por diferencia entre el valor de adquisicion y el valor de
transmision de dichas acciones.

A estos efectos, el valor de adquisicién de las nuevas acciones vendra determinado por
la suma del importe pagado, en su caso, para la adquisicion de los derechos de
suscripcién preferente, y el importe desembolsado para la suscripcion o adquisicion de
las nuevas acciones, y el valor de transmisién seré (i) el valor de cotizacion en la fecha
en la que se produzca la transmision o (ii) el precio pactado cuando sea superior a dicho
valor de cotizacién, minorado en los gastos e importes inherentes a la citada transmisién
gue sean satisfechos por el transmitente.

Cuando el inversor posea acciones de AVANZIT adquiridas en distintas fechas, se
entenderan transmitidas las adquiridas en primer lugar.

Determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las acciones no se computaran
como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido valores homogéneos dentro de
los dos meses anteriores o posteriores a la fecha de la transmisién que origind la
pérdida.

Las ganancias patrimoniales puestas de manifiesto en transmisiones de acciones
adquiridas con mas de un afio de antelacion a la fecha de transmision, o de derechos de
suscripcién que correspondan a valores adquiridos, asimismo, con dicha antelacion, se
integraran en la parte especial de la base imponible, tributando al tipo del 18 por 100.

Las ganancias patrimoniales que no cumplan los requisitos anteriores se integraran en la
parte general de la base imponible, tributando con arreglo a la escala general del

impuesto.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas residentes en territorio
espafol no estaran sujetas a retencion a cuenta.

(1.2) Impuesto sobre el Patrimonio

A los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol se les exigira el
Impuesto sobre el Patrimonio ("IP") por la totalidad del patrimonio neto del que sean
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titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde estén
situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

Sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Auténoma en la que resida el inversor, la Ley del IP fija a estos efectos un minimo
exento de 108.182,18 euros, y una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan
entre el 0,2 por 100 y el 2,5 por 100. A tal efecto, aquellas personas fisicas residentes
fiscales en Espafia que adquieran las nuevas acciones y que estén obligados a presentar
declaracion por el IP, deberan declarar las nuevas acciones que posean a 31 de
diciembre de cada afio, las cuales se computaran segun el valor de cotizacién medio del
cuatro trimestre de dicho afio. ElI Ministerio de Economia y Hacienda publicara
anualmente dicha cotizacién media.

(1.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) a
favor de personas fisicas residentes en Espafia estaran sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones ("ISD™) en los términos previstos en la Ley del ISD, siendo
sujeto pasivo el heredero o donatario de las acciones, todo ello sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. El tipo
impositivo aplicable, dependiendo de la escala general de gravamen, y de determinadas
circunstancias del sujeto pasivo en relacion a su patrimonio preexistente y a su relacion
de parentesco con el causante o donante, oscilara entre el 0 por 100 y el 81,6 por 100.

4.11.1.2.1.2 Entidades residentes en territorio espafiol
(2.1)  Impuesto sobre Sociedades
Tributacion de dividendos

Los contribuyentes del IS que reciban dividendos de AVANZIT deberan integrar en su
base imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios
recibidos, en la forma prevista en los articulos 10 y siguientes de la LIS. Ademas
tendran derecho a deducir, salvo excepciones, en concepto de deduccion por doble
imposicion de dividendos, el 50 por 100 de la cuota integra que corresponda a la base
imponible derivada de dichos dividendos.

No obstante, la deduccién anterior serd del 100 por 100 de la cuota integra cuando el
porcentaje de participacion sea igual o superior al 5 por 100, siempre que dicho
porcentaje se hubiere tenido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en
que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante
el tiempo que sea necesario para completar el afio.

Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota integra podran deducirse de las
cuotas integras de los periodos impositivos que concluyan en los siete afios inmediatos y

SUCEeSIVOS.

Los dividendos pagados por AVANZIT a los inversores sujetos pasivos del IS estaran
sujetos, como regla general, a retencién o ingreso a cuenta en un porcentaje del 18 por
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100, salvo determinadas excepciones. Esta retencién o ingreso a cuenta serd deducible
de la cuota integra del IS, y el exceso sobre la cuota resultante de la autoliquidacion, en
su caso, sera devuelto de oficio por la Administracién Tributaria.

Rentas derivadas de la transmision de las acciones

Los sujetos pasivos del IS deberéan integrar en su base imponible la renta derivada de la
transmisién de las acciones objeto de la emision en la forma prevista en los articulos 10
y siguientes de la LIS.

Los sujetos pasivos del IS que tengan un porcentaje de participacion con anterioridad a
la transmision, directo o indirecto, igual o superior al 5 por 100 del capital social de
AVANZIT, y hubieran poseido dicho porcentaje durante el afio anterior al dia de la
transmision, tendran derecho a deducir de su cuota integra el resultado de aplicar el tipo
del 35 por 100 al incremento neto de los beneficios no distribuidos generados por
AVANZIT que correspondan a la participacion transmitida durante el tiempo de
tenencia de dicha participacion, o al importe de la renta computada si ésta fuese menor,
en las condiciones y con los requisitos establecidos en la deduccion para evitar la doble
imposicion de plusvalias de fuente interna.

Adicionalmente, y por la parte de renta que no se beneficie de la indicada deduccién por
doble imposicidn, dichos inversores podran beneficiarse de la deduccion por reinversion
de beneficios extraordinarios regulada en la LIS, si reinvierten el importe obtenido en la
transmision de las acciones dentro de los plazos y de acuerdo con los requisitos
indicados en el articulo 42.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las acciones de AVANZIT
no estaran sujetas a retencion.

(2.2) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no tienen la consideracion de sujetos pasivos a efectos del IP.
(2.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no tienen la consideracion de sujetos pasivos a efectos del 1SD.
Por tanto, la renta que se genere para aquellas como consecuencia de la adquisicién de
las acciones a titulo gratuito tributara de acuerdo con las normas del IS.

4.11.1.2.1.3 Inversores no residentes en territorio espaiol

(3.1) Impuesto sobre la Renta de No Residentes

El presente apartado analiza, con caracter general, el tratamiento fiscal aplicable a los
inversores no residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que (i) acten en el
territorio espafiol mediante un establecimiento permanente al cual estén afectas las
acciones de AVANZIT, cuyo régimen fiscal es idéntico, con determinadas

especialidades, al descrito para los inversores sujetos pasivos del IS, y aquellos que (ii)
tengan o hayan tenido una participacion directa o indirecta de al menos el 25 por 100
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del capital de AVANZIT. Entre dichos inversores se encuentran las personas fisicas que
adquieran la condicién de residentes fiscales en territorio espafiol como consecuencia de
su desplazamiento a dicho territorio y que, cumplidos los requisitos establecidos en el
articulo 9.5 del LIRPF, opten por tributar por el IRNR durante el periodo impositivo en
que tenga lugar el cambio de residencia y los cinco siguientes.

Los inversores deberan tener en cuenta las particularidades de los Convenios para evitar
la doble imposicion que sus Estados de residencia hayan firmado con Espafia y que
puedan serles de aplicacion.

Tributacion de dividendos

Los dividendos distribuidos por AVANZIT a los accionistas no residentes en territorio
espafiol estaran, como regla general, sometidos a tributacion por el IRNR al tipo de
gravamen del 18 por 100 sobre el importe integro distribuido.

Con caracter general, AVANZIT efectuard, en el momento del pago del dividendo, una
retencion a cuenta del IRNR del 18 por 100. No obstante, cuando en virtud de la
residencia fiscal del preceptor resulte aplicable una exencién prevista en el IRNR o en
un Convenio para evitar la doble imposicion suscrito por Espafia que establezca un tipo
reducido de tributacion, se aplicard, en su caso, la exencion interna o el tipo de
gravamen reducido previsto en el Convenio para dividendos, previa la acreditacion de
su residencia fiscal en la forma establecida por la normativa en vigor.

A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento especial,
aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000,
para hacer efectiva la préctica de retencion al tipo que corresponda en cada caso, o0 la
exclusién de retencién, cuando en el procedimiento de pago intervengan entidades
financieras domiciliadas, residentes o representadas en Espafia que sean depositarias.
Las entidades depositarias que, a su vez, tengan acreditado el derecho de los accionistas
a la aplicacién de los tipos reducidos o a la exclusién de retencion (para lo cual éstos
deberan justificar su residencia fiscal o el formulario especifico que, en su caso, resulte
procedente, antes del dia 10 del mes siguiente a aquél en el que se distribuya el
dividendo) recibirdn de inmediato el importe retenido en exceso para el abono del
mismo.

En todo caso, practicada la retencion por AVANZIT o reconocida la procedencia de la
exencion, los accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en
Espafia por el IRNR.

Derecho a la devolucion

Cuando resulte de aplicacion una exencién o un tipo reducido de tributacién previsto en
un Convenio, y el inversor no haya acreditado el derecho a la tributacién al tipo
reducido o a la exclusion de retencion dentro del plazo sefialado en el parrafo anterior,
el inversor podra solicitar a la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en
exceso con sujecion al procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la Orden
Ministerial de 23 de diciembre de 2003.
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Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre el
procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucién a la
Hacienda Publica espafiola.

Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por inversores no residentes derivadas de la
transmisién de las acciones objeto de la emision se consideran renta obtenida en
territorio espafiol y estaran, como regla general, sometidas a tributacion por el IRNR al
tipo general del 32,5 por 100.

La cuantia de la ganancia o pérdida patrimonial se computara por diferencia entre el
valor de adquisicion y el valor de transmision.

A estos efectos, el valor de adquisicion de las nuevas acciones vendra determinado por
la suma del importe pagado, en su caso, para la adquisicion de derechos de suscripcion
preferentes, y el importe desembolsado para la suscripcion o adquisicién de las nuevas
acciones, y el valor de transmision serd (i) el valor de cotizacién en la fecha en la que se
produzca la transmisién o (ii) el precio pactado cuando sea superior a dicho valor de
cotizacién, minorado en los gastos e importes inherentes a la citada transmision que
sean satisfechos por el transmitente.

No obstante, estaran exentas del IRNR las ganancias patrimoniales derivadas de la
transmision de las acciones de AVANZIT en los siguientes casos:

. cuando la transmision se realice en alguno de los mercados secundarios
oficiales de valores espafioles y el transmitente sea residente en un Estado que tenga
suscrito con Espafia un Convenio para evitar la doble imposiciéon con clausula de
intercambio de informacion (en la actualidad, todos los Convenios firmados por Espafia
contienen dicha clausula, excepto el suscrito con Suiza); o

o cuando el transmitente sea residente en otro Estado miembro de la Union
Europea, incluso en los casos en los que la ganancia patrimonial sea obtenida por ese
residente en la Unidn Europea a través de un establecimiento permanente situado a su
vez en otro Estado miembro de la Union Europea.

Ninguna de las exenciones anteriores serd aplicable cuando la ganancia patrimonial se
obtenga a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales. Ademas, sera necesario justificar la residencia fiscal mediante un certificado de
residencia expedido por las autoridades fiscales del pais de residencia, que tendrd una
validez de un afio desde su fecha de expedicién.

Adicionalmente, la ganancia patrimonial no estara sometida a tributacion por el IRNR si
el transmitente tiene derecho a la aplicacion de un Convenio para evitar la doble
imposicion suscrito con Espafia que establezca que dicha ganancia patrimonial sélo
puede someterse a imposicion en el Estado en que reside el transmitente. A estos
efectos serd necesario aportar un certificado de residencia fiscal expedido por la
autoridad fiscal correspondiente, donde deberda constar expresamente que el
contribuyente es residente en el sentido definido en el Convenio, o el formulario que a
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tal efecto establezca el citado Convenio. Este certificado tendra igualmente una validez
de un afio.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacion separadamente
para cada transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas
patrimoniales. Cuando el inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas
fechas, se entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por inversores no residentes no estaran sujetas a
retencion o ingreso a cuenta del IRNR. El inversor no residente estard obligado a
presentar declaracion, determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria
correspondiente. Podran también efectuar la declaracion e ingreso su representante
fiscal en Espafia o el depositario o gestor de las acciones, con sujecién al procedimiento
y el modelo de declaracion previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de
2003.

(3.2) Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la doble imposicion
suscritos por Esparfia, las personas fisicas no residentes en territorio espafiol estaran
sujetas al IP por los bienes y derechos de los que sean titulares cuando los mismos
estuvieran situados, pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en territorio espafiol,
siendo de aplicacion la escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2 por 100 y el 2,5 por 100, y sin que pueda practicarse la
minoracion correspondiente al minimo exento.

Las autoridades fiscales espafiolas consideran que las acciones emitidas por sociedades
espafiolas estan situadas en Espafia a estos efectos por lo que, en caso de que proceda su
gravamen por el IP, las nuevas acciones propiedad de personas fisicas no residentes se
computaran por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio. EI Ministerio de
Economia y Hacienda publicara anualmente la mencionada cotizacion media a efectos
de este impuesto.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o asesores
fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, les sea de aplicacion el IP.

(3.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la doble imposicion
suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo de bienes situados en territorio
espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en el mismo
realizadas por personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea la residencia
del transmitente, estaran sujetas al ISD. En general, el gravamen por el ISD de las
adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto se realiza en la misma forma que para
los residentes. Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este
impuesto y las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran
generalmente de acuerdo con las normas del IRNR anteriormente descritas, sin perjuicio
de lo previsto en los Convenios para evitar la doble imposicidn suscritos por Espafia que
pudieran ser aplicables.
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Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados 0 asesores
fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, les sea de aplicacion el
ISD.

4.11.2 Indicacién de si el emisor asume la responsabilidad de la retencion de
impuestos en origen

AVANZIT, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la
titularidad de las acciones asume la responsabilidad de practicar la correspondiente
retencion a cuenta de impuestos en Espafia con arreglo a lo dispuesto en la normativa
vigente.

5 CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento
para la suscripcion de la oferta

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta.

La oferta no esté sujeta a condiciones.

5.1.2 Importe total de la emision/ oferta

El importe nominal del presente aumento del capital social es 9.599.924,5
euros, realizado mediante la emision y puesta en circulacién de 19.199.849
acciones ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma
clase y serie que las existentes, numeradas correlativamente de la 191.998.493
al 211.198.341, ambas inclusive, con los mismos derechos y obligaciones que
las ya existentes, representadas por medio de anotaciones en cuenta. Las
Acciones Nuevas se emiten a un valor nominal de 0,5 euros por accién y
llevaran aparejada una prima de emision de 1,30 euros cada una de ellas, por lo
que el precio de suscripcién de las Acciones Nuevas sera de 1,80 euros.

El capital social resultante de la ampliacion, si ésta quedara cubierta en su
totalidad, quedara fijado en la cuantia de 105.599.170,5 euros.

La ampliacion de capital podrd ser suscrita por los actuales accionistas de
AVANZIT en la proporcion de 1 accidn nueva por cada 10 acciones antiguas, y
se desembolsara integramente mediante aportaciones dinerarias.

El importe de la ampliacion de capital establecido en la oferta es el maximo
previsto. El acuerdo de ejecucién de la ampliacion de capital del Consejo de
Administracién, adoptado en sesidn de fecha 25 de mayo de 2007, ha previsto
expresamente la suscripcion parcial o incompleta, por lo que en el supuesto de
gue la ampliacidn de capital no fuera suscrita integramente dentro de los plazos
fijados en los acuerdos del Consejo de Administraciédn, el capital se aumentara
en la cuantia de las suscripciones realizadas de acuerdo con lo previsto en el
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articulo 161.1 de la Ley de Sociedades Anonimas, procediéndose por el Consejo
de Administracion o por las personas que éste faculte a tal fin a declarar la cifra
definitiva en que el capital quede fijado y a modificar en consonancia el articulo
5° de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante en
el que estard abierta la oferta y descripcion del proceso de
solicitud

La suscripcion de las Acciones Nuevas podria, en su caso, efectuarse en dos
periodos consecutivos, segun los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion en su reunion de 25 de mayo de 2007.

Periodo de Suscripcion Preferente (Primer Periodo)

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en reunion celebrada el dia 25 de
mayo de 2007, determiné que el periodo de suscripcion preferente de las
Acciones Nuevas comenzara al dia siguiente de la publicacion de la oferta de
suscripcion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y tendr& una duracion
de veintiun (21) dias naturales desde entonces (el “Periodo de Suscripcion
Preferente” o el “Primer Periodo”).

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente los actuales accionistas asi como
los adquirentes de derechos de suscripcion podrén ejercer su derecho de
preferente y proporcional suscripcidn con respecto a la totalidad de las Acciones
Nuevas, en la proporcion de 1 accion nueva por cada 10 acciones antiguas,
segun los términos que se indican a continuacién.

Los accionistas que aparezcan legitimados como tales en los registros contables
de Iberclear a las 23:59 horas del dia habil bursatil anterior al del inicio del
Periodo de Suscripcion Preferente, gozaran del derecho de suscripcion
preferente durante el que podran suscribir un nimero de acciones en la
proporcion de 1 accion nueva por cada 10 acciones antiguas.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 158.3 de la Ley de Sociedades Anénimas, y seran
negociables, por tanto, en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en el
Sistema de Interconexion Burséatil (Mercado Continuo).

Para ejercitar los derechos de suscripcion preferente, sus titulares deberan
dirigirse a la Entidad Participante en cuyo registro contable tengan inscritos los
valores, indicando su voluntad de ejercitar dichos derechos, indicando el
numero de valores que desea suscribir, en su caso, en el segundo periodo de
suscripcion.

El dia habil siguiente del fin del Periodo de Suscripcion Preferente el Banco
Agente comunicaré a la Sociedad el resultado de dicho periodo, procediendo el
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Banco Agente a determinar, en su caso, las acciones sobrantes que no hubieran
sido suscritas.

Periodo de Suscripcion Adicional (Segundo Periodo)

Si finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente quedaran Acciones Nuevas
pendientes de suscribir, se abrird un nuevo periodo de suscripcion de las
Acciones Nuevas (el “Periodo de Suscripcién Adicional” o el “Segundo
Periodo”).

El segundo periodo de suscripcion se desarrollara durante el (1) dia natural de
la publicacion del anuncio de inicio del segundo periodo en los Boletines de
Cotizacion de las Bolsas de Madrid y Bilbao.

Transcurrido este Periodo, en caso de que las solicitudes adicionales excedan el
nimero de acciones sobrantes no suscritas durante el Periodo de Suscripcion
Preferente, el Banco Agente procedera a realizar un prorrateo y adjudicar las
acciones. En caso contrario se declarard incompleta la suscripcion, acordandose
el cierre de dicho periodo a partir del dia de finalizacion del Periodo de
Suscripcion Adicional.

No obstante, en caso de que las solicitudes adicionales excedan el niamero de
acciones sobrantes no suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente, el
Banco Agente procederad a realizar un prorrateo y adjudicar las acciones, de
acuerdo con las reglas de prorrateo establecidas a continuacion.

El Banco Agente, efectuara un prorrateo de forma proporcional al volumen de
acciones correspondiente al total de las solicitudes de acciones adicionales
comunicadas. En caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara por
defecto de forma que resulte un nimero entero de acciones. Si tras la aplicacién
del prorrateo hubiese acciones no adjudicadas por efecto del redondeo, éstas se
distribuiran una a una, por orden de mayor a menor cuantia de la solicitud de
acciones adicionales y, en caso de igualdad, tomando la primera posicion del
campo “Nombre y apellidos del accionista”, sea cual sea su contenido, a partir
de la letra que resulte del sorteo ante Notario

Calendario estimativo de la ampliacion de capital

A continuacion se presentan alternativas de calendarios orientativos de la oferta
dependiendo de que tengan lugar finalmente tanto el Periodo de Suscripcién
Preferente como el Periodo de Suscripcion Adicional.

Las fechas presentadas en la tabla son de caracter estimativo y podrian sufrir
algun tipo de variacion especialmente en funcion de la necesidad de o no de
llevar a cabo los dos periodos destinados a la suscripcion de las Acciones
Nuevas. En caso de que existiese cualquier desviacion, la Sociedad comunicaria
mediante el correspondiente hecho relevante:
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Alternativa 1: Primera Vuelta.

ACTUACION FECHA

Aprobacion y Registro del Folleto 26-jul-07
Publicacién anuncio en el BORME 23-ago-07
Inicio de la Primera Vuelta o Periodo de Suscripcion Preferente 24-ago-07
Finalizacion de la Primera vuelta 13-sep-07

Adjudicacion de nuevas acciones de la Primera Vuelta 18-sep-07
Otorgamiento de la escritura pdblica de ampliacion de capital 19-sep-07
Inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil de Madrid 24-sep-07
Asignacion por Iberclear de las referencias de registro de las nuevas acciones 25-sep-07
Admision a cotizacidn de las nuevas acciones 28-sep-07

Alternativa 2: Primera y Segunda Vuelta

ACTUACION FECHA

Aprobacion y registro del Folleto 26-jul-07
Publicacién anuncio en el BORME 23-ago-07

Inicio de las primeras dos vueltas: periodo de suscripcion preferente y de solicitudes
adicionales

- Primera Vuelta 24-ago-07
- Segunda Vuelta 19-sep-07

Final de las primeras dos vueltas: periodo de suscripcion preferente y de solicitudes
adicionales

- Primera Vuelta 13-sep-07
- Segunda Vuelta 19-sep-07
Adjudicacion de nuevas acciones de la Primera Vuelta 18-sep-07
Adjudicacion de nuevas acciones de la Segunda Vuelta 24-sep-07
Otorgamiento de la escritura pdblica de ampliacion de capital 25-sep-07
Inscripcion de la escritura publica en el Registro Mercantil de Madrid 28-sep-07
Asignacion por Iberclear de las referencias de registro de las nuevas acciones 1-oct-07
Admision a cotizacion de las nuevas acciones 3-oct-07
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5.1.4 Indicacion de cuédndo, y en qué circunstancias, puede
revocarse o suspenderse la oferta y de si la revocaciéon
puede producirse una vez iniciada la negociacién

No se ha previsto ninguna causa de desistimiento ni de revocacion automatica
de la oferta objeto de la presente Nota de Valores, al margen de las que pudieran
derivarse de la aplicacion de la Ley o del cumplimiento de una resolucién
judicial o administrativa.

5.1.5 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la
manera de devolver el importe sobrante de la cantidad
pagada por los solicitantes

Los accionistas de AVANZIT podran suscribir las Acciones Nuevas conforme a
lo previsto en el apartado 5.1.3 anterior. En caso de que exista un prorrateo en el
Periodo de Suscripcion Adicional, se comunicard el dia habil siguiente al fin de
dicho periodo.

En el caso de que no le resulten adjudicadas al peticionario las acciones
solicitadas por los motivos descritos en el 5.1.3 las Entidades Participantes
deberéan devolver a estos accionistas las provisiones de fondos correspondientes
a las acciones suscritas, libres de cualquier gasto o comisidn, con fecha valor no
mas tarde del dia habil siguiente a aquel en el que la Entidad Agente hubiese
comunicado a las Participantes el namero de acciones adjudicadas, ademas de
los intereses que se devenguen al tipo de interés legal vigente.

5.1.6 Detalles de la cantidad minima y/o méxima de solicitud (ya
sea en el nimero de los valores o del importe total por
invertir)

En el Periodo de Suscripcion Preferente, la cantidad méxima de Acciones
Nuevas que podran suscribir los accionistas de AVANZIT serd segin la
proporcion anteriormente mencionada, es decir, una accion nueva por cada diez
acciones antiguas.

No existe una cantidad minima o maxima de solicitud de Acciones Nuevas
adicionales en el Periodo de Suscripcién Adicional.

5.1.7 Indicacion del plazo en el cual puede retirarse una solicitud,
siempre que se permita que los inversores retiren su
suscripcion

Todas las 6rdenes formuladas en cualquiera de los periodos antes mencionados
(Periodo de Suscripcion Preferente, Periodo de Suscripcion Adicional) se
entenderan realizadas con caracter firme e irrevocable. Por consiguiente, no se
permite que los inversores puedan retirar sus respectivas suscripciones con
excepcion a lo establecido en el apartado 5.1.4 anterior, si bien en tal caso serd
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la propia Sociedad la que permita retirar suscripciones por suspension
excepcional de la oferta.

5.1.8 Método y plazos para el pago de los valores y para la
entrega de los mismos

Desembolso de las Acciones Nuevas

Desembolso durante el Periodo de Suscripcion Preferente

El desembolso integro del precio de suscripcion de cada Accién Nueva suscrita
en ejercicio de los derechos de suscripcion preferente que corresponden a los
accionistas y/o inversores se realizara por los suscriptores en el momento de la
suscripcion de las Acciones Nuevas a través de las Entidades Participantes en
las que se hayan cursado las 6rdenes de suscripcion.

Las Entidades Participantes, a su vez, abonaran los importes recibidos por la
suscripcién de las acciones al Banco Agente, con fecha valor al segundo dia
habil siguiente al cierre del Periodo de Suscripcion Preferente, de acuerdo con
las instrucciones que a tal efecto sean cursadas por el Banco Agente. Este
procedera al abono a favor de la Sociedad de las cantidades que haya recibido
de las Entidades Participantes, con fecha valor ese mismo dia.

Desembolso durante el Periodo de Suscripcidon Adicional

El desembolso durante el Periodo de Suscripcién Adicional dependera de la
necesidad o no de llevar a cabo el prorrateo:

5.1.8.1 Para el caso de que sea necesario llevar a cabo el
prorrateo, el segundo dia hébil siguiente al cierre
del Periodo de Suscripcion Adicional, el Banco
Agente procedera a comunicar a cada una de las
Entidades Participantes el numero de acciones
adicionales asignadas en relacion a las 6rdenes de
suscripcion de acciones adicionales cursadas a
través de las mismas, las cuales procederan a
comunicarlo a su vez a los adjudicatarios el dia
siguiente habil.

En tal caso, las Entidades Participantes resultan obligadas a efectuar, por
cuenta de sus ordenantes, el desembolso al Banco Agente de las Acciones
Nuevas adicionales que hubieren resultado adjudicadas el tercer dia habil
siguiente al cierre del Periodo de Suscripcion Adicional procediendo el
Banco Agente a su abono a la Sociedad con la misma fecha valor. Para
poder atender al pago en el plazo previsto, las Entidades Participantes
podrén solicitar las provisiones de fondos que estimen necesarias, por
parte de los suscriptores.
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5.1.8.2 En el caso de no realizarse el prorrateo, el Banco
Agente adjudicara y comunicaré la adjudicacion de
las acciones adicionales el dia habil siguiente a la
finalizacion del Periodo de Suscripcion Adicional,
produciéndose el desembolso el segundo dia habil
siguiente al cierre del Periodo de Suscripcion
Adicional.

Entrega de las Acciones Nuevas

Una vez desembolsada integramente la ampliacion de capital y expedido el
certificado acreditativo del ingreso de los fondos en la referida cuenta se
declarara cerrada y suscrita la ampliacion de capital y se procedera a otorgar la
correspondiente escritura publica de ampliacion de capital ante Notario para su
posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid. Efectuada dicha
inscripcion, se hara entrega de la misma a la CNMV, a Iberclear y a Bolsa de
Madrid y Bilbao.

Las Acciones Nuevas se creardn mediante su inscripcion en el Registro Central
de Iberclear una vez inscrito el aumento de capital en el Registro Mercantil.

El mismo dia de la inscripcion en el Registro Central de Iberclear se practicaran
por las Entidades Participantes las correspondientes inscripciones en sus
registros contables a favor de los titulares de las Acciones Nuevas.

Los nuevos accionistas tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes
en las que se encuentren registradas las Acciones Nuevas, los certificados de
legitimacién correspondientes a dichas acciones, de conformidad con lo
dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

A continuacién esta previsto que las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a
través del Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado Continuo)
admitan las Acciones Nuevas a cotizacién, una vez cumplidos los requisitos
legales ante la CNMV.

No obstante lo anterior, se hace constar que los plazos anteriormente citados
podrian no cumplirse y consecuentemente, retrasase la ejecucion de las
operaciones descritas.

5.1.9 Descripcion completa de la manera y fecha en la que se
deben hacer publicos los resultados de la oferta

El Consejo de Administracién de la Sociedad, una vez tenga conocimiento de
los resultados de los distintos periodos de suscripcion de las Acciones Nuevas, a
través del Banco Agente, haré publicos los mismos a través de hecho relevante.
Finalizado el proceso de suscripcion y adjudicacion de la ampliacién de capital
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y decidido el importe definitivo de la misma, los resultados de la oferta seran
comunicados por el Consejo de Administracion mediante hecho relevante a la
CNMV.

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho
preferente de compra, la negociabilidad de los derechos de
suscripcion y el tratamiento de los derechos de suscripcion
no ejercidos

Tramitacion de los derechos preferentes de suscripcion

Tendréan derecho de suscripcién preferente de las Acciones Nuevas objeto de la
presente emision todos los accionistas de la Sociedad que ostenten dicha
condicion al cierre del dia habil bursatil anterior al inicio del Periodo de
Suscripcion Preferente asi como los inversores que adquieran dichos derechos.
El derecho de suscripcién preferente de las Acciones Nuevas corresponde a los
accionistas en proporcion a una (1) de las Acciones Nuevas por cada diez (10)
acciones de AVANZIT actualmente en circulacion.

A efectos de la atribucion y reconocimiento del derecho de suscripcion
preferente, tendrdn la consideracion de accionistas de AVANZIT las personas,
fisicas o juridicas, que ostenten dicha condicion al final del dia habil bursatil
anterior al inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, y por la totalidad de
acciones de AVANZIT que a dicha fecha figuren inscritas a su nombre en los
registros contables de anotaciones en cuenta a cargo de IBERCLEAR y de sus
Entidades Participantes.

La Sociedad no tiene emitidas obligaciones convertibles u otros valores
distintos de las acciones que atribuyan a sus titulares derechos de suscripcion
preferente en la presente emision.

A fecha 25 de junio de 2007, la Sociedad tiene 926.178 acciones directas en
autocartera que representan un porcentaje de 0,4824 % del capital social de la
Sociedad (sin que se hayan producido movimientos significativos desde esa
fecha). Las plusvalias por autocartera desde el 1 de enero de 2007 hasta dicha
fecha ascienden aproximadamente a 336.450 euros.

En relacidn con la ampliacion de capital amparada por la presente Nota sobre
las Acciones, la Sociedad cumplira con lo prescrito en el Capitulo IV “De las
Acciones”, Seccion 42 de la LSA.

Durante el Periodo de Suscripcién Preferente, los titulares de derechos de
suscripcién preferente podran cursar drdenes de ejercicio de dichos derechos
ante las Entidades Participantes de Iberclear en cuyo registro tengan inscritos

los valores.

Negociacién de derechos preferentes de suscripcién
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Los derechos de suscripcion preferente seran negociables en las Bolsas de
Valores de Madrid y Bilbao y en el Mercado Continuo en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan, y se ejercitardn mediante los
correspondientes certificados expedidos por Iberclear.

El valor tedrico estimado del derecho de suscripcion preferente, al tratarse de
una ampliacion en la proporcién de una accion nueva por cada diez antiguas,
teniendo las nuevas acciones los mismos derechos que la antiguas desde su
inscripcion en el registro de anotaciones en cuenta de lberclear y de sus
Entidades Participantes, se obtiene a partir de la siguiente férmula:

VTD =[(VA-VE) x NN]/ NA + NN

Donde:

VTD: es igual al valor tedrico del derecho de suscripcion preferente.

VA: es el valor actual de cotizacién de la accidén (vamos a usar a efectos del
calculo 6,09 euros por accion que es la cotizacion de la accién al cierre del dia
20 de julio de 2007)

NA: es el numero de acciones actualmente en circulacion (191.998.492)

VE: Es el valor de la emision de las nuevas acciones (1,80)

NN, Es el nimero de acciones nuevas a emitir (19.199.849).

Por tanto se obtiene que VTD = [0, 39]

En cuanto al tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos, finalizado
el periodo de suscripcion preferente de la Oferta, los que no hayan sido
ejercitados se extinguiran.

Los derechos de suscripcion preferente seran libremente negociados en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema de Interconexion
Bursatil, sin que pueda anticiparse la valoracion que el mercado otorgara a los
mismaos.

5.2 Plan de colocacion y adjudicacién

5.2.1 Las diversas categorias de posibles inversores a los que se
ofertan los valores

La presente ampliacion de capital va dirigida a los accionistas de AVANZIT
que aparezcan legitimados como tales a las 23:59 horas del dia habil bursatil
anterior al del inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, y a los demas
inversores que adquieran los correspondientes derechos de suscripcion
preferente.
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La oferta se desarrollara exclusivamente en Espafia. Sin embargo, es posible
gue inversores no residentes radicados en territorio espafiol o con cuentas
abiertas en sucursales y oficinas de entidades financieras con domicilio social
en Espafia acudan a la ampliacion de capital.

5.2.2 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor,
indicar si los accionistas principales o los miembros de los
organos administrativos, de gestion o de supervision del
emisor se han propuesto suscribir la oferta, o si alguna
persona se propone suscribir mas del cinco por ciento de la
oferta

A la fecha del presente documento, la Sociedad no ha recibido ninguna
notificacion por parte de algun accionista principal o0 miembros de los 6rganos
administrativos, de gestién o supervisién en la que se manifieste expresamente
su intencion de acudir a la ampliacion de capital en todo o en parte, o de vender
derechos de suscripcion preferente.

La Sociedad tampoco ha recibido notificacion alguna por parte de ningun
accionista y/o inversor en la que se manifieste expresamente su intencion de
suscribir, si ello fuera posible, mas de un 5% de las Acciones Nuevas.

5.2.3 Adjudicacion

a) Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional,
minorista y de empleados del emisor y otros tramos;

La oferta esta orientada a todos los accionistas de Avanzit, S.A.

b) Condiciones en las que se puede reasignar los tramos, tamafio maximo
de esa reasignacion y cualquier porcentaje minimo aplicable a cada tramo;

No procede.

c) Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para el tramo
minorista y para el de empleados del emisor en caso de suscripcion excesiva
de estos tramos;

Los métodos de asignacion de Acciones Nuevas en caso de sobre suscripcion se
detallan en el apartado 5.1.3 anterior. En caso de sobre suscripcion en el Periodo
de Suscripcion Adicional, se efectuara un prorrateo.

d) Descripcion de cualquier trato preferente predeterminado que se
conceda a ciertas clases de inversores o0 a ciertos grupos afines (incluidos
los amigos y programas de familia) en la asignacion, el porcentaje de la
oferta reservada a ese trato preferente y los criterios para la inclusion en
tales clases 0 grupos;

No procede.
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e) Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la
asignacion puede determinarse sobre la base de por qué empresa o a través
de qué empresa se hacen;

No procede.

f) Objetivo de asignacion individual minima, en su caso, en el tramo
minorista;

No procede.

g) Condiciones para el cierre de la oferta asi como la fecha mas temprana
en la que puede cerrarse la oferta;

La Sociedad podra dar por concluida la ampliacion de capital por aportaciones
dinerarias cuando se produzca la suscripcion total, en su caso, en el Periodo de
Suscripcion Preferente o en el Periodo de Suscripcion Adicional, o cuando la
suscripcién sea parcial pero igualmente se hubieren cumplido todos los plazos
de dichos periodos.

De acuerdo con el calendario provisional que figura en el apartado 5.1.3, la
fecha mas temprana en la que puede cerrarse la ampliacion de capital es el 28 de
septiembre de 2007. Para que ello fuera posible deberia producirse una
suscripcion total de las Acciones Nuevas en el Periodo de Suscripcion
Preferente.

h) Si se admiten las suscripciones multiples, y cuando no se admiten, cémo
se manejan las suscripciones multiples.

No se admiten las suscripciones multiples en ninguna de los periodos de
suscripcion de Acciones Nuevas de la presente ampliacion de capital.

5.24 Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad
asignada e indicacion de si la negociacién puede comenzar
antes de efectuarse la notificacion

El Banco Agente comunicara a la Sociedad y a las Entidades Participantes no
maés tarde de las 19:00 hora peninsular en Espafia del primer dia habil siguiente
a la finalizacion de cada uno de los periodos de suscripcion de acciones el
namero de las Acciones Nuevas asignadas.

No mas tarde del plazo de dos dias habiles siguientes a la comunicacién del
Banco Agente, las Entidades Participantes, a su vez, comunicaran las

adjudicaciones a los inversores que tramitaron sus solicitudes a través de ellas.

La comunicacion o notificacion tendré lugar antes de la admision a cotizacion
de las Acciones Nuevas.
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5.25 Sobre-adjudicacion y 'green shoe'
No procede.
5.3 Precios
5.3.1 Indicacion del precio al que se ofertaran los valores

Las Acciones Nuevas se emitirdn con un valor nominal de 0,5 euros con una
prima de emision de 1,30 euros cada una de ellas, lo que determina un precio de
suscripcion de 1,80 euros. El aumento de capital se efectda libre de gastos para
los suscriptores quienes sélo tendrdn que desembolsar el importe del valor
nominal y prima de emision por accion.

En el caso de inversores que no fueran accionistas actuales, la adquisicion de
derechos preferentes de suscripcién estard sujeta a criterios de mercado y por
tanto a las comisiones que libremente establezcan las entidades a través de las
cuales se realice la compra de dichos derechos.

La Sociedad no repercutira gasto alguno al suscriptor en relacion con las
Acciones Nuevas suscritas o solicitadas. No se devengaran, a cargo de los
inversores que acudan a la ampliacion de capital, gastos por la primera
inscripcién de las Acciones Nuevas de AVANZIT en los registros contables de
las Entidades Participantes en Iberclear. No obstante, las Entidades
Participantes que llevan cuentas de los titulares de las acciones de AVANZIT
podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos
repercutibles en concepto de administracion que libremente determinen,
derivados del mantenimiento de los valores en los registros contables.

5.3.2  Proceso de revelacion del precio de oferta

El precio de emision de la presente ampliacion de capital es de 1,8 euros por
accion.

5.3.3 Si los tenedores de participaciones del emisor tienen
derechos preferentes de compra y este derecho estad
limitado o suprimido, indicar la base del precio de emision
si ésta es dineraria, junto con las razones y los beneficiarios
de esa limitacion o supresién

No procede.
5.3.4 Disparidad entre el precio de oferta publica y el coste real
en efectivo para los miembros de los Organos
administrativo, de gestion o de supervision, o altos

directivos o personas afiliadas

No procede.
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5.4 Colocacion y aseguramiento

5.4.1 Nombre y direccidon del coordinador o coordinadores de la
oferta global y de determinadas partes de la mismay, en la
medida en que tenga conocimiento de ello el emisor o el
oferente, de los colocadores en los diversos paises donde
tiene lugar la oferta

No procede.

5.4.2 Nombre y direccion de cualquier agente pagador y de los
agentes de deposito en cada pais

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilio social en Plaza de San
Nicolés, 4 / 48005 - Bilbao, ha sido designado por AVANZIT como Banco
Agente de la ampliacién de capital objeto de la presente Nota.

5.4.3 Nombre y direccion de las entidades que acuerdan suscribir
la emision con un compromiso firme, y detalles de las
entidades que acuerdan colocar la emision sin compromiso
firme o con un acuerdo de ""mejores esfuerzos™

No procede.

5.4.4 Cuando se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de
aseguramiento

No procede.
6 ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1 Indicacion de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de
admision a cotizacion

En ejercicio de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas de
AVANZIT celebrada el 7 de mayo de 2007, el Consejo de Administracion de
AVANZIT, en reunion de fecha 25 de mayo de 2007, acordd la ampliacion de capital
que motiva la presente Nota asi como delegar en el Presidente, Consejero Delegado o
Secretario del Consejo de Administracion para que solidaria o indistintamente otorgaran
cualquier documento necesario para solicitar la admisién a negociacion en las Bolsas de
Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo Segmento Especial de Nuevo Mercado) de las Acciones Nuevas.

Se hace constar que AVANZIT conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusién de las acciones representativas de su capital social en

los mercados organizados antes referidos, comprometiéndose a su cumplimiento.

En este sentido, la Sociedad se compromete a que la emision objeto de esta Nota de
Valores sea admitida a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y
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en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), en el segmento especial de
negociacion denominado “Nuevo Mercado”, a la mayor brevedad posible y, en todo
caso, antes del transcurso de un (1) mes desde la fecha de cierre del aumento. En caso de
incumplimiento de este plazo de admisién, dicha circunstancia y los motivos que causen
tal incumplimiento seran hechos publicos por el Emisor mediante un anuncio publicado
en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Madrid y Bilbao y en un diario de ambito
nacional, procediendo, asimismo, a su comunicacion a la CNMV.

Los requisitos previos para la admision a cotizacion oficial en las Bolsas esparfiolas en el
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) son basicamente los siguientes:

I. Otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de capital e
inscripcion de la misma en el Registro Mercantil de Madrid.

Il.  Depbsito de copias autorizadas o testimonio notariales de la correspondiente
escritura de aumento de capital social inscrita en la CNMV, Iberclear y la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Madrid, y préctica de la primera inscripcion de las Acciones
Nuevas en Iberclear y sus Entidades Participantes.

I1l.  Aprobacién y registro por la CNMV de los documentos necesarios para la
admision a cotizacion.

IV. Acuerdo de admision a negociacion oficial de las acciones en las Bolsas de Valores
de Madrid y Bilbao, adoptado por sus respectivas Sociedades Rectoras.

6.2 Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segun
tenga conocimiento de ello el emisor, se admitan ya a cotizacion valores de
la misma clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacién

Las acciones de AVANZIT cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a
través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo).

6.3 Colocacion privada simultanea
No procede.

6.4 Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacion secundaria, aportando liquidez a través
de los indices de oferta y demanda y descripcion de los principales
términos de su compromiso

No procede.
6.5 Estabilizacidon: en los casos en que un emisor o un accionista vendedor

haya concedido una opcién de sobre-adjudicacion o se prevé que puedan
realizarse actividades de estabilizacién de precios en relacion con la oferta
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6.5.1

No procede.

6.5.2

No procede.

6.5.3

No procede.

6.5.4

No procede.

El hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que
no haya ninguna garantia de que se realice y de que pueda
detenerse en cualquier momento,

Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse
la estabilizacion,

Identidad del administrador de estabilizacion para cada
jurisdiccion pertinente, a menos que no se conozca en el
momento de la publicacion,

El hecho de que las operaciones de estabilizacion puedan
dar lugar a un precio de mercado mas alto del que habria
de otro modo.

7 TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1 Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece
a vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacion
importante que los vendedores hayan tenido en los altimos tres afios con el
emisor o con cualquiera de sus antecesores o afiliados

No procede.

7.2 Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores
vendedores de valores

No procede.

7.3 Acuerdos de bloqueo

No procede.

8 GASTOS DE LA EMISION

8.1 Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emisidn/ oferta.

El importe méximo de los ingresos brutos de la Sociedad derivado de la ampliacion de
capital objeto de la presente Nota es de 34.559.728,2 euros, en el supuesto de que la
misma sea suscrita en su totalidad. Descontando los gastos totales estimados de la oferta,
los ingresos netos totales serian de 34.142.161,73 euros.
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Los gastos de emisién y los gastos estimados de admisién a cotizacion de las Acciones
Nuevas son los siguientes:

Concepto Importe estimado (Euros)
Publicidad, notaria, Impuesto T.P. y A.J.D, 350.293,95
Registro Mercantil, Comision de Agencia, etc.
Tasas Iberclear, Bolsa 63.955,52
CNMV (Emisién y Admision) 3.317
Total 417.566,47

Este importe representa un 1,18 % sobre el total de la emision.
9 DILUCION
9.1 Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la oferta

Los accionistas de AVANZIT tienen derecho a la suscripcion preferente del aumento de
capital y, por tanto, en caso de que ejecuten el referido derecho de suscripcion no habra
ninguna dilucidn de su participacion en el mismo.

9.2 En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucion inmediata si no suscriben la nueva oferta

En el caso de que ninguno de los accionistas actuales suscribiera la emision de acciones
nuevas en el porcentaje que les corresponda y asumiendo que dicha emisién fuera
integramente suscrita por terceros, la participacion de los referidos accionistas actuales se
veria diluida en un 9,1 % del capital social resultante tras la ampliacion.

10 INFORMACION ADICIONAL

10.1 Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores
relacionados con una emision, una declaracion de la capacidad en que han
actuado los asesores
No procede.

10.2 Indicacion de otra informacion de la nota sobre los valores que
haya sido auditada o revisada por los auditores y si los auditores han
presentado un informe. Reproduccion del informe o, con el permiso de la
autoridad competente, un resumen del mismo
No procede.

10.3 Declaraciones o informes de expertos
No procede.
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10.4 Informaciones de terceros
No procede.
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Firma de la persona responsable de la Nota sobre las Acciones

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del presente Documento
firmo en Madrid a 24 de julio de 2007

D. Julio Lopez Castafio
Consejero Delegado
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