> E
& Ercros

ERCROS, S.A.
Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados financieros intermedios consolidados
condensados, correspondientes al semestre
terminado el 30 de junio de 2009 (no auditados),
e Informe de gestion consolidado intermedio




+ Ercros

"

Ercros, S.A. y sociedades dependientes

&

Contenido

Estados financieros intermedios condensados

A.l.
A2,
Al
Ad.
AS.

Balances consolidados

Cuentas de resultados consolidadas

Estados consolidados del resultado global

Estados de cambios en el patrimonio neto consolidado

Estados de flujos de efectivo consolidados

Notas explicativas seleccionadas

B.1.
B.2.
B.3.
B4.
B.5.
B.6.
B.7.
B.8.
B.9.

B.10.
B.11.
B.12.
B.13.
B.14.
B.15.
B.16.
B.17.
B.18.
B.19.

Informacion del Grupo

Bases de presentacion y normas de valoracién
Estacionalidad de las operaciones
Informacién por segmentos

Deterioro de activos

Impuesto sobre beneficios

Otros componentes de resultado global
Inmovilizado material

Existencias

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
Otros activos corrientes

Provisiones

Deudas con entidades de crédito

Patrimonio neto

Compromisos y contingencias

Transacciones con partes vinculadas

Hechos posteriores a 30 de junio de 2009
Dividendos pagados y propuestos

Otra informacion

Responsabilidad de los estados financieros intermedios

Informe de gestion

Responsabilidad del Informe de gestion

_D.



= E
= Ercros

A. [Estados financieros intermedios consolidados condensados de Ercros,

S.A. y sus sociedades dependientes

A.1. Balances consolidados condensados a 30 de junio de 2009 y a 31 de diciembre de

2008
Millones de euros

Activo Notas 30-06-09 31-12-08
Activos no corrientes 357,81 341,18
Inmovilizado material B.8 323,17 306,89
Propiedades inmobiliarias 10,58 10,67
Activos intangibles 11,15 9,01
Participaciones en empresas asociadas 4,57 4,57
Activos financieros no corrientes B.11 4,23 5,71
Activos por impuestos diferidos 4,11 4,33
Activos corrientes 316,09 365,85
Existencias B.9 75,67 112,99
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 186,14 215,34
Otros activos corrientes B.11 10,51 9,59
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes B.10 43,77 27,93
Total activo 673,90 707,03
Pasivo y patrimonio neto
Patrimonio neto B.14 237,72 257,20
De la Sociedad dominante 237,21 255,92
De accionistas minoritarios 0,51 1,28
Pasivos no corrientes 182,75 173.90
Emision de obligaciones y otros valores
negociables 71,31 71,31
Deudas con entidades de crédito B.13 35,40 3,30
Pasivos por impuestos diferidos 35,47 35,49
Provisiones B.12 34,88 50,44
Otros pasivos no corrientes 5,69 13,36
Pasivos corrientes 25343 275,93
Deudas con entidades de crédito B.13 51,42 82,91
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 118,25 130,82
Pasivos por impuestos sobre las ganancias
corrientes B.6 0,27 -
Provisiones B.12 5,24 10,26
Otros pasivos corrientes 78,25 51,94
Total pasivo y patrimonio neto 673,90 707,03
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A.2. Cuentas de resultados consolidadas del periodo de seis meses terminado el 30 de

junio de 2009 y 2008
Millones de euros

Conceptos Notas 1S5 2009 185 2008
Ingresos 317,61 459,74
Ventas 313,91 451,85
Otros ingresos de explotacion 15,21 7,60
Variacion existencias -11,51 0,29
Gastos -326,04 -437,36
Aprovisionamientos -156,77 -252,23
Gastos de personal -51,73 -59,34
Otros gastos B.19 -117,54 -125,79
Resultado bruto de explotacion -8,43 22,38
Dotacion a la amortizacion -8,17 -19,40
Deterioro de activos B.5 - -4,26
Beneficio/pérdida de explotacion -16,60 -1,28
Ingresos financieros 2,08 1,75
Gastos financieros -3,16 -5,54
Diferencias de cambio (neto) -0,17 -0,57
Resultado de sociedades por el método de
participacion - 0,15
Beneficio/pérdida antes de impuestos -17,85 -5,49
Gasto por impuesto sobre las ganancias B.6 -0,27
Beneficio/pérdida del ejercicio -18,12 -5,49
Atribuible a:
Intereses minoritarios -0,09 -0,88
Sociedad dominante -18,03 -4,61
Beneficio/pérdida por accién (euros)
Basico -0,0179 -0,0046
Diluido -0,0179 -0,0046
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A.3. Resultado global correspondiente a los periodos de seis meses terminados el 30 de

junio de 2009 y de 2008
Millones de euros
30-06-09 30-06-08
Sociedad Accionistas Sociedad Accionistas
dominante minoritarios Total dominante minoritarios Total

Resultado neto del periodo -18,03 -0,09 -18,12 -4,61 -0,88 -5,49
Otros resultados globales - - - - - -
En valoracion de
coberturas 0,07 - 0,07 -0,17 - -0,17
Subvenciones no
reintegrables 0,68 - 0,68 - - -
Efecto fiscal -0,22 - -0,22 0,12 - 0,12
Prima de asistencia a la
Junta -1,21 - -1,21 - - -
En diferencias de
conversion - - - - - -
Total otros resultados

_globales -0,67 - -0,67 -0,05 - -0,05
Total resultado global del
periodo -18,71 -0,09 -18,80 -4,66 -0,88 -5,54
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A.4. Estados de cambios en el patrimonio neto consolidados durante los periodos de seis
meses terminados el 30 de junio de 2009 y de 2008

Millones de euros Gastos
Otras ampliacion Ganancias Accioni.
Capital reservas de capital acumuladas minorit. Total

Saldo a 31-12-07 362,24 147,13  -14,98 -32,76 0,91 463,14
Aplicacion del resultado del

ejercicio 2008 - -32,76 - 32,76 - -
Resultado Global del primer

semestre de 2008 - - - -4,66 -0,88 -5,54
Ampliacion de capital - - - - 0,20 0,20
Saldo a 30-06-08 362,24 114,37 -14,98 -4,66 0,23 457,80
Saldo a 31-12-08 362,24 112,05 -14,98 -203,39 1,28 257,20
Aplicacion del resultado del

gjercicio 2008 - -203,39 - 203,39 - -
Resultado globat del primer

semestre de 2009 - - - -18,71 -0,09 -18,80
Venta participaciones - - - - -0,68 -0,68
Reduccion de capital -201,24 201,24 - - - -
Saldo a 30-06-09 161,00 109,90  -14,98 -18,71 0,51 237,72
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A.5. Estado de flujos de efectivo consolidados correspondiente a los periodos de seis
meses terminados el 30 de junio de 2009 y 2008
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Millones de euros

30-06-09  30-06-08
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultade del ejercicio antes de impuestos -17,85 -5,49
2. Ajustes del resultado -8,32 18,88
Amortizacién del inmovilizado (+) 8,17 19,40
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) - -
Variacién de provistones {(+/-) -15,78 0,73
Imputacion de subvenciones (—) -1,66 -2,84
Ingresos financieros (-) -1,63 -1,04
Gastos financieros (+) 0,12 0,18
Diferencias de cambio (+/-) 0,31 -0,39
Otros ingresos y gastos (—/+) 2,15 2,84
3. Cambios en el capital corriente 82,55 -12,07
Existencias (+/-) 37,30 -5,81
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)} 32,14 -14,30
Otros activos corrientes (+/-) - -
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-} 13,11 8,04
Otros pasivos corrientes (+/-) - -
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) - -
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -2,45 4,18
Pagos de intereses (~-) -2.87 -6,00
Cobros de intereses (+) 0,42 1,82
Pago por diferencias de cambio - -
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/= 1 +/~2 +~ 3 +/~ 4) 53,93 -2,86
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (=) -29,17 -39,95
Inmovilizado intangible -2,26 -0,32
Inmovilizado material -24,27 -12,76
Otros activos financieros -2,64 -26,87
7. Cobros por desinversiones (+) - 43,01
Inmovilizado material - -
Otros activos financieros - 1,34
Activos no corrientes mantenidos para venta - 41,67
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) -29,17 3,06
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - -
Emision de instrumentos de patrimonio - -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasive financiero -1,93 -6,49
Emisién:
Obligaciones y valores similares {(+) - -
Deudas con entidades de crédito (+) 50,53 21.25
Devolucion y amortizacion:
Deudas con entidades de crédito (-) -58.46 -27,74
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio -0,99 -
Prima de asistencia -0,99 -
12. Flujos de efective de las actividades de financiacion (+/= 9 +/— 10 - 11) -8,92 -6,49
AUMENTO / DISMINUCION NETA DE EFECTIVO O EQUIVALENTES 15,84 -6,29
Efectivo o equivalentes 2] comienzo del ejercicio 27,93 372
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 43,77 27,43
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B. Notas explicativas seleccionadas
B.1. Informacién del Grupo
a) Actividad del Grupo

Ercros, S.A. (en adelante Ercros) y las sociedades dependientes de ella, directa o
indirectamente, que mas adelante se relacionan, componen a 30 de junio de 2009 y a 31 de
diciembre de 2008 el Grupo Ercros (en adelante el Grupo).

Ercros, S.A. con domicilio social en Avda. Diagonal 595 de Barcelona fue constituida en
Espafia.

Las actividades principales de las sociedades que integran el Grupo son la fabricacion y
comercializacion de productos quimicos; de industrias electroquimicas v electrotécnicas; la
fabricacion y comercializacion de productos farmacéuticos; materias plasticas; resinas
sintéticas; fibras y productos derivados de éstas; la investigacion y aprovechamiento de
yacimientos minerales y recursos geologicos; la creacion, adquisicion y explotacién de fuerzas
motrices de toda clase; la explotacion del patrimonio social inmobiliario; y, en general, la
realizaciéon de toda clase de operaciones industriales, comerciales o de servicios que sean
complementarias o derivadas, directa o indirectamente, de las actividades antes sefialadas.

Los negocios que Ercros desarrolla a través de sus sociedades filiales son los siguientes:

- Negocios asociados al cloro, que incluye las actividades de Quimica basica (sosa
caustica, derivados del cloro y acetato de etilo), Plasticos (PVC), Alimentacion animal
(fosfatos) y Tratamiento de aguas.

- Quimica intermedia (formaldehido y derivados),
- Farmacia (derivados de la eritromicina y fosfomicinas),
- Emulsiones

b) Composicion societaria

Las sociedades que forman el Grupo presentan estados financieros individuales de acuerdo con
la normativa que les aplica con el pais donde operan.

El detalle de las sociedades participadas a 30 de junio de 2009 y a 31 de diciembre de 2008 se
muestra en las paginas siguientes, clasificadas en las siguientes categorias:
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Sociedades dependientes: Aquéllas que Ercros controla, directa o indirectamente, de
forma que puede dirigir las politicas financieras y de explotacion, con el fin de obtener
beneficios econdmicos.

Entidades asociadas: Aquéllas, excluidas de la categoria anterior, sobre las que se posee
una influencia significativa, pudiendo, por tanto, intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacion, sin llegar a tener el control absoluto ni conjunto de las
mismas.

-10 -
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Sociedades dependientes y asociadas incluidas en las cuentas consolidadas del primer semestre de 2009

Millones de euros

Municipio del Método de

Sociedades domicilio social Capital Reservas Resultados % Partic. Sociedad tenedora consolidacion
Ercros Industrial, S.A.U. Barcelona 38,49 29,51 -8,36 100 Ercros, S.A. Global
Marcoating, S.L.U. Madrid - 0,03 - 100 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Ercekol, A.LE. Tarragona - 0,68 -0,03 56,56 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Asociacion Flix-Coquisa, S.L. Barcelona 0,10 - - 50 Ercros Industrial, S.A.U. Participacion
Aragonesas Industrias y Energia, S.A.U. Madrid 48,16 -28,34 -22.76 100 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Asanefi, A LE. Barcelona 0,91 0,53 0,17 100 Aragonesas Industrias y Energia, S.A.U. Global

Sal Doméstica, S.A. Beriain 13,02 1,66 - 24,00 Ercros Industrial, S.A.U. Participacion
Ercros France, S.A. Paris (Francia) 0,21 0,35 0,05 100 Ercros Industrial, S.A.U. Giobal
Ercros Italia, S.R.L. Milan (Italia) 0,05 0,52 -0,17 100 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Ercros Portugal, S.A. Lisboa (Portugal) 0,07 0,33 - 100 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Gades, Ltd. Jersey {Reino Unido) 0,01 0,03 - 100 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Aguas Industriales de Tarragona, S.A. Tarragona 0,61 3,11 - 21,14 Ercros Industrial, S.A.U., Aragonesas Participacion

Industrias y Energia, S.A.U., Asanefi, A LE.

Agrocros, S.A.U. Barcelona 0,36 -1,98 -0,10 100 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Fosfatos de Cartagena, S.1..U. Cartagena 4,70 +0,52 0,04 100 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Ufefys, S.L. Aranjuez 0,30 1,12 -0,20 60 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Laboratorios Busto, S.A.U. Madrid 0,06 0,15 0,11 100 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Ercros Deutschland, GmbH Recklinghausen 1,50 2,64 0,62 100 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Produr, GmbH Recklinghausen 0,03 0,01 - 100 Ercros Deutschland, GmbH Global
Inmobiliaria Unién Industrial, S.A.U. Barcelona 1,54 0,32 - 100 Ercros, §.A. Global
Corporacién Turistico Inmobiliaria, S.A.U. Madrid 0,10 0,20 - 100 Inmobiliaria Unién Industrial, S.A.U. Global
Servicios Inmobiliarios y Turisticos, S.L..U. Madrid 0,01 0,03 - 100 Inmobiliaria Unién Industrial, S.A.U. Global
Fondo de Titulizacion NaOH Madrid - - - - - Global
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Sociedades dependientes y asociadas incluidas en las cuentas consolidadas de ejercicio anual 2008

Millones de euros

Municipio del

Método de

Sociedades domicilio social Capital Reservas Resultados % Partic. Sociedad tenedora consolidacién
Ercros Industrial, S.A.U. Barcelona 38,49 91,86 -107,35 100 Ercros, S.A. Global
Marcoating, S.L.U. Madrid - - - 100 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Ercekol, A.LE. Tarragona - 0.46 -0,22 56,56 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Asociacion Flix-Coquisa, S.L. Barcelona 0,10 - -0,01 50 Ercros Industrial, S.A.L. Participacién
- Aragonesas Industrias y Energia, S.A.U. Madrid 48,16 26,56 -70,32 100 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Asanefi, A LE. Barcelona 0,91 0,98 -0,45 52,50 Aragonesas Industrias y Energia, S.A.U. Global
Sal Doméstica, S.A. Beriain 13,02 1,67 -0,01 24,00 Ercres Industrial, S.A.U. Participacién
Ercros France, S.A. Paris (Francia) 0,21 0,27 0,08 100 Ercros Industrial, S.A. U. Global
Ercros Italia, S.R.L. Milan (Italia) 0,05 0,56 0,01 100 Ercros Industrial, S.A. U, Global
Ercros Portugal, S.A. Lisboa (Portugal) 0,07 0,32 0,01 100 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Gades, Ltd. Jersey (Reino Unido) 0,01 0,03 - 100 Ercros industrial, S.A.U. Global
Aguas Industriales de Tarragona, S.A. Tarragona 0,61 3,10 0,01 21,14 Ercros Industrial, S.A.U., Aragonesas Participacion
Industrias y Energia, S.A.U., Asanefi, A.LE.
Agrocros, S.A.U. Barcelona 0,36 -1,48 -0,50 100 Ercros Industrial, S.A.U. Giobat
Fosfatos de Cartagena, S.L.U. Cartagena 4,70 -0,69 0,17 100 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Ufefys, S.L. Aranjuez 0,30 -0,10 1,22 60 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Laboratorios Busto, S.A.L. Madrid 0,06 0,09 0,06 100 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Ercros Deutschland, GmbH Recklinghausen 1,50 2,36 0,28 100 Ercros Industrial, S.A.U. Global
Produr, GMBH Recklinghausen 0,03 0,01 - 100 Ercros Deutschland, GmbH Global
Inmobiliaria Union Industrial, S.A.U. Barcelona 1,54 0,42 -0,03 100 Ercros, S.A. Global
Corporacion Turistico Inmobiliaria, S.A.U. Madrid 0,10 0,20 - 100 Inmobiliaria Unién Industrial, S.A.U. Global
Servicios Inmobiliarios y Turisticos, S.L.U. Madrid 0,01 0,03 - 100 Inmobiliaria Unidn Industrial, S.A.U. Global
Fondo de Titulizacién NaOH Madrid - - - - - Global
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¢)  Variaciones en el perimetro de consolidacion

El 2 de abril de 2009, el Grupo ha adquirido el 47,5% de la participacion de Asanefi, A.LE.
Tras esta operacion el Grupo posee el 100% de dicha empresa.

d) Sociedades excluidas del perimetro de consolidacién

Algunas sociedades asociadas inactivas han sido excluidas en el proceso de consolidacion por
ser plenamente irrelevantes para la obtencion de la imagen fiel en las cuentas consolidadas.

B.2. Bases de presentacion y normas de valoracion
a) Bases de presentacion

Los Estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos del Grupo Ercros,
correspondientes al periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2009, han sido
preparados de acuerdo con la NIC 34 Informacion Financiera Intermedia, y usando politicas
contables y/o normas de valoracién consistentes con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIF), segtn han sido adoptadas por la Unién Europea.

Los Estados financieros intermedios condensados consolidados adjuntos no incluyen toda la
informacion y detalles requeridos en las cuentas anuales y deben ser leidos conjuntamente con
las cuentas anuales consolidadas del Grupo Ercros correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2008, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 17 de
abril de 2009. Estas cuentas anuales fueron elaboradas conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (en adelante NIIF) adoptadas en la Unidon Europea.

La preparacion de los Estados financieros intermedios condensados requiere la realizacion por
parte de la Direccidén del Grupo de juicios, estimaciones y asuncion de hipotesis que afectan a
la aplicacion de las politicas contables y a los importes registrados de activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Las estimaciones e hipotesis consideradas se han basado en la
experiencia historica y otros factores que han sido considerados razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Las estimaciones e hipotesis son revisadas periddicamente, de forma que los cambios en
estimaciones contables son registrados en €l periodo en el cual son revisados, si la revision
Unicamente afecta a dicho periodo, o en el periodo de la revision y periodos futuros si su
revision afecta a ambos.

-13-
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b) Comparacion de la informacion
Durante el ejercicio 2008 y el primer semestre de 2009 no se han producido modificaciones

significativas en la composicion del Grupo por lo que la informacion correspondiente al primer
semestre de ambos periodos es comparable.

¢) Normas de valoracion

Las normas de valoracion (politicas contables) adoptadas en la preparaciéon de los Estados

Financieros Intermedios Consolidados Condensados a 30 de junio de 2009 son consistentes

con las aplicadas en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2008, excepto por las siguientes nuevas NIIF o CINIIF, o

modificaciones de las ya existentes que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2009:

- NIIF 2: Pagos basados en acciones — condiciones de cumplimiento y cancelacion

- NIIF 7: Instrumentos financieros: desgloses

- NIIF 8: Informacioén por segmentos operativos

- NIC 1: Presentacion de los estados financieros

- NIC 23: Costes por intereses

- NIC 32: Instrumentos financieros: presentacion y NIC 1: Presentacion de los estados
financieros: Instrumentos financieros que incluyen una opciéon de venta y obligaciones
existentes en su liquidacion

- CNIIF 13: Programas de fidehizacion de clientes

- CNIIF 9: Revalorizacion de derivados implicitos

- CNIIF 16: Coberturas de la inversidon neta en operaciones en el extranjero

- Otras modificaciones y mejoras en las NIIF 5; NIIF 7; NICs 8, 10, 16, 18, 19, 20, 27, 28,
31, 34,36 y39

La adopcidn de estas normas, enmiendas y/o interpretaciones no ha tenido impacto

significativo sobre la posicion financiera ni sobre los resultados consolidados del Grupo en el
periodo de aplicacion inicial.

_14-
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B.3. Estacionalidad en las operaciones

Los distintos segmentos de negocio que integran la actividad del Grupo Ercros no presentan
habitualmente una estacionalidad significativa, si bien el tercer trimestre del afio suele ser un
trimestre de menores costes energéticos.

B.4. Informacién por segmentos

A efectos de gestion del grupo, este se organiza en divisiones en funcion del tipo de productos
que comercializa y del proceso de fabricacidon de los mismos, dando lugar a cuatro segmentos
operativos:

- Negocios asociados al cloro, que producen y comercializan principalmente: sosa
caustica, PVC, fosfato bicalcico y monocilcico, hipoclorito sodico, clorometanos,
ATCC, acetaldehido, clorito y clorato sodico, agua oxigenada y potasa caustica.

- Quimica intermedia, que produce y comercializa: formaldehido, colas, polvos de moldeo,
resinas de urea, de formol y de melamina- formol y paraformaldehido.

- Farmacia, que produce y comercializa: derivados de la eritromicina, fosfomicinas,
estatinas y acido fusidico.

- Emulsiones, que produce y comercializa: emulsiones de base acuosa.

Informacién consolidada por segmentos operativos correspondiente al primer semestre de
2009

Negocios

asociados Quimica Total
Millones de euros al cloro intermedia Farmacia Emulsiones 1S 2009
Cifra negocios 218,37 64,69 18,35 12,50 313,91
Otros ingresos 15,21 - - - 15,21
Ventas totales 233,58 64,69 18,35 12,50 329,12
Resultado bruto explotacion -13,31 4,45 -0,95 1,38 -8,43
Amortizaciones -5,01 -2,82 -0,03 -0,31 -8,17
Resultado de explotacion -18,32 1,63 -0,98 1,07 -16,60
Resultado financiero -0,72 -0,25 -0,13 -0,15 -1,25
Pérdida por deterioro de valor de activos - - - - -
Resultado antes de impuestos -19,04 1,38 -1,11 0,92 -17,85
Impuestos y accionistas minoritarios 0,02 0,01 0,08 -0,29 -0,18
Resultado atribuido a la Sociedad
dominante -19,02 1,39 -1,03 0,63 -18,03
Activos asignables a segmentos 421,13 167,02 74,81 10,94 673,90
Pasivos asignables a segmentos 311,60 84,01 36,61 3,96 436,18

- 15 -
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En el cuadro anterior no se han incluido las ventas intersegmentos, por ser poco

representativas.

No existen ingresos ordinarios procedentes de transacciones con un solo cliente externo que

representan el 10% o mas de los ingresos ordinarios.

Informacidén consolidada por segmentos de negocio correspondiente al primer semestre de

2008
Negocios
asociados Quimica Total
Millones de euros al cloro intermedia Farmacia Emulsiones 18 2008
Cifra negocios 289,82 121,49 23,88 16,66 451,85
Otros ingresos 6,74 1,15 - - 7,89
Ventas totales 296,56 122,64 23,88 16,66 459,74
Resultado bruto explotacion 15,30 5,98 0,05 1,05 22,38
Amortizaciones -13,17 -4.6 -1,32 -0,31 -19,40
Resultado de explotacion 2,13 1,38 -1,27 0,74 2,98
Resultado financiero 2,18 -1,57 -0,31 -0,14 -4,20
Pérdida por deterioro de valor de activos -4,27 - - - -4,27
Resultado antes de impuestos -4,32 -0,19 -1,58 0,60 -5,49
Impuestos y accionistas minoritarios 0,52 - 0,36 - 0,88
Resultado atribuido a la Sociedad
dominante -3,80 -0,19 -1,22 0,60 -4,61
Activos asignables a segmentos 667,35 194,17 69,12 11,77 942,41
Pasivos asignables a segmentos 348,29 83,83 27,17 3,63 462,92
En el cuadro anterior no se han incluido las ventas intersegmentos, por ser poco

representativas.

Los precios de transferencia entre segmentos son de mercado.

Segmentos geograficos

Informacion consolidada por segmentos geograficos correspondiente al primer semestre de

2009
Mercado Resto de Resto de la Resto del Total
Millones de euros interior Ia UE OCDE mundo 18 2009
Ventas a clientes externos 166,39 99,57 13,61 34,34 313,91
Otros ingresos 15,21 - - - 15,21
Ventas totales 181,60 99,57 13,61 34,34 329,12
Activos totales 655,71 18,19 - - 673,90
Inversiones en inmovilizado
material 23,86 0,41 - - 24,27
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Informacién consolidada por segmentos geograficos correspondiente al primer semestre de
2008

Mercado Resto de Resto dela Resto del Total

Millones de euros interior la UE OCDE mundo 1S 2009
Ventas a clientes externos 235,61 124,74 34,70 56,80 451,85
Otros ingresos 7,89 - - - 7,89
Ventas totales 243,50 124,74 34,70 56,80 459,74
Activos totales 921,83 20,58 - - 942,41
Inversiones en inmovilizado

material 12,48 0,28 - - 12,76

B.5. Deterioro de activos

La Sociedad determino al cierre del gjercicio 2008 el deterioro sufrido por parte de sus activos
materiales, tomando como evidencia la crisis econdmica y financiera mundial. Para la
evaluacion de dicho deterioro, la Sociedad estimo el valor en uso de los activos materiales a
partir de los flujos de caja esperados para todas y cada una de las distintas unidades
generadoras de efectivo.

La Sociedad llevara a cabo una nueva estimacion del posible deterioro de los activos al cierre
del gjercicio 2009, toda vez que el entorno de crisis actual ya fue tenido en cuenta en la
evaluacion del deterioro de activos al cierre de 2008.

B.6. Impuesto sobre beneficios

Si bien el grupo consolidado presenta pérdidas al 30 de junio de 2009, y de acuerdo a su
politica de prudencia, no ha registrado ningun activo por pérdidas a compensar en un futuro, la
filial que integra la Division de Emulsiones, Ercros Deutshland, S.A., que se encuentra fuera
del perimetro de consolidacion fiscal de la matriz y demas sociedades radicadas en Espafia, ha
obtemido resultados positivos en el primer semestre de 2009 por lo que ha registrado el
correspondiente gasto por impuesto sobre beneficios, estimado a partir de la tasa de gravamen
efectivo aplicable a dicha sociedad.

B.7. Otros componentes de resultado global
El principal concepto incluido en este apartado del estado consolidado del resultado global
correspondiente al primer semestre de 2009 corresponde a la prima de asistencia pagada con

motivo de la celebracion de la Junta General Ordinaria de Accionistas del 2009, por importe de
1,21 millones de euros.
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B.8. Inmovilizado material

El inmovilizado material se ha visto incrementado a 30 de junio de 2009 respecto a 31 de
diciembre de 2008 por las inversiones que esta llevando a cabo la Sociedad de acuerdo con el
Plan de Mejora de la Eficiencia; y se ha visto disminuido como consecuencia de las
amortizaciones contabilizadas.

Las principales inversiones realizadas en el primer semestre de 2009 son:

- El cambio de la tecnologia de mercurio por tecnologia de membrana en la electrolisis de
Sabifidnigo, proyecto que cuenta con un importe total estimado de 17,2 millones de
euros y con financiacion del Instituto de Diversificacién y Ahorro de la Energia (IDAE)

- La ampliacién de la capacidad de produccién de PVC suspension en Vila-seca 11 tras el
cierre previsto en julio de 2009 de la planta de PVC suspensién de Monzdn. Este
proyecto esta estimado en 22,4 millones de euros, contando con financiacion por importe
de 21,4 millones de euros por parte del Institut Catala de Finances (ICF).

La nversion realizada en estos proyectos a 31 de diciembre de 2008 y 30 de junio de 2009, la

inversion pendiente a 30 de junio de 2009, asi como la financiacion dispuesta y pendiente de
disponer a 30 de junio de 2009 se desglosan a continuacion:

Financiacidon a

Inversion realizadaa  Pendiente a 30-06-09
Millones de euros 31-12-08 30-06-09 30-06-09 Dispuesta Disponible
Cambio a tecnologia de
membrana en Sabifidnigo 3,44 11,42 5,82 9,70 7,54
Ampliacion planta PVC en
Vila-seca 11 6,93 15,11 7,30 14,08 7,32

Como se ve en el cuadro anterior, la Sociedad dispone de la financiacién necesaria para
finalizar las inversiones puestas en marcha.

Los costes financieros, consecuencia de la financiacion ajena destinada a la adquisicion de
elementos del inmovilizado material que se hubieran devengado durante el periodo de
construccidn y montaje antes que el inmovilizado se encuentre en condiciones de
funcionamiento, se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccién de los citados
activos.
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B.9. Existencias

Durante el primer semestre de 2009 la Sociedad ha registrado una provision por depreciacion
de existencias por importe de 13,22 millones de euros, para ajustar su valor al precio de
realizacion en el mercado.

B.10. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El desglose de este epigrafe al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Millones de euros

30-06-09 31-12-08
Saldos en cuentas corrientes de libre disposicion 22,71 2,19
Saldos en cuentas corrientes del fondo de titulizacion
NAOH 21,06 25,74
Deuda financiera neta 43,77 27,93

El saldo existente en cuentas corrientes del fondo de titulizacién de activos NaOH no es
disponible por la Sociedad, dado que dicho saldo esta afecto en garantia del bono emitido por
el citado fondo de titulizacion.,

B.11. Otros activos corrientes

La Sociedad dispone, a 30 de junio de 2009, de 11 millones de euros de depdsitos e
inversiones financieras temporales, registrados en los epigrafes “Activos financieros no
corrientes” (2,11 millones de euros) y “Otros activos corrientes” (8,89 millones de euros).
Estos depOsitos e inversiones estan pignorados en garantia de determinados avales y otros
créditos concedidos por entidades financieras.
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B.12. Provisiones
El movimiento de es este epigrafe en ¢l primer semestre del ejercicio 2009 es el siguiente:

Millones de euros

Saldo a Utilizacién/ Saldo a
31-12-08  Adiciones recuperacion Traspasos 30-06-09
Provisiones no corrientes 50,44 0,52 -16,08 - 34,88
Para pensiones y
obligaciones similares a
largo plazo 16,03 0,26 -1,02 - 15,27
Otras provisiones - - - - -
Para impuestos 1,25 - - - 1,25
Para responsabilidades 32,60 0,26 -15,01 - 17,85
Varias 0,56 -0,05 - 0,51
Provisiones corrientes 10,26 1,67 -6,69 - 5,24
Para pensiones y
obligaciones similares a
largo plazo 4,37 -1,30 - 3,07
Varias 5,89 1,67 -5,39 - 2,17

Durante los primeros seis meses de 2009, el movimiento mds significativo de la variacién de las
provisiones no corrientes, corresponde a la recuperacidon por sentencia favorable de la
provision del hitigio de Marina Badalona por importe de 11,01 millones de euros. Asimismo se
han dotado provisiones por importe de 0,54 millones de euros, de los que 0,26 millones
corresponden a pensiones y obligaciones similares y el resto estd asociado a impuestos €
intereses de litigios. En el mismo periodo se han aplicado provisiones por importe de 5,10
millones de euros, de los cuales 4 millones corresponden a pagos derivados de litigios (3,21
millones de euros de Construcciones Albora) y el resto a pagos derivados de los expedientes
de regulacion de empleo en curso.

Las provisiones corrientes recogen el movimiento de los derechos de emision de gases de
efecto invernadero, lo cual supone una dotacién de 1,67 millones de euros por la utilizacién de
los derechos del primer semestre det 2009 y una cancelacion de 5,33 millones de euros por la
entrega de los derechos correspondientes al ejercicio 2008. Asimismo, se han aplicado
provisiones por importe de 1,30 millones de curos de pagos derivados de los expedientes de
regulacién de empleo en curso, correspondientes al PME.,

B.13. Deudas con entidades de crédito
A pesar de las inversiones realizadas por la Sociedad durante el primer semestre de 2009, (ver

apartado B.8.), la deuda financiera neta se ha visto reducida a 30 de junio de 2009 en
28,95millones de euros respecto a 31 de diciembre de 2008.
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El desglose de la deuda financiera neta a 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 es el
siguiente:

Millones de euros

30-06-09 31-12-08

Saldos acreedores 159,72 168,77
Deudas con entidades de crédito no corrientes 35,40 3,30
Deudas con entidades de crédito corrientes 51,42 82,91
Emistén de Obligaciones a largo plazo 71,31 71,31
Otros pasivos corrientes y no corrientes
financieros 1,59 11,25
Menos - Saldos deudores:
Activos financieros no corrientes (B.11) -2,11 -2,44
Otros activos corrientes- inversiones financieras
(B.11) -8,89 -4,50
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
(B.10) -43,77 -27,93

Deuda financiera neta 104,95 133,90

La Sociedad se ha visto afectada por la politica de reduccion de financiacion puesta en marcha
por la banca espafiola. En este sentido, la Sociedad ha visto reducida parcialmente su
financiacién disponible, si bien la importante reduccién del capital circulante, le ha permitido
generar los recursos necesarios para el desarrollo de su actividad e incluso reducir el
endeudamiento financiero de la compatiia en 28,95 millones de euros,

De este modo, a 30 de junio de 2009 la Sociedad tiene lineas de financiacion disponibles para
atender la financiacion de las inversiones en curso en Sabifidnigo y Vila-seca II, y cuenta
asimismo con lineas de financiacion de circulante para atender sus necesidades operativas. La
Sociedad entiende que la politica de restriccion crediticia no debe afectarle con mas intensidad
en los proximos meses, siendo asimismo previsible que las medidas de ahorro de costes puestas
en marcha por la compaiiia le permitan generar los recursos necesarios para su normal
funcionamiento.

227 -



-~ E
¥ Ercros

B.14. Patrimonio neto

Millones de euros

30-06-2009 31-12-2008

Capital de la Sociedad dominante 161,00 362,24
Reservas por ajustes de valoracion -0,72 -0,58
Ganancias y otras reservas acumuladas del Grupeo:
Prima de emision - 109,15
Reserva legal 3,54 17,77
Reserva por diferencia de ajuste de capital en euros 0,09 0,09
Otras reservas 106,99 -14,38
Gastos de la ampliacion de capital -14,98 -14,98
Ganancias globales acumuladas -18,71 -203,39
Patrimonio de accionistas minoritarios 0,51 1,28

Total 237,72 257,20

a) Capital de la Sociedad dominante

El capital social de Ercros, integramente desembolsado, estd configurado mediante acciones
ordinarias y al portador, en una serie dnica, con idénticos derechos y admitidas a cotizacion en

las bolsas de valores espafiolas (mercado continuo).

Las variaciones habidas en el capital social en el primer semestre de 2009 son los siguientes:

N¢ de Euros
acciones
31-12-08 1.006.230.766 362.243.075,76

Reduccion capital mediante reduccion del valor
nominal de la accién (de 0,36euros a 0,16 euros)
Reduccion de capital mediante amortizacion de
acciones

-166

-201.246.153,20

-26,56

30-06-09

1.006.230.600

160.996.896,00

El 16 de junio de 2009 fue inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona la escritura publica

de:

[.  La reduccion del capital social de la compaiiia, en 201.246.153,20 euros, mediante la
reduccion del valor nominal de las 1.006.230.766 acciones ordinarias con derecho a
voto, que ha pasado de un valor de 0,36 euros a uno de 0,16 euros, de acuerdo con lo
aprobado en el punto cuarto de la Junta General de Accionistas celebrada el 17 de abril

de 2009.

La finalidad de esta operacion es restablecer el equilibrio entre el capital social y el
patrimonio neto de la Sociedad disminuido como consecuencia de pérdidas.
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II.  La reduccion del capital social de la compaiiia, en 26,56 euros, mediante la amortizacién
de 166 acciones ordinarias de 0,16 euros de valor nominal cada una, a efectos de facilitar
la ejecucion del contrasplit aprobado en la Junta General de Accionistas. El importe de
esta reduccion se ha destinado a incrementar la reserva legal en 26,56 euros.

Como consecuencia de ambas operaciones, el capital social actual asciende a ciento sesenta
millones novecientos noventa y seis mil ochocientos noventa y seis euros (160.996.896 euros)
y esta representado por mil seis millones doscientas treinta mil seiscientas (1.006.230.600)
acciones ordinarias, de dieciséis céntimos de euros (0,16 euros) de valor nominal cada una de
ellas, que constituyen una sola clase, estan totalmente desembolsadas y representadas por
medio de anotaciones en cuenta.

b)  Valores propios

No existen acciones de Ercros adquiridas y conservadas en cartera por la propia Sociedad o
por persona interpuesta.

c¢) Pagos basado en acciones

La Sociedad no dispone de ningun plan de opciones sobre acciones (stock options) para sus
empleados.

d) Principales accionistas

No consta al Grupo la existencia de titulares en la participacion del capital con un porcentaje
igual o superior al 3% del mismo.

¢) Consejeros accionistas

Consta al Grupo las siguientes participaciones de los miembros de su Consejo de
Administracion: Sr. Zabalza Marti, 425.115 acciones y Sr. Roldan Aguilar, 1.000 acciones.

f)  Patrimonio neto de accionistas minoritarios
La variacion del saldo en el balance de situacion consolidado es como sigue:

Millones euros
30-06-2009 31-12-2008

Saldo a 1-01-09 y 1-01-08 1,28 0,91
Venta de la participacion de Asanefi -0,68 -

Participacion en resultados del ejercicio -0,09 0,17
Ampliacion de capital - 0,20
Saldo a 30-06-09 v a 31-12-08 0,51 1,28

-23 .



- E
< Ercros

B.15. Compromisos y contingencias

A 30 de junio de 2009, el Grupo Ercros tenia prestados avales ante terceros por importe de
unos 32 millones de euros.

Asimismo, el Grupo mantiene inversiones financieras temporales y otros depésitos a plazo por
importe de unos 11 millones de euros pignorados en garantia de avales y operaciones de
financiacion concedidas por entidades financieras.

B.16. Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones y saldos entre las sociedades que conforman el Grupo (Ercros y las
sociedades dependientes de ella) forman parte del trafico habitual del Grupo en cuanto a su
naturaleza y condiciones y han sido eliminadas en ¢l proceso de consolidacion. El nombre de
las dominantes inmediatas y principal del Grupo han sido detallados en la nota explicativa 1 b).

Las transacciones durante el primer semestre de 2009 entre las sociedades asociadas y las que
consolidan por integracion global, son irrelevantes.

B.17. Hechos posteriores al 30 de junio de 2009
Negociacion del expediente de regulacion de empleo

A la fecha de elaboracion de los presentes estados financieros intermedios consolidados
condensados, el Grupo Ercros se encuentra en proceso de negociacion de un expediente de
regulacion de empleo que puede llegar a suponer la extincion de hasta 195 puestos de trabajo y
la suspension, en distintos plazos, de hasta 375 trabajadores dentro de un periodo miximo de
un afio. Si bien existe un principio de acuerdo, éste atin debe ser ratificado por la mesa
negociadora.

El alcance, asi como el coste que finalmente tenga dicho expediente, variara dependiendo del
cumplimiento o no determinados aspectos relevantes tales como el numero de personas que
reingresen en la compaiifa por contratos de relevo, asi como por la decision que finalmente se
adopte acerca de la conversion a tecnologia de membrana de parte de la planta de electrolisis
de mercurio de la fabrica de Palos de la Frontera. La realizacién de dicha inversion esta
actualmente condicionada a la obtencion por parte de Ercros de la financiacion necesaria asi
como de las ayudas no reintegrables por parte de la administracién, que hagan viable dicha
conversion.

Aprobacién de la ecuaciéon de canje del contrasplit
El Consejo de Administraciéon de 22 de julio, de conformidad con el acuerdo sexto aprobado

en la Junta General de Accionistas el pasado 17 de abril, acordo la realizacion de la agrupacion
y cancelacién de las 1.006,23 millones de acciones, en que se divide el capital social, para su
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canje por acciones nuevas a emitir, en la proporcién de canje de 1 accién nueva por 10
antiguas; con elevacion del valor nominal de las acciones de los 0,16 euros hasta los 1,60.
Dicha operacion debera llevarse a cabo antes del 17 de octubre.

Después de ejecutado el contrasplit, el capital social serd de 161 millones de euros y estara
representado por 100,62 millones de acciones ordinarias, de 1,60 euros de valor nominal cada
una de ellas, que constituyen una sola clase, estan totalmente desembolsadas y representadas
por medio de anotaciones en cuenta.

B.18. Dividendos pagados y propuestos

La Sociedad no ha adoptado ningin acuerdo en relacion al reparto de dividendos, debido, entre
otros motivos, a las pérdidas incurridas por la misma.

B.19. Otra informacion
a) Remuneraciones del Consejo de Administraciéon y la alta direccién

La remuneracion total devengada por los miembros del Consejo de Administracion de Ercros
durante el primer semestre de 2009 ascienden a 0,32 millones de euros en sueldos y 0,09
millones de euros en dietas (0,36 millones de euros y 0,09 millones de euros, respectivamente,
en el mismo periodo de 2008). Como consecuencia de seguros, aportaciones corrientes a
planes de pensiones y de retribuciones en especie se han devengado 0,03 millones de euros
(0,04 millones euros en el primer semestre de 2007).

La remuneracion total devengada por los miembros de la alta direccién de Ercros durante el
primer semestre de 2009 ascienden a 0,63 millones de euros en sueldos (0,75 millones de euros
en el mismo periodo de 2008). Como consecuencia de seguros, aportaciones corrientes a
planes de pensiones y de jubilacion, y de retribuciones en especie se han devengado 0,11
millones de euros (0,11 millones euros en el primer semestre de 2008).
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Consejo de

Alta direcciéon

Administracion
1S 2009 1S 2008 1S 2009 1S 2008
EFuros Euros Euros Euros

Por la Sociedad:
Retribucion fija 62.698,11 61.735,36 128.176,93  154.769,72
Retribucion variable 44.389,00 74.550,00
Dietas 93.156,86 90.151,80 - -

Consejo de Administracion 48.080,96 36.060,72 - -

Comision de Auditoria 27.045,54 36.060,72 - -

Comision de Nombramientos y

Remuneracion 18.030,36 18.030,36 - -
Pagos en especie 11.130,99 21.823,68 5.587,82 4.328,68
Aportaciones a planes de pensiones 1.253,95 1.234,72 2.257,58 2.224,79
Primas de seguros de vida 14.082,10 12.422,92 1.472,64 1.326,58
Por el resto del Grupo:
Retribucion fija 154.795,75  152.659,01 458.904,49  452.092,05
Retribucion variable 102.780,00  143.846,00 - -
Pagos en especie - - 4.022,01 4.049,34
Aportaciones a planes de pensiones 3.095,90 3.053,19 6.535,64 6.481,89
Aportaciones a planes de jubilacion - - 87.950,00 79.464,50
Primas de seguros de vida - - 0.986,43 8.771,78
Total 442.993,66 486.926,68 749.282,54 788.059,33

Ni los administradores de Ercros ni los miembros de la alta direccion han percibido ni de la
Sociedad ni de su Grupo de empresas otros conceptos retributivos distintos a los que constan
en la tabla, tales como: atenciones estatutarias, opciones sobre acciones (stock options) u otros
instrumentos financieros, anticipos, créditos concedidos, obligaciones contraidas en planes y

fondos de pensiones, garantias constituidas a favor de los consejeros, etc.

Ningun miembro del Consejo de Administracion del Grupo posee acciones o detenta cargos en
sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el

objeto social del Grupo.

Ni los administradores de Ercros, ni ninguna otra persona interpuesta, han realizado durante el
gjercicio operaciones con la Sociedad o con las empresas del Grupo, ajenas a su trafico
ordinario o al margen de las condiciones de mercado, durante el pasado ejercicio.
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b). Estructura de personal

El nimero medio de empleados, distribuidos por género, es el siguiente:

1S 2009 1S 2008
N° de personas  N° de personas
Hombres 1.621 1.738
Mujeres 241 245
Total 1.862 1.983
c). Desglose de otros gastos

Presentamos a continuacion un desglose de los principales conceptos incluidos en el epigrafe
de otros gastos de las cuentas de resultados consolidadas correspondientes al primer semestre
de 2009 y 2008

Millones de euros
30-06-09 30-06-08

Gastos de investigacion y desarrollo -0,13 -0,20
Arrendamientos y canones -5,99 -5,44
Reparacion y conservacion -13,59 -14,81
Servicios profesionales independientes -3,87 -4,82
Transporte de ventas -23,65 -33,02
Primas de seguro -2,25 -2,40
Servicios bancarios y similares -0,60 -0,55
Publicidad, propaganda y relaciones publicas -0,37 -0,52
Suministros -52,28 -47,01
Otros servicios -11,20 -12,22
Otros tributos -3,18 -2,95
Gastos de emision de gases efecto invernadero -1,67 -3,07
Variacién provisiones de trafico 1,24 1,22

Otros gastos -117,54 -125,79
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C. Responsabilidad de los Estados Financieros Condensados del Grupo
Ercros, correspondientes al primer semestre de 2009

La presente diligencia tiene por objeto hacer constar que el Consejo de Administracion de
Ercros, S.A., en su reunion de 22 de julio de 2009, ha elaborado los estados financieros
condensados del Grupo Ercros (balance consolidado, cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, estado de flujos de efectivo consolidado, estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado y memoria consolidada) correspondientes al primer semestre terminado el
30 de junio de 2009, extendidas en papel comin, impresas por una sola cara, estampadas con
sello del Grupo y firmadas, a efectos de identificacion, por el secretario del Consejo de
Administracion, Sr. Mayans Sintes.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto 1362/2007 apartado b,
todos los consejeros de la Sociedad, cuyos nombres figuran en las antefirmas, declaran su
responsabilidad respecto al contenido de los estados financieros condensados, en el sentido de
que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales resumidas elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera de los resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto.

Todos los nombramientos de consejeros se encuentran vigentes al tiempo de la presente

diligencia.

Barcelona, 22 de julio de 2009

A L,

Antonto Zabalza Marti
Presiddnte y Consejero Delegado

Laureano Roldan Aguilar
Vocal
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