FOLLETO INFORMATIVO DE EVERWOOD ENERGY FUND VI, FCRE

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 13 del Reglamento (UE) n.° 345/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de capital riesgo
europeos (el "Reglamento EuUVECA"), este folleto recoge la informacién necesaria para que
el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la inversion que se le propone con caracter
privado y estara a disposicion de los Inversores en el domicilio de Everwood Capital, SGEIC,
S.A. No obstante, la informacién que contiene el presente Folleto informativo y el Reglamento
adjunto al mismo puede verse modificada o actualizada en el futuro en los términos previstos
legalmente. Dichas modificaciones se acordaran y se pondran en conocimiento de los
Inversores y de la Comisién Nacional del Mercado de Valores en la forma legalmente
establecida. La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto, el Reglamento, y
los documentos de datos fundamentales para el inversor (DFI), corresponde exclusivamente
a la Sociedad Gestora. La CNMV no verifica el contenido de dichos documentos.

Madrid, a 23 de octubre de 2026
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El presente Folleto se ha de leer de forma inseparable con el Reglamento del fondo de capital riesgo
europeo Everwood Energy Fund VI, FCRE que se adjunta como Anexo |.

Todos los términos utilizados en el Folleto por su inicial mayuscula tendran el mismo significado que a
los mismos se les atribuye en el Reglamento, salvo que en el presente Folleto se les atribuya
expresamente un significado distinto o la razén por la que aparecen en mayuscula sea ortografica. En
caso de contradiccidon expresa entre el presente Folleto y el Reglamento, prevalecera lo dispuesto en
el Reglamento.

CAPITULO I. EL FONDO
1. Datos generales del Fondo

(i) Denominacién y domicilio: El presente Folleto se refiere al fondo de capital riesgo
europeo Everwood Energy Fund VI, FCRE (en adelante, el “Fondo”), constituido de
conformidad con el Reglamento (UE) n.° 345/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de capital riesgo europeos (el
“Reglamento EUVECA”), mediante escritura publica otorgada el 26 de agosto de
2026 ante el Notario de Madrid D. Miguel Yuste Rojas, como sustituto, por
imposibilidad accidental de D. Pablo de la Esperanza Rodriguez, con el nimero
4.727 de su protocolo, con NIF V93988954. El domicilio del Fondo sera el de la
Sociedad Gestora en cada momento, sito actualmente en Madrid, calle General
Castafios 13, 2% izda, 28004.

(i)  Régimen juridico del Fondo y Objeto: El Fondo es un patrimonio administrado por
una sociedad gestora cuyo objeto principal consiste en generar valor para los
Inversores mediante la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas en cartera admisibles en el sentido del articulo 3, del Reglamento
EuVECA. El Fondo destinara sus Inversiones a la adquisicion de participaciones en
entidades mercantiles (las “Entidades Participadas”) que sean o vayan a ser
titulares de activos a través de los cuales se puedan fomentar medidas con impacto
en la sociedad, tales como la reduccion de emisiones o huella de carbono, la
economia circular, la resiliencia, la transicién energética, el tratamiento de residuos
o la digitalizacién. El Fondo se regira por el Reglamento EUuVECA, por la Politica de
Inversion, el derecho comun espanol, la Ley 22/2014 en lo que resulte de aplicaciéon
supletoria, y por las disposiciones vigentes que la desarrollen o puedan desarrollarla
en el futuro.

El Reglamento, los Compromisos de Inversion, este Folleto y cualesquiera otros
documentos relacionados con la constitucion e inversiéon en el Fondo estaran
sometidos a la legislacion comun espafiola.

Sujeto a cualquier derecho de inmunidad, privilegio o exencién aplicable a un
Inversor en particular, los Inversores, con renuncia expresa de cualquier otro fuero
que les pudiera corresponder, acuerdan que cualquier cuestion litigiosa que pudiera
surgir de la ejecucion o interpretacion del presente Folleto, incluida cualquier
cuestion relativa a su validez e interpretacién, sera resuelta definitivamente
mediante arbitraje de Derecho, administrado por la Corte de Arbitraje de la Camara
Oficial de Comercio e Industria de Madrid, de acuerdo con su Reglamento de
Arbitraje vigente a la fecha de presentacion de la solicitud de arbitraje. El arbitraje
sera sometido a un arbitro designado de conformidad con el reglamento de arbitraje
de la referida corte y el idioma del arbitraje sera el inglés, salvo que las partes del
arbitraje acuerden otro idioma. La sede del arbitraje sera Madrid.



(iif)

(v)

(vii)

El Fondo, en el desarrollo de su actividad de inversién, promovera caracteristicas
medioambientales o sociales, o una combinacién de ellas, y observara buenas
practicas de gobernanza, en los términos del Articulo 8 del Reglamento (UE)
2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019
sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (“SFDR”).

De conformidad con lo anterior, el Fondo estara sujeto a las previsiones del SFDR,
asi como de la normativa técnica que lo modifique y desarrolle y, en particular, el
Reglamento (EU) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de Junio
2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar las inversiones
sostenibles (“Reglamento de Taxonomia”) y del Reglamento Delegado (UE)
2022/1288 de la Comision de 6 de abril de 2022 que, entre otros, especifica el
contenido, los métodos y la presentacion para la informacion relativa a los
indicadores de sostenibilidad y las incidencias adversas en materia de
sostenibilidad, asi como el contenido y la presentacion de informacion relativa a la
promocion de caracteristicas medioambientales o sociales y de objetivos de
inversion sostenible en los documentos precontractuales, en los sitios web y en los
informes periddicos (el “Reglamento Delegado”), en virtud de la cual la Sociedad
Gestora debera divulgar determinada informacion sobre sostenibilidad, incluida en
el Anexo Il del presente Folleto.

Duracién: El Fondo se constituye por un plazo de diez (10) afios a contar desde la
Fecha de Cierre Inicial, prorrogable por un maximo de 2 periodos sucesivos
adicionales, de un afo de duracién cada uno, a discrecion de la Sociedad Gestora,
sujeto a la aprobacioén previa y expresa del Comité de Supervision. Sin perjuicio de
lo anterior, el Fondo podra disolverse en todo momento de acuerdo con lo previsto
en el Reglamento.

Sociedad Gestora: La sociedad gestora del Fondo es Everwood Capital, SGEIC,
S.A,, titular de N.IL.F. nuimero A87397063, inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado de la CNMV con el numero
111 y con domicilio social en Madrid, calle General Castafios 13, 22 izda, 28004.

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora: La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro
de responsabilidad profesional civil profesional con HDI Global SE Sucursal en
Espana.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para
cubrir los requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicaciéon, motivo por
el cual resultan suficientes para contar con una dotaciéon de recursos humanos y
técnicos adecuados a las necesidades de gestion de las inversiones del Fondo.

Auditor: El auditor del Fondo es KPMG Auditores, S.L., con domicilio en Madrid,
Paseo de la Castellana, 259C, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
con el n.° S0702, entidad de auditoria de reconocido prestigio internacional y con
unos recursos y medios que la hacen idénea para el desempefio de dicha funcién.

Depositario: De conformidad con lo establecido en el articulo 11 del Reglamento
EuVECA, la Sociedad Gestora ha designado como depositario para el Fondo a
Banco Inversis, S.A., con domicilio en 28042 de Madrid (Madrid), en la Avenida de
la Hispanidad, Edificio Plaza Aeropuerto, inscrita en el Registro Administrativo de
Entidades Depositarias de Instituciones de Inversiéon Colectiva de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con el numero 211.



Las funciones del Depositario se detallan en el Reglamento del Fondo.

El Depositario, mediante la firma del presente Folleto, garantiza que cumple con los
requisitos establecidos en el Reglamento EuVECA y aquellas normas de aplicacion
a las entidades depositarias de instrumentos de inversion colectiva.

(viii) Grupo Econémico: El Fondo no pertenece a ningln grupo econémico, sin perjuicio
del Contrato de Coinversién que el Fondo suscriba, en su caso, con otros Vehiculos
Paralelos en los términos que se describen en el Capitulo Il del presente Folleto.

Perfiles de potenciales Inversores a quien va dirigida la oferta del Fondo

Podran ser Inversores del Fondo aquellos inversores que reunan las condiciones exigidas
por el articulo 6, del Reglamento EuVECA, en particular: (a) los inversores profesionales
en el sentido de la seccion | del Anexo Il de la Directiva 2014/65/UE (MiFID Il) e inversores
que, previa solicitud, puedan ser tratados como clientes profesionales de conformidad con
el Anexo Il, Seccion Il, de la misma directiva; (b) inversores que se comprometan a invertir,
como minimo, 100.000 euros y que declaren por escrito, en un documento distinto del
contrato de compromiso de inversién, que son conscientes de los riesgos ligados al
compromiso previsto; y (c) los altos directivos o las personas que participen en la gestion
del fondo de capital riesgo admisible y que inviertan en él. Asimismo, podran ser Inversores
la Sociedad Gestora y aquellos que sean administradores, directivos, accionistas o
profesionales de la Sociedad Gestora a través de relaciones de prestacion de servicios o
empleados de la Sociedad Gestora.

En caso de no ser inversores profesionales ni accionistas, administradores, directivos o
profesionales de la Sociedad Gestora a través de relaciones de prestacion de servicios o
empleados de la Sociedad Gestora, sera requisito para ser Inversor del Fondo que el
Compromiso de Inversion del Inversor ascienda como minimo a 100.000 euros y que dicho
Inversor declare por escrito de forma separada al documento de formalizacion de su
Compromiso de Inversiéon que es consciente de los riesgos ligados a dicho compromiso,
conforme a lo previsto en el articulo 6.1.b) del Reglamento EuVECA. Sin perjuicio de lo
anterior, la Sociedad Gestora podra autorizar la suscripcion de Acuerdos de Compromiso
de Inversion por importes inferiores, siempre y cuando el importe del Compromiso de
Inversion no sea inferior al minimo legalmente establecido. En este sentido, se deja
expresa constancia de que la Sociedad Gestora cumplira con cualesquiera otros requisitos
exigidos por la normativa aplicable en relacion con el presente apartado y, en especial, la
elaboracién y entrega del documento de datos fundamentales requerido conforme al
Reglamento (UE) n°® 1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre
de 2014 (o norma que lo sustituya) en cada momento.

Politica de Inversién del Fondo. Informacién sobre posibles riesgos de la inversién

La Sociedad Gestora invertira los activos del Fondo de conformidad con la Politica de
Inversidon descrita en el Reglamento. Con caracter general, el Fondo destinara sus
Inversiones a la adquisicion de participaciones en entidades mercantiles que sean o vayan
a ser titulares de activos mediante los cuales se puedan fomentar medidas con impacto
positivo en la sociedad, tales como la reduccién de emisiones o huella de carbono, la
economia circular, la resiliencia, la transicién energética, el tratamiento de residuos o la
digitalizacién. En particular, el Fondo invertira, sujeto a que estas cumplan los requisitos
previstos en la clausula 4.1.1. del Reglamento, en entidades que sean o vayan a ser
directamente tenedoras de proyectos de instalaciéon, generacion, produccion o
almacenamiento de energia, tales como las tecnologias solar, edlica, hidraulica,
geotérmica, proyectos de produccion de biometano, biomasa o biogas a partir de la gestiéon
de residuos organicos biodegradables, biocombustibles en general, proyectos de



4.2.

tratamiento y/o valorizacién de residuos, proyectos relacionados con el uso de baterias,
proyectos que hibriden cualquiera de las tecnologia descritas o que estén integrados en
centros de otra tipologia (tales como instalaciones de generacién de energia para el
suministro a centros de datos).

El Inversor en el Fondo debe tomar en consideraciéon que la actividad de inversion del
Fondo entrana riesgos relevantes y debera considerar, con anterioridad a la formalizacién
del Compromiso de Inversion, si la Inversion en el Fondo es una inversién adecuada a su
perfil inversor. A estos efectos, cada uno de los Inversores debera aceptar y comprender
los factores de riesgo descritos en el Capitulo VIl de este Folleto.

Informacion relativa a la sostenibilidad en cumplimiento del SFDR

Integracion de los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion (articulo
6 de SFDR)

La Sociedad Gestora, como suscriptora de los Principios de Inversion Responsable (PRI)
reconoce la importancia de promover una inversiéon responsable que contribuya a la
sostenibilidad.

En consonancia con lo anterior, y de conformidad con el articulo 6 de SFDR, la Sociedad
Gestora tiene en consideracion los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion
del Fondo, para lo que utiliza metodologia y analisis propios y tomara como referencia
informacion disponible de las entidades en las que invierte, asi como datos de proveedores
externos.

De esta manera, la Sociedad Gestora considera, a los efectos del articulo 6.1.b) de SFDR,
que las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir un
perjuicio en su rentabilidad (disminucion del precio en el momento de la desinversion y por
tanto afectar al valor liquidativo de las Participaciones), como consecuencia de un hecho
o condiciéon ambiental, social o de gobernanza.

A estos efectos, la Sociedad Gestora adoptara, durante el proceso de inversion del Fondo,
una serie de medidas de diligencia debida necesarias para evaluar los riesgos v,
especificamente, los riesgos de sostenibilidad en la rentabilidad del Fondo, de conformidad
con la politica de inversion sostenible de la Sociedad Gestora vigente en cada momento.

Evaluacién de las posibles repercusiones de los riesgos de sostenibilidad en los
productos financieros ofrecidos (articulo 7 de SFDR)

En atencion al compromiso de la Sociedad Gestora con la sostenibilidad y de conformidad
con lo previsto en el articulo 7 de SFDR, esta ha decidido considerar y analizar las
potenciales incidencias adversas de las decisiones de inversién sobre los factores de
sostenibilidad. En consecuencia, se deja expresa constancia de lo siguiente:

(i) La Sociedad Gestora tendra en cuenta, durante todo el ciclo de inversion en una
Entidad Participada, las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad, mediante la evaluacién continua y la generaciéon de una serie de
indicadores de desempeiio ASG (ambientales, sociales y de gobernanza), de
conformidad con las politicas de diligencia debida en relacion con dichas incidencias
adversas de la Sociedad Gestora, teniendo en cuenta el tamafno, naturaleza y
escala de las actividades desarrolladas por las Entidades Participadas.

(i)  Elinforme anual, que debera ser publicado de conformidad con el articulo 7.1.b) de
SFDR, incluira la informacion relativa a las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad.



4.3.

Presentacion de informacion precontractual a divulgarse conforme al articulo 8.1,
8.2y 8.2.bis del SFDR

El Fondo, en el desarrollo de su actividad de inversién, promovera caracteristicas
medioambientales o sociales, o una combinacién de ellas, y observara buenas practicas
de gobernanza, en los términos del Articulo 8 del SFDR.

Conforme a lo establecido en el articulo 14 del Reglamento Delegado, se deja constancia
que el Anexo Il del presente Folleto contiene la informacidon sobre las caracteristicas
medioambientales y sociales del Fondo, que la Sociedad Gestora debe divulgar en virtud
del articulo 8.1., 8.2. y 8.2.bis del SFDR.

Patrimonio y Participaciones

Esta previsto que el patrimonio del Fondo se divida en Participaciones Clase A,
Participaciones Clase B, Participaciones Clase C, Participaciones Clase D, Participaciones
Clase E1, Participaciones Clase E2 y Participaciones Clase F1, Participaciones Clase F2
y Participaciones Clase A1 que, a excepcion de los diferentes derechos a percibir
Distribuciones en los términos del Reglamento, el diferente tratamiento en materia de
comisiones y las particularidades inherentes a las Participaciones Clase A1 establecidas
en el Reglamento, son de iguales caracteristicas, sin valor nominal, que confieren a sus
titulares en unién de los demas Inversores, un derecho de propiedad sobre el Fondo, en
los términos previstos legal y contractualmente.

Las Participaciones se dividen en las clases que se detallan a continuacion:

(a) “Participaciones Clase A”. Participaciones, todas iguales entre si, que seran
suscritas o adquiridas por la Sociedad Gestora o aquellos que sean
administradores, directivos, accionistas o profesionales de la Sociedad Gestora a
través de relaciones de prestacion de servicios o empleados de la Sociedad
Gestora, las Personas Clave y los Asociados de todos los anteriores.

(b)  “Participaciones Clase B”. Participaciones ordinarias, todas iguales entre si, que
seran suscritas o adquiridas por los Inversores que sean distintos de los titulares de
Participaciones Clase A y cuyo Compromiso sea igual o superior a 125.000.000
euros.

(c) “Participaciones Clase C”. Participaciones ordinarias, todas iguales entre si, que
seran suscritas o adquiridas por los Inversores que sean distintos de los titulares de
Participaciones Clase A y cuyo Compromiso sea igual o superior a 75.000.000
euros, pero inferior a 125.000.000 euros.

(d) “Participaciones Clase D”. Participaciones ordinarias, todas iguales entre si, que
seran suscritas o adquiridas por los Inversores que sean distintos de los titulares de
Participaciones Clase A y cuyo Compromiso sea igual o superior a 50.000.000
euros, pero inferior a 75.000.000 euros.

(e) “Participaciones Clase E1". Participaciones ordinarias, todas iguales entre si, que
seran suscritas o adquiridas por los Inversores (i) que sean distintos de los titulares
de Participaciones Clase A, (il) cuyo Compromiso sea igual o superior a 5.000.000
euros, pero inferior a 50.000.000, y (iii) que estén asesorados por un asesor
independiente segun la Directiva 2014/65/UE (MiFID II).

(f) “Participaciones Clase E2”. Participaciones ordinarias, todas iguales entre si, que
seran suscritas o adquiridas por los Inversores que sean distintos de los titulares de



Participaciones Clase Ay Participaciones Clase E1 y cuyo Compromiso sea igual o
superior a 5.000.000 euros, pero inferior a 50.000.000 euros.

(a) “Participaciones Clase F1”. Participaciones ordinarias, todas iguales entre si, que
seran suscritas o adquiridas por los Inversores que (i) sean distintos de los titulares
de Participaciones Clase A, (ii) cuyo Compromiso sea inferior a 5.000.000 euros, y
(i) que estén asesorados por un asesor independiente segun la Directiva
2014/65/UE (MiFID ).

(b)  “Participaciones Clase F2”. Participaciones ordinarias, todas iguales entre si, que
seran suscritas o adquiridas por los Inversores que sean distintos de los titulares de
Participaciones Clase A o Participaciones Clase F1, cuyo Compromiso sea inferior
a 5.000.000 euros.

(c) “Participaciones Clase A1”. Participaciones especiales, todas iguales entre si, que
seran suscritas por la Sociedad Gestora o aquellos que sean administradores,
directivos, accionistas o profesionales de la Sociedad Gestora a través de relaciones
de prestacion de servicios o empleados de la Sociedad Gestora, o cualquier otra
persona vinculada a la Sociedad Gestora y/o a la gestién del Fondo que designe la
Sociedad Gestora a su discrecion, y que tienen como exclusiva finalidad conferir a
sus titulares el derecho a percibir Carried Interest y, por tanto, no estaran sujetas al
desembolso de Compromiso de Inversién alguno y no se tomaran en cuenta a
efectos de calcular los Compromisos Totales del Fondo. Las Participaciones Clase
A1 se emitiran en la Fecha de Cierre Inicial o, a discrecion de la Sociedad Gestora,
en una fecha posterior a la fecha de constitucion del Fondo y anterior a la Fecha de
Cierre Inicial.

A los efectos de determinar si un Inversor es elegible, por razén del importe de su
Compromiso, para suscribir o adquirir Participaciones Clase B, Participaciones Clase C,
Participaciones Clase D, Participaciones Clase E1, Participaciones Clase E2,
Participaciones Clase F1 o Participaciones Clase F2, la Sociedad Gestora tomara en
consideracion los Compromisos de cada Inversor, conjuntamente con los Compromisos
de Inversion de las entidades del mismo Grupo de dicho Inversor. Asimismo, (a) en caso
de que, con caracter sobrevenido, el titular de Participaciones de una determinada clase
dejara de ostentar las condiciones que le hacen elegible para suscribir o adquirir dicha
clase de Participaciones, las Participaciones de dicho Inversor se convertiran de forma
automatica en la clase de Participaciones que corresponda y (b) en caso de que un
Inversor incremente su Compromiso de Inversién por encima de cualquiera de los
umbrales econdmicos establecidos anteriormente, todas las Participaciones de dicho
Inversor se convertiran automaticamente en la clase de Participaciones correspondiente,
en ambos casos, retroactivamente, como si la clase de Participaciones final hubiera sido
ostentada por el Inversor correspondiente desde la fecha del primer desembolso de su
Compromiso de Inversion.

La suscripcion y/o adquisicion de la titularidad de Participaciones mediante compraventa
o por cualquier otro titulo implicara la completa aceptacion por el Inversor del Reglamento
por el que se rige el Fondo y, en particular y con la excepcion aplicable a las
Participaciones Clase A1, la obligacidon de suscribir y desembolsar su Compromiso de
Inversion en los términos y condiciones en él previstos. El régimen de suscripcion de las
Participaciones se detalla en las clausulas 5.1.3 y 7.5 del Reglamento del Fondo.

Las Participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin valor
nominal que podran documentar una o mdultiples Participaciones y a cuya expedicion
tendran derecho los Inversores, en los términos de la clausula 5.1.2 del Reglamento del
Fondo. En dichos certificados constara el nimero de Participaciones que comprenden, la
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denominacién del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de creacién del
Fondo y los datos de inscripcion del Fondo en el registro administrativo pertinente.

El valor liquidativo de cada Participacion se determinara segun se establece en la clausula
6.1 del Reglamento.

Trato equitativo entre los Inversores

La Gestora garantizara un trato equitativo a todos los Inversores, para lo que dispondra de
los mecanismos y recursos que aseguren que toda la informacion relativa al Fondo que
sea comunicada a un Inversor sea puesta a disposicion del resto de los Inversores del
Fondo. El Reglamento prevé la existencia de distintas clases de Participaciones. Dicha
circunstancia no implicara trato discriminatorio, toda vez que los derechos y obligaciones
de cada una de las clases de Participaciones se han fijado sobre la base de elementos
objetivos y predeterminados conforme a lo establecido en el Reglamento.

La equidad de trato se garantiza:

(@) mediante la Solicitud de Desembolsos y la distribucién de ingresos o reembolsos de
aportaciones a los Inversores de la misma clase en estricta proporcion con el
Compromiso de Inversion suscrito por cada uno de estos Inversores de la misma
clase (sujeto a los ajustes necesarios para reflejar (i) el incumplimiento de un
Inversor de cualquier aportacion debida al Fondo y las consecuencias que de ello
se deriven segun lo dispuesto en el Reglamento, (ii) el derecho de las
Participaciones Clase A1 a las distribuciones del Carried Interest y la Obligacion de
Reembolso; y (iii) las diferencias en las comisiones (es decir, la Comision Inicial y la
Comisién de Gestion) soportadas por la correspondiente clase de participaciones
de conformidad con las clausulas 12.1 y 12.2 del Reglamento); y

(b)  através del compromiso de “Inversor mas favorecido” establecido en la clausula 23
del Reglamento en relacion con cualquier Carta de Acompafiamiento que,
eventualmente, los Inversores, en atencion a sus circunstancias particulares, hayan
solicitado a la Sociedad Gestora.

Valoracion del Fondo y de sus activos

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Participaciones de conformidad
con lo establecido en la normativa aplicable, incluyendo en el articulo 31.4 de la Ley
22/2014 y en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacion reservada de las Entidades de Capital Riesgo, tal y como
hayan sido, o sean, modificadas o sustituidas en cada momento.

A efectos de la determinacion del valor liquidativo, la Sociedad Gestora valorara los activos
del Fondo, con caracter general, de acuerdo con los principios de valoracion
recomendados por Invest Europe, en su version actualizada en cada momento. En la
medida en que lo permitan dichas directrices, el criterio de valoracion utilizado sera el
descuento de flujos de caja libre, excepto en el caso de aquellas Entidades Participadas
cuyos activos se encuentren en proceso de desarrollo o construccion, las cuales seran
valoradas a su Coste de Adquisicion.

Una vez finalice el Periodo de Colocacién, el valor liquidativo de las Participaciones del
Fondo sera calculado con caracter trimestral y, en todo caso, tras realizarse una
Distribucién y en la Fecha del Cierre Definitivo, todo ello sin perjuicio del caracter anual de
la valoracion de los activos del Fondo conforme a lo previsto en el Reglamento.
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No obstante lo anterior, durante el Periodo de Colocacion, el valor liquidativo de cada
Participacion sera igual al valor desembolsado por el Inversor para la adquisicion de dicha
Participacion del Fondo (a efectos aclaratorios, dicho importe no incluira ninguna comision
ni importe de ecualizacion abonado por el Inversor en el momento de la suscripcion de la
Participacion).

Los Inversores del Fondo reconocen y aceptan que el valor liquidativo de las
Participaciones esta intrinsecamente vinculado a la valoracion de las Entidades
Participadas. La Sociedad Gestora llevara a cabo la valoraciéon de aquellas Entidades
Participadas cuyos activos subyacentes se encuentren en proceso de desarrollo o
construccion. Dicha valoracidon, que se incluira en la informaciéon suministrada por la
Sociedad Gestora con arreglo a lo dispuesto en el Folleto, se realizara con la periodicidad
que se requiera conforme a la legislacién aplicable, y, como minimo, anualmente, por un
valorador externo independiente designado por la Sociedad Gestora, que debera ser una
consultora de reconocido prestigio, con experiencia probada en la valoracién de activos
similares a aquellos que sean objeto de valoracion. A estos efectos, la fecha de referencia
para la valoracion de los activos sera el 31 de diciembre del ejercicio correspondiente. Sin
perjuicio de lo anterior, la primera valoracién de cada Entidad Participada a realizar por el
valorador externo tendra lugar al finalizar el ejercicio en el que sus respectivos activos
hayan entrado en operacién o, en el caso de adquisiciéon de plantas en operacion, al
finalizar el ejercicio en el que se haya producido dicha adquisicién. La valoraciéon se
ajustara a lo previsto en el segundo parrafo de este apartado 7. Dada la naturaleza
eminentemente iliquida de tales Inversiones, estas estaran sujetas a un grado de
incertidumbre considerable.

Salvo que se disponga lo contrario en el Reglamento, se utilizara el ultimo valor liquidativo
disponible y, por tanto, no sera preciso realizar dicho calculo a una determinada fecha en
los supuestos de amortizacidon o transmision de las Participaciones de un Inversor en Mora
y/o de cualquier otro supuesto de transmision de Participaciones, de conformidad con lo
previsto en el Reglamento.

Inicialmente, el valor liquidativo de cada una de las Participaciones sera de un céntimo de
euro.

Patrimonio Total Comprometido, Periodo de Colocacién y Compromiso de Inversién
de la Sociedad Gestora y personas vinculadas

A la fecha del presente Folleto, el Patrimonio Total Comprometido en el Fondo es de
2.000.000 euros, habiéndose desembolsado 200.000 euros de dicho Patrimonio Total
Comprometido.

La Sociedad Gestora tiene como objetivo de Compromisos Totales de la Estructura de
Coinversién un importe de 510.000.0000 euros.

En el supuesto de exceder el objetivo, la Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion,
aceptar Compromisos de Inversién adicionales respecto del Fondo y/o los Vehiculos
Paralelos, hasta alcanzar un Patrimonio Total Comprometido Maximo de la Estructura de
Coinversion de 700.000.000 euros. Una vez que los Compromisos Totales de la Estructura
de Coinversion hayan alcanzado dicho importe, el Fondo no aceptara Compromisos
adicionales sin el Consentimiento Cualificado de los Inversores.

A efecto de formalizar los Compromisos de Inversion de los Inversores, la Sociedad
Gestora suscribira con cada Inversor, durante el Periodo de Colocacién, un Compromiso
de Inversidn vinculante, irrevocable e intransferible —sin perjuicio de la transmisibilidad de
las Participaciones conforme a lo previsto en el Reglamento— mediante el cual el Inversor
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adquiere tal condicion y se obliga frente a la Sociedad Gestora y al resto de Inversores a
aportar determinados importes al Fondo en una o varias veces, a requerimiento de la
Sociedad Gestora y se adhiere y acepta en todos sus términos el presente Folleto y el
Reglamento.

Las condiciones para la suscripcion de Compromisos de Inversion en el Fondo se
describen en la clausula 7 del Reglamento.

Los titulares de las Participaciones Clase A mantendran desde la Fecha de Cierre Inicial y
durante toda la vida del Fondo, un Compromiso de Inversién conjunto equivalente en todo
momento a, al menos, un 2% del importe total de los Compromisos Totales de la Estructura
de Coinversion (i.e., el Compromiso del Equipo). Dicho Compromiso del Equipo podra
suscribirse con el Fondo y/o con cualquiera de los Vehiculos Paralelos.

Aportacion de los Compromisos de Inversion

A partir de la Fecha de Cierre Inicial (incluida), la Sociedad Gestora podra, a su discrecién
y cuantas veces estime necesario, solicitar a los Inversores correspondientes, de manera
proporcional a sus respectivos Compromisos de Inversion (salvo que se establezca lo
contrario expresamente en el Reglamento), el desembolso de sus Compromisos de
Inversion, con uno o mas de los siguientes propésitos (a) efectuar Inversiones,
incluyéndose, sin caracter limitativo, la liquidacion de obligaciones financieras,
contingentes o de otra indole contraidas por o0 en nombre del Fondo en relacion con dicha
Inversién; (b) pagar comisiones del Fondo, incluyendo la Comision de Gestion; (c) pagar
honorarios, costes, gastos y otros pasivos del Fondo, incluidas las obligaciones contraidas
por el Fondo en virtud de la clausula 13.1 del Reglamento, o (d) amortizar cualquier
endeudamiento incurrido por el Fondo conforme a lo previsto en el Reglamento o cubrir
las necesidades de capital circulante del Fondo (la “Solicitud de Desembolso”). Como
excepcion al principio de proporcionalidad, en el caso de Solicitudes de Desembolso
destinadas total o parcialmente al pago de la Comision de Gestion, el importe exigido a
cada Inversor podra variar en funcion de la Comisién de Gestidn soportada por la clase de
Participaciones suscritas por dicho Inversor. Adicionalmente, las Participaciones Clase A1
no estaran obligadas a realizar Desembolso alguno.

Las Solicitudes de Desembolso emitidas por la Sociedad Gestora deberan constar del
contenido minimo especificado en la clausula 7.5.2 del Reglamento, que, entre otros,
comprende la fecha limite en la que deba materializarse la aportacion de efectivo,
entendiendo por tal aquélla en la que tomen valor en cuenta las cantidades depositadas a
favor del Fondo, esto es, la Fecha Limite.

Los Inversores realizaran los desembolsos exigidos de acuerdo con las instrucciones y
plazos indicados en las Solicitudes de Desembolso que, en todo caso, no podran ser
inferiores a 12 Dias Habiles a contar desde la fecha de la Solicitud de Desembolso.

Para no primar o perjudicar a ningun Inversor frente a otro, las aportaciones requeridas a
los Inversores que estén destinadas a la Inversion (incluyendo a estos efectos el pago de
cualesquiera gastos del Fondo distintos a la Comisién Inicial o la Comisién de Gestion)
tendran siempre caracter proporcional a sus respectivos Compromisos de Inversién. Esta
regla no se aplicara a importes que, debido a la aplicacion del mecanismo de
compensacion (i.e., Prima de Ecualizacién) previsto en la clausula 7.4.2 del Reglamento,
los Inversores Posteriores estén obligados a abonar.

Dada la operativa del Fondo y el caracter especifico de las inversiones de capital-riesgo,

el puntual cumplimiento de las obligaciones de desembolso resulta esencial para el
correcto funcionamiento del Fondo. Cuando llegada la Fecha Limite no se hubiera
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10.

11.

verificado la aportacion de un Inversor, aplicara lo previsto en la clausula 7.7 del
Reglamento para el supuesto de incumplimiento por un Inversor de una Solicitud de
Desembolso, sin perjuicio de cualesquiera otros acuerdos adicionales que se prevean en
el Compromiso de Inversion suscrito por cada Inversor.

Las condiciones para la aportacion de los Compromisos de Inversién se describen en las
cldusulas 7.5 y 7.6 del Reglamento. Asimismo, la cldusula 7.8 del Reglamento establece
los supuestos en los que se podran realizar nuevas Solicitudes de Desembolso tras el
Periodo de Inversion.

Régimen de transmisidn de las Participaciones

El Fondo es una entidad de inversién colectiva de caracter cerrado. A efectos de preservar
dicho caracter cerrado y mantener las condiciones esenciales sobre las que se ha
fundamentado la relacion de Inversién, y sin perjuicio de lo dispuesto en las clausulas 8.1.3
y 8.1.4 del Reglamento, los Inversores aceptan la existencia de limitaciones a la
Transmisidn y constitucion de derechos reales sobre las Participaciones del Fondo. Las
limitaciones establecidas a la Transmision de las Participaciones del Fondo se detallan en
la clausula 8 del Reglamento.

Distribucion de resultados

Los resultados del Fondo se determinaran en la forma legalmente establecida y conforme
a los principios contables basicos y criterios de valoracion establecidos en la Circular
11/2008, de 30 de diciembre, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las Entidades de Capital-Riesgo, en la redaccion vigente tras
sus sucesivas modificaciones (entre otras, Circulares 4/2015, 5/2018 y 1/2025), asi como
cualesquiera normas o circulares que las sustituyan.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con la politica general de
distribuciones establecida en las clausulas 10 y 19 del Reglamento y en la normativa
aplicable. Tal y como prevé el Reglamento, todas las Distribuciones del Fondo a los
Inversores se realizaran, una vez satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones del
Fondo y retenidos los importes que, a criterio de la Sociedad Gestora sean necesarios
para cubrir dichos gastos y obligaciones del Fondo y/o de cada clase de Participaciones,
en el orden previsto en la clausula 10.5 del Reglamento, de manera independiente y
autbnoma respecto de cada clase de Participaciones (i.e. mediante “cascadas de
distribucion” separadas), tomando en consideracién las cantidades atribuibles a los
titulares de cada clase de Participaciones conforme a lo previsto en dicha clausula del
Reglamento y recogido asimismo a continuacion a efectos informativos:

(a) El Fondo distribuira la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase A
a los titulares de Participaciones Clase A en proporcion a su respectiva Cuota de
Clase;

(b)  El Fondo distribuira simultdneamente y en proporcién a su respectiva Cuota de
Clase:

a- latotalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase B a los titulares de
Participaciones Clase B hasta que cada Inversor titular de Participaciones Clase
B reciba una suma equivalente al total de los importes efectivamente dispuestos
de su Compromiso de Inversion (la “Distribucion Primera B”).

b- la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase C a los titulares de
Participaciones Clase C hasta que cada Inversor titular de Participaciones Clase
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(c)

C reciba una suma equivalente al total de los importes efectivamente dispuestos
de su Compromiso de Inversién (la “Distribucion Primera C”);

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase D a los titulares de
Participaciones Clase D hasta que cada Inversor titular de Participaciones Clase
D reciba una suma equivalente al total de los importes efectivamente dispuestos
de su Compromiso de Inversion (la “Distribucién Primera D”);

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase E1 a los titulares
de Participaciones Clase E1 hasta que cada Inversor titular de Participaciones
Clase E1 reciba una suma equivalente al total de los importes efectivamente
dispuestos de su Compromiso de Inversion (la “Distribucién Primera E17);

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase E2 a los titulares
de Participaciones Clase E2 hasta que cada Inversor titular de Participaciones
Clase E2 reciba una suma equivalente al total de los importes efectivamente
dispuestos de su Compromiso de Inversion (la “Distribucion Primera E2”);

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase F1 a los titulares
de Participaciones Clase F1 hasta que cada Inversor titular de Participaciones
Clase F1 reciba una suma equivalente al total de los importes efectivamente
dispuestos de su Compromiso de Inversién (la “Distribucion Primera F1”); y

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase F2 a los titulares
de Participaciones Clase F2 hasta que cada Inversor titular de Participaciones
Clase F2 reciba una suma equivalente al total de los importes efectivamente
dispuestos de su Compromiso de Inversion (la “Distribucion Primera F2” vy,
junto con la Distribucién Primera B, la Distribucién Primera C, la Distribucion
Primera D, la Distribucion Primera E1, la Distribucién Primera E2 y la
Distribucién Primera F1, la “Distribucién Primera”).

Una vez satisfechos los pagos de la Distribucion Primera, el Fondo distribuird
simultaneamente y en proporcién a su respectiva Cuota de Clase:

a_

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase B hasta que cada
Inversor titular de Participaciones Clase B reciba un importe equivalente al
Rendimiento Minimo, considerando para cada uno de los Inversores de dicha
clase los importes efectivamente dispuestos de su Compromiso de Inversion y
no reembolsado previamente (la “Distribucién Segunda B”);

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase C hasta que cada
Inversor titular de Participaciones Clase C reciba un importe equivalente al
Rendimiento Minimo, considerando para cada uno de los Inversores de dicha
clase los importes efectivamente dispuestos de su Compromiso de Inversion y
no reembolsado previamente (la “Distribucién Segunda C”);

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase D hasta que cada
Inversor titular de Participaciones Clase D reciba un importe equivalente al
Rendimiento Minimo, considerando para cada uno de los Inversores de dicha
clase los importes efectivamente dispuestos de su Compromiso de Inversion y
no reembolsado previamente (la “Distribucion Segunda D”);

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase E1 hasta que cada
Inversor titular de Participaciones Clase E1 reciba un importe equivalente al
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Rendimiento Minimo, considerando para cada uno de los Inversores de dicha
clase los importes efectivamente dispuestos de su Compromiso de Inversion y
no reembolsado previamente (la “Distribucién Segunda E1”);

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase E2 hasta que cada
Inversor titular de Participaciones Clase E2 reciba un importe equivalente al
Rendimiento Minimo, considerando para cada uno de los Inversores de dicha
clase los importes efectivamente dispuestos de su Compromiso de Inversiéon y
no reembolsado previamente (la “Distribucién Segunda E2”);

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase F1 hasta que cada
Inversor titular de Participaciones Clase F1 reciba un importe equivalente al
Rendimiento Minimo, considerando para cada uno de los Inversores de dicha
clase los importes efectivamente dispuestos de su Compromiso de Inversién y
no reembolsado previamente (la “Distribucion Segunda F1”); y

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase F2 hasta que cada
Inversor titular de Participaciones Clase F2 reciba un importe equivalente al
Rendimiento Minimo, considerando para cada uno de los Inversores de dicha
clase los importes efectivamente dispuestos de su Compromiso de Inversion y
no reembolsado previamente (la “Distribucién Segunda F2” y, junto con la
Distribucién Segunda B, la Distribucion Segunda C, la Distribucion Segunda D,
la Distribucion Segunda E1, la Distribucion Segunda E2 y la Distribucion
Segunda F1, la “Distribucién Segunda”).

Una vez satisfechos los pagos de la Distribucion Segunda, el Fondo efectuara
Distribuciones a los titulares de Participaciones Clase A1:

a_

hasta que el importe de las Distribuciones percibidas por los titulares de
Participaciones Clase A1 con respecto a la cascada de distribucién de las
Participaciones Clase B (la “Distribucién Tercera B”) alcance una cantidad
equivalente al 20% de la suma de (i) el importe total distribuido a los titulares de
Participaciones Clase B en virtud de la Distribucion Segunda B, vy (ii) el importe
distribuido en virtud de esta Distribucion Tercera B;

hasta que el importe de las Distribuciones percibidas por los titulares de
Participaciones Clase A1 de conformidad con esta distribucién con respecto a
la cascada de distribucién de las Participaciones Clase C (la “Distribucién
Tercera C”) alcance una cantidad equivalente al 20% de la suma de (i) el
importe total distribuido a los titulares de Participaciones Clase C en virtud de la
Distribucién Segunda C vy (ii) el importe distribuido en virtud de esta Distribucién
Tercera C;

hasta que el importe de las Distribuciones percibidas por los titulares de
Participaciones Clase A1 de conformidad con esta distribuciéon con respecto a
la cascada de distribucion de las Participaciones Clase D (la “Distribucion
Tercera D”) alcance una cantidad equivalente al 20% de la suma de (i) el
importe total distribuido a los titulares de Participaciones Clase D en virtud de la
Distribucién Segunda D vy (ii) el importe distribuido en virtud de esta Distribucién
Tercera D;

hasta que el importe de las Distribuciones percibidas por los titulares de

Participaciones Clase A1 de conformidad con esta distribucién con respecto a
la cascada de distribucion de las Participaciones Clase E1 (la “Distribucién
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Tercera E1”) alcance una cantidad equivalente al 20% de la suma de (i) el
importe total distribuido a los titulares de Participaciones Clase E1 en virtud de
la Distribucion Segunda E1 y (ii) el importe distribuido en virtud de esta
Distribucion Tercera E1;

e- hasta que el importe de las Distribuciones percibidas por los titulares de
Participaciones Clase A1 de conformidad con esta distribucion con respecto a
la cascada de distribucion de las Participaciones Clase E2 (la “Distribucién
Tercera E2”) alcance una cantidad equivalente al 20% de la suma de (i) el
importe total distribuido a los titulares de Participaciones Clase E2 en virtud de
la Distribucion Segunda E2 y (ii) el importe distribuido en virtud de esta
Distribucién Tercera E2;

f- hasta que el importe de las Distribuciones percibidas por los titulares de
Participaciones Clase A1 de conformidad con esta distribucion con respecto a
la cascada de distribucion de las Participaciones Clase F1 (la “Distribucion
Tercera F1”) alcance una cantidad equivalente al 20% de la suma de (i) el
importe total distribuido a los titulares de Participaciones Clase F1 en virtud de
la Distribucion Segunda F1 y (ii) el importe distribuido en virtud de esta
Distribucién Tercera F1; y

g- hasta que el importe de las Distribuciones percibidas por los titulares de
Participaciones Clase A1 de conformidad con esta distribuciéon con respecto a
la cascada de distribucién de las Participaciones Clase F2 (la “Distribucién
Tercera F2” y, junto con la Distribucion Tercera B, la Distribucién Tercera C, la
Distribucién Tercera D, la Distribucion Tercera E1, la Distribucién Tercera E2 y
la Distribucion Tercera F1, la “Distribucion Tercera”) alcance una cantidad
equivalente al 20% de la suma de (i) el importe total distribuido a los titulares de
Participaciones Clase F2 en virtud de la Distribucion Segunda F2 y (ii) el importe
distribuido en virtud de esta Distribucion Tercera F2.

(e) Una vez satisfechos los pagos de la Distribucion Tercera, cualquier distribucion
subsiguiente de importes atribuibles a:

a- las Participaciones Clase B sera realizada como sigue:

(i) el 20% de dichas Distribuciones se abonard a los titulares de
Participaciones Clase A1 en proporcion a su respectiva Cuota de Clase;

y

(i) el restante 80% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
las Participaciones Clase B en proporcion a su respectiva Cuota de
Clase;

b- las Participaciones Clase C sera realizada como sigue:

(i) el 20% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
Participaciones Clase A1 en proporcion a su respectiva Cuota de Clase;

y
(ii) el restante 80% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de

las Participaciones Clase C en proporcion a su respectiva Cuota de
Clase;
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las Participaciones Clase D sera realizada como sigue:

(i)

(ii)

el 20% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
Participaciones Clase A1 en proporcion a su respectiva Cuota de Clase;

y

el restante 80% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
las Participaciones Clase D en proporcion a su respectiva Cuota de
Clase;

las Participaciones Clase E1 sera realizada como sigue:

(i)

(ii)

el 20% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
Participaciones Clase A1 en proporcion a su respectiva Cuota de Clase;

y

el restante 80% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
las Participaciones Clase E1 en proporcién a su respectiva Cuota de
Clase; y

las Participaciones Clase E2 sera realizada como sigue:

(i)

(ii)

el 20% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
Participaciones Clase A1 en proporcion a su respectiva Cuota de Clase;

y

el restante 80% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
las Participaciones Clase E2 en proporcion a su respectiva Cuota de
Clase.

las Participaciones Clase F1 sera realizada como sigue:

(i)

(ii)

el 20% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
Participaciones Clase A1 en proporcion a su respectiva Cuota de Clase;

y

el restante 80% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
las Participaciones Clase F1 en proporcion a su respectiva Cuota de
Clase; y

las Participaciones Clase F2 sera realizada como sigue:

(i)

(ii)

el 20% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
Participaciones Clase A1 en proporcion a su respectiva Cuota de Clase;

y

el restante 80% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
las Participaciones Clase F2 en proporcion a su respectiva Cuota de
Clase.

A los efectos de la prelacién de Distribuciones anterior, se entendera por Distribuciones
asignables a una clase de Participaciones, aquella proporcién de los importes distribuibles
que se corresponda con el porcentaje que los Compromisos Totales de la clase de
Participaciones correspondiente representen sobre los Compromisos Totales del Fondo,
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12.

descontando del cémputo, en su caso, los Compromisos Totales de las Participaciones
correspondientes a las clases que no tengan derecho a recibir Distribucion conforme a lo
previsto en este apartado. El importe atribuido a cada clase de Participaciones se
distribuira entre los Inversores titulares de la clase de Participaciones correspondiente
proporcionalmente al Compromiso de Inversion de cada Inversor con respecto del
Compromisos Totales del Fondo.

El orden de prelacién de Distribuciones para cada clase debera aplicarse en cada
Distribucién, teniendo en cuenta a dichos efectos la totalidad de los Compromisos que se
hubieran desembolsado hasta dicho momento al Fondo y la totalidad de las Distribuciones
efectuadas previamente durante la vida del Fondo, descontando del computo cuando
corresponda los importes desembolsados por titulares de las Participaciones
correspondientes a las clases que no tengan derecho a recibir Distribuciéon conforme a lo
previsto en este apartado. La Sociedad Gestora procedera en todo caso a practicar las
retenciones e ingresos a cuenta fiscales que por Ley correspondan a cada Distribucion.

Reinversion

No obstante lo establecido en la politica general de distribuciones a los Inversores, cuando
a juicio de la Sociedad Gestora resulte beneficioso para el Fondo, podra utilizar las
siguientes cantidades que, de otra forma, se hallarian disponibles para su distribucion a
los Inversores (a) durante el Periodo de Inversion, para realizar nuevas Inversiones
(siempre que cada nueva Inversion esté sujeta al consentimiento previo del Comité de
Inversiones y al proceso general de decision de inversion de la Sociedad Gestora) y (b)
tras el Periodo de Inversion, para financiar Inversiones Comprometidas en el Periodo de
Inversion pero No Pagadas o Inversiones de Seguimiento:

(i) aquellos importes derivados de desinversiones que tuvieran lugar dentro de los 18
meses siguientes a la fecha de la Inversion correspondiente, pero solo hasta un
importe equivalente al Coste de Adquisicion de dicha Inversion y si dichos importes
se reinvierten dentro de los 12 meses siguientes a su recepcion;

(ii) aquellos importes reembolsados al Fondo por una Entidad Participada dentro de
un plazo de 30 meses a partir de la fecha de desembolso de aportaciones por los
Inversores con el fin de pagar la Inversién correspondiente, pero solo hasta un
importe equivalente al Coste de Adquisicién de dicha Inversion y si dichos importes
se reinvierten dentro de los 12 meses siguientes a su recepcion;

(iii) aquellos importes cuyo desembolso se hubiera requerido a los Inversores con el
objeto de realizar una Inversién que finalmente no llegara a efectuarse o cuyo
importe resultara inferior al del desembolso requerido, en la medida en que la
reinversion pueda ocurrir dentro del plazo de 30 dias de la clausula 7.6.3 del
Reglamento;

(iv) aquellos rendimientos derivados de Inversiones Liquidas; y

(v) los ingresos procedentes de las Inversiones por un importe igual a la cantidad
detraida de los Compromisos de Inversién de los Inversores para financiar los
Gastos de Constitucion, los gastos ordinarios y/o la Comision de Gestion.

Para evitar cualquier duda, los importes reinvertidos no minoraran el importe de los
Compromisos No Dispuestos de los Inversores.

En caso de cualquier reinversion de importes de conformidad con esta clausula, la
Sociedad Gestora informara a todos los Inversores (a efectos informativos, pero no a
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13.

14.

15.

efectos de desembolso por los Inversores). Asimismo, la Sociedad Gestora podra distribuir
importes reciclables a los Inversores, calificando dichas Distribuciones como
Distribuciones Temporales en los términos previstos en la clausula 10.3 del Reglamento.

No obstante lo anterior, durante su vida, el Fondo no podra invertir un importe total superior
al 120% de los Compromisos Totales en Entidades Participadas. Ademas, el Fondo no
podra tener en ningiin momento un capital neto invertido (es decir, la suma de los Costes
de Adquisicion de todas las Inversiones en Entidades Participadas, menos la suma de los
Costes de Adquisicion de todas las Entidades Participadas que hayan sido objeto de
desinversion) en Entidades Participadas que supere el 100% de los Compromisos Totales

Reembolso de Participaciones

Los Inversores no podran solicitar el reembolso de sus Participaciones, salvo con ocasion
de la disolucién y liquidacion del Fondo y en los términos a estos efectos previstos en el
Reglamento.

Disolucién, liquidacién y extincién del Fondo

La disolucion, liquidacion y extincion del Fondo se regulara por lo dispuesto en la clausula
21 del Reglamento.

Procedimientos de gestion de riesgos, incluyendo el riesgo de liquidez y conflictos
de interés

La Sociedad Gestora implementara procedimientos y medidas de gestion de los riesgos
inherentes a la actividad y estrategia de inversién del Fondo, que permitan monitorizar y
adoptar medidas para gestionar dichos riesgos

En particular:

a) Sin perjuicio del compromiso de los Inversores de hacer las aportaciones a los fondos
propios del Fondo que resulten necesarias para hacer frente a los gastos operativos
del Fondo hasta el limite de su Compromiso de Inversion, la Sociedad Gestora
establecera los mecanismos adicionales de gestién de riesgo de liquidez que le
permitan gestionar el riesgo de liquidez del Fondo y cualesquiera otros que resulten
de aplicacién de conformidad con la normativa aplicable.

b) La gestién de los eventuales conflictos de interés que puedan surgir en la gestién del
Fondo por la Sociedad Gestora se llevara a cabo, conforme a lo previsto en la clausula
15.2 del Reglamento y en el Capitulo Il del presente Folleto y cumpliendo en todo
momento con lo establecido en el Reglamento Interno de Conducta de la Sociedad
Gestora. A tales efectos, implementara los procedimientos correspondientes con el
objetivo de evitar que situaciones de conflicto de interés puedan perjudicar los
intereses del Fondo y/o los Inversores.
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CAPITULO Il. POLITICA DE INVERSION DEL FONDO Y ESTRUCTURA DE COINVERSION

1.
1.1.

Politica de Inversiéon y régimen de coinversién
Politica de Inversién

Las Inversiones del Fondo deberan observar en todo momento la siguiente Politica de
Inversion que estara, en todos los casos, supeditada al cumplimiento de lo exigido en el
Reglamento (UE) n.° 345/2013 (Reglamento EuVECA) o cualquier otra norma que pueda
resultar de aplicaciéon en cada momento:

Ambito geografico, sectorial y tipos de empresa y propésito

El Fondo invertira eminentemente en entidades con domicilio social en Estados Miembros
de la Union Europea, principalmente en la Peninsula Ibérica e Italia. En todo caso, el Fondo
invertira al menos dos tercios (2/3) del importe desembolsado por los Inversores a efectos
de inversion en Entidades Participadas establecidas o activas en el territorio de los Estados
Miembros de la Unién Europea o en paises candidatos y potenciales candidatos
(reconocidos como tales por la UE) o en paises de la Asociacion Europea de Libre
Comercio. Sin perjuicio de lo anterior y cuando existan oportunidades de inversion
atractivas que puedan redundar en el beneficio de los Inversores, la Sociedad Gestora
podra invertir en Entidades Participadas que tengan su domicilio social en paises terceros,
conforme a los limites establecidos en el Reglamento.

El Fondo se constituye para invertir principalmente en entidades que sean o vayan a ser
titulares de activos a través de los cuales se puedan fomentar medidas con impacto
positivo en la sociedad, tales como la reduccién de emisiones o huella de carbono, la
economia circular, la resiliencia, la transicion energética, el tratamiento de residuos o la
digitalizacién. En particular, el Fondo invertira en entidades que sean o vayan a ser
directamente tenedoras de proyectos de instalacion, generacién, produccién o
almacenamiento de energia, tales como las tecnologias solar, edlica, hidraulica o
geotérmica, proyectos de produccién de biometano, biomasa o biogas a partir de la gestion
de residuos organicos biodegradables, biocombustibles en general, proyectos de
tratamiento y/o valorizacion de residuos, proyectos relacionados con el uso de baterias,
proyectos que hibriden cualquiera de las tecnologias descritas o que estén integrados en
centros de otra tipologia (tales como instalaciones de generacién de energia para el
suministro a centros de datos), siempre que (a) en relaciéon con instalaciones o proyectos
de instalacion, generacion, produccion o almacenamiento de energia, dichas instalaciones
0 proyectos tengan, o esté previsto que tengan (individualmente o de manera agregada
en caso de proyectos que consistan en un porfolio de activos), una capacidad instalada
igual o superior a 25 MW (nominales) en la Peninsula Ibérica o 10MW en otros paises, y
(b) en relacién con otro tipo de instalaciones o proyectos, el equity value de la Entidad
Participada titular de dichas instalaciones o proyectos al momento de la toma de decisién
de inversién sea igual o superior a 5.000.000 euros (“Activos Relevantes”).

El Fondo, junto con los Vehiculos Paralelos, procurara adquirir, de manera individual o
conjuntamente con aquellos coinversores a los que les ofrezca una oportunidad de
coinversion en los términos previstos en el Reglamento, un control suficiente en empresas
privadas que operen en los ambitos sectoriales referidos, con el fin de aumentar su valor
a través de una estrategia de crecimiento, ademas de la aplicacion de técnicas avanzadas
de gestion.

En la fecha del presente Folleto, el Fondo se clasifica como promotor de caracteristicas
medioambientales o sociales, el llamado “producto del Articulo 8” del SFDR, y la Sociedad
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Gestora tendra en cuenta los criterios de inversion descritos en el Anexo Il del presente
Folleto.

Activos ldentificados

El 5 de mayo de 2026, la Sociedad Gestora suscribid con Atheryon AG (“ATH”) un
memorando de entendimiento y acuerdo de exclusividad (el “Acuerdo con ATH”) en virtud
del cual las partes se comprometieron a negociar de buena fe un contrato marco en
relacion con la potencial transmisién por ATH al Fondo y los Vehiculos Paralelos, en
exclusiva y sujeto al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas (incluyendo
la celebracion del Cierre Inicial del Fondo), de determinadas entidades titulares de
proyectos de produccion de biometano que ATH esta actualmente desarrollando en la
Peninsula Ibérica y en las Islas Baleares (los “Activos ldentificados”). Los términos y
condiciones definitivos del contrato marco estan aun pendientes de acuerdo definitivo
entre la Sociedad Gestora y ATH, si bien la Sociedad Gestora prevé que un maximo de 8
proyectos puedan estar disponibles para su adquisicién por el Fondo y los Vehiculos
Paralelos en virtud del contrato marco.

Tipos de inversién

El Fondo invertira principalmente en acciones o participaciones sociales, instrumentos de
capital preferente o equivalentes de Entidades Participadas que constituyan Inversiones
Admisibles en el sentido del articulo 3, apartado e), del Reglamento EuVECA.
Adicionalmente, el Fondo podra invertir en instrumentos financieros en los términos
previstos en el articulo 3 y siguientes del Reglamento EUVECA, siempre y cuando esta
financiacion vaya destinada a entidades titulares de proyectos relacionados con los
sectores y actividades contemplados en la Politica de Inversion. Asimismo, las Entidades
Participadas podran asumir directamente endeudamiento, ya sea del Fondo o de terceros,
principalmente para financiar el desarrollo y construccion de sus activos subyacentes, con
las limitaciones aplicables en cada momento por la normativa aplicable y el Reglamento.
En la fecha del presente Folleto, la Sociedad Gestora no tiene previsto que el Fondo
desarrolle su actividad como un fondo de fondos.

Diversificacion

El Fondo no estara sujeto a ningun requisito de diversificacion distinto de los aplicables a
un FCRE de conformidad con la legislacion aplicable hasta que los Compromisos Totales
de la Estructura de Coinversion sean iguales o superiores a 200.000.000 euros.

Una vez que los Compromisos Totales de la Estructura de Coinversion sean iguales o
superiores a 200.000.000 euros, el Fondo no invertird mas del 15% de los Compromisos
Totales (incluyendo inversiones puente e Inversiones de Seguimiento, en su caso) en
ninguna Entidad Participada individual y sus Asociados, si bien dicho umbral podra
incrementarse hasta el 20% de los Compromisos Totales (incluyendo inversiones puente
e Inversiones de Seguimiento, en su caso) con el consentimiento previo del Comité de
Supervision en cada caso. Como excepcion a lo anterior, con anterioridad a la Fecha de
Cierre Definitivo, el Fondo podra realizar una inversion en una Entidad Participada que
represente mas del 15% y hasta el 20% de los Compromisos Totales sin necesidad de
obtener el consentimiento previo del Comité de Supervision.

Adicionalmente, una vez que los Compromisos Totales de la Estructura de Coinversién
sean iguales o superiores a 200.000.000 euros, el importe agregado total de inversiones
de la Estructura de Coinversion en relaciéon con la adquisicion y construccion (hasta COD)
de Activos Identificados no excedera en ningun caso del 50% de los Compromisos Totales
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de la Estructura de Coinversion y solo podra exceder del 25% de los Compromisos Totales
de la Estructura de Coinversion, en cumplimiento de lo previsto en el siguiente parrafo.

Una vez que los Compromisos Totales de la Estructura de Coinversidon sean iguales o
superiores a 200.000.000 euros, cualquier inversién potencial (incluyendo Inversiones de
Seguimiento) en un Activo Identificado que resulte en que el importe total de fondos
comprometidos por la Estructura de Coinversién para la adquisicion y construccion (hasta
COD) de Activos Identificados exceda del 25% de los Compromisos Totales de la
Estructura de Coinversion (que, a efectos de evitar cualquier duda, se determinara sobre
una base sin apalancamiento, incluyendo cualesquiera importes desembolsados y
pendientes en virtud de cualesquiera lineas de financiacion de préstamos a corto plazo
contratadas por el Fondo, conforme a lo permitido en el apartado 1.1.5 siguiente) estara
sujeta al cumplimiento previo de alguno de los siguientes requisitos: (i) que uno de los
Activos ldentificados alcance el estatus de COD, o (ii) que se obtenga una resolucién
favorable del Comité de Supervisién conforme a lo previsto en la clausula 17.2.3 del
Reglamento, tras la entrega por la Sociedad Gestora al Comité de Supervision de un
informe explicativo sobre (a) el avance de los Activos Identificados ya invertidos, (b) las
principales caracteristicas de los Activos Identificados adicionales, y (c) la evolucion de la
tecnologia y/o del mercado del biometano en Espafia que hagan aconsejable para el
Fondo incrementar la inversion en Activos Identificados por encima del 25% de los
Compromisos Totales de la Estructura de Coinversion.

Endeudamiento, garantias e indemnidad

El Fondo no contraera ningin endeudamiento (incluyendo préstamos, créditos, garantias
o cualquier otra forma de endeudamiento previstos en la clausula 4.1.9 del Reglamento),
salvo:

(a) financiacién a corto plazo (es decir, la financiacion solicitada por el Fondo que no
excedera de 12 meses de duracion);

(b) una linea de crédito (borrowing facility) de caracter temporal, para cubrir
desembolsos de Compromisos de Inversion en relacion con la inversion en un
Activo Relevante especifico, garantizada exclusivamente por dicho Activo
Relevante a adquirir y/o por la parte correspondiente de los Compromisos No
Dispuestos, y en cada caso dicha financiacion con un plazo maximo que no exceda
de 12 meses desde la fecha en que los fondos sean puestos a disposicion del
Fondo en virtud de dicha financiacion;

(c) endeudamiento contraido a efectos de requisitos generales de capital circulante y
fines corporativos generales permitidos del Fondo, que en ningin momento podra
exceder de un plazo maximo de 12 meses y del 10% de (i) los Compromisos
Totales y (ii) los Compromisos Totales de la Estructura de Coinversion,
debiéndose cumplir dicho umbral de forma independiente respecto de cada uno
de los apartados (i) y (ii); y

(d) las garantias financieras o lineas de cartas de crédito respecto de financiacion de
capital de una Entidad Participada especifica estaran (i) limitadas al 50% de (x) los
Compromisos Totales e (y) los Compromisos Totales de la Estructura de
Coinversidn, debiéndose cumplir dicho umbral de forma independiente respecto
de cada uno de los apartados (x) e (y), (ii) garantizadas exclusivamente por una
parte de los Compromisos No Dispuestos reservada para dicha Entidad
Participada especifica y/o por instrumentos de patrimonio neto mantenidos en
dicha Entidad Participada adquiridos/a adquirir, y (iii) limitadas al plazo del periodo
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de desarrollo y construccion del Activo Relevante subyacente de dicha Entidad
Participada.

El importe agregado de Endeudamiento contraido por el Fondo no podra exceder en
ningin momento de la suma de (x) los Compromisos No Dispuestos en cada momento
mas (y) el 20% del valor liquidativo de los activos del Fondo calculado conforme a la
cldusula 6 del Reglamento, y debera cumplir los requisitos legales establecidos en la Ley
22/2014.

Con la excepcién de los supuestos anteriormente mencionados, el Fondo no asumira
ningun Endeudamiento adicional. Esta previsto que todas las inversiones y los gastos
ordinarios del Fondo se financien con los fondos desembolsados por los Inversores al
patrimonio del Fondo y con los rendimientos generados por la inversién en las Entidades
Participadas.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo podra otorgar acuerdos de contragarantia para la
prestacion de cualesquiera avales técnicos bancarios exigidos en los procesos
administrativos relacionados con los activos de las Entidades Participadas u otras
garantias exigidas por las contrapartes de los contratos suscritos por las Entidades
Participadas en el curso de su actividad, y podra, en los términos establecidos en la
clausula 4.1.9.4 del Reglamento, constituir prenda sobre el capital social de las Entidades
Participadas para garantizar la financiacién otorgada a dichas sociedades en el marco de
financiaciones de proyecto sin recurso al Fondo o posibles contratos de compraventa de
energia o contratos de derivados para cubrir el precio de la energia que puedan ser
suscritos por las Entidades Participadas (siempre y cuando, en caso de acuerdos de
contragarantia distintos de las prendas referidas en la clausula 4.1.9.4 del Reglamento,
estos deberan cumplir con los requisitos previstos en la clausula 4.1.9.1(d) del mismo,
salvo por el limite de duracion establecido en la clausula 4.1.9.1(d) (iii), y podran seguir en
vigor hasta la primera de las siguientes fechas (i) la fecha de terminacion del Fondo, y (ii)
la fecha en la que el Fondo haya dispuesto de sus intereses en el activo subyacente
correspondiente); si bien el Fondo solo podra suscribir contratos de derivados para cubrir
riesgos de su cartera.

El Fondo podra asimismo prestar garantias y compromisos de indemnizar al comprador
en relacion con la enajenacion de sus inversiones. Asimismo, estard permitido el
otorgamiento de cualesquiera prendas reales sobre los ingresos, capital social y activos
de la Entidad Participada correspondiente en relacion con la financiacién suscrita por dicha
Entidad Participada para financiar el Activo Relevante subyacente con recurso a los
activos que constituyen el objeto del proyecto financiado y, para evitar cualquier duda, lo
previsto en el apartado 1.1.5(d) no sera de aplicacién al otorgamiento de dichas garantias
reales siempre y cuando dicha financiacion se mantenga sin recurso hacia el Fondo y el
Fondo no otorgue garantias, contragarantias o cualquier otra prenda o soporte crediticio
distinto de las prendas referidas en este clausula salvo cuando esté expresamente
permitido en virtud de las clausulas 4.1.9.1y 4.1.9.2 del Reglamento.

Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades Participadas podran asumir directamente
endeudamiento, ya sea del Fondo o de terceros, principalmente, para financiar el
desarrollo y construccién de sus activos subyacentes, con las limitaciones aplicables en
cada momento por la normativa aplicable.

Periodo de Inversién y periodo de maduracion

La Sociedad Gestora tiene prevista la realizacién de las Inversiones del Fondo dentro del
Periodo de Inversion.
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Las desinversiones de las Entidades Participadas se realizaran durante la vida del Fondo
en el momento en el que la Sociedad Gestora estime que se ha alcanzado el momento
mas adecuado de su periodo de maduracion, sin que se hayan previsto periodos minimos
de maduracion ni fechas limite para la desinversion, sin perjuicio de la duracioén prevista
para el Periodo de Inversion. Los procesos y estrategias de desinversion se decidiran en
funcion de la férmula que se estime mas conveniente para cada inversion concreta, y
podran incluir, a titulo enunciativo, la salida a bolsa, acuerdos de recompra de las
participaciones, alianzas estratégicas que incluyan mecanismos de liquidez, buyouts, etc.

Servicios accesorios que la Sociedad Gestora puede prestar a las Entidades Participadas

La Sociedad Gestora podra prestar a las Entidades Participadas, directamente y con
caracter accesorio, servicios de asesoramiento o apoyo en gestiébn empresarial y de
proyectos dentro de los limites que, en su caso, establezca la normativa aplicable. Los
honorarios recibidos por la Sociedad Gestora como contraprestacion por esos servicios
accesorios seran retribuidos en términos de mercado y tendran la consideracién de
Ingresos Adicionales. La Sociedad Gestora enviara al Comité de Supervision, con caracter
anual, un resumen de todos los honorarios recibidos por la Sociedad Gestora en relacién
con la prestacién de dichos servicios accesorios, en su caso.

Formas de intervencion de la Sociedad Gestora en las Entidades Participadas

La Sociedad Gestora, como instrumento para supervisar a las Entidades Participadas, se
encargara en nombre del Fondo, directamente o a través de sus representantes, de tomar
parte en los 6érganos de administracién y gestion de las Entidades Participadas, en la
medida en que la participacion adquirida lo permita.

Divulgacion de informacién a los efectos de SFDR

El Fondo dara cumplimiento a los requerimientos de divulgacion de informacién
establecido en SFDR y a la normativa técnica sobre sostenibilidad aplicable en cada
momento.

La divulgacién de informacién sobre sostenibilidad correspondiente al Fondo se incluye en
el Anexo Il del Folleto.

1.1.10Sectores excluidos

El Fondo no invertira en, garantizara o dara cualquier tipo de asistencia financiera o de
cualquier otra naturaleza a, directa o indirectamente, compafiias, entidades o proyectos
que desarrollen, o que directa o indirectamente controlen, otra entidad que lleve a cabo
una o mas de las actividades excluidas o restringidas siguientes:

A. Actividades Excluidas

(i) Cualquier actividad que directa o indirectamente resulte en la limitacién de los
derechos vy libertades individuales de las personas o en la violaciéon de derechos
humanos o en el incumplimiento de los tratados, leyes y reglamentos aplicables
en relacién con los mismos.

(i)  Prisiones y centros de detencion de cualquier tipo (tales como instituciones
correccionales o comisarias de policia con instalaciones de detencion).

(i)  Cualquier actividad que se sepa que directa o indirectamente resulta en formas
daninas o de explotacion de trabajo forzoso o trabajo infantil perjudicial, segun lo
definido por los Convenios Fundamentales de la Organizacion Internacional del
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(iv)

(xi)
(xii)

Trabajo, salvo, en la UE, el trabajo de personas menores de 18 afios que se realice
de conformidad con la legislacion nacional que transpone la Directiva sobre la
Proteccion de los Jévenes en el Trabajo (94/33/CE).

Cualquier actividad que implique una degradacién, conversiéon o destruccion
significativa de habitats criticos segun lo definido por la normativa de la UE y la
Politica E&R del FEI.

Conversion de bosques naturales en plantaciones. Esto incluye bosques de
regadio, tala, corta o degradacién de (y concesiones comerciales sobre) bosques
tropicales naturales o bosques de alto valor de conservacién segun lo definido en
la politica E&R del FEI en todas las regiones, asi como la adquisicion de equipos
de tala para este fin.

Métodos de pesca no sostenibles que no cumplan con las leyes y reglamentos de
la UE (tales como la pesca con redes de deriva en el medio marino utilizando redes
de mas de 2,5 km de longitud y la pesca con explosivos).

Extraccion de depésitos minerales en aguas profundas.
Extraccién o mineria de minerales y metales objeto de conflicto.

Cualquier actividad (es decir, cualquier produccion, comercio, financiacion u otra
actividad) prohibida por las leyes o reglamentos aplicables en la UE o al Fondo o
a la sociedad participada correspondiente, incluyendo, sin limitacién, (i) cualquier
producto o actividad sujeto a discontinuacién o prohibicion internacional segun lo
definido en la politica E&R del FEI y (ii) en relacion con la proteccion de los
recursos de biodiversidad o el patrimonio cultural.

Cualquier actividad relacionada con la liberacion deliberada de organismos
modificados genéticamente, salvo que se realice de conformidad con la normativa
aplicable de la UE.

Clonacién reproductiva animal y humana.

Cualquier actividad que implique animales vivos para fines cientificos y
experimentales, incluida la edicion genética y la cria de estos animales, salvo que
se realice de conformidad con la Directiva (UE) 2010/63/UE modificada por el
Reglamento (UE) 2019/1010 del Parlamento Europeo y del Consejo relativa a la
proteccion de los animales utilizados para fines cientificos.

Comercio sexual e infraestructura, servicios y medios relacionados, incluidos
medios de comunicacion, tecnologias de la informacion y productos digitales,
servicios, programas y aplicaciones para pornografia.

Cualquier actividad con fines politicos o religiosos.

Produccién o comercio de armas y municiones, incluidos cualesquiera explosivos
y armas deportivas.

Tabaco: produccién, fabricacién, procesamiento o distribucion de tabaco si mas

del 10% de los ingresos anuales de la sociedad participada se generan a partir de
cualquiera de estas actividades.
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(xvii) Juego: juegos de azar y equipamiento relacionado, hoteles con casinos internos

si mas del 10% de los ingresos anuales de la sociedad participada se generan a
partir de cualquiera de estas actividades.

B. Actividades Restringidas

(xi)

Mineria, procesamiento, transporte y almacenamiento de carbon.

Exploracién, produccidn, refino, transporte, distribucion y almacenamiento de
petréleo.

Exploracién, produccion, licuefaccion, regasificacion, transporte, distribucion y
almacenamiento de gas natural.

Generacion de energia eléctrica, incluidas las centrales térmicas (excluyendo
expresamente las plantas de biomasa), que superen el Estandar de Rendimiento
de Emisiones (es decir, 250 gramos de CO2e por kWh de electricidad), aplicable
a las centrales de cogeneracion y generacion con combustibles fésiles. Plantas
geotérmicas que operen con emisiones de ciclo de vida superiores a
100gCO2e/kWh.

Energia nuclear y fabricacion dentro de la industria nuclear (tales como
procesamiento de combustible nuclear, enriquecimiento de uranio,
reprocesamiento de combustible irradiado). Las iniciativas de investigacion y
desarrollo, los servicios de tecnologia de la informacién y otras actividades de la
cadena de suministro (que incluyen actividades como la limpieza de residuos no
peligrosos, desmantelamiento, servicios de inspeccion, etc.) en el sector nuclear
no son Actividades Restringidas.

Investigacion, desarrollo, produccién y/o comercializacion de equipos o
infraestructuras dedicados a uso militar/policial.

Construccion y operacion de unidades de seguridad y forenses en instalaciones
sanitarias.

Proyectos con animo de lucro en el sector educativo por guarderias, escuelas
primarias y secundarias ubicadas fuera de la Union Europea, la AELC o el Reino
Unido.

Incineracion de residuos; recogida, tratamiento y eliminacion de residuos
peligrosos (excluyendo expresamente la recogida de biomasa para plantas de
biomasa).

Cualquier actividad en el sector minero.

Nuevas y existentes instalaciones de produccion y almacenamiento hidroeléctrico.

A efectos de este apartado:

“AELC” significa la Asociacién Europea de Libre Comercio (European Free Trade
Association).

“Taxonomia de la UE” significa la Taxonomia de la UE para Actividades Sostenibles
(Reglamento (UE) 2020/852, en su versibn modificada en cada momento),
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complementada por los criterios técnicos establecidos en los Actos Delegados de la
Taxonomia de la UE (Reglamentos Delegados de la Comisién (UE) que complementan
el Reglamento (UE) 2020/852 o futuros Actos Delegados de la Taxonomia, en su version
modificada en cada momento, respectivamente).

“Reino Unido” significa el Reino Unido.

1.1.11Inversion de la tesoreria del Fondo

1.2

1.2.1

1.2.2

Con el fin de facilitar la administracion del Fondo y de reducir el numero de Solicitudes de
Desembolso, el Fondo podra mantener las Reservas de Efectivo, siempre que (i) dichas
Reservas de Efectivo, en ningun caso, excedan de un importe igual al 7.5% de los
Compromisos Totales y (ii) la Sociedad Gestora pueda retener cualesquiera importes que
podran ser ademas reinvertidos en virtud de lo dispuesto en el Reglamento. A dichos
efectos, la Sociedad Gestora podra llevar a cabo las Solicitudes de Desembolso
necesarias para mantener el nivel de efectivo que resulte apropiado en cada momento.

Los importes mantenidos como Reservas de Efectivo, tales como los Compromisos de
Inversion que se hayan desembolsado por los Inversores con caracter previo a la ejecucion
de una Inversién, o los importes percibidos por el Fondo como resultado de una
desinversion, reparto de dividendos o cualquier otro tipo de distribucion hasta el momento
de su Distribucién a los Inversores, podran ser invertidos en Inversiones Liquidas.

Periodo de Inversion
Duracion inicial del Periodo de Inversion

El periodo de inversion comenzara en la de Fecha Cierre Inicial y finalizara en la primera
de las fechas siguientes:

(a) lafecha en la que hayan transcurrido cinco afos desde la Fecha de Cierre Inicial;

(b) la fecha en la que se haya dispuesto de, al menos, el 75% de los Compromisos
Totales de los Compromisos de Inversion de los Inversores para financiar
inversiones en Entidades Participadas o se hayan reservado para la financiacion
de Inversiones Comprometidas en el Periodo de Inversion pero No Pagadas y la
Sociedad Gestora declare el final del Periodo de Inversion mediante notificacion a
los Inversores;

(c) eldiaen el que concluya de forma potestativa el Periodo de Inversién con arreglo
ala clausula 16.2.3 del Reglamento o de forma automatica de conformidad con lo
previsto en la clausula 16.2.4 del Reglamento; o

(d) lafecha del primer cierre de un Fondo Sucesor.

Extension del Periodo de Inversion

No obstante lo dispuesto en el apartado 1.2.1 de este Capitulo, la Sociedad Gestora podra
prorrogar la fecha de finalizacién del Periodo de Inversion prevista en el referido apartado
por (i) un afo adicional, con la resolucién favorable previa del Comité de Supervision, vy (ii)
sin perjuicio de que la Comision de Gestion se determine conforme a lo previsto en el
Reglamento, por otro afio adicional mas, con la resolucién favorable previa del Comité de
Supervision. A efectos aclaratorios, el Periodo de Inversion extendido conforme a lo
previsto en este parrafo finalizara de manera anticipada en los supuestos previstos en los
apartados (b), (c) y (d) de la clausula 1.2.1 anterior.
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1.2.3 Disposiciones tras el Periodo de Inversién

1.3
1.3.1

La Sociedad Gestora podra remitir Solicitudes de Desembolso a los Inversores con las
finalidades previstas en la clausula 7.8 del Reglamento y, en particular, sin caracter
limitativo, a efectos de realizar las actuaciones y consumar las inversiones previstas en la
cldusula 4.2.4 del Reglamento.

Régimen de coinversion
Vehiculos Paralelos

El Fondo formara parte de un esquema de coinversion formado por el Fondo y los
Vehiculos Paralelos, los cuales coinvertiran sistematicamente en todas las Entidades
Participadas por el Fondo (y asumiran la totalidad de los costes y gastos asociados).

A efectos aclaratorios, en caso de que la politica de inversion de algun Vehiculo Paralelo
incluya limitaciones en cuanto al importe o porcentaje maximo de importes comprometidos
a destinar a inversiones comprendidas en la politica de inversion equivalente a la del
Fondo, dicho Vehiculo Paralelo formara parte del esquema de coinversion formado por el
Fondo y el resto de Vehiculos Paralelos unicamente con respecto a la proporcion de su
volumen de importes comprometidos destinada a la inversibn en inversiones
comprendidas en la politica de inversion equivalente a la del Fondo. Sin perjuicio de lo
anterior, la Sociedad Gestora reconoce que cualquier vehiculo que no invierta el 100% de
sus compromisos totales en la Estructura de Coinversion no sera considerado un Vehiculo
Paralelo y no podra ser parte del Contrato de Coinversion, salvo que dicho vehiculo invierta
al menos el 90% de sus compromisos totales en la Estructura de Coinversion, la politica
de inversion de los compromisos no destinados a la Estructura de Coinversién excluyan
expresamente las inversiones en los Activos Relevantes en los términos aqui definidos y
tenga unos compromisos totales que no excedan de 40.000.000 euros.

En consecuencia, los “Compromisos Totales de la Estructura de Coinversiéon” seran
equivalentes a la suma de los Compromisos Totales del Fondo y el importe total
comprometido del resto de Vehiculos Paralelos que se destine exclusivamente a la
estrategia de inversidon equivalente a la del Fondo. Las disposiciones del Folleto y del
Reglamento relativas al esquema de coinversién y a los acuerdos que se adopten por los
o6rganos y comités correspondientes del Fondo y de los Vehiculos Paralelos se
interpretaran de conformidad con lo anterior y se aplicara tomando como referencia la
estructura de coinversion en su conjunto.

Con el objeto de evitar cualquier duda:

(i) el Fondo y los Vehiculos Paralelos realizaran, gestionaran y dispondran de las
Inversiones de forma sistematica, simultanea y proporcional y, en la mayor medida
posible permitida por la ley, en practicamente los mismos términos y condiciones,
y compartiran los costes y gastos de forma proporcional al importe de sus
respectivos compromisos totales; y

(i) la coinversion en las Entidades Participadas se realizara en proporcién a los
compromisos totales que cada uno de los Vehiculos Paralelos y el Fondo
representen respecto de los Compromisos Totales de la Estructura de Coinversién
y de conformidad con el/los Contrato/s de Coinversion.

El Contrato de Coinversién podra prever la posibilidad de adquirir o transmitir

participaciones o acciones en Entidades Participadas por el Fondo o por los
Vehiculos Paralelos, con el objetivo de que, una vez finalizado el ultimo de los
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Periodos de Colocacion de los Vehiculos Paralelos, sus respectivas
participaciones en tales Entidades Participadas se correspondan
proporcionalmente a su participacion en los Compromisos Totales de la Estructura
de Coinversion. Los importes eventualmente percibidos por el Fondo o los
Vehiculos Paralelos por estos conceptos podran ser distribuidos a los Inversores
como Distribuciones Temporales una vez transcurra el Periodo de Colocacion en
los términos previstos en el Reglamento.

Las participaciones o acciones en Entidades Participadas referidas en el parrafo
inmediatamente anterior a este se transmitiran por el Coste de Adquisiciéon mas el
importe resultante de aplicar a dicho Coste de Adquisicion una tasa de
ecualizacion del 8% anual calculada diariamente sobre la base de un afio de 365
dias. La Sociedad Gestora debera distribuir a los Inversores cualesquiera
cantidades recibidas por el Fondo de otros Vehiculos Paralelos en concepto de
ecualizacion conforme a lo previsto en este parrafo (que, para evitar cualquier
duda, no incrementara los Compromisos No Dispuestos de los Inversores),
mediante la aplicacion del importe correspondiente a cada Inversor como crédito
contra el importe de la aportacion a realizar por el Inversor correspondiente en
virtud de la primera Solicitud de Desembolso emitida por la Sociedad Gestora a
los Inversores tras la fecha de consumacién de la ecualizacion, momento en el
que dicha compensacion surtira efecto. A fin de evitar dudas, cualquier importe de
compensacion por ecualizacion distribuido a los Inversores de conformidad con el
parrafo anterior constituira un beneficio econdémico definitivo para dichos
Inversores y no se considerara una Distribucion Temporal ni estara sujeto a
reembolso o reclamacién de devolucién en virtud del Reglamento.

Los importes asi distribuidos estaran sujetos a reembolso segun lo previsto en la
clausula 10.1.4 del Reglamento (salvo por los importes de compensaciéon por
ecualizacion distribuidos conforme a lo previsto en el parrafo inmediatamente
anterior).

(i)  Enla medida en que lo permita la legislacion aplicable a cada Vehiculo Paralelo,
dicho Contrato de Coinversion prevera que el gobierno de los Vehiculos Paralelos
se rija por las mismas normas que el Fondo y que las decisiones en relacién con
las inversiones conjuntas se adopten tomando en consideracién los Compromisos
Totales de la Estructura de Coinversion, en los términos previstos mas adelante
en este Folleto.

1.3.2 Oportunidades de coinversién con otras entidades

Con caracter adicional al régimen de coinversién previsto en el apartado 1.3.1 de este
Capitulo, la Sociedad Gestora podra siempre y cuando (i) responda a los intereses del
Fondo y de los Vehiculos Paralelos, en particular, sin limitacién, en el supuesto de que el
tamafio de la oportunidad de inversion impida que la misma sea acometida por el Fondo y
los Vehiculos Paralelos sin el concurso de un tercero coinversor, y (ii) no afecte
negativamente a las oportunidades de inversion del Fondo y de los Vehiculos Paralelos,
ofrecer oportunidades de coinversion junto con el Fondo y los Vehiculos Paralelos, en el
siguiente orden, a (A) terceros coinversores estratégicos, o (B) los Inversores del Fondo o
socios o accionistas de los Vehiculos Paralelos cuyo Compromiso de Inversion sea igual
o superior a 20.000.000 euros, o (C) cualesquiera otros inversores, en el entendido de
que:

(a) dichas oportunidades no podran infringir el trato pari passu de los inversores del
Fondo ni de los Vehiculos Paralelos a estos efectos;
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(b)

todas las coinversiones junto con el Fondo y los Vehiculos Paralelos por parte de
cualquiera de sus inversores o de un tercero estratégico se realizaran al mismo
tiempo y en las mismas condiciones financieras, y cualquier desinversion o
desinversiones se realizaran al mismo tiempo y en las mismas condiciones
financieras (y a prorrata de los importes respectivos que el Fondo, los Vehiculos
Paralelos y dicho(s) coinversor(es) desinviertan);

cada coinversor compartira los costes relacionados con la coinversion (y la
codesinversion) en proporcion al importe que haya invertido;

cualquier vehiculo de coinversién sera gestionado o asesorado por la Sociedad
Gestora o un Asociado de esta; y

cualquier coinversion de este tipo (incluyendo sus términos) debera ser
comunicada inmediatamente al Comité de Supervision.

Modificacion de la Politica de Inversion

La modificacién de la Politica de Inversion del Fondo podra llevarse a cabo mediante
Consentimiento Cualificado de los Inversores, conforme a lo previsto en la clausula 22 del
Reglamento.
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CAPITULO IlIl. SOCIEDAD GESTORA. REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA.
GASTOS DEL FONDO. ENTIDADES COLOCADORAS

1.

1.1.

La Sociedad Gestora

General

(@)

La Sociedad Gestora es una sociedad gestora de entidades de inversion de tipo
cerrado inscrita en el registro especial de Gestoras de Entidades de Inversién de
tipo Cerrado de la CNMV con el nimero 111, habiendo causado dicha inscripcién el
20 de noviembre de 2015. La Sociedad Gestora tiene su domicilio social en Madrid,
calle General Castafios 13, 2° izda, 28004. La Sociedad Gestora esta registrada
como gestor de fondos de capital riesgo europeos admisibles conforme al
Reglamento EuVECA.

La direccién y administracién del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien,
conforme a la legislacion vigente y sujeta al cumplimiento de las funciones
sefialadas que legalmente le correspondan asi como al Reglamento, tendra las mas
amplias facultades para la representacion del Fondo sin que puedan impugnarse,
en ningun caso, por defecto de facultades de administracion y disposicion, los actos
y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que,
como Sociedad Gestora, le corresponden.

Igualmente se atribuyen a la Sociedad Gestora, quien no podra hacerse sustituir en
sus funciones mediante contrato de gestion con terceros salvo en la medida en que
lo permita el Reglamento EUVECA, la Ley 22/2014 y demas disposiciones que la
desarrollen, las facultades de dominio y administracion del patrimonio del Fondo,
sin que ello suponga ostentar la propiedad del mismo.

La Gestora no pertenece a ningun grupo econémico.

La Gestora cubrira los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional
en relacién con las actividades que pueda realizar mediante la suscripcidon de un
seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad
por negligencia profesional que esté en consonancia con los riesgos cubiertos.

La Gestora podra contratar, en nombre del Fondo, asesores externos (abogados,
contables, asesores fiscales, auditores, valoradores, peritos, asesores técnicos,
etc.) y delegar cualesquiera otras funciones relativas al Fondo, como las funciones
de contabilidad, administracion, asesoria legal, asesoria fiscal y cualesquiera otras
que no estén incluidos expresamente en el ambito de los servicios a prestar por la
Gestora.

La Gestora podra tener delegadas la prestacion de determinados servicios juridicos,
fiscales, tributarios, gestoria contable, gestoria laboral, asi como las funciones de
gestién de riesgos y de auditoria interna, en terceros proveedores con recursos,
medios humanos y materiales apropiados para desempefiar dichas funciones, sin
perjuicio de articular los procedimientos de control de la actividad delegada que le
permitan mantener el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la normativa
aplicable.

La Gestora sometera sus documentos contables a auditoria conforme a lo
establecido en la auditoria de cuentas, poniendo el informe de auditoria a
disposicion de la CNMV. Los auditores de la Gestora son KPMG Auditores, S.L.,
cuyos datos constan en el Capitulo | del presente Folleto.
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1.2

1.3.
1.3.1

1.3.2

(h) La Gestora esta administrada por un consejo de administracion, teniendo sus
miembros y sus directivos una reconocida honorabilidad empresarial o profesional.
Asimismo, todos los consejeros y todos los directivos, personal de control interno y
ejecutivos relevantes cuentan con conocimientos y experiencia adecuados en
materias financieras o de gestiéon empresarial.

La composicion del consejo de administracion de la Gestora se puede consultar en
los registros de la CNMV.

Personas Clave

Don Alfredo Fernandez Agras y don José Antonio Urquizu Echeverria tienen la
consideracion de Personas Clave y, por tanto, participaran de manera activa en la
propuesta de oportunidades de inversion y desinversion, a través de su participacion en el
Comité de Inversiones y participaran activamente asimismo en las tareas de seguimiento
y control de las inversiones realizadas por el Fondo, lo anterior sin perjuicio de la
competencia del 6rgano de administracion de la Sociedad Gestora en la adopcion de
decisiones de inversion/desinversion.

A estos efectos, el Periodo de Inversion sera automaticamente suspendido si, en cualquier
momento de la vida del Fondo, concurren algunas de las circunstancias definidas como
Suceso con Persona Clave en la clausula 16.1 del Reglamento. Las consecuencias de la
suspension del Periodo de Inversidn se detallan en la clausula 16.2 del Reglamento del
Fondo.

Remuneracion de la Sociedad Gestora
Comision Inicial

La Gestora percibira del Fondo, con cargo a las aportaciones de los titulares de
Participaciones Clase F1 y Participaciones Clase F2, como contraprestacion por los
servicios prestados en el marco de la gestion de la estructuracion de la inversion en el
Fondo por los Inversores, la Comision Inicial establecida en la clausula 12.1.1 del
Reglamento, que consiste en:

(i) en el plazo de 2 Dias Habiles desde la Fecha de Cierre Inicial, un importe
equivalente al 2% de los importes comprometidos correspondiente a cada una de
las Participaciones Clase F1y F2 a dicha fecha; y

(i)  durante el Periodo de Colocacion y hasta su fecha de expiraciéon, un importe
equivalente al 2% del incremento de los Compromisos Totales de las
Participaciones Clase F1 y F2 a la Fecha de Cierre Inicial resultante de los
Compromisos de Inversidn que suscriba la Sociedad Gestora con cada Inversor en
las Participaciones Clase F1y F2 durante el Periodo de Colocacion, en la fecha en
que se produzca el primer desembolso correspondiente a dichos Compromisos de
Inversion.

Comision de Gestion

Desde la Fecha de Cierre Inicial y durante la duracion de la relacién de gestion con la
Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora percibira del Fondo, con cargo a las aportaciones
de los titulares de Participaciones Clase B, Participaciones Clase C, Participaciones Clase
D, Participaciones Clase E1, Participaciones Clase E2, Participaciones Clase F1 y
Participaciones Clase F2, como contraprestacion por los servicios de gestion y
representacion prestados al Fondo, la Comision de Gestidon establecida en la clausula
12.2.1 del Reglamento, que consiste en:
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(i)

Salvo en caso de que se produzca una prérroga del Periodo de Inversién que
requiera la aprobacién del Comité de Supervision, sobre la base de que la comision
de gestion fija se calcule segun lo dispuesto en el apartado siguiente, a partir de la
Fecha del Cierre Inicial hasta la finalizacion del Periodo de Inversion (por cualquier
motivo), con respecto a cada clase, el Porcentaje de Comision anual
correspondiente a dicha clase aplicado a los Compromisos correspondientes a los
Inversores titulares de dicha clase de Participaciones (i.e., los Porcentajes de
Comision).

Los Porcentajes de Comision aplicables a cada clase seran los siguientes:

Clase Porcentaje de Comision
B 1,25%
C Interpolacion lineal entre el 1,50%

y el 1,25%, en funcién de que el
Compromiso de Inversién por el
Inversor sea igual o superior a
75.000.000 de euros y hasta
125.000.000 de euros.

D 1,50%
E1 1,65%
E2 2,00%
F1 1,90%
F2 2,25%

La Comisién de Gestion calculada conforme a lo aqui previsto se calculara y
devengara diariamente desde la Fecha de Cierre Inicial hasta la finalizaciéon del
Periodo de Inversién y se abonara por trimestres anticipados dentro de los 5
primeros dias del trimestre correspondiente (sin perjuicio de la Fecha Limite). Como
excepcion a lo anterior, la Comision de Gestion fija correspondiente al periodo que
transcurra entre la Fecha de Cierre Inicial (incluido) y la finalizacion del trimestre
natural en curso en la Fecha de Cierre Inicial se abonara el quinto dia siguiente a la
Fecha de Cierre Inicial.

A efectos meramente informativos, de conformidad con el criterio planteado por la
CNMV en su documento de preguntas y respuestas vigente a la fecha de aprobacion
del presente folleto por la Sociedad Gestora, se deja constancia de que la comision
de gestién indicada anteriormente resulta equivalente a los porcentajes que se
indican en la tabla siguiente sobre el activo invertible, tal y como el mismo se define
en el articulo 16 de la Ley 22/2014:

Clase Porcentaje sobre el activo invertible
B 1,44%
C Interpolacién lineal entre el 1,78% y el 1,44%,

en funcién de que el Compromiso de Inversion
por el Inversor sea igual o superior a
75.000.000 de euros y hasta 125.000.000 de
euros
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(ii)

Clase Porcentaje sobre el activo invertible
D 1,78%
E1 1,96%
E2 2,37%
F1 2,31%
F2 2,73%

El calculo realizado para la determinacién del activo invertible utilizado en la
determinacioén de los porcentajes anteriores se ha basado en la asuncién de que la
Comisién de Gestion pagada por el Fondo alcanzara el limite maximo de Comision
de Gestion pagadera por el Fondo expuesto mas adelante (i.e., 15% de los
Compromisos Totales) durante un periodo de duracién del Fondo maximo de 10
anos.

Tras la finalizacion del Periodo de Inversion (sea cual fuere el motivo), asi como
durante cualquier prorroga del Periodo de Inversion que requiera la aprobacion del
Comité de Supervision, en el entendido de que la Comision de Gestion Fija se
determina segun lo dispuesto en el presente apartado, y durante la vigencia de
cualquier Periodo de Suspensién, y hasta la extincién del Fondo por cualquier
motivo, la Comisién de Gestion resultara de aplicar los Porcentajes de Comision
correspondientes a cada clase de Participaciones Clase B, Participaciones Clase C,
Participaciones Clase D, Participaciones Clase E1, Participaciones Clase E2,
Participaciones Clase F1 y Participaciones Clase F2 previstos en el apartado
(iYanterior al resultado de la suma de:

(a) el importe total del Coste de Adquisicion de cualquier participacion en
cualquier Entidad Participada, o de la financiacion concedida a ella por el
Fondo, que no haya sido previamente enajenada, amortizada o dada de baja
a menos del 30% de su valor inicial en el momento del calculo de la comision
(el “Importe de las Inversiones Pagadas” y cada una de esas
participaciones o financiaciones, una “Inversion Pagada”); mas

(b) el importe total que el Fondo se haya comprometido a invertir (y que
permanezca pendiente de pago por el Fondo a la fecha de calculo
correspondiente) en las Entidades Participadas en virtud de compromisos
juridicamente vinculantes que se hayan suscrito durante el Periodo de
Inversion tras una resolucidon positiva del Comité de Inversiones de
conformidad con el proceso general de toma de decisiones de inversién de la
Sociedad Gestora, comprometiendo al Fondo a la aportaciéon de los fondos
para la adquisicién, desarrollo, construccién, entrada en explotacion o
conexion a la red o a la infraestructura correspondiente de los proyectos
propiedad de las Entidades Participadas (el “Importe de las Inversiones
Comprometidas en el Periodo de Inversidon pero No Pagadas’,
denominandose cada una de dichas inversiones comprometidas como una
“Inversion Comprometida en el Periodo de Inversion pero No Pagada”),
sin perjuicio de que la Comisién de Gestion en relacién con cualquier Importe
de Inversién Comprometida en el Periodo de Inversién pero No Pagada sélo

se devengara y sera pagadera conforme se indica a continuacion.

Para evitar dudas, un instrumento escrito suscrito y formalizado antes de la finalizacion del
Periodo de Inversion con las correspondientes Entidades Participadas o los vendedores o
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financiadores de dichas Entidades Participadas mediante contrato, acuerdo o de cualquier
otra forma permitida por la legislacion espafiola y que dé lugar a obligaciones juridicamente
vinculantes del Fondo de financiar otras cantidades segun lo establecido en lo anterior,
sera prueba suficiente de un compromiso juridicamente vinculante a estos efectos y sera
irrevocable a partir de la fecha en que la Sociedad Gestora entregue a los Inversores un
desglose de todo el Importe de las Inversiones Comprometidas en el Periodo de Inversion
pero No Pagadas, de conformidad con el apartado (iii) siguiente de esta clausula.

Para evitar dudas, el importe de la Comision de Gestién pagadera por las Participaciones
Clase B, Participaciones Clase C, Participaciones Clase D, Participaciones Clase E1,
Participaciones Clase E2, Participaciones Clase F1 y Participaciones Clase F2 sera el
producto de dicho importe multiplicado por su respectiva Cuota de Clase. Dicho calculo
tendra lugar el primer Dia Habil de cada trimestre natural.

La Comision de Gestidon se devengara y abonara de la siguiente manera:

i la parte de la Comision de Gestion aplicable a las Participaciones Clase B,
Participaciones Clase C, Participaciones Clase D, Participaciones Clase E1,
Participaciones Clase E2, Participaciones Clase F1 y Participaciones Clase
F2, calculada sobre la base del Importe de las Inversiones Pagadas, se
devengara diariamente a partir de la fecha de finalizacién del Periodo de
Inversidon y se abonara trimestralmente por adelantado, dentro de los 5
primeros dias del trimestre correspondiente; y

ii. la parte de la Comision de Gestion aplicable a las Participaciones Clase B,
Participaciones Clase C, Participaciones Clase D, Participaciones Clase E1,
Participaciones Clase E2, Participaciones Clase F1 y Participaciones Clase
F2, calculada sobre la base del Importe de las Inversiones Comprometidas
en el Periodo de Inversion pero No Pagadas, unicamente sera pagadera en
cada fecha de pago de la correspondiente Inversibn Comprometida en el
Periodo de Inversiéon pero No Pagada y, en caso de que tenga lugar dicho
pago, se devengara (con efectos retroactivos) a partir de la fecha de
finalizacién del Periodo de Inversién. El importe de la Comision de Gestion
devengado y pagadero segun lo previsto en el Reglamento se abonara dentro
de los 5 Dias Habiles inmediatamente siguientes a cualquier fecha de pago
por parte del Fondo de cualesquiera importes para la inversion en cualquier
Inversion Comprometida en el Periodo de Inversion pero No Pagada, y en
relacion con dicho importe abonado del importe total de las Inversiones
Comprometidas en el Periodo de Inversién pero No Pagadas.

Para evitar cualquier duda, en caso de que cualquier parte del Importe de las
Inversiones Comprometidas en el Periodo de Inversion pero No Pagadas no
sea efectivamente invertido por el Fondo antes de su extincién, no se
devengara ni se abonara Comisién de Gestidn alguna en relacion con la parte
no pagada de las Inversiones Comprometidas en el Periodo de Inversion pero
No Pagadas, es decir, se considerara no devengada y no sera pagadera a la
Sociedad Gestora.

(i) La Sociedad Gestora entregara a los Inversores, tan pronto como sea posible (a) al
final del Periodo de Inversion, un desglose del importe de las Inversiones
Comprometidas pero No Pagadas de todo el Periodo de Inversion y (b) tras la
entrada en explotacién de todos los proyectos propiedad de las Entidades
Participadas, un desglose de todas las cantidades invertidas en cada Entidad
Participada después de la finalizacién del Periodo de Inversién y hasta la extincién
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1.3.3

1.34

del Fondo (sea cual fuere el motivo), indicando cualquier diferencia, en su caso,
entre el importe total invertido tras la finalizacién del Periodo de Inversion en
Inversiones Comprometidas en el Periodo de Inversion pero No Pagadas y el
Importe de las Inversiones Comprometidas en el Periodo de Inversion pero No
Pagadas. La Sociedad Gestora notificara al Comité de Supervisién sobre cualquier
desviacién sustancial en las necesidades de financiacion de las Inversiones
Comprometidas en el Periodo de Inversion pero No Pagadas.

(iv) Cualquier decision de prorrogar la vigencia del Fondo mas alla de un plazo de 10
afos o de iniciar el periodo de liquidacion tras el transcurso de 10 afios, que implique
una proérroga de la obligacién del Fondo de abonar la Comisién de Gestidon a la
Sociedad Gestora, estara sujeta a la aprobacion del Comité de Supervision.

No se devengara Comision de Gestion respecto de los titulares de las Participaciones
Clase A ni de los titulares de Participaciones Clase A1.

El importe total de la Comision de Gestion pagadera a la Sociedad Gestora en virtud del
Reglamento (incluida la compensacion con los Ingresos Adicionales Compensables, pero
excluyendo, para evitar dudas, la Comision Inicial y el Carried Interest) entre la Fecha del
Primer Cierre y el final del Plazo o de cualquier prérroga (y, en caso de que la Sociedad
Gestora sea designada liquidador del Fondo, el periodo de liquidacién), tendra, en
cualquier caso, un limite maximo del 15% de los Compromisos Totales. La Sociedad
Gestora no tendra derecho, en ningun caso, a percibir cantidades ni comisiones en
concepto de Comisiéon de Gestion que superen el limite antes mencionado.

Hasta la Fecha del Cierre Definitivo (incluido), el incremento en los Compromisos de un
Inversor en un Periodo de Devengo de Comisién de Gestidon en curso o la obtencion de
Compromisos adicionales de uno o mas Inversores Posteriores, comportara el devengo
de un importe de Comisién de Gestion adicional equivalente a la Comision de Gestion que
el Inversor Posterior habria soportado (indirectamente a través de su participacion en el
Fondo) si hubiera tenido la condicién de Inversor desde la Fecha de Cierre Inicial.

Durante los Periodos de Suspensién, la Comision de Gestion se calculara atendiendo a lo
dispuesto en la cldusula 16.2 del Reglamento. Una vez finalizado el Periodo de
Suspension, la Comision de Gestion se calculara conforme a lo previsto en la clausula
12.2.1 del Reglamento.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido, la Comision de Gestidn que recibe la Sociedad Gestora esta exenta del IVA.

Los importes de Ingresos Adicionales abonados a la Sociedad Gestora desde la Fecha de
Cierre Inicial minoraran el importe de cualquier tipo de Comision de Gestion
correspondiente al ejercicio en el que se hayan percibido dichos Ingresos Adicionales en
los términos previstos en la clausula 12.3 del Reglamento.

Derechos especiales de los titulares de Participaciones Clase A1 (Carried Interest)

Los titulares de Participaciones Clase A1, entre los que podra estar la Sociedad Gestora,
tendran derecho a percibir las distribuciones especiales previstas en la clausula 10.5.1 del
Reglamento y que se describen en el apartado 11 del Capitulo | del presente Folleto.

Ausencia de otros honorarios a cargo del Fondo

La Sociedad Gestora no recibira del Fondo ninguna otra cantidad distinta de las previstas
en la clausula 12 del Reglamento y de las Distribuciones o Carried Interest a las que tenga
derecho como titular de Participaciones Clase A1. No obstante, la Sociedad Gestora, los
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1.4.

1.5.

1.5.1

Accionistas de Everwood, cualquiera de sus administradores, directivos, miembros del
Equipo de Inversién del Fondo o cualquiera de sus Asociados podran asimismo: (i) obtener
Ingresos Adicionales de las Entidades Participadas, siempre que sea en condiciones de
mercado; y (ii) cobrar comisiones de aquellos coinversores o Vehiculos Paralelos con los
que el Fondo hubiese suscrito acuerdos de coinversién en los términos de la clausula 4.3
del Reglamento, que, a efectos de evitar cualquier duda, no seran Ingresos Adicionales
Compensables.

Gastos de depositaria

El Depositario, en el marco del desarrollo de las funciones que la Ley 22/2014 establece
para las entidades depositarias, percibira del Fondo unos honorarios anuales de cinco
puntos basicos (0,05%) sobre el importe efectivamente desembolsado por los Inversores
del Fondo y los Vehiculos Paralelos, con un minimo anual inicial de 20.000 euros el primer
afo de servicio y de 25.000 euros el segundo ano de servicio y sucesivos. Dicho minimo
podra asimismo variar en funcion del total del importe desembolsado por los Inversores
y/o accionistas de todos los Vehiculos Paralelos. Asimismo, el Depositario percibira
importes adicionales por la prestacion del servicio de cuenta corriente (transferencias,
saldos acreedores, etc.) en su condicién de depositario de las cuentas corrientes de la
Gestora.

Sustitucion de la Sociedad Gestora

Supuestos de sustitucion
(i)  Renuncia voluntaria e insolvencia

La Sociedad Gestora podra ser sustituida con arreglo a lo dispuesto en la Ley
22/2014 y en las disposiciones que la desarrollen. La Sociedad Gestora podra
solicitar su sustitucion mediante solicitud formulada conjuntamente con la sociedad
sustituta ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta
a aceptar tales funciones. En ningun caso podra la Sociedad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no hayan sido cumplidos los requisitos o tramites
exigidos para la designacién de su sustituta.

En caso de declaracion de concurso de la Sociedad Gestora, se atendera a lo
establecido en el articulo 57.3 de la Ley 22/2014.

(i)  Destitucion de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora también podra ser destituida en las siguientes situaciones:
Cese con Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada con el Consentimiento Ordinario de los
Inversores si existe un supuesto de Cese con Causa. La Sociedad Gestora debera
notificar a los Inversores tan pronto como sea razonablemente posible, y en
cualquier caso dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a la aparicion de un supuesto
de Causa. A partir de la aparicién del supuesto de Causa, se aplicara un Periodo de
Suspensién (conforme a lo previsto en la clausula 16.2.1 del Reglamento).

Tras un Cese con Causa, el Fondo se disolvera y liquidara conforme a la clausula
21 del Reglamento salvo que los Inversores, mediante Consentimiento Ordinario de
los Inversores, elijan una Gestora Sustituta. Los efectos de un Cese con Causa o
de la sustitucion surtiran efecto desde el momento en que se adopte el
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correspondiente acuerdo con el Consentimiento Ordinario de los Inversores, sin
perjuicio de la posterior modificacion del presente Folleto y/o del Reglamento y de
la inscripcion del cambio en la CNMV.

Desde la fecha en que los Inversores resuelvan un Cese con Causa:

a) la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir (x) ninguna Comisién de
Gestion adicional, o (y) ninguna indemnizacién de ninguna clase por su
destitucion;

b) los titulares de Participaciones Clase A1 no tendran derecho a percibir el
Carried Interest de aquellas Inversiones existentes en la Fecha de Destitucion
(excluida), hasta la fecha en que dichas Participaciones Clase A1 hayan sido
integramente transmitidas a la Gestora Sustituta o a cualquiera de sus
respectivos Asociados y la Sociedad Gestora estara obligada a transmitir
todas las Participaciones Clase A1, o a hacer que los titulares de dichas
Participaciones Clase A1 transmitan a la Gestora Sustituta o a cualquiera de
sus respectivos Asociados a un precio igual a un céntimo de euro por
Participacion, siempre que en caso de que el Fondo se disuelva y liquide tras
un Cese con Causa, se perdera la totalidad del Carried Interest y se distribuira
a los Inversores del Fondo; y

c) los titulares de las Participaciones Clase A1 podran conservar sus derechos
sobre cualquier Carried Interest que se les haya distribuido (incluyendo, a
efectos aclaratorios, los importes distribuidos y destinados a la Cuenta
Escrow), pero sujetos a la Obligaciéon de Reembolso, en caso de que sea
aplicable; siempre que en los casos en que la Causa haya sido dolo o fraude
de la Sociedad Gestora en relacion con el Fondo, cualquier Carried Interest
previamente distribuido a los titulares de Participaciones Clase A1 se perdera
y se devolvera al Fondo para su distribucién a los Inversores.

Cese sin Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada en cualquier momento mediante acuerdo de
los Inversores que suponga el Consentimiento Cualificado de los Inversores (un
“Cese sin Causa”).

Tras un Cese sin Causa, el Fondo se disolverd y liquidara conforme a la clausula 21
del Reglamento salvo que los Inversores, mediante Consentimiento Cualificado de
los Inversores, elijan una Gestora Sustituta. Los efectos de un Cese sin Causa o
sustitucién tendran lugar a partir del momento de la adopcién del correspondiente
acuerdo con el Consentimiento Cualificado de los Inversores, sin perjuicio de la
posterior modificacién del Reglamento y la inscripcién del cambio en la CNMV.

Desde la fecha en que los Inversores resuelvan un Cese sin Causa y siempre que
los Inversores designen una Gestora Sustituta, los titulares de Participaciones Clase
A1 anteriores a dicho Cese sin Causa estaran obligados a (i) transmitir sus
Participaciones Clase A1 que daran derecho a, y representaran la totalidad del
derecho a, la diferencia positiva entre todo el Carried Interest y el Carried Interest
Consolidado y todas las distribuciones de Carried Interest que venzan desde dicha
fecha de resolucion (con independencia de si se devengd o era distribuible con
anterioridad) en relacion con el Carried Interest no Consolidado, a la Gestora
Sustituta o a cualquiera de sus Asociados, a un precio de un céntimo de euro por
Participacion; y (ii) solo tendran derecho a percibir el Carried Interest Consolidado
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(en el momento en que el Carried Interest sea distribuido por el Fondo y en la
proporciéon que el Carried Interest Consolidado represente del importe total del
Carried Interest que sea distribuible en ese momento).

A efectos aclaratorios, el Carried Interest Consolidado se asignara a las
Participaciones Clase A1 que ostenten los titulares de Participaciones Clase A1
anteriores al Cese sin Causa y el Carried Interest no Consolidado se asignara a las
Participaciones Clase A1 que ostente la Gestora Sustituta o cualquiera de sus
Asociados.

La sustitucion de la Sociedad Gestora por un Gestora Sustituta en caso de Cese
con Causa o Cese sin Causa tendra, sin perjuicio de lo establecido en la clausula
14.1.2 del Reglamento, las siguientes consecuencias: (x) no se concedera a los
inversores el derecho al reembolso de sus Participaciones; (y) la Sociedad Gestora
destituida debera entregar al Gestora Sustituta todos los libros de contabilidad,
registros, correspondencia o documentos que obren en su poder y que pertenezcan
al Fondo o estén relacionados con la gestion de los activos del Fondo; (z) las
personas o entidades que hayan suscrito el Compromiso del Equipo, a su eleccion,
no estaran obligadas a (pero tendran derecho a) realizar ninguna aportacion
adicional al Fondo en virtud del Reglamento con el fin de financiar inversiones (y los
costes relacionados con las mismas) realizadas con posterioridad a la fecha del
Cese sin Causa o del Cese con Causa.

1.5.2 Compensacion en el supuesto de sustitucion de la Sociedad Gestora

(i) La Sociedad Gestora que sea sustituida mediante un Cese sin Causa tendra
derecho a percibir las siguientes cantidades:

a. Una indemnizacion equivalente al importe que habria percibido en los 12
meses siguientes en concepto de Comision de Gestion.

b. En caso de que el Fondo se disuelva y se liquide tras un Cese sin Causa,
la totalidad del Carried Interest devengado hasta la fecha de dicha
disolucién, de conformidad con el Reglamento.

c. En caso de que se nombre a una Gestora Sustituta tras un Cese sin
Causa, una parte del importe del Carried Interest de las inversiones
realizadas por la Sociedad Gestora destituida antes de su cese, incluidas
las inversiones comprometidas pero no financiadas del periodo de
inversién comprometidas por la Sociedad Gestora destituida antes de su
cese Y financiadas posteriormente por el Fondo, que dependera de los
afios transcurridos entre la Fecha del Primer Cierre y la fecha del Cese
sin Causa, de la siguiente manera (el “Carried Interest Consolidado”).

i. Siel Cese sin Causa tiene lugar durante el Periodo de Inversion,
una parte equivalente al producto del 60% del Carried Interest
multiplicado por una fraccidon cuyo numerador sea el numero de
dias transcurridos desde la Fecha de Cierre Inicial hasta la fecha
de dicho Cese sin Causa y cuyo denominador sea el numero de
dias transcurridos desde la Fecha del Primer Cierre hasta el
quinto aniversario de dicha fecha (o la fecha de liquidacion del
Fondo, si fuera anterior a dicha fecha).

ii. SielCese sin Causa tiene lugar después del Periodo de Inversion:
(i) el 60% de dicho Carried Interest, mas (ii) un importe adicional
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1.6.
1.6.1

1.6.2

equivalente al producto del 40% del Carried Interest devengado
multiplicado por una fraccidon cuyo numerador sea el numero de
dias transcurridos desde el quinto aniversario de la Fecha de
Cierre Inicial hasta dicha fecha de Cese sin Causa y cuyo
denominador sea el nimero de dias desde el quinto aniversario
de la Fecha de Cierre Inicial hasta el décimo aniversario de la
Fecha de Cierre Inicial (o la fecha posterior hasta la cual se
prorrogue el Plazo del Fondo de conformidad con la clausula 2.3
del Reglamento) (o la fecha de liquidacion del Fondo, si fuera
anterior a dicha fecha).

d. No se permite la acumulacién anticipada y, por lo tanto, la Sociedad
Gestora sustituida (o cualquier otro titular de Participaciones Clase A1
adquiridas o suscritas antes de la fecha de la resolucién de un Cese sin
Causa que siga siendo titular de Participaciones Clase A1 después de
dicha fecha, de conformidad con la clausula 14.1.2 del Reglamento) solo
recibira distribuciones correspondientes al Carried Interest Consolidado
(o, en el supuesto del parrafo (b), del Carried Interest) en el momento y de
la forma que establezca el orden de prioridad de distribucién previsto en
el Reglamento.

(i) La Sociedad Gestora que sea sustituida mediante un Cese con Causa no tendra

derecho a percibir ninguna Comisiéon de Gestién adicional ni ninguna otra
compensacion por la rescision anticipada de su relacién de gestion, ni por su
destitucion o sustitucion, a partir de la fecha del acuerdo de cese. Ni la Sociedad
Gestora sustituida, ni sus accionistas o empleados, ni las Personas Clave ni, en
Su caso, sus respectivos Asociados, percibiran Carried Interest (ya sea devengada
o susceptible de distribucion) tras la fecha de la resolucion de destitucion en caso
de Cese con Causa, y deberan cumplir con las obligaciones relacionadas con la
Transmisién de Participaciones Clase A1 establecidas en la clausula 14.1.2 del
Reglamento.

Gastos del Fondo

Gastos de constitucion

El Fondo asumira sus propios gastos de constitucién (entre otros, gastos notariales,
registros, tasas de inscripcion en CNMV y, en su caso, publicaciones en BORME) (i.e., los
Gastos de Constitucion), hasta el limite de 250.000 euros. Cualquier exceso sobre dicho
limite de Gastos de Constitucidon sera asumido por la Sociedad Gestora.

Gastos operativos

El Fondo asumira sus propios gastos operativos, incluyendo, a titulo enunciativo y no
limitativo, en la medida en que sean atribuibles al Fondo, los siguientes:

(@)

todos los gastos de terceros (junto con el IVA no recuperable) contraidos en relacién
con el suministro, analisis, realizacion, mantenimiento, gestién, venta o intento de
venta de Inversiones, incluyéndose los honorarios de todos los asesores
profesionales nombrados por la Sociedad Gestora a tales efectos (asesores
juridicos, contables, consultores y de intermediacion, entre otros) y las primas
correspondientes a seguros de manifestaciones y garantias que pudieran ser
contratados por la Sociedad Gestora en el marco de Inversiones o desinversiones,
asi como los gastos de viaje y manutencién razonablemente incurridos por los
empleados y profesionales de la Sociedad Gestora exclusivamente en la medida en
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1.6.3

(b)

(d)

()
(9)

(h)

que estén directamente relacionados con un proceso de inversion o desinversion
especifico, o con la gestién de, o asistencia a los consejos de, las Entidades
Participadas, en la medida en que no sean reembolsados por las Entidades
Participadas;

los gastos rutinarios del Fondo no reembolsados por las Entidades Participadas
(junto con el IVA no recuperable) cargados por asesores juridicos, auditores,
consultores, financieros, fiscales y regulatorios, administradores, depositarios y
otros proveedores de servicios profesionales nombrados por la Sociedad Gestora
en beneficio del Fondo, los gastos de seguros profesionales y por politicas de
cumplimiento legal, gastos de publicidad, divulgacién de informacion y los gastos
asociados a la preparacion y remision de los estados financieros y declaraciones
fiscales del Fondo, valoraciones o certificaciones obligatorias conforme a este
Folleto y al Reglamento (incluyéndose los honorarios de los auditores a ese
respecto), y cualesquiera otros gastos y costes derivados del funcionamiento y la
administracion del Fondo con caracter general, incluyendo aquellos que sean
necesarios para dar cumplimiento a obligaciones legales, o de la suscripcién de una
politica de inversion responsable por parte del Fondo;

los seguros de responsabilidad civil profesional (incluidos seguros de D&O en los
que la Sociedad Gestora es tomador en relacion con sus consejeros, las Personas
Clave y el Equipo de Inversién del Fondo dedicado total o parcialmente a la gestion,
excluyendo cualquier porcion de dichas primas de seguros de D&O atribuibles a
actividades de la Sociedad Gestora no relacionadas con el Fondo) y otros costes
relativos a las reuniones del Comité de Supervision, Comité de Inversion y de las
Juntas de Inversores, los gastos varios razonables incurridos por los miembros de
los referidos comités o representantes de los Inversores en relacion con dichas
reuniones, asi como los gastos razonables contraidos por la Sociedad Gestora (que
guarden una relacién directa con su condicién de Sociedad Gestora del Fondo o las
actividades de gestién que desarrolla como tal);

comisiones bancarias, intereses y gastos de financiacion y/o cualquier otra forma
de endeudamiento permitida en virtud del Reglamento;

todos los honorarios, costes y gastos extraordinarios derivados de la actividad del
Fondo, incluyendo, en particular, por litigios e indemnizaciones, incluidas las
minutas de abogados y costas judiciales, contraidos por el Fondo en la defensa de
sus derechos e intereses legitimos, asi como todos los impuestos, tasas u otros
cargos, penalizaciones, sanciones, multas o recargos aplicados por autoridades
reguladoras o gubernamentales al Fondo (incluidos los referidos en la clausula
11.2.1 del Reglamento);

los gastos de liquidacion del Fondo;
los Costes de Cancelacion siempre que guarden relacion con Inversiones que
cuenten con la resolucion favorable debidamente documentada del Comité de

Inversiones; y

cualesquiera otros gastos en que incurra razonablemente la Sociedad Gestora en
beneficio o en representacion del Fondo.

Gastos operativos de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora prestara sus servicios asumiendo los gastos siguientes, que no seran
pagaderos por el Fondo:

41



(ii)

(iif)

todos los costes y gastos operativos y de mantenimiento de la Sociedad Gestora
(incluyendo, a titulo de ejemplo, salarios, alquileres, suministros basicos) y otros
conceptos similares, siempre que no resulten pagaderos por el Fondo en virtud del
apartado 1.6.1y 1.6.2 de este Folleto;

los Costes de Cancelacion relacionados con Inversiones que no cuenten con la
resolucion favorable del Comité de Inversiones; y

cualesquiera comisiones de agentes colocadores incurridas por la Sociedad
Gestora en relacion con la colocacion del Fondo durante el Periodo de Colocacion.

1.7. Exclusividad y conflicto de interés

1.7.1 Exclusividad

(i)

(ii)

Fondo Sucesor. Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora, los
Accionistas de Everwood y los administradores, directivos y empleados de la
Sociedad Gestora (incluyendo el Equipo de Inversion del Fondo) no podran, ni por
si mismas ni a través de terceros (incluyendo a sus Asociados), comercializar,
asesorar o gestionar a entidades que tuvieran una politica o estrategia de inversion
cuyo objeto sea la inversion en el capital social de entidades que sean titulares o
promuevan Activos Relevantes, siempre y cuando queden subsumidos en un ambito
sectorial y geografico idéntico o sustancialmente similar al previsto en la Politica de
Inversiéon (un “Fondo Sucesor”), distintas de: (i) el Fondo y de los Vehiculos
Paralelos, (ii) los Inversores o terceros a los que se haya ofrecido una oportunidad
de coinversion conforme a lo establecido en la clausula 4.3.2 del Reglamento, (iii)
del Fondo IV, cuya politica de inversiébn esta centrada en la inversion en
instalaciones de generacion de energia eléctrica mediante tecnologia fotovoltaica
en fase de construccion (si bien se extiende también a otro tipo de activos
fotovoltaicos, incluyendo activos fotovoltaicos en fase de explotacion), (iv) el Fondo
V, cuya politica de inversion se centra principalmente en proyectos de instalacion
de generacion de electricidad mediante tecnologia solar fotovoltaica cuya fuente de
ingresos principal proviene, entre otros, de la venta de la energia eléctrica en el
mercado al por mayor de electricidad en la Peninsula Ibérica, gestionado por OMI-
Polo Espariol S.A. (OMIE) y activos de generacion de electricidad mediante el uso
de tecnologia solar fotovoltaica que hayan entrado en explotacion con posterioridad
al 1 de enero de 2014. A los efectos oportunos, se deja constancia de que el periodo
de inversion del Fondo IV y del Fondo V ya ha finalizado.

Cualquier excepcion al compromiso anterior debera contar, de forma individualizada
y por actividad o servicio, con la resolucion favorable del Comité de Supervision,
quien valorara si dicho desarrollo o prestacion supone, 0 no, una alteracion
sustancial del compromiso asumido.

Exclusividad en relacion con las operaciones. Durante el Periodo de Inversion, la
Sociedad Gestora, los Accionistas de Everwood y los administradores, directivos y
empleados de la Sociedad Gestora (incluyendo el Equipo de Inversion del Fondo)
no podran, ni por si mismos ni a través de terceros (incluyendo a sus Asociados,
pero excluyendo a los cényuges o familiares, en el contexto del desarrollo de sus
servicios profesionales y siempre y cuando ningun conflicto de interés se derive de
dichos servicios profesionales), invertir en el capital social de entidades que sean
titulares o que promuevan Activos Relevantes que queden subsumidos en el ambito
sectorial y geografico de la Politica de Inversién si no es a través del Fondo, los
Vehiculos Paralelos, el Fondo IV o el Fondo V, salvo que medie resolucion previa
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(iif)

favorable del Comité de Supervision.

Preferencia. Sin perjuicio de lo dispuesto en los sub-apartados (ii) y (i) de este
apartado 1.7.1, durante el Periodo de Inversion, en caso de que la Sociedad
Gestora, los Accionistas de Everwood y los administradores, directivos y empleados
de la Sociedad Gestora, incluyendo el Equipo de Inversion del Fondo identifiquen
una oportunidad de Inversion en el capital social de entidades que sean titulares o
que promuevan Activos Relevantes que esté comprendida en la Politica de
Inversion, se lo notificara a la Sociedad Gestora, cuando no sea esta la que haya
identificado la oportunidad a la mayor brevedad posible al objeto de que la Sociedad
Gestora ofrezca al Fondo y a sus Vehiculos Paralelos, de forma preferente,
cualquier oportunidad de inversion que esté comprendida en la Politica de Inversién
que hubiese sido identificada.

No obstante lo anterior, las siguientes actuaciones estaran permitidas y no se
consideraran un incumplimiento de los compromisos asumidos en virtud de este
apartado:

a. Inversiones que el Fondo V y el Fondo IV puedan realizar una vez finalizado su
respectivo periodo de inversion como Inversiones de Seguimiento o financiacién
de inversiones comprometidas por dichos fondos antes de la finalizacion de sus
respectivos periodos de inversion, conforme a lo previsto en sus respectivos
documentos constitutivos.

b. Oportunidades de inversion (o cualquier parte de ellas) que hayan sido ofrecidas
al Fondo para invertir, pero que no hayan recibido el consentimiento del Comité
de Supervisién en caso de que dicho consentimiento sea necesario con respecto
a dicha inversion (o parte de ellas) de acuerdo con el Reglamento y el presente
Folleto.

c. Cualquier otra operacion dentro del ambito de la Politica de Inversion del Fondo
que haya recibido la aprobacién previa y expresa del Comité de Supervision
como excepcion al compromiso aqui previsto.

1.7.2  Conflictos de intereses e inversiones prohibidas

(i)

Principio general. Sin perjuicio de los mecanismos internos de resolucién de
conflictos de interés a los que esta sujeta la Sociedad Gestora, que deberan
cumplirse en todo caso, adicionalmente, la Sociedad Gestora y las Personas Clave
se abstendran de realizar cualquier actuacion u omisién y, haran sus mejores
esfuerzos para que sus respectivos Asociados se abstengan de realizar cualquier
actuacion u omisién, que pueda suponer un conflicto de interés y, ademas, remitiran
todos los conflictos de intereses relacionados con los negocios y asuntos del Fondo
y/o sus Inversiones al Comité de Supervision para su resolucion vinculante, el cual
se pronunciara sobre el conflicto de intereses por mayoria absoluta de sus
miembros y recibira (en la medida en que el asunto a resolver requiera una
valoracién) una valoracion previa realizada por un tercero independiente antes de
pronunciarse sobre el conflicto de intereses en cuestion. A su vez, el Fondo se
abstendra de llevar a cabo actuaciones en las que la Sociedad Gestora se encuentre
en una situacion de conflicto de intereses (incluidas, en particular, las adquisiciones,
ventas o coinversiones en Entidades Participadas entre fondos gestionados o
asesorados por la Sociedad Gestora, las Personas Clave, o sus Asociados, pero
excluyendo expresamente las operaciones entre el Fondo y los Fondos Paralelos a
efectos del cumplimiento del Contrato de Coinversidén) sin que previamente se
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(iii)

hayan adoptado las medidas correspondientes conforme a los mecanismos internos
de resolucion de conflictos de interés a los que esta sujeta la Sociedad Gestora y
con la resolucién previa favorable del Comité de Supervision, tras haber recibido
una valoracién independiente de un tercero (siempre que dichas operaciones, de
ser aprobadas por el Comité de Supervisidon, sean realizadas en condiciones de
mercado).

Sin limitar la generalidad de lo anterior y salvo que previamente se hayan adoptado
las medidas correspondientes conforme a los mecanismos internos de resolucion
de conflictos de interés a los que esta sujeta la Sociedad Gestora y medie la
resolucion previa favorable del Comité de Supervision y, si resultara de aplicacion,
una previa valoracion de un tercero independiente:

a. la Sociedad Gestora, los Accionistas de Everwood y los administradores,
directivos y empleados de la Sociedad Gestora (incluyendo el Equipo de
Inversién del Fondo) se abstendran de, y haran que sus Asociados se
abstengan de, llevar a cabo las siguientes actuaciones: (a) disponer, ser
titulares o negociar con valores emitidos o creados por, o realizar cualquier otra
operacion con, una Entidad Participada; y (b) coinvertir junto con el Fondo en
una Entidad Participada;

b. el Fondo no podra llevar a cabo las siguientes actuaciones: (a) coinvertir con la
Sociedad Gestora, los Accionistas de Everwood y los administradores,
directivos y empleados de la Sociedad Gestora (incluyendo el Equipo de
Inversién del Fondo) o con cualquier cuenta, empresa o vehiculo de inversion
gestionado o asesorado o que vaya a ser gestionado o asesorado, directa o
indirectamente, por cualquiera de los anteriores, salvo los Vehiculos Paralelos
o los vehiculos con los que el Fondo coinvierta de conformidad con la clausula
4.3 del Reglamento; (b) del Reglamento, invertir en cualquier empresa o activo
en el que la Sociedad Gestora, los Accionistas de Everwood y los
administradores, directivos y empleados de la Sociedad Gestora (incluyendo el
Equipo de Inversiéon del Fondo) tenga una participacion econémica; y (c)
disponer de activos o valores, o realizar cualquier otra operaciéon con la
Sociedad Gestora, los Accionistas de Everwood y los administradores,
directivos y empleados de la Sociedad Gestora (incluyendo el Equipo de
Inversion del Fondo) incluyendo, a efectos de evitar cualquier duda, la
adquisicién de activos de, o la venta de activos a, cualquier fondo, cuenta,
compafila o vehiculo de inversion gestionado o asesorado, directa o
indirectamente, por cualquiera de los anteriores (distinto de un Vehiculo
Paralelo o de vehiculos con los que el Fondo coinvierta de conformidad con lo
previsto en la clausula 4.3 del Reglamento).

No obstante lo anterior, como se ha indicado mas arriba, en la fecha de este Folleto,
la Sociedad Gestora tiene encomendada la gestion y asesoramiento de los
vehiculos que componen el Fondo IV y el Fondo V.

Otros conflictos de interés. Cualquier otra relacion contractual entre la Sociedad
Gestora, los Accionistas de Everwood y los administradores, directivos y empleados
de la Sociedad Gestora (incluyendo el Equipo de Inversion del Fondo) con el Fondo
se formalizara exclusivamente en condiciones de mercado y se divulgara en la
informacion facilitada periédicamente a los Inversores.

Tratamiento de las excepciones al compromiso de exclusividad a efectos de
conflicto de interés. Los Inversores y la Sociedad Gestora, mediante la suscripcion
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del Compromiso de Inversién y aceptacion del Reglamento, reconocen que el
desarrollo por las Personas Clave de las actividades u operaciones recogidas en el
apartado 1.7.1(iii) de este capitulo, no comporta, por su mero desempefio, una
situacién de conflicto de interés. No obstante lo anterior, lo previsto en los apartados
anteriores de este apartado sera de aplicacién en caso de que eventualmente
puedan surgir situaciones de conflicto de interés en relacion con la identificacion de
potenciales oportunidades de inversién en los sectores identificados en la Politica
de Inversién que las Personas Clave deberan tratar de conformidad con lo previsto
en los apartados anteriores de este apartado y/o en el reglamento interno de
conducta de la Sociedad Gestora.

Las entidades colocadoras

Las distintas entidades colocadoras que, en su caso, comercialicen las Participaciones del
Fondo, podran percibir del Inversor correspondiente, en el marco de su actividad de
asesoramiento y presentacion a los inversores de la oportunidad de inversion en el Fondo,
una comision del 1,50% del Importe Comprometido de cada Inversor a quienes hayan
comercializado las Participaciones del Fondo, que sera pagadera en dos pagos
fraccionados de 0,75% del Importe Comprometido por el Inversor, uno en la fecha del
primer desembolso de Importes Comprometidos y otro en el primer aniversario de dicha
fecha.

Asimismo, y sin perjuicio de que la comercializacion de las Participaciones sera
principalmente realizada por las entidades colocadoras con las que la Sociedad Gestora
formalice acuerdos de colocacion, en el supuesto de que la Sociedad Gestora prestase
efectivamente servicios de comercializacion a un Inversor en el marco del proceso de
colocacioén, la Sociedad Gestora podra cobrar a los Inversores correspondientes una
comisioén de colocacion en términos equivalentes a los arriba referidos.

Adicionalmente a sus labores de colocacion, las entidades colocadoras, siempre y cuando
tengan a su vez la condicion de entidad de crédito y asi lo acuerde con la Sociedad
Gestora, actuaran como agente de pagos entre los Inversores cuya inversion traiga causa
de presentaciones realizadas por esta y que mantengan abierta una cuenta corriente en
la misma, y la cuenta corriente de la Sociedad Gestora.
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CAPiTU’LO IV. ESTRUCTURA DE QOINVERSION MEDIANTE VEHICULOS PARALELOS.
COMITE DE INVERSIONES, COMITE DE SUPERVISION Y JUNTA DE INVERSORES

1.

Estructura de Coinversion mediante Vehiculos Paralelos

De conformidad con el apartado 1.3 del Capitulo Il de este Folleto y con la clausula 4.3 del
Reglamento, el Fondo podra suscribir en paralelo con los Vehiculos Paralelos y la
Sociedad Gestora un contrato de coinversion (esto es, el Contrato de Coinversion). El
Fondo y los Vehiculos Paralelos coinvertiran sistematicamente en todas las Entidades
Participadas por el Fondo a prorrata de la parte que los compromisos totales que cada uno
de los Vehiculos Paralelos y del Fondo representen respecto de los Compromisos Totales
de la Estructura de Coinversion y de conformidad con el Contrato de Coinversion.

La inversidn conjunta se llevara a cabo con sujecion a los términos y condiciones que, se
recogen en el Reglamento y/o en el Contrato de Coinversién y que, entre otros, incluyen
los siguientes:

(i)

(iif)

(iv)

(vi)

El Fondo y los Vehiculos Paralelos realizaran, gestionaran y dispondran de las
inversiones simultaneamente y, en la mayor medida posible permitida por la ley, en
practicamente los mismos términos y condiciones.

Se otorgan derechos a la Sociedad Gestora en relacién con las Entidades
Participadas que faciliten el cumplimiento por ésta de sus obligaciones de control y
seguimiento de las inversiones del Fondo en Entidades Participadas.

El Comité de Supervision y la Junta de Inversores estaran sujetos, en la toma de
decisiones de su competencia, al cumplimiento del Contrato de Coinversién, tal y
como se detalla en el Reglamento.

Se establecen los correspondientes mecanismos de ajuste para el caso de que, tras
la realizacion de una Inversion, se adhieran nuevos Vehiculos Paralelos o varien los
porcentajes de coinversion relativos de cada Vehiculo Paralelo o del Fondo, de tal
manera que la Sociedad Gestora podra, en representacién del Fondo y los
Vehiculos Paralelos, realizar los ajustes necesarios para que cada entidad del
Esquema de Coinversion ostente, tras la Fecha de Cierre Definitivo, la participacion
en las Entidades Participadas que le corresponda proporcionalmente al porcentaje
que su patrimonio comprometido represente sobre los Compromisos Totales de la
Estructura de Coinversion. En este sentido, el Contrato de Coinversion establecera
una compensacion financiera calculada conforme a una tasa del 8% anual calculada
diariamente sobre la base de un afio de 365 dias y aplicable al Coste de Adquisicién
de la Entidad Participada correspondiente, que deberan abonar aquellos Vehiculos
Paralelos que se adhieran con posterioridad a la Estructura de Coinversion y
adquieran participaciones en dicha Entidad Participada a efectos del ajuste aqui
descrito.

Los gastos e ingresos relacionados con cualesquiera inversiones y desinversiones
realizadas bajo el Contrato de Coinversién, asi como el resto de las obligaciones y
derechos relativos a dichas inversiones y desinversiones (incluyendo por ejemplo la
compensacion de Ingresos Adicionales por servicios prestados a Entidades
Participadas), deberan ser compartidos por el Fondo y los Vehiculos Paralelos
correspondientes en proporcion al importe coinvertido por cada uno de ellos.

En caso de que un Vehiculo Paralelo incumpla lo dispuesto en los apartados
anteriores y en particular, vote en la Junta de Inversores en sentido contrario al voto
de la mayoria de los Inversores y accionistas de conformidad con lo dispuesto en la
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clausula 17.3.9 del Reglamento, sera responsable frente al resto de Vehiculos
Paralelos y el Fondo, segun corresponda, por cualesquiera dafios que estos puedan
incurrir como consecuencia de dicho incumplimiento.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora podra ofrecer la oportunidad de coinvertir junto con
el Fondo y los Vehiculos Paralelos a Inversores del Fondo o accionistas de los Vehiculos
Paralelos, o a otros terceros co-inversores estratégicos, en los términos previstos en el
apartado 1.3.2 del Capitulo Il de este Folleto y en la clausula 4.3.2 del Reglamento.

Comité de Inversiones

La Gestora constituira en su seno como 6érgano interno y contractual un comité de
inversiones (esto es, el Comité de Inversiones) con las caracteristicas, competencias y
reglas de funcionamiento previstas en la cldusula 17.1 del Reglamento.

El Comité de Inversiones esta compuesto, en la fecha de este Folleto, por las siguientes
personas fisicas: D. Alfredo Fernandez Agras, D. José Antonio Urquizu Echeverria,
D. Hugo Alvarez Lépez, Dfa. Izaskun Artucha Corta y D. Javier Andueza Bailo.Comité de
Supervision

La Gestora constituira en su seno como érgano interno y contractual un comité consultivo
de supervision (el Comité de Supervisién) encargado de la defensa y representacion de
los intereses de los Inversores en situaciones de conflicto de interés de la Sociedad
Gestora o de las Personas Clave o sus respectivos Asociados o circunstancias
excepcionales asimilables conforme a lo descrito en la clausula 17.2 del Reglamento.

El Comité de Supervision tendra en todo momento la composicion prevista en la clausula
17.2.2 del Reglamento. Las competencias y funcionamiento de este Comité de Supervision
se detallan en la clausula 17.2.3 del Reglamento del Fondo. Tal y como se establece en
la clausula 17.2.2 del Reglamento, los miembros del Comité de Supervisién que sean
personas de la estructura organizativa de la Sociedad Gestora tendran voz, pero no voto,
en dicho Comité, y podran ser excluidos de las deliberaciones del Comité de Supervisién
si lo solicita cualquiera de sus miembros con derecho a voto.

Junta de Inversores

Como érgano de representacién de los Inversores, se establece una Junta de Inversores,
que estara formada por todos los Inversores en el Fondo en cada momento, y se reunira
siempre que lo requieran los intereses del Fondo o en los supuestos previstos en el
Reglamento, sin perjuicio de la posibilidad de adopcién de acuerdos por escrito y sin sesién
conforme a lo previsto en el Reglamento. A efectos aclaratorios, cada Participacion, salvo
las Participaciones Clase A y otras Participaciones pertenecientes a la Sociedad Gestora
y sus Asociados, dara derecho a un voto en la Junta de Inversores.

Ademas, la Sociedad Gestora organizara una vez al afio un evento en el que, sin tener la
consideracion de Junta de Inversores, se invitara a participar a todos los Inversores del
Fondo a efectos de facilitar a los mismos informacion sobre la actividad y perspectivas del
Fondo e informar a los Inversores de cualquier otra cuestién que la Gestora pueda estimar
de interés para los Inversores del Fondo.

Las funciones y el régimen de funcionamiento de la Junta de Inversores se detallan en la
clausula 17.3 del Reglamento.
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CAPITULO V. INFORMACION AL INVERSOR

Sin perjuicio de cualesquiera otras obligaciones de informacion previstas en la normativa
aplicable a la Sociedad Gestora en cada momento, y de conformidad con los articulos 13 y 12
del Reglamento EUVECA, la Sociedad Gestora del Fondo debera poner a disposicién de los
Inversores y hasta que estos pierdan su condicion de tales, este Folleto informativo, incluyendo
el Reglamento, debidamente actualizados, asi como los sucesivos informes anuales que se
publiquen con respecto al Fondo, conforme a las siguientes especificaciones:

(a) El Folleto informativo habra de aprobarse por la Sociedad Gestora con caracter previo a
su inscripcion en el correspondiente registro administrativo de la CNMV.

(b)  El informe anual estara integrado, como minimo, por: (i) las cuentas anuales del Fondo;
(i) un informe sobre las actividades del ejercicio; (iii) un informe de auditoria; (iv) todo
cambio material en la informacién proporcionada a los Inversores que se haya producido
durante el ejercicio objeto del informe; (v) la informaciéon sobre la remuneracién total
percibida por la Sociedad Gestora; (vi) la informacion requerida conforme al SFDR; y (vii)
cualquier otra informacién exigida por el articulo 12 del Reglamento EuVECA. El informe
anual debera ser puesto a disposicion de los Inversores en el domicilio social de la
Sociedad Gestora dentro de los 150 dias naturales siguientes al cierre de cada ejercicio,
y sera remitido a la CNMV para el ejercicio de sus funciones de registro.

(c) El informe trimestral se elaborara de acuerdo con las directrices de informacion
recomendadas por Invest Europe en cada momento (y siguiendo la terminologia,
estructura y formato de las plantillas propuestas por dichas directrices) y debera facilitarse
a los Inversores con caracter trimestral, dentro de los 45 dias naturales siguientes a la
finalizacion de cada trimestre (sin perjuicio del caracter anual de la valoracién de los
activos del Fondo conforme a la clausula 6.1.5 del Reglamento).

El Folleto informativo, debidamente actualizado, asi como los sucesivos informes anuales y
trimestrales podran ser consultados por los Inversores en el domicilio social de la Gestora y en
los registros de la CNMV.

Tal como se indica en el apartado 3 del Capitulo VIl del presente Folleto, los Inversores del Fondo
asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados con la Inversion en el Fondo. El valor
de las Inversiones puede subir o bajar, circunstancia que los Inversores asumen incluso a riesgo
de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Los Inversores del Fondo tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz, precisa y
permanente sobre el Fondo, el valor de sus participaciones, asi como sus respectivas posiciones
como Inversores.

Ademas de las obligaciones de informacién arriba resefiadas, y de conformidad con el articulo
13 del Reglamento EUuVECA, la Sociedad Gestora debera facilitar a los Inversores, antes de que
estos adopten su decisidon de inversion, como minimo, la siguiente informacién: (i) la identidad
de la Sociedad Gestora y de cualesquiera otras personas que presten servicios al Fondo; (ii) la
descripcion de la estrategia y los objetivos de inversion del Fondo; (iii) los tipos de activos que
pueden ser objeto de inversion y las técnicas empleadas; (iv) una descripcién del perfil de riesgo
del Fondo; (v) los procedimientos de valoracién de los activos; (vi) los costes y gastos asociados,
incluyendo el importe maximo de los mismos; (vii) la descripcion de como se calcula la
remuneracion de la Sociedad Gestora; (viii) el historial de rentabilidad, cuando proceda; (ix) los
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servicios de apoyo a empresas Y otras actividades de apoyo prestados por la Sociedad Gestora;
y (x) los procedimientos y condiciones de emisién y venta de participaciones.

Adicionalmente:

(a) Informar a los Inversores, con caracter trimestral, de las inversiones y desinversiones
realizadas por el Fondo durante dicho periodo, con una descripcion suficiente de las
caracteristicas de las Entidades Participadas, asi como de cualquier otro dato que pudiera
ser relevante en relacién con las mismas.

(b) Informar a los Inversores del Fondo como minimo, en el informe anual de:

(i) el porcentaje de los activos del Fondo que es objeto de medidas especiales motivadas
por su iliquidez, y

(ii) el perfil de riesgo efectivo del Fondo y los sistemas de gestion de riesgos utilizados por
la Gestora.

(c) Informar a los Inversores, como minimo en el informe anual, de cualquier endeudamiento
en que hubiera incurrido el Fondo (que debera cumplir con lo estipulado a este respecto en
la Politica de Inversion del Fondo) con determinacion, en su caso, del ratio de
apalancamiento del mismo.
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CAPITULO VI. INFORMACION FISCAL

El contenido de este apartado es un resumen de los aspectos principales del régimen fiscal
especial aplicable a las entidades de capital-riesgo y sus inversores, siendo su objetivo esencial
aportar una vision general y preliminar del mismo. En todo caso, cada potencial inversor debera
buscar su propio asesoramiento profesional especifico y personal al respecto y no basar su
decision de inversién en el contenido del presente resumen. El resumen descrito se basa en el
régimen fiscal en vigor a la fecha de preparacion del presente Folleto y no recoge referencia
alguna a hipotéticos cambios que se pudieran llegar a producir.

1. Régimen fiscal aplicable al Fondo

Conforme a lo sefialado por la normativa en vigor, y sin perjuicio del tratamiento fiscal que
quepa dar a situaciones particulares, cabe sefialar lo siguiente:

1.1 Impuesto sobre Sociedades (IS)

El Fondo esta sometido al régimen previsto en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades o en las normas que lo sustituyan, modifiquen o
complementen en cada momento (“LIS”). Los fondos de capital-riesgo europeos a los que
resulte de aplicacion las disposiciones de la Ley 22/2014 podran beneficiarse del régimen
fiscal especial contenido en el articulo 50 de la LIS para las entidades de capital-riesgo,
segun se indica en la Consulta Vinculante V3448-15, de 11 de noviembre En particular, y
conforme a lo sefialado por dicha normativa, el Fondo podria gozar del siguiente régimen
fiscal especial:

1.1.1 Dividendos y participaciones en beneficios procedentes de Entidades Participadas

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50.2 de la LIS, las entidades de capital-riesgo
podran aplicar la exencién parcial del 95% prevista en el articulo 21.1 de la LIS!, a los
dividendos y participaciones en beneficios procedentes de las entidades que promueva o
fomente, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las
participaciones (salvo que se obtenga a través de un pais o territorio calificado como
jurisdiccién no cooperativa).

1.1.2 Rentas derivadas de la transmisién de participaciones

Cuando no sea de aplicacion la exencion parcial del 95% prevista, con caracter general,
en el articulo 21 de la LIS a la renta positiva generada con ocasion de la transmision de la
participacion en una entidad, se aplicara una exencién parcial del 99% a las rentas
positivas que el Fondo obtenga en la transmision de valores representativos de la
participacion en el capital o en los fondos propios de las empresas o entidades de capital-
riesgo a que se refiere el articulo 3 de la Ley 22/2014, siempre que la transmision se
produzca a partir del inicio del segundo afo de tenencia computado desde el momento de
adquisicion o de la exclusién de cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive.
Excepcionalmente, podra admitirse una ampliacion de este plazo hasta el vigésimo afio
inclusive.

1 Segun el articulo 21 de la LIS, el importe de los dividendos y el importe de la renta positiva obtenida en la
transmisién de la participacion en una entidad y en el resto de supuestos a que se refiere el apartado 3 del
articulo 21 de la LIS, a los que resulte de aplicacion la exencion se reducira en un 5% en concepto de gastos
de gestion referidos a dichas participaciones. Por tanto, la exencién abarcaria el 95% de los dividendos
recibidos.
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1.2

1.3

2.1

No obstante, tratdndose de rentas que se obtengan en la transmision de valores
representativos de la participacion en el capital o fondos propios de las entidades a que se
refiere la letra a) del apartado 2 del articulo 9 de la Ley 22/2014 que no cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la LIS, la aplicacion de la exencién especial del
99% quedara condicionada a que, al menos, los inmuebles que representen el 85% del
valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econdémica en los términos previstos en la normativa reguladora del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, distinta de la financiera, tal y como se define ésta
en la Ley 22/2014.

En caso de que la entidad participada acceda a la cotizacién en un mercado de valores
regulado, la aplicacion de la exencion especial del 99% descrita quedara condicionada a
que la entidad proceda a transmitir su participacion en el capital de la empresa participada
en un plazo no superior a tres afios, contados desde la fecha en que se hubiese producido
la admision a cotizacion de esta ultima.

Finalmente, esta exencion del 99% no sera aplicable, en caso de no cumplirse los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la LIS, cuando (i) el adquirente resida en un
pais o territorio calificado como jurisdiccion no cooperativa; (ii) la persona o entidad
adquirente esté vinculada con la entidad de capital-riesgo, salvo que sea otra entidad de
capital-riesgo, en cuyo caso, esta Ultima se subrogara en el valor y la fecha de adquisicion
de la entidad transmitente; o (iii) los valores transmitidos hubiesen sido adquiridos a una
persona o entidad vinculada con la entidad de capital-riesgo.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(ITPAJD)

De acuerdo con el apartado 4 del articulo 45.1.B.20° del Texto Refundido de la Ley del
ITPAJD aprobado por Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, los fondos
de capital de riesgo estaran exentos de todas las operaciones sujetas a la modalidad de
operaciones societarias.

Impuesto sobre el Valor Aihadido (IVA)

La letra n) del apartado 18° del articulo 20. Uno de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
IVA, establece que estaran exentas de tributacion por dicho impuesto las actividades de
gestion y deposito de entidades de capital riesgo gestionadas por sociedades gestoras
autorizadas y registradas en los registros especiales administrativos.

Régimen fiscal aplicable a los Inversores del Fondo

Sin perjuicio de lo dispuesto en los regimenes y normas fiscales especificos aplicables
individualmente a cada Inversor, el régimen fiscal aplicable a las rentas percibidas del
Fondo por los mismos sera, en términos generales, el siguiente:

Inversores personas fisicas con residencia en Espafa

En caso de que los Inversores del Fondo estén sometidos a normativa de territorio comun,
tributaran por las rentas derivadas de tal condicion de inversores conforme a lo establecido
en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, o en las normas que sustituyan,
modifiquen o complementen a la misma.
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2.2

A la fecha de emision del presente Folleto, el régimen tributario aplicable sera, con caracter
general, el siguiente:

(@)

(c)

Devolucién de aportaciones:

(i Si existe incremento de fondos reembolsables (i.e. fondos propios) del
ultimo ejercicio cerrado con anterioridad, por encima del valor de
adquisicién de las participaciones por parte del inversor en la proporcion
correspondiente, el rendimiento tributara como rendimiento del capital
mobiliario en la base imponible del ahorro (a un tipo de gravamen marginal
maximo del 30%) hasta el limite de la diferencia entre los fondos propios y
el valor de adquisicion.

El exceso sobre el limite indicado minorara el valor de adquisicion de cara
a futuras transmisiones hasta cero. Cualquier cantidad adicional recibida
tributaria como rendimiento de capital mobiliario.

(i)  Si no existe tal incremento, el importe recibido minorard el valor de
adquisicién de las participaciones hasta cero. Cualquier cantidad adicional
recibida tributaria como rendimiento del capital mobiliario.

Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por el Fondo: Estos
rendimientos tributaran en concepto de rendimientos de capital mobiliario derivados
de la participacion en los fondos propios de entidades formando parte de la base
imponible del ahorro y, en consecuencia, estaran sometidas a un tipo de gravamen
marginal maximo del 30%. Estos importes quedarian sujetos a retencion o ingreso
a cuenta en la fecha establecida en el acuerdo de distribucion o a partir del dia
siguiente al de su adopcion a falta de la determinacién de la citada fecha, al tipo del
19%.

Rentas derivadas de la transmisién o reembolso de las participaciones del Fondo:
Estas rentas mereceran la calificacion de ganancias o pérdidas patrimoniales por lo
que formaran parte de la base imponible del ahorro y estardn sometidas a un tipo
de gravamen marginal maximo del 30%.

Inversores personas juridicas con residencia fiscal en Espaia

En caso de que los Inversores del Fondo estén sometidos a normativa de territorio comun,
tributaran por las rentas derivadas de tal condicion de inversores conforme a lo establecido
en la LIS, o en las normas que sustituyan, modifiquen o complementen al mismo.

A la fecha de emision del presente Folleto, y siempre que se dé cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 21 de la LIS, el régimen tributario aplicable sera, con caracter
general, el siguiente?:

(@)

Devolucién de aportaciones: en general, supondra una reduccion del coste contable
(a confirmar con los auditores) y fiscal. El importe recibido que supere el valor fiscal
de la participacion se integrara en la base imponible de la entidad como ingreso, si

2 Segun el articulo 21 de la LIS, el importe de los dividendos y el importe de la renta positiva obtenida en la
transmisién de la participacion en una entidad y en el resto de los supuestos a que se refiere el apartado 3
del articulo 21 de la LIS, a los que resulte de aplicacion la exencién se reducira en un 5% en concepto de
gastos de gestién referidos a dichas participaciones. Por tanto, la exencion abarcaria el 95% de los
dividendos recibidos y de las rentas obtenidas en la transmisién de valores.
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bien, de acuerdo con el articulo 50.4 de la LIS, tendra derecho a la exencién prevista
en el articulo 21.3 de la LIS, cualquiera que sea el porcentaje de participacién y el
tiempo de tenencia de las participaciones.

(b)  Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por el Fondo: Conforme a lo
previsto en el articulo 50.3 de la LIS los dividendos y participaciones en beneficios
distribuidos por el Fondo daran derecho a aplicar la exencion prevista en el articulo
21.1 de la LIS, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de
tenencia de las participaciones.

(c) Rentas derivadas de la transmisién o reembolso de las participaciones del Fondo:
Conforme al articulo 50.4 de la LIS, las rentas positivas puestas de manifiesto en la
transmision o reembolso de las participaciones del Fondo daran derecho a aplicar
la citada exencion prevista en el articulo 21.3 de la LIS, cualquiera que sea
porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las participaciones.

Inversores personas fisicas o juridicas sin residencia fiscal en Espaia

A la fecha de emision de este Folleto y sin perjuicio de lo que se pueda disponer en los
correspondientes tratados y convenios internacionales, el régimen tributario aplicable se
encuentra regulado en el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (TRLIRNR)
y en el articulo 50 de la LIS, siendo el siguiente:

Inversores con establecimiento permanente en Esparia

En términos generales, tributaran por las rentas derivadas de tal condicién de participes
del mismo modo que lo haran los Inversores personas juridicas residentes fiscales en
Espania.

Inversores sin establecimiento permanente en Espafa

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos del Fondo por
no residentes, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o
reembolso de las participaciones del Fondo por no residentes, no se entenderan obtenidos
en territorio espanol y, por tanto, no estaran sujetos a tributaciéon en Espafia. Se exceptian
de lo anterior aquellas rentas que se obtengan a través de un pais o territorio calificado
reglamentariamente como jurisdiccion no cooperativa o cuando el adquirente resida en
dicho pais o territorio (articulos 50.3.b, 50.4.b y 50.5 de la LIS).

En cuanto a los importes obtenidos por la devolucién de aportaciones, de forma similar a
lo indicado para las personas fisicas residentes en Espafia (ver apartado 2.1.a) anterior),
se considerara como rendimiento de capital mobiliario la renta distribuida, con el limite de
la diferencia positiva entre el valor de los fondos reembolsables de la entidad (en la parte
proporcional que corresponda) del ultimo ejercicio cerrado con anterioridad y su valor de
adquisicion para el inversor. El exceso sobre el citado limite minorara el valor de
adquisicion de las participaciones. No obstante, el importe que se califique como
rendimiento de capital mobiliario quedara no sujeto a tributacién en Espaia, de la misma
manera que se ha indicado para los dividendos, en atencion al régimen especial aplicable
a las entidades de capital riesgo, siempre y cuando el Inversor no sea residente ni obtenga
los rendimientos a través de un pais o territorio calificado como jurisdiccién no cooperativa.

En todo caso, sera necesaria la acreditacion de la residencia fiscal de los participes, ya
sea a través de los correspondientes certificados emitidos por las autoridades fiscales
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competentes, en aplicacion del Convenio de Doble Imposicidn que resulte aplicable, o a
través de los formularios especificos existentes al efecto.

DAC 6

El 25 de mayo de 2018, el Consejo de la Unién Europea adoptd la Directiva (UE) 2018/822
del Consejo, de fecha 25 de mayo de 2018, que madifica la Directiva 2011/16/UE por lo
que se refiere al intercambio automatico y obligatorio de informacién en el ambito de la
fiscalidad en relacion con los mecanismos transfronterizos sujetos a comunicacién de
informacion, implementado en la legislacion espafiola a través de la Ley 10/2020, de 29
de diciembre, publicada el 30 de diciembre de 2020 (la "Normativa DACG6"). Dicha
normativa impone a las personas que disefian, comercializan u organizan una operacién
que cumpla los elementos previstos en la Normativa DAC6 (una “Operacién Sujeta”) o
prestan asistencia o asesoramiento en relacion con la misma (los llamados
"intermediarios") y, en determinados casos, al propio contribuyente, la obligaciéon de
informar de las partes que participan en operaciones que puedan asociarse con una
planificacioén fiscal agresiva.

Dicha obligacién de informacién puede requerir la informacién sobre el nombre de todos
los contribuyentes e intermediario, otros detalles de la Operacién Sujeta y la identificacion
de cualquier Estado Miembro al que afecte la Operacion Sujeta. Dicha informacion se
facilitara automaticamente entre las autoridades fiscales de todos los Estados miembros
de la Unidn Europea.

A la luz del amplio alcance de la Normativa DACB, las operaciones de inversion que realice
el Fondo podrian ser declaradas como Operaciones Sujetas.
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CAPITULO VII. RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION EN EVERWOOD ENERGY FUND
VI, FCRE

A)

Riesgos relacionados con el mercado en general
Condiciones econdmicas y de mercado generales

Las actividades de inversion del Fondo estan expuestas a las condiciones generales de la
economia y los mercados financieros. Factores como la evolucién del ciclo econémico, las
variaciones en los tipos de interés, la inflacion, la depreciacion de divisas, las politicas
monetarias y fiscales, las tensiones geopoliticas, los conflictos bélicos, las barreras
comerciales, los controles de cambio, la volatilidad del mercado energético y las
circunstancias socioeconémicas de los paises en los que el Fondo invierte pueden afectar
al valor y a la liquidez de las inversiones del Fondo, a las oportunidades de inversion
disponibles y a la capacidad del Fondo de desplegar su capital o desinvertir en condiciones
favorables. Una desaceleracion, recesion o inestabilidad prolongada en la economia
europea o mundial podria tener un impacto adverso significativo en la rentabilidad del
Fondo, en la capacidad de las Entidades Participadas para cumplir o refinanciar sus
obligaciones y en la capacidad de la Sociedad Gestora de alcanzar los objetivos de
inversion del Fondo.

Riesgo de inflacion

El Fondo podra invertir en paises que hayan experimentado o puedan experimentar tasas
de inflacion significativas. La inflacién y sus fluctuaciones pueden tener efectos negativos
sobre las economias, los mercados financieros y la rentabilidad de las inversiones del
Fondo. No puede garantizarse que la inflacién no se agrave en el futuro ni que las medidas
adoptadas por los bancos centrales, como las variaciones en los tipos de interés, resulten
eficaces para contenerla. El valor liquidativo y la rentabilidad del Fondo pueden verse
afectados por los cambios en los tipos de interés. Si los tipos de interés aumentan, el valor
de determinadas inversiones del Fondo puede disminuir. En un entorno de tipos de interés
variable, los activos con flujos de caja a mas largo plazo tienden a experimentar una mayor
sensibilidad a las variaciones de tipos, lo que podria afectar negativamente al valor de las
inversiones y a la capacidad de financiacién de las Entidades Participadas.

Riesgo de pais

El Fondo invertira eminentemente en companias establecidas y activas en Estados
Miembros de la Unién Europea, con especial atencion a la Peninsula Ibérica e Italia, y en
el resto de territorios a los que hace referencia la politica de inversion prevista en el
Reglamento. Los acontecimientos imprevistos de naturaleza politica, social, econémica,
regulatoria o de seguridad que se produzcan en dichos paises pueden afectar
negativamente al valor de las Entidades Participadas, a su capacidad operativa o a los
flujos de ingresos derivados de las inversiones.

Riesgos derivados de crisis sanitarias y pandemias

Las crisis sanitarias globales, como las epidemias y pandemias que se han producido en
el pasado (entre otras, SARS, gripe aviar, MERS, ébola y COVID-19), pueden tener
efectos adversos relevantes sobre la economia mundial, los mercados financieros, las
cadenas de suministro y la actividad empresarial. El surgimiento de nuevas crisis de salud
publica en el futuro podria provocar restricciones gubernamentales, interrupciones
operativas, escasez de materiales 0 mano de obra, aumento de la volatilidad de los
mercados, restricciones de liquidez, incumplimientos contractuales, activacion de
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clausulas de fuerza mayor o cambios materiales adversos, y la generacién de pasivos
contingentes. Estas circunstancias podrian dificultar o encarecer la ejecucion de las
inversiones del Fondo, afectar a la viabilidad comercial de las Entidades Participadas y
tener un efecto adverso material sobre la rentabilidad del Fondo. La duracién, alcance y
consecuencias a largo plazo de cualquier crisis sanitaria son inherentemente
impredecibles.

Riesgos derivados del entorno politico, regulatorio y socioeconémico internacional

Las inversiones del Fondo pueden verse afectadas por cambios en el entorno politico,
regulatorio o institucional de los paises en los que operen las Entidades Participadas,
incluyendo modificaciones legislativas, intervenciones gubernamentales en el mercado
energético, restricciones al comercio o a la inversién extranjera, inestabilidad politica o
social, expropiaciones, nacionalizaciones u otras medidas de caracter soberano. Aunque
dichas circunstancias son infrecuentes en los Estados Miembros de la Unién Europea, no
puede descartarse que se produzcan actuaciones del sector publico que afecten
negativamente a la rentabilidad o viabilidad de las inversiones del Fondo.

Pérdidas no aseguradas

Las Entidades Participadas podran estar expuestas a riesgos para los cuales la cobertura
de seguros puede no estar disponible, puede ser insuficiente o puede obtenerse
Unicamente en condiciones econémicas desfavorables. Entre otros, determinados riesgos
como catastrofes naturales, contaminacién ambiental, dafios por fendmenos
meteorolégicos extremos, actos terroristas, guerras, defectos tecnoldgicos o ciertos
eventos regulatorios pueden no ser asegurables, o serlo solo con franquicias elevadas,
exclusiones significativas o limites inferiores al valor real de los activos afectados. No
puede garantizarse que las pdlizas contratadas se mantengan vigentes en condiciones
aceptables ni que las aseguradoras satisfagan integramente las indemnizaciones
reclamadas. La existencia de riesgos no asegurados o insuficientemente cubiertos podria
obligar a las Entidades Participadas o al Fondo a soportar pérdidas o costes adicionales
que afecten a la rentabilidad de las inversiones.

Riesgos asociados al uso de inteligencia artificial y herramientas tecnolégicas
avanzadas

La Sociedad Gestora, el Fondo, sus proveedores de servicios y las Entidades Participadas
podran utilizar herramientas de inteligencia artificial generativa, modelos de aprendizaje
automatico y otras tecnologias avanzadas en sus actividades de gestion, analisis de
inversiones, operaciones y reporting. Si bien estas herramientas pueden aportar
eficiencias y mejoras en la toma de decisiones, también introducen riesgos significativos,
incluyendo errores algoritmicos, sesgos en los datos subyacentes, fallos en la deteccion
de incumplimientos, vulnerabilidades de ciberseguridad, divulgacién inadvertida de
informacion confidencial y dependencia de proveedores tecnoldgicos externos. El marco
regulatorio aplicable a estas tecnologias, incluyendo el Reglamento (UE) 2024/1689 sobre
Inteligencia Atrtificial, se encuentra en desarrollo y su evolucién podria imponer requisitos
de cumplimiento adicionales, restricciones operativas o costes significativos. El
incumplimiento de dicha normativa podria dar lugar a sanciones o a responsabilidades
legales para la Sociedad Gestora, el Fondo o las Entidades Participadas.
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Riesgos relacionados con el sector al que se dirigiran las inversiones en particular

Marco regulatorio de los sectores energético y de valorizacion de residuos y riesgo
de cambios normativos

Los sectores de la energia, las energias renovables, el biometano, el biogas, el
almacenamiento de energia y el tratamiento y valorizacién de residuos estén sujetos a un
marco regulatorio complejo y en constante evolucién a nivel europeo, nacional, regional y
local.

Las Entidades Participadas podran verse afectadas por modificaciones en la normativa
aplicable, en las politicas energéticas, en los sistemas de apoyo o incentivos, en la
fiscalidad, en los procedimientos de autorizacion administrativa o en los requisitos de
acceso y conexion a las redes. Asimismo, la adopcién de nuevas medidas regulatorias,
incluidas aquellas con efectos retroactivos, o la intervencion de las autoridades publicas
en los mercados energéticos, podrian afectar negativamente a la rentabilidad, viabilidad o
valoracion de las Inversiones.

No puede garantizarse que el marco regulatorio permanezca estable durante la vida del
Fondo ni que futuros cambios legislativos, regulatorios o de interpretacién administrativa
no impliquen mayores costes de cumplimiento, inversiones adicionales o limitaciones al
desarrollo y explotacion de los proyectos.

Riesgo de precio de la energia y volatilidad de mercado

Los ingresos de las Entidades Participadas dedicadas a la generacion de energia
dependen en gran medida del precio de venta de la electricidad o del gas, que pueden
experimentar fluctuaciones significativas en funcién de factores tales como la oferta y la
demanda energética, los precios de los combustibles fosiles, las condiciones
meteoroldgicas, la disponibilidad de recursos renovables, tarifas gubernamentales, y las
intervenciones regulatorias en los mercados energéticos. Dicha volatilidad puede afectar
negativamente a los resultados financieros de las Entidades Participadas y, en
consecuencia, a la rentabilidad de las Inversiones del Fondo.

Riesgo de precio de venta de biometano y otros subproductos e ingresos del
tratamiento de residuos

Los ingresos de las Entidades Participadas dedicadas a la venta de biometano dependen
del precio de venta del gas y del precio que se recibe por la valorizacion de residuos que
se tratan para producir el biometano. El precio de venta de gas y de tratamiento de
residuos depende de factores econdémicos, oferta y demanda de gas, las condiciones
meteoroldgicas, la disponibilidad de recursos renovables, tarifas gubernamentales, y las
intervenciones regulatorias en los mercados energéticos. Dicha volatilidad puede afectar
negativamente a los resultados financieros de las Entidades Participadas y, en
consecuencia, a la rentabilidad de las inversiones del Fondo.

Adicionalmente, aunque en menor medida, el tratamiento y valorizacién de residuos tiene
el potencial de generar otros subproductos susceptibles de generar ingresos con su venta
(compost, fertilizante, CO: biogénico). La incertidumbre en el precio de venta de estos
productos puede generar variaciones a los ingresos totales de estos proyectos.

Riesgo de costes adicionales

Es posible que el modelo de negocio de las inversiones del Fondo no se adapte facilmente
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12.

13.

14.

15.

16.

a los cambios en los costes, lo que dificulta la absorcion de costes adicionales mas alla de
lo presupuestado y asumido por la Sociedad Gestora. Entre otros, el coste de desarrollar,
construir, operar o desmantelar un activo u otros pasivos relacionados con una inversion
puede exceder lo inicialmente previsto. Para vender electricidad o biometano, los activos
de energia renovable o los proyectos de valorizacién de residuos y biometano pueden
requerir una conexion a la red correspondiente.

Riesgo de desviacién en la produccién o rendimiento de los activos

La estrategia de inversién del Fondo se fundamenta en activos cuyo modelo de negocio
depende de la generacion, produccion, almacenamiento o uso de energia (electricidad,
calor, biometano u otros productos energéticos). No puede garantizarse que los niveles de
produccion o rendimiento reales de dichos activos alcancen las previsiones iniciales. La
produccion efectiva puede verse reducida por factores como retrasos o sobrecostes en la
construccion, dificultades en la obtencion de permisos, condiciones meteoroldgicas
desfavorables, problemas en el suministro de materias primas o insumos (incluidos
residuos organicos para proyectos de biometano o biogas), defectos de disefio técnico,
fallos mecanicos, vida Gtil mas corta de lo previsto, limitaciones o restricciones de red
(curtailment), cambios regulatorios o interrupciones por ciberataques, robos u otros
incidentes. Estos riesgos pueden afectar al rendimiento de los activos individuales o al
conjunto de la cartera del Fondo y podrian no estar adecuadamente cubiertos por seguros.

Riesgo tecnoldgico y de obsolescencia

Las tecnologias de generacién y almacenamiento de energia renovable y de valorizacién
de residuos y generacion biometano estan en constante evolucion. Existe el riesgo de que
las tecnologias en las que inviertan las Entidades Participadas queden obsoletas o sean
superadas por nuevos desarrollos tecnolégicos mas eficientes o rentables. Asimismo,
pueden surgir dificultades técnicas en la construccién, operacién o mantenimiento de
dichas instalaciones que afecten a su rendimiento o disponibilidad. Finalmente, existe el
riesgo de escasez de talento que pueda ocasionar dificultad para encontrar el personal
adecuado para la gestion y las plantas de biometano

Riesgo de coste del tratamiento de los subproductos de la valoracién de residuos

En las plantas de valoracion de residuos se obtienen subproductos como el digestato o el
diéxido de carbono, que tienen un valor para diversos actores. Existe el riesgo que el
mercado se sature de dichos productos y por tanto eso conlleve que, al no poder entregarlo
a esos potenciales clientes, se deba incurrir en un sobrecoste adicional que reduzca la
rentabilidad de dichos proyectos.

Riesgo de recurso energético y condiciones meteorolégicas

La generacion de energia mediante fuentes renovables (solar, edlica, hidraulica) depende
directamente de las condiciones meteoroldgicas y climaticas. Las variaciones en la
irradiacion solar, la velocidad del viento, las precipitaciones o los caudales de agua pueden
afectar significativamente a la produccion energética de las Entidades Participadas y, por
tanto, a sus ingresos y rentabilidad. El cambio climatico puede incrementar la variabilidad
e imprevisibilidad de estos recursos energéticos.

Riesgo de construccion y desarrollo de proyectos

El Fondo podra invertir en Entidades Participadas cuyos proyectos se encuentren en fase
de desarrollo, promocién o construccion (fase greenfield). Dichos proyectos estan sujetos

58



17.

18.

19.

ariesgos de sobrecoste, retrasos en la ejecucion, dificultades en la obtencion de permisos
y licencias administrativas, problemas de suministro de equipos de firma de contratos de
venta o suministro a largo plazo, o incumplimientos por parte de contratistas y
proveedores. Estos factores pueden afectar al calendario previsto de entrada en operacion
y a la rentabilidad esperada de las inversiones.

Riesgo de crédito de contrapartes y de contratos de comercializacion de energia

Las Entidades Participadas podran celebrar contratos de compraventa de energia (PPA),
contratos de suministro de biometano biogas u otros productos energéticos, contratos de
gestion de residuos, contratos EPC, acuerdos de operacién y mantenimiento u otros
contratos a largo plazo con contrapartes corporativas, comercializadoras, operadores de
red o entidades publicas. Existe el riesgo de que dichas contrapartes incumplan total o
parcialmente sus obligaciones, renegocien los términos pactados, entren en situacion de
insolvencia, o de que los precios contractuales resulten desfavorables frente a la evolucion
del mercado. La terminacion anticipada, la renegociacion forzosa o la imposibilidad de
sustituir una contraparte por otra con condiciones equivalentes podrian afectar a la
estabilidad y previsibilidad de los ingresos de las Entidades Participadas.

Riesgos ambientales, sociales, climaticos y de sostenibilidad

El desarrollo, construccién, operacion y desmantelamiento de las instalaciones de las
Entidades Participadas podrian generar impactos sobre el medio ambiente, en particular,
sobre: el clima, la biodiversidad y los ecosistemas, el uso del suelo y los recursos
naturales, asi como responsabilidades derivadas de emisiones, vertidos, residuos, olores,
ruidos, contaminacioén o restauracion de terrenos.

En el ambito social, podria producirse afeccién sobre: la seguridad y la salud de los
trabajadores; el empleo, que considera entre otros: la generaciéon y las condiciones
laborales y la promocién del talento, la diversidad y la igualdad; la cadena de suministro y
la economia local; el régimen de propiedad del suelo y en general a las comunidades,
atendiendo a la ubicacion de las instalaciones.

Las Entidades Participadas podran asimismo verse afectadas por la evolucion del cambio
climatico y de la normativa ambiental, climatica y social, los compromisos de sostenibilidad
del Fondo y las expectativas de inversores, financiadores, clientes, administraciones
publicas y otros grupos de interés.

Tales circunstancias podrian exigir la adopcion de medidas preventivas, mitigantes,
correctoras, compensatorias o de adaptacion, la realizacion de inversiones adicionales o
el incremento de los costes operativos y de cumplimiento.

La evolucidn tecnoldgica, regulatoria y social asociada a la transiciéon hacia una economia
descarbonizada y a la mitigacién del cambio climatico, asi como los efectos fisicos del
cambio climatico, podrian afectar a la demanda, competitividad, valoracion,
funcionamiento o rentabilidad de las inversiones. No puede garantizarse que los impactos
ambientales o sociales sean identificados, mitigados o compensados integramente ni que
no surjan reclamaciones, sanciones, contingencias o costes adicionales.

Riesgo de acceso a la red eléctrica y de interconexiones

La capacidad de las Entidades Participadas para vender la energia generada depende del
acceso a la red eléctrica y de la disponibilidad de capacidad de evacuacion. Pueden existir
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limitaciones o saturacion en los puntos de conexion, asi como retrasos en la tramitacion
de los permisos de acceso y conexion. Asimismo, las restricciones de red o los recortes
de produccion (curtailment) pueden afectar a los ingresos de las Entidades Participadas.

Asi mismo, las plantas de biometano necesitan de puntos de consumo eléctrico y de agua.
La falta de acceso o interrupciones en el suministro podrian poner en riesgo la viabilidad
de los proyectos.

Riesgo de acceso a la red de gas y de interconexiones

La capacidad de las Entidades Participadas para vender el biometano depende de gas y
de la disponibilidad de capacidad de inyeccion. Pueden existir limitaciones o saturacion en
dichos puntos de inyeccion, asi como retrasos en la tramitacién de los permisos de acceso
y conexion o sobrecostes no esperados.

Riesgo de dependencia de proveedores, contratistas y fabricantes de equipos

Las Entidades Participadas podran depender de proveedores, contratistas EPC,
operadores, fabricantes de equipos, suministradores de materias primas o insumos,
asesores técnicos y otros terceros para el desarrollo, construccion, operacién y
mantenimiento de sus activos.

La falta de disponibilidad, solvencia, capacidad técnica o el incumplimiento de las
obligaciones por parte de dichos terceros, asi como retrasos en el suministro de equipos
0 insumos, incrementos de costes o interrupciones en la prestacion de servicios, podrian
provocar retrasos en la ejecucién de los proyectos, sobrecostes, interrupciones operativas,
pérdida de ingresos o una reduccion de la rentabilidad de las Inversiones.

Riesgo por eventuales fluctuaciones de temporada

Es posible que alguna de las Entidades Participadas desarrolle su actividad principalmente
en algun sector afectado por la estacionalidad. De ser ese el caso, la Entidad Participada
tendria que prestar especial atencién a la optimizacion de la utilizacién de sus activos y
adaptar su capacidad durante el afio en funcién de esa estacionalidad.

Si la Entidad Participada no logra adaptar la gestion operativa y financiera de su negocio
a las fluctuaciones estacionales, podria afectar negativamente a su negocio, resultados
operacionales, situacion financiera y proyecciones.

Riesgo por marco regulatorio aplicable a las Entidades Participadas a nivel nacional,
regional y local

Los sectores de energia, energias renovables, biometano, biogas, biomasa,
almacenamiento de energia, biocombustibles, tratamiento y valorizacion de residuos estan
sujetos a un marco regulatorio técnico, ambiental, urbanistico, energético, fiscal y
administrativo complejo, que puede variar entre jurisdicciones y niveles administrativos
(europeo, nacional, regional y local). Las Entidades Participadas podran necesitar
autorizaciones, licencias, permisos, derechos de acceso y conexién, permisos
ambientales, autorizaciones de construccion, autorizaciones de tratamiento de residuos y
otros tramites para desarrollar y operar sus activos.

Lo anterior implica que las Entidades Participadas puedan tener que incurrir en costes
sustanciales para garantizar el cumplimiento de un régimen legal complejo y de multiples
niveles, incluidos los costes para:
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25.

mantener un estricto cumplimiento de la normativa aplicable en materia de seguridad
industrial, salud y seguridad de trabajadores y terceros;

cumplir con la normativa sobre cambio climatico, emisiones de gases de efecto
invernadero, residuos, vertidos, olores, ruidos, biodiversidad y proteccion ambiental;

obtener, mantener, modificar o ampliar licencias, permisos, autorizaciones administrativas,
derechos de acceso y conexion, y contratos necesarios para el desarrollo y operacion de
los proyectos; y

gestionar residuos, subproductos, digestatos, biomasa u otros insumos y productos
asociados a las actividades de las Entidades Participadas.

En este contexto, podria ocurrir en el futuro que las Entidades Participadas experimenten
un aumento de costes por cambios regulatorios, nuevas exigencias ambientales,
variaciones en los regimenes retributivos, requisitos de trazabilidad o sostenibilidad,
impuestos, tasas o canones, o por la necesidad de adaptar sus instalaciones a nuevos
estandares técnicos o regulatorios.

Las leyes y reglamentos que rigen esta actividad pueden cambiar con el tiempo, a veces
de forma frecuente e inesperada. En tal sentido, no es posible predecir los cambios y
modificaciones futuras de ninguna de las leyes o reglamentos aplicables a esta actividad
0 su interpretacion. Esta incertidumbre podria dar lugar a un aumento de los costes de
cumplimiento o a la necesidad de realizar gastos de capital adicionales.

Riesgo por eventos imprevistos

La explotacién de los activos de las Entidades Participadas puede verse interrumpida o
afectado por una variedad de eventos fuera del control de la Sociedad Gestora, incluidos
desastres naturales (tales como incendios, inundaciones, terremotos y tifones), desastres
provocados por el hombre (incluido el terrorismo), pandemias, disefio y construccion
defectuosos, fallas de taludes, legislacién o regulaciéon ambiental, condiciones econémicas
generales, disputas laborales y otras circunstancias e incidentes imprevistos.

Riesgos sociales, de aceptacion local y de gobernanza

Las Inversiones del Fondo pueden verse afectadas por circunstancias de caracter social,
reputacional o de gobernanza, incluyendo la oposicion de comunidades locales o grupos
de interés, dificultades en la obtencién de la aceptacion social de los proyectos, conflictos
laborales, deficiencias en materia de salud y seguridad, vulneraciones de derechos
laborales 0 humanos, practicas comerciales inadecuadas o incidentes que afecten a la
reputacion de las Entidades Participadas.

Asimismo, las deficiencias en los 6érganos de administracion, en los sistemas de control
interno, en la gestion de conflictos de interés o en el cumplimiento normativo, asi como las
practicas anticompetitivas, conductas contrarias a la ética empresarial o una gestion
insuficiente de riesgos criticos —incluyendo proteccion de datos y ciberseguridad—
podrian afectar negativamente a la actividad, valoracién y rentabilidad de las Entidades
Participadas.

La materializacién de estos riesgos podria provocar retrasos, modificaciones o
cancelaciones de proyectos, pérdida de autorizaciones o contratos, reclamaciones de
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terceros, sanciones, costes adicionales, dificultades de financiacion o dafios
reputacionales.

Riesgo por adaptacion a requisitos ambientales y de sostenibilidad

Las Entidades Participadas podran estar sujetas a requisitos ambientales y sociales
crecientes derivados de la normativa aplicable, de los compromisos de sostenibilidad del
Fondo, de las expectativas de inversores, financiadores, clientes, proveedores y
administraciones publicas, y de la evolucion de los estandares de mercado en materia de
transicion energética, economia circular y reduccion de emisiones.

No es posible anticipar todos los requisitos adicionales que los reguladores, clientes,
financiadores, inversores o comunidades locales puedan exigir a las Entidades
Participadas en relacion con emisiones, uso del suelo, residuos, biodiversidad,
circularidad, trazabilidad de insumos, sostenibilidad de la cadena de suministro o impacto
social.

Asimismo, el Fondo, en el marco de sus objetivos de promocién de las caracteristicas
medioambientales, implementara medidas que fomenten la transicion de las Entidades
Participadas hacia modelos medioambientales mas sostenibles.

Estos requisitos adicionales y medidas implementadas en relacién con la sostenibilidad
del negocio de las Entidades Participadas podrian exponer a las Entidades Participadas a
costes mas elevados y la falta de adaptacién a una mayor conciencia social y a las
expectativas de los clientes, podria desencadenar en una reduccién en la cantidad de
oportunidades de negocio futuras, incluso con clientes estratégicos y con socios
comerciales, afectando negativamente a la rentabilidad de las Inversiones.

Riesgos inherentes a la naturaleza de las inversiones del Fondo
Riesgo por tamario de las Entidades Participadas

El Fondo tiene previsto invertir en medianas empresas por presentar una mayor
oportunidad de crecimiento, si bien, también conlleva un mayor grado de riesgo en la
inversién respecto de compafiias de mayor tamafio, dado que pueden ser mas vulnerables
a cambios de circunstancias en el mercado al disponer de menores recursos financieros
que les permitan sobrellevar circunstancias adversas lo cual, a su vez, puede conllevar
una mayor dificultad a la hora de ejecutar sinergias. En consecuencia, la obtencion de
beneficios por las Entidades Participadas o su valor puede verse afectado por dichas
circunstancias.

Riesgo por alta competencia en oportunidades de transicion energética

Existen multiples competidores en los mercados de energias renovables, biometano,
biogas, almacenamiento de energia, tratamiento y valorizacion de residuos y otros activos
de transicidn energética, tanto en Europa como en otros mercados geograficos en los que
puede invertir el Fondo. Dichos competidores pueden disponer de mayor capacidad
financiera, técnica o comercial, o aceptar rentabilidades esperadas inferiores, lo que podria
incrementar los precios de adquisicion de las oportunidades de inversion, limitar la
capacidad del Fondo de desplegar capital en condiciones atractivas y afectar a la posicion
competitiva de las Entidades Participadas en sus respectivos mercados.
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Litigios e investigaciones regulatorias

Los activos en los que invierte el Fondo pueden verse involucrados en litigios o estar
sujetos a la amenaza de acciones judiciales. Asimismo, la Sociedad Gestora, el Fondo,
las Personas Clave y sus respectivos Asociados pueden ser demandados en
procedimientos civiles. Es probable que cualquier litigio de este tipo tenga un impacto
financiero negativo en el Fondo y pueda prolongarse durante largos periodos sin
resolucion.

Riesgo derivado de fallos en sistemas informéticos

Si una Entidad Participada no es capaz de mantener un funcionamiento adecuado de sus
sistemas informaticos, redes de comunicaciones, sistemas de control industrial y procesos
operativos relacionados, o si estos se ven afectados por fallos, interrupciones significativas
o ciberataques, sus operaciones y su negocio podrian verse gravemente afectados, lo que
podria tener consecuencias negativas como danos reputacionales, pérdida de contratos,
reduccion de ingresos, pérdida de ventajas competitivas y mayores costes, afectando
negativamente a su situacion financiera y tesoreria.

Riesgos propios de inversion en participaciones de un fondo de capital de riesgo
europeo

Riesgo de gestion

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los inversores en el Fondo no podran
adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones por cuenta del Fondo, ni
podran intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve a cabo.

Entre otros factores, el éxito del Fondo dependera de (i) la capacidad del equipo de la
Sociedad Gestora de identificar, seleccionar y realizar inversiones adecuadas y equipos
adecuados para su gestion; y (ii) de la preparacion y experiencia de los profesionales de
la Sociedad Gestora.

No se puede garantizar: (a) que las inversiones acometidas por cuenta del Fondo vayan a
resultar adecuadas y exitosas; (b) que el objetivo de retorno del Fondo vaya a ser
alcanzado; ni (c) que el equipo gestor continue prestando sus servicios a la Sociedad
Gestora durante la totalidad de la vida del Fondo (sin perjuicio de las previsiones incluidas
en el Reglamento para el caso de que tenga lugar un Suceso con Persona Clave).

Los Inversores no podran participar de la gestion del Fondo y no recibiran informacion
financiera alguna sobre potenciales inversiones.

Naturaleza de inversion en el Fondo

Los resultados de las inversiones en el Fondo pueden variar significativamente a lo largo
del tiempo, y, por consiguiente, no se puede asegurar que el Fondo logre una determinada
rentabilidad en particular. El valor de todas o parte de las inversiones puede fluctuar en el
tiempo, incrementandose o reduciéndose.

El Fondo puede comprometer capital en inversiones a largo plazo y de naturaleza iliquida,
en companfias cuyas acciones no cotizan ni se negocian en ningun mercado de valores, y
en negocios o0 modelos operativos con mayor o menor liquidez. Estas inversiones pueden
conllevar un alto grado de riesgo. Asimismo, el momento de las distribuciones en efectivo
alos Inversores es incierto y es posible que los Inversores no reciban la totalidad del capital
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34.

invertido, o, incluso, es posible que el Fondo no realice distribucion alguna en favor de los
Inversores. Del mismo modo, los Inversores podrian verse obligados a devolver al Fondo
distribuciones efectuadas por este, conforme a los términos establecidos en el
Reglamento. Pueden producirse potenciales situaciones de conflictos de interés al
efectuar las Inversiones, las cuales se resolveran conforme a lo dispuesto en el
Reglamento.

Los Inversores que no cumplan con una Solicitud de Desembolso soportaran las
consecuencias que se encuentran recogidas en el Reglamento.

Riesgos de desinversion

El Fondo realiza parte de la rentabilidad de sus inversiones en el momento de la
desinversion, bien de las Entidades Participadas o de la totalidad del Fondo. Por tanto, la
coyuntura econdmica, la facilidad de obtencion de financiacion para las entidades
adquirentes, los resultados y proyeccion de las Entidades Participadas, y el potencial
interés de terceros en su compra resultan claves para poder llevar a cabo plusvalias
satisfactorias en la desinversion. El Fondo podra tener que liquidar todas o parte de sus
inversiones en un momento o circunstancias en que no se pueda obtener la maxima
rentabilidad de las Inversiones.

El entorno econémico que pueda haber en la Peninsula Ibérica, en Italia o en el pais que
corresponda en el momento previsto para la desinversion, puede influir negativamente en
la consecucion de operaciones de desinversion de las Entidades Participadas, asi como
en las condiciones en las que el Fondo pueda llevar a cabo tales desinversiones, ya que
la incertidumbre de los mercados financieros unida a la falta de liquidez y dificultades a la
hora de obtener financiaciéon, inciden negativamente en el interés de potenciales
inversores en las Entidades Participadas.

La deuda financiera de las Entidades Participadas podria suponer una limitaciéon a la
desinversion del Fondo.

Todo lo anterior puede suponer un retraso en la materializacion de las desinversiones y el
incumplimiento de los objetivos de rentabilidad y plazos para la desinversion.

Riesgo de oportunidades y procedencia de Inversiones

El entorno econdmico-politico, local, social, medioambiental, la competencia con otros
fondos por inversiones similares, los cambios tecnolégicos revolucionarios o disruptivos, y
otros factores ajenos al control del Fondo o de la Sociedad Gestora y que afecten a estas
0 a las Entidades Participadas (sean estas circunstancias contingentes o posibles,
previamente identificados o no) inciden de manera relevante en la generacién de
oportunidades de inversién, su rentabilidad y las expectativas de precio que los
vendedores tengan de las mismas. Puede transcurrir un tiempo significativo hasta que el
Fondo haya invertido el Patrimonio Total Comprometido. Asimismo, la falta o retraso en la
obtencién de autorizaciones, licencias, permisos y tramites similares significativos podria
frustrar o afectar la adquisicién de ciertas Inversiones o impedir obtener la maxima
rentabilidad de ellas. No existe garantia sobre la capacidad de encontrar durante el
Periodo de Inversidon (incluyendo, su eventual extension) un numero suficiente de
inversiones a precios atractivos que permita cumplir con los objetivos del Fondo.

No existe garantia alguna de que las inversiones resulten exitosas, y, por tanto, en el

supuesto de fracaso de una Entidad Participada, se puede perder parte o la totalidad de
la inversion. Algunas inversiones podrian realizarse sin disponer de toda la informacién
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necesaria o deseable y los procesos de due diligence llevados a cabo en forma previa a
una Inversién podrian no identificar o valorar correctamente todos los riesgos propios de
la misma. El Fondo podria tener que asumir costes o pérdidas derivadas de transacciones
o inversiones que finalmente sean abortadas o no lleguen a ser debidamente
perfeccionadas o completadas.

Riesgo por falta de historial operativo

El Fondo todavia no ha comenzado sus operaciones. Aunque la Sociedad Gestora ha
tenido experiencia invirtiendo en el mercado de capital riesgo, el Fondo es una entidad de
nueva creacion sin historial operativo con el que se pueda medir el rendimiento del Fondo.
Los resultados de las operaciones del Fondo dependeran de la seleccion de oportunidades
adecuadas de nuevas inversiones y del rendimiento de las inversiones durante el periodo
de tenencia.

En cualquier caso, aun cuando el Fondo haya comenzado sus operaciones y cuente con
un historial operativo, los potenciales inversores deben tener en cuenta que la rentabilidad
de inversiones pasadas no es indicativa de la rentabilidad de Inversiones futuras.

Riesgo en relacidon con la naturaleza iliquida de la inversiéon

Las Participaciones en el Fondo no seran vendidas, asignadas o transmitidas sin el previo
consentimiento de la Sociedad Gestora, y en determinadas circunstancias, dicho
consentimiento podra ser denegado. Los inversores no podran solicitar el reembolso de
sus Participaciones, salvo con ocasion de la disolucién y liquidacion del Fondo

Actualmente no hay un mercado reconocido para las Participaciones en el Fondo, y no
esta previsto su desarrollo en el futuro, por lo que puede ser dificil para los Inversores
negociar su inversion u obtener informacion externa sobre el valor de las Participaciones
en el Fondo o el grado de riesgo al que dichas Participaciones estan expuestas. En
consecuencia, los Inversores pueden tener dificultades para desinvertir en el Fondo antes
de la efectiva liquidacion de este y, por tanto, tener que mantener las Participaciones
durante un periodo prolongado de tiempo o verse afectada su rentabilidad por ser capaces
de vender solo a un precio inferior al inicialmente previsto.

En tal sentido, los Inversores en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad
de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en el Fondo.

Por su parte, las inversiones en entidades no cotizadas implican intrinsecamente un riesgo
mayor que las inversiones en entidades cotizadas, dado que suelen ser de menor tamafio,
mas vulnerables a cambios de mercado, tecnoldgicos, revolucionarios, sociales o
disruptivos, y dependientes de la capacidad y compromiso de su equipo gestor. Asimismo,
dichas inversiones pueden resultar de dificil salida al tener menor liquidez.

Riesgo por endeudamiento

El recurso por las Entidades Participadas a endeudamiento puede exponer a las Entidades
Participadas a los riesgos propios del endeudamiento de terceros.

Dada la volatilidad de los mercados financieros, las Entidades Participadas podrian no ser
capaces de encontrar financiacion para acometer sus operaciones de inversién o
desarrollar su actividad econémica o no encontrarla en los términos deseables o estimados
en sus planes de negocio, lo que afectara directamente a la rentabilidad de las Inversiones
realizadas o incluso a su viabilidad.
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Asimismo, la posibilidad del Fondo de contraer endeudamiento en los términos permitidos
en el Reglamento puede estar sujeto a las mismas incertidumbres descritas anteriormente
para las Entidades Participadas y su contratacion en los términos disponibles en el
mercado puede afectar a la rentabilidad del Fondo.

Riesgo por falta de control sobre inversiones

Los Inversores no podran adoptar decisiones de inversién o desinversion ni cualesquiera
otras decisiones en nombre del Fondo, ni podran intervenir en modo alguno en las
operaciones que el Fondo lleve a cabo, sin perjuicio de las competencias y funciones
propias de la Junta de Inversores. Asimismo, los Inversores no podran evaluar la
informacion econdémica, financiera o de otro tipo que sea utilizada por la Sociedad Gestora
en la seleccion, estructuracion, seguimiento y disposicion de sus inversiones. Si el Fondo
efectla una inversidbn como socio minoritario, podra no estar siempre en posiciéon de
proteger sus intereses de manera efectiva.

Riesgo asociado a la Sociedad Gestora

Las Personas Clave u otros miembros, directivos, profesionales y empleados de la
Sociedad Gestora ocuparan, en la medida de lo posible, posiciones de influencia en las
Entidades Participadas y, en consecuencia, pueden estar sujetos a reclamaciones y
responsabilidades, incluyendo aquellas asociadas a ser directivo de una compafiia. La
Sociedad Gestora, sus miembros, directivos, profesionales y empleados tendran derecho
a ser indemnizados con los activos del Fondo en relacion con dichas reclamaciones y
responsabilidades.

Conforme a lo indicado con anterioridad, la Sociedad Gestora y el Fondo no pueden
garantizar que las Personas Claves sigan siendo miembros de, o empleados de la
Sociedad Gestora, o que sigan trabajando en nombre del Fondo, ni de que se puedan
encontrar sustitutos adecuados en el supuesto de que queden incapacitados o en
cualquier otro caso. El desempefio del Fondo podria verse afectado negativamente si una
o0 mas Personas Clave dejaran de participar en las actividades del Fondo.

Riesgo asociado a comisiones y gastos

La Sociedad Gestora recibira una Comisién Inicial y una Comision de Gestidon por sus
servicios, calculadas conforme a los niveles de Compromisos de Inversion y las clases de
Participaciones previstas en el Reglamento. Estas comisiones, asi como también los
gastos del Fondo, pueden afectar a su valoracién, especialmente durante los primeros
afios de vida del Fondo en que el impacto puede tender a ser mayor e, incluso, puede
hacer disminuir el valor de las Participaciones por debajo de su valor inicial.

Riesgo derivado de la duracién de los procesos de inversién

En general, y derivados de los factores de riesgo previstos en este capitulo, los plazos
para acometer las inversiones estimadas por la Sociedad Gestora y por el Fondo pueden
no responder a la planificacién inicialmente prevista, dado que los factores antes referidos
son, en su mayoria, cuestiones ajenas a la Gestora o al Fondo.

Riesgos legales y normativos en materia de capital riesgo

El marco legal, regulatorio y fiscal en determinadas jurisdicciones pueden estar sujetas a
ciertos cambios o a la evolucién de su interpretacion, y podran afectar en forma negativa

al Fondo y a las Entidades Participadas durante su vigencia. La interpretacion y aplicacion
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de normas tributarias y la practica habitual del Fondo realizada por cualquier autoridad
fiscal o tribunal, puede diferir de la prevista por la Sociedad Gestora o sus asesores.
Ademas, pueden surgir situaciones donde haya que ejercitar una accion legal en diferentes
jurisdicciones.

Una inversion en el Fondo conlleva complejas consideraciones fiscales las cuales pueden
variar de un Inversor a otro, de modo que no puede garantizarse que dicha estructura de
inversién sea la mas conveniente para todos los Inversores. Por lo anterior, cada Inversor
debera consultar a sus propios asesores fiscales.

Cualquier legislacion fiscal y su interpretacion, y los regimenes legales y regulatorios que
se aplican en relacién con una inversion en el Fondo pueden variar durante la vida del
Fondo. La practica contable también puede sufrir cambios, los cuales pueden afectar, en
particular, la manera en la que las Inversiones del Fondo estan valoradas y/o la manera
en la que los ingresos o los rendimientos de capital estan reconocidos y/o distribuidos por
el Fondo.

Riesgo de distribuciones en especie

Conforme a lo previsto en el Reglamento, de manera residual, la Sociedad Gestora podra
realizar distribuciones en especie a los Inversores exclusivamente en el contexto de la
liquidacién del Fondo. Las inversiones del Fondo en entidades no cotizadas pueden
resultar dificiles de enajenar en el mercado y, en consecuencia, podrian ser distribuidas
en especie a los Inversores, que pasarian a ser titulares directos de participaciones
minoritarias en dichas entidades. No puede garantizarse que los Inversores puedan
disponer de las participaciones asi recibidas en condiciones econémicas favorables, ni que
la valoracién asignada a dichas inversiones a efectos de la distribucion refleje el importe
que el Inversor habria percibido si la distribuciéon se hubiera realizado en efectivo. El
Inversor asume el riesgo de que las participaciones recibidas no puedan ser liquidadas por
un importe equivalente o comparable al efectivo que habria correspondido en el momento
de la distribucion.

Limitaciones en el acceso a la informacion

Los derechos de informacion de los Inversores sobre el Fondo y sus inversiones estan
delimitados por lo establecido en el Folleto, el Reglamento y la normativa aplicable. La
Sociedad Gestora podra tener acceso a informacion material, incluida informacion
financiera, relativa a las inversiones y a potenciales oportunidades de inversion que no
podra ser divulgada a los Inversores por estar sujeta a obligaciones de confidencialidad
contractuales, legales o similares. La retencion de informacién por parte de la Sociedad
Gestora, aun cuando obedezca a obligaciones legitimas, puede tener consecuencias
adversas para los Inversores y puede dificultar su capacidad de supervisar la gestion del
Fondo. Adicionalmente, los Inversores que designen representantes para participar en el
Comité de Supervisién podran disponer, en virtud de dicha participacion, de informacion
mas amplia o anticipada sobre el Fondo y las inversiones que el resto de los Inversores.

Incertidumbre sobre proyecciones, estimaciones y rendimientos objetivo

Cualquier proyeccion, estimacidon de rendimiento, objetivo de rentabilidad o analisis
prospectivo facilitado en relacion con el Fondo o sus inversiones constituye una
declaracion sobre expectativas futuras basada en supuestos que la Sociedad Gestora
considera razonables, pero que estan inherentemente sujetos a incertidumbre. Los
resultados efectivos pueden diferir sustancialmente de dichas proyecciones como
consecuencia de factores fuera del control de la Sociedad Gestora, incluyendo, entre otros,
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la evolucion de los tipos de interés, las condiciones de mercado, el marco regulatorio, la
disponibilidad de financiacion, la evoluciéon de los precios de la energia, la materializacion
de riesgos operativos, técnicos o ambientales, y el grado de apalancamiento de las
Inversiones. El incumplimiento de los supuestos subyacentes o la materializacion de
eventos no previstos podrian reducir significativamente el valor, los flujos de caja o la
rentabilidad de las Inversiones respecto de las proyecciones iniciales. No puede
garantizarse que los rendimientos objetivo del Fondo se alcancen ni que los resultados
reales no sean materialmente inferiores a los estimados.

El listado de factores de riesgo contenido en este capitulo no tiene caracter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion o descripciéon completa de todos los posibles riesgos
asociados a la inversion en el Fondo. Los Inversores en el Fondo deberan en todo caso
asesorarse debidamente con caracter previo a acometer su inversion en el Fondo.
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CAPITULO VIIl. RESPONSABILIDAD POR EL FOLLETO

Don Alfredo Fernandez Agras con NIF n.° 2622279-A, en su calidad de consejero y presidente
del consejo de administracion de Everwood Capital, SGEIC, S.A., asume la responsabilidad por
el contenido de este Folleto y confirma que los datos contenidos en el mismo son conformes a la
realidad y que no se omite ningun hecho susceptible de alterar su alcance.

La puesta a disposicion de los Inversores del presente Folleto con anterioridad a su Inversion no
implica recomendacion de suscripcion de las Participaciones del Fondo a que se refiere el mismo,
ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la rentabilidad o calidad de la Inversién en el Fondo.

El presente Folleto y sus eventuales actualizaciones se presentaran en la CNMV en el marco del
proceso de inscripcidon del Fondo en el correspondiente registro especial conforme a lo previsto
en el Reglamento (UE) n.° 345/2013 sobre los fondos de capital riesgo europeos y en la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital riesgo, otras
entidades de inversidon colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado. Sin perjuicio de lo anterior, la responsabilidad sobre el
contenido y veracidad del presente Folleto y del Reglamento del Fondo corresponde
exclusivamente a Everwood Capital, SGEIC, S.A., no estando el contenido de los mismos
sometido a verificacion por parte de CNMV.

La admisién y registro del Fondo en el mencionado registro especial de la CNMV no implica
recomendaciéon de suscripcidon de las Participaciones a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o
calidad de los valores ofrecidos.

La Gestora asume la obligacion, sin perjuicio de y con caracter adicional a lo previsto a este
respecto en la normativa de aplicacion, de comunicar a los Inversores a los que se haya facilitado
el presente Folleto conforme a la normativa vigente, con anterioridad a la suscripcion por éstos
de Participaciones del Fondo, cualquier modificacion relevante de lo expuesto en el mismo.

D. Alfredo Fernandez Agras
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REGLAMENTO DE GESTION DE
EVERWOOD ENERGY FUND VI FCRE

Los términos identificados en este Reglamento por su inicial en mayuscula tendran el significado
indicado en la Seccidén 1 del Anexo. Asimismo, se aplicaran a este Reglamento las reglas de
interpretacion incluidas en la Seccién 2 del Anexo.

1.1

1.2

1.3
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CAPITULO I: DESCRIPCION GENERAL DEL FONDO

Datos generales del Fondo
Denominaciéon

Las operaciones del Fondo se llevaran a cabo bajo el nombre o denominacién “EVERWOOD
ENERGY FUND VI FCRE”, o cualquier otro nombre que la Sociedad Gestora determine en cada
momento y notifique por escrito a los Inversores.

Régimen juridico

El Fondo es un fondo de capital riesgo europeo que se regira por este Reglamento, por el
Reglamento (UE) n.° 345/2013, por la Ley 22/2014 en lo no regulado por el citado Reglamento
(UE) n.° 345/2013 y por las disposiciones vigentes que los desarrollen y aquellas otras que
puedan sustituirlos en el futuro o complementarlos.

Objeto

El objeto principal del Fondo es generar valor para los Inversores mediante la inversion en activos
que tengan la consideracion de Inversion Admisible en los términos previstos en el articulo 3 del
Reglamento (UE) n. © 345/2013, y mediante los instrumentos financieros descritos en el articulo
3y ss. del Reglamento (UE) n. © 345/2013.

El Fondo Invertira, al menos, el 70% del total agregado de sus aportaciones de capital y de los
Compromisos No Dispuestos, calculado sobre la base de los importes que puedan invertirse tras
deducir todos los costes relevantes y las tenencias de efectivo y otros medios liquidos
equivalentes, en Inversiones Admisibles. El 30% restante puede destinarse para la adquisicion
de activos distintos de las Inversiones Admisibles.

Dentro del marco anterior, el Fondo tomara participaciones temporales en el capital de empresas
de naturaleza no inmobiliaria ni financiera (en el sentido y con las excepciones del articulo 9 de
la Ley 22/2014) que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado
de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o
del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmicos.

En la fecha de este Reglamento, la Sociedad Gestora no tiene previsto que el Fondo desarrolle
su actividad como un fondo de fondos.

El Fondo desarrollara su objeto de conformidad con la Politica de Inversion descrita en el Capitulo
Il de este Reglamento.

Domicilio

A todos los efectos, se considerara que el domicilio del Fondo es, en todo momento, el de la
Sociedad Gestora, tal y como sea modificado en cada momento.
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Tamano del Fondo

El importe objetivo de los Compromisos Totales de la Estructura de Coinversion es de
510.000.000 euros, sin perjuicio del Patrimonio Total Comprometido Maximo de la Estructura de
Coinversion establecido en la clausula 7.1.2.

Responsabilidad de los Inversores

1.6.1  Responsabilidad mancomunada. La posicion contractual de cada Inversor en relacion
con los demas Inversores y en relacion con el Fondo y la Sociedad Gestora y sus
respectivas obligaciones conforme a este Reglamento sera de naturaleza
mancomunada. Ningun Inversor sera considerado responsable de un incumplimiento
de las obligaciones de otro Inversor establecidas en el presente Reglamento.

1.6.2 Limitacion de responsabilidad. Sujeto a lo dispuesto en este Reglamento, la
responsabilidad de los Inversores en relacion con deudas u otras obligaciones de pago
del Fondo se limitara al importe de su respectivo Importe Comprometido. Por
consiguiente, salvo precepto expreso en contrario en este Reglamento, ningun Inversor
estara obligado a efectuar desembolsos u otros pagos al Fondo que, en conjunto,
superen el importe de su Importe Comprometido.

Duracién
Duracién ordinaria y extincién anticipada

2.1.1  Duracién ordinaria. Sin perjuicio de la posibilidad de ampliacidon conforme a lo dispuesto
en la clausula 2.3, el Fondo se constituye por un plazo de 10 afios a contar desde la
Fecha de Cierre Inicial (el “Plazo”).

2.1.2 Extincién anticipada. Sin perjuicio de lo establecido en la clausula 2.1.1, el Fondo podra
ser disuelto con anterioridad al vencimiento del Plazo conforme a lo previsto en la
clausula 21.1 o conforme a lo previsto en cualquier otra disposicion de este
Reglamento.

Comienzo de las operaciones del Fondo

Las operaciones del Fondo comenzaran en la fecha en la que se inscriba el Fondo en el registro
competente de la CNMV, sin perjuicio del inicio del Plazo en la Fecha de Cierre Inicial conforme
a lo previsto en la clausula 2.1.1.

Ampliacién del Plazo

Propuesta de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra ampliar el Plazo durante un
maximo de 2 periodos sucesivos adicionales, de un afio de duracién cada uno, dando lugar a
un Plazo maximo total de 12 afos contados a partir de la Fecha de Cierre Inicial. La Sociedad
Gestora procurara que los Vehiculos Paralelos se estructuren de modo que su duracién no
exceda del Plazo del Fondo, salvo en la medida requerida por la ley aplicable, normativa o
requisitos especificos derivados de la forma juridica de dicho Vehiculo Paralelo.

Aprobacion del Comité de Supervision. La ampliaciéon del Plazo conforme a la clausula 2.3.1
requerira la aprobacion previa y expresa del Comité de Supervision.

A efectos de evitar cualquier duda, la ampliacion del Plazo conforme a lo aqui previsto no dara
a los Inversores el derecho de separacion.



3. Vehiculos Paralelos

El Fondo se configura como el vehiculo principal de una estructura de coinversién promovida por la
Sociedad Gestora y dedicada a la inversién en los términos previstos en la Politica de Inversion.

La Sociedad Gestora podra constituir Vehiculos Paralelos, los cuales coinvertiran con el Fondo en virtud
del correspondiente Contrato de Coinversién, de conformidad con lo dispuesto en la clausula 4.3.1.



4.

CAPITULO II: POLITICA DE INVERSION

Politica de Inversién y régimen de coinversion

Las Inversiones del Fondo deberan observar en todo momento la siguiente Politica de Inversién que
estara, en todos los casos, supeditada al cumplimiento de lo exigido en el Reglamento (UE)
n. © 345/2013 o cualquier otra norma que pueda resultar de aplicacion en cada momento.
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4.1.2

Objeto de las Inversiones

Ambito sectorial. El Fondo destinara sus Inversiones a la adquisiciéon de participaciones en
entidades mercantiles, i.e., las Entidades Participadas, que sean o vayan a ser titulares de
activos a través de los cuales se puedan fomentar medidas con impacto en la sociedad, tales
como la reduccién de emisiones o huella de carbono, la economia circular, la resiliencia, la
transicion energética, el tratamiento de residuos o la digitalizacion.

En particular, el Fondo invertira en entidades que sean o vayan a ser directamente tenedoras
de proyectos de instalacién, generacion, produccion o almacenamiento de energia, tales como
las tecnologias solar, edlica, hidraulica o geotérmica, proyectos de produccion de biometano,
biomasa o biogas a partir de la gestion de residuos organicos biodegradables, biocombustibles
en general, proyectos de tratamiento y/o valorizacién de residuos, proyectos relacionados con
el uso de baterias, proyectos que hibriden cualquiera de las tecnologias descritas o que estén
integrados en centros de otra tipologia (tales como instalaciones de generacion de energia para
el suministro a centros de datos), siempre que (a) en relacién con instalaciones o proyectos de
instalacion, generacion, produccién o almacenamiento de energia, dichas instalaciones o
proyectos tengan, o esté previsto que tengan (individualmente o de manera agregada en caso
de proyectos que consistan en un porfolio de activos), una capacidad instalada igual o superior
a 25 MW (nominales) en la Peninsula Ibérica o 10MW en otros paises, y (b) en relacién con
otro tipo de instalaciones o proyectos, el equity value de la Entidad Participada titular de dichas
instalaciones o proyectos al momento de la toma de decision de inversion sea igual o superior
a 5.000.000 euros (“Activos Relevantes”).

Las Entidades Participadas también podran operar como plataformas de desarrollo y operacién
de sus propios proyectos o de terceros a través de equipo propio o de terceros.

La inversién del Fondo estara sujeta a las restricciones incluidas en la clausula 4.1.3.

Adicionalmente, el Fondo podra invertir en instrumentos financieros en los términos previstos
en el articulo 3 y ss. del Reglamento (UE) n. ° 345/2013, siempre y cuando esta financiacion
vaya destinada a entidades titulares de proyectos relacionados con los sectores y actividades
mencionadas anteriormente.

El Fondo, junto con los Vehiculos Paralelos, procurara adquirir, de manera individual o
conjuntamente con aquellos coinversores a los que les ofrezca una oportunidad de coinversién
en los términos previstos en la clausula 4.3.2, un control suficiente en empresas privadas que
operen en los ambitos sectoriales referidos, con el fin de aumentar su valor a través de una
estrategia de crecimiento, ademas de la aplicacion de técnicas avanzadas de gestiéon y
optimizacioén de las estructuras de financiacion.

Ambito geografico. El Fondo invertira principalmente en compafiias que estén establecidas y
se encuentren activas en un Estado Miembro, con especial atencidon a la Peninsula Ibérica e
Italia. En todo caso, el Fondo invertira al menos dos tercios (2/3) del importe desembolsado por
los Inversores a efectos de inversion en Entidades Participadas establecidas o activas en el
territorio de los Estados Miembros de la UE o en paises candidatos y potenciales candidatos
(reconocidos como tales por la UE) o en paises de la Asociacion Europea de Libre Comercio.
Sin perjuicio de lo anterior y cuando existan oportunidades de inversion atractivas que puedan
redundar en beneficio de los Inversores, el Fondo podra invertir hasta un 15% de la totalidad
de los Compromisos de Inversion en Entidades Participadas que estén establecidas y se
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encuentren activas en paises terceros. A efectos de evitar cualquier duda, el Fondo no invertira
en ninguna entidad constituida en una Jurisdiccién No Cooperativa.

Sectores excluidos. El Fondo no invertira en aquellos sectores que se encuentren prohibidos o
restringidos por la normativa aplicable.

Adicionalmente, el Fondo no invertird en, garantizara o dara cualquier tipo de asistencia
financiera o de cualquier otra naturaleza a, directa o indirectamente, companias, entidades o
proyectos que desarrollen, o que directa o indirectamente controlen, otra entidad que lleve a
cabo una o mas de las actividades identificadas como Actividades Excluidas o Actividades
Restringidas en el Anexo 4.1.3.

Activos Identificados. El 5 de mayo de 2026, la Sociedad Gestora suscribié con ATH un
memorando de entendimiento y acuerdo de exclusividad (el “Acuerdo con ATH”) en virtud del
cual las partes se comprometieron a negociar de buena fe un contrato marco en relacién con
la potencial transmisién por ATH al Fondo y los Vehiculos Paralelos, en exclusiva y sujeto al
cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas (incluyendo la celebracion del Cierre
Inicial del Fondo), de determinadas entidades titulares de proyectos de produccion de
biometano que ATH esta actualmente desarrollando en la Peninsula Ibérica y en las Islas
Baleares (los “Activos ldentificados”). Los términos y condiciones definitivos del contrato
marco estan aun pendientes de acuerdo definitivo entre la Sociedad Gestora y ATH, si bien la
Sociedad Gestora prevé que un maximo de 8 proyectos puedan estar disponibles para su
adquisicién por el Fondo y los Vehiculos Paralelos en virtud del contrato marco.

Limites de diversificacién. El Fondo no estara sujeto a ningun requisito de diversificacion distinto
de los aplicables a un FCRE de conformidad con la legislaciéon aplicable hasta que los
Compromisos Totales de la Estructura de Coinversién sean iguales o superiores a 200.000.000
euros.

Una vez que los Compromisos Totales de la Estructura de Coinversion sean iguales o
superiores a 200.000.000 euros, el Fondo no invertira mas del 15% de los Compromisos
Totales (incluyendo inversiones puente e Inversiones de Seguimiento, en su caso) en ninguna
Entidad Participada individual y sus Asociados, si bien dicho umbral podra incrementarse hasta
el 20% de los Compromisos Totales (incluyendo inversiones puente e Inversiones de
Seguimiento, en su caso) con el consentimiento previo del Comité de Supervision en cada caso.
Como excepcion a lo anterior, con anterioridad a la Fecha de Cierre Definitivo, el Fondo podra
realizar una inversion en una Entidad Participada que represente mas del 15% y hasta el 20%
de los Compromisos Totales, sin necesidad de obtener el consentimiento previo del Comité de
Supervision.

Adicionalmente, una vez que los Compromisos Totales de la Estructura de Coinversién sean
iguales o superiores a 200.000.000 euros, el importe agregado total de inversiones de la
Estructura de Coinversion en relacion con la adquisicién y construccion (hasta COD) de Activos
Identificados no excedera en ningln caso del 50% de los Compromisos Totales de la Estructura
de Coinversién y solo podra exceder del 25% de los Compromisos Totales de la Estructura de
Coinversién en cumplimiento del siguiente parrafo.

Una vez que los Compromisos Totales de la Estructura de Coinversion sean iguales o
superiores a 200.000.000 euros, cualquier inversién potencial (incluyendo Inversiones de
Seguimiento) en un Activo ldentificado que resulte en que el importe total de fondos
comprometidos por la Estructura de Coinversién para la adquisicion y construccién (hasta COD)
de Activos ldentificados exceda del 25% de los Compromisos Totales de la Estructura de
Coinversién (que, a efectos de evitar cualquier duda, se determinara sobre una base sin
apalancamiento, incluyendo cualesquiera importes desembolsados y pendientes en virtud de
cualesquiera lineas de financiacion de préstamos a corto plazo contratadas por el Fondo,
conforme a lo permitido en la clausula 4.1.9.1 que figura debajo) estara sujeta al cumplimiento
previo de alguno de los siguientes requisitos: (i) que uno de los Activos Identificados alcance el
estatus de COD, o (ii) que se obtenga una resolucion favorable del Comité de Supervision
conforme a lo previsto en la clausula 17.2.3 del Reglamento, tras la entrega por la Sociedad
Gestora al Comité de Supervision de un informe explicativo sobre (a) el avance de los Activos
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Identificados ya invertidos, (b) las principales caracteristicas de los Activos ldentificados
adicionales, y (c) la evolucién de la tecnologia y/o del mercado del biometano en Espafia que
hagan aconsejable para el Fondo incrementar la inversion en Activos Identificados por encima
del 25% de los Compromisos Totales de la Estructura de Coinversion.

Tipo de inversion, formas de intervencion de la Sociedad Gestora en las Entidades Participadas
y prestaciéon de servicios accesorios. El Fondo dirigirda sus Inversiones a las Inversiones
Admisibles en los términos previstos en la clausula 1.3.

Con caracter general, esta previsto que el Fondo y los Vehiculos Paralelos adquieran, de forma
agregada, participaciones de control en el capital de las Entidades Participadas. No obstante
lo anterior, con caracter excepcional, el Fondo y los Vehiculos Paralelos podran adquirir
participaciones minoritarias.

La Sociedad Gestora, como instrumento para supervisar a las Entidades Participadas, se
encargara en nombre del Fondo, directamente o a través de sus representantes, de tomar parte
en los 6rganos de administracion y gestion de las Entidades Participadas, en la medida en que
la participacion adquirida lo permita.

Asimismo, si la Sociedad Gestora asi lo estima conveniente, podran formar parte del érgano
de administracién de las Entidades Participadas profesionales con competencia técnica idonea
para ocupar cargos en dichos érganos de administracion, de manera que su nombramiento
garantice el seguimiento y control adecuado de las Inversiones, asi como fomente la mejora
operativa de las Entidades Participadas.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora podra prestar a las Entidades Participadas,
directamente y con caracter accesorio, servicios de asesoramiento o apoyo en gestidon
empresarial y de proyectos dentro de los limites que, en su caso, establezca la normativa
aplicable. Los honorarios recibidos por la Sociedad Gestora como contraprestacion por esos
servicios accesorios seran retribuidos en términos de mercado y tendran la consideracion de
Ingresos Adicionales. La Sociedad Gestora enviara al Comité de Supervisién, con caracter
anual, un resumen de todos los honorarios recibidos por la Sociedad Gestora en relaciéon con
la prestacion de dichos servicios accesorios, en su caso.

Actuaciones de la Sociedad Gestora en el caso de participaciones minoritarias. En aquellos
casos en los que, de manera excepcional, la participacion agregada del Fondo y de los
Vehiculos Paralelos en una determinada Entidad Participada sea minoritaria y, en
consecuencia, no sea posible que la Sociedad Gestora esté representada en el 6rgano de
administracion de la Entidad Participada correspondiente, la Sociedad Gestora ejercitara
activamente los derechos del Fondo como socio o accionista de la Entidad Participada y
procurara obtener informacion suficiente sobre ella que le permita llevar a cabo un seguimiento
adecuado de la Inversion.

Contratacién de asesores técnicos. En aquellos casos en los que las Entidades Participadas
se encuentren en fase greenfield, promocion, desarrollo o fase de operacion, el Fondo podra
contratar asesores técnicos en relacion con (i) las actividades de construccion, operacion y
mantenimiento de sus instalaciones, o (ii) cualesquiera otras actividades atendiendo a la fase
del proyecto, contratando en condiciones de mercado la prestacion de servicios de promocion,
construccion, operaciéon y mantenimiento y/o administracion o contabilidad con terceros
técnicos de reconocida experiencia y prestigio en dichas actividades.

Financiacién ajena del Fondo.

Las Inversiones en las Entidades Participadas se realizardn con fondos propios del Fondo y el
Fondo no contraera ningin endeudamiento (incluyendo préstamos, créditos, garantias o
cualquier otra forma de endeudamiento previstos en esta clausula 4.1.9) (en conjunto,
‘Endeudamiento”) salvo:

(a) financiacién a corto plazo (es decir, la financiacién solicitada por el Fondo no excedera
de 12 meses de duracion);
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(b) una linea de crédito (borrowing facility) de caracter temporal, para cubrir desembolsos
de Compromisos de Inversion en relacion con la inversion en un Activo Relevante
especifico, garantizada exclusivamente por dicho Activo Relevante a adquirir y/o por la
parte correspondiente de los Compromisos No Dispuestos, y en cada caso dicha
financiacion con un plazo maximo que no exceda de 12 meses desde la fecha en que
los fondos sean puestos a disposicion del Fondo en virtud de dicha financiacion;

(c) endeudamiento contraido a efectos de requisitos generales de capital circulante y fines
corporativos generales permitidos del Fondo, que en ningiin momento podra exceder de
un plazo maximo de 12 meses y del 10% de (i) los Compromisos Totales y (ii) los
Compromisos Totales de la Estructura de Coinversién, debiéndose cumplir dicho umbral
de forma independiente respecto de cada uno de los apartados (i) y (ii); y

(d) las garantias financieras o lineas de cartas de crédito respecto de financiacién de capital
de una Entidad Participada especifica estaran (i) limitadas al 50% de (x) los
Compromisos Totales e (y) los Compromisos Totales de la Estructura de Coinversion,
debiéndose cumplir dicho umbral de forma independiente respecto de cada uno de los
apartados (x) e (y), (ii) garantizadas exclusivamente por una parte de los Compromisos
No Dispuestos reservada para dicha Entidad Participada especifica y/o por instrumentos
de patrimonio neto mantenidos en dicha Entidad Participada adquiridos/a adquirir, y (iii)
limitadas al plazo del periodo de desarrollo y construccion del Activo Relevante
subyacente de dicha Entidad Participada.

Asimismo, el importe agregado de Endeudamiento contraido por el Fondo (i) no podra exceder
en ningun momento de la suma de (x) los Compromisos No Dispuestos en cada momento, mas
(y) el 20% del valor liquidativo de los activos del Fondo calculado conforme a la clausula 6, y
(i) debera cumplir los requisitos legales establecidos en la Ley 22/2014. EI Compromiso de
Inversion de cada Inversor se reducira de forma nominal (es decir, teéricamente y estrictamente
a los efectos de este calculo, permaneciendo el Compromiso de Inversion legalmente
vinculante para el Inversor por el importe de la reduccidon en caso de desembolso para
reembolsar el Endeudamiento correspondiente) a prorrata de todos los préstamos mientras
dichos préstamos permanezcan pendientes.

Otorgamiento de acuerdos de contragarantia. Sin perjuicio de la clausula 4.1.9.1, el Fondo
podra otorgar acuerdos de contragarantia para la prestacién de cualesquiera avales técnicos
bancarios exigidos en los procesos administrativos relacionados con los activos de las
Entidades Participadas u otras garantias exigidas por las contrapartes de los contratos suscritos
por las Entidades Participadas en el curso de su actividad, y podra, en los términos establecidos
en la clausula 4.1.9.4, constituir prenda sobre el capital social de las Entidades Participadas
para garantizar la financiacion otorgada a dichas sociedades en el marco de financiaciones de
proyecto sin recurso al Fondo o posibles contratos de compraventa de energia o contratos de
derivados para cubrir el precio de la energia que puedan ser suscritos por las Entidades
Participadas (siempre y cuando, en caso de acuerdos de contragarantia distintos de las
prendas referidas en la clausula 4.1.9.4, estos deberan cumplir con los requisitos previstos en
la clausula 4.1.9.1(d), salvo por el limite de duracion establecido en la clausula 4.1.9.1(d)(iii), y
podran seguir en vigor hasta la primera de las siguientes fechas (i) la fecha de terminacién del
Fondo, y (ii) la fecha en la que el Fondo haya dispuesto de sus intereses en el activo subyacente
correspondiente); si bien el Fondo solo podra suscribir contratos de derivados para cubrir
riesgos de su cartera.

Otorgamiento de garantias en el contexto de desinversiones. Sin perjuicio de la clausula
4.1.9.1, el Fondo podra asimismo prestar garantias y asumir compromisos de indemnizar al
comprador en relacion con la enajenacién de sus inversiones.

Otorgamiento de colateral en el marco de financiaciones de proyecto. El otorgamiento de
cualesquiera prendas reales sobre los ingresos, capital social y activos de la Entidad
Participada correspondiente en relacion con la financiacion suscrita por dicha Entidad
Participada para financiar el Activo Relevante subyacente con recurso a los activos que
constituyen el objeto del proyecto financiado esta expresamente permitido y, para evitar
cualquier duda, la clausula 4.1.9.1(d) no seréa de aplicacion al otorgamiento de dichas garantias

10



41.9.5

4.1.9.6

41.10

41.11

4.1.12

4.1.13

reales siempre y cuando dicha financiacion se mantenga sin recurso hacia el Fondo y el Fondo
no otorgue garantias, contragarantias o cualquier otra prenda o soporte crediticio distinto de
las prendas referidas en ésta clausula salvo cuando esté expresamente permitido en virtud de
las clausulas 4.1.9.1y 4.1.9.2.

Endeudamiento restringido. El Fondo no podra (i) contraer Endeudamiento alguno con ninguna
Afiliada de Everwood o cualquier Vehiculo de Everwood ni (ii) realizar préstamos a ninguna
Afiliada de Everwood o Vehiculo de Everwood. El Fondo no podra contraer préstamo alguno a
efectos de realizar distribuciones a los Inversores.

Prohibicién de asumir cualquier otro tipo de deuda. Con la excepcién de los supuestos
anteriormente mencionados, el Fondo no asumira ningun Endeudamiento. Esta previsto que
todas las inversiones y Gastos Operativos del Fondo se financien con los fondos
desembolsados por los Inversores al patrimonio del Fondo y con los rendimientos generados
por la inversién en las Entidades Participadas.

Financiacién de las Entidades Participadas. Sin perjuicio de lo dispuesto en la clausula 4.1.9,
las Entidades Participadas podran asumir directamente endeudamiento, ya sea del Fondo o de
terceros, principalmente, para financiar el desarrollo y construccién de sus activos subyacentes,
con las limitaciones aplicables en cada momento por la normativa aplicable.

Periodo de Inversién y periodo de maduracién. La Sociedad Gestora tiene prevista la
realizacion de las Inversiones del Fondo dentro del Periodo de Inversién.

Las desinversiones de las Entidades Participadas se realizaran durante la vida del Fondo en el
momento en el que la Sociedad Gestora estime que se ha alcanzado el momento mas
adecuado de su periodo de maduracion, sin que se hayan previsto periodos minimos de
maduracioén ni fechas limite para la desinversion, sin perjuicio de la duraciéon prevista para el
Periodo de Inversion. Los procesos y estrategias de desinversion se decidiran en funcion de la
férmula que se estime mas conveniente para cada Inversion concreta, y podran incluir, a titulo
enunciativo, la salida a bolsa, acuerdos de recompra de las participaciones, alianzas
estratégicas que incluyan mecanismos de liquidez, buyouts, etc.

Inversion de la tesoreria del Fondo. Con el fin de facilitar la administracion del Fondo y de
reducir el numero de Solicitudes de Desembolso, el Fondo podra mantener las Reservas de
Efectivo, siempre que (i) dichas Reservas de Efectivo, en ningun caso, excedan de un importe
igual al 7.5% de los Compromisos Totales vy (ii) la Sociedad Gestora pueda retener cualesquiera
importes que podran ser ademas reinvertidos en virtud de lo dispuesto en la clausula 10.2. A
dichos efectos, la Sociedad Gestora podra llevar a cabo las Solicitudes de Desembolso
necesarias para mantener el nivel de efectivo que resulte apropiado en cada momento.

Los importes mantenidos como Reservas de Efectivo, incluyendo Compromisos de Inversion
que se hayan desembolsado por los Inversores con caracter previo a la ejecucion de una
Inversion, o los importes percibidos por el Fondo como resultado de una desinversion, reparto
de dividendos o cualquier otro tipo de distribucion hasta el momento de su Distribucion a los
Inversores, podran ser invertidos en Inversiones Liquidas.

Asesores externos. La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas
a las Inversiones o desinversiones en Entidades Participadas, y dara las instrucciones
oportunas para formalizarlas tras haber considerado las decisiones del Comité de Inversiones,
todo ello sin perjuicio de que la Sociedad Gestora recurra, a efectos de preparar las decisiones
de inversion y desinversion por los érganos competentes conforme a lo previsto en este
Reglamento y en la legislacion aplicable, a asesores externos que dispongan, a juicio de la
Sociedad Gestora, de la adecuada honorabilidad, cualificacion, capacidad y suficiencia para
desarrollar el encargo atribuido por esta, y sin que ello afecte en modo alguno a la obligacion
de la Sociedad Gestora de disponer de los medios humanos y técnicos adecuados conforme a
lo previsto en la Ley 22/2014. Entre otros, los asesores externos a los que la Sociedad Gestora
tiene previsto acudir incluiran asesores legales, técnicos, fiscales, medioambientales,
regulatorios, de seguros, proveedores de datos e informes y proveedores de data rooms. Este
tipo de asesores son adicionales a los referidos en la clausula 4.1.8.
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4.1.14 Divulgacion de informaciéon a los efectos de SFDR. El Fondo dara cumplimiento a los
requerimientos de divulgacion de informacion establecido en SFDR y a la normativa técnica
sobre sostenibilidad aplicable en cada momento. La divulgacion de informacion sobre
sostenibilidad correspondiente al Fondo se incluye en el Anexo Il del folleto informativo del
Fondo.
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Periodo de Inversién

Duracién inicial del Periodo de Inversién. El periodo de inversion comenzara en la Fecha Cierre
Inicial y finalizara en la primera de las fechas siguientes:

(i) la fecha en la que hayan transcurrido 5 afios desde la Fecha de Cierre Inicial;

(i) la fecha en la que se haya dispuesto de, al menos, el 75% de los Compromisos Totales
de los Compromisos de Inversion de los Inversores para financiar inversiones en
Entidades Participadas o se hayan reservado para la financiaciéon de Inversiones
Comprometidas en el Periodo de Inversion pero No Pagadas y la Sociedad Gestora
declare el final del Periodo de Inversion mediante notificacion a los Inversores;

(iii) el dia en el que concluya de forma potestativa el Periodo de Inversién con arreglo a la
clausula 16.2.3 o de forma automatica de conformidad con lo previsto en la clausula
16.2.4;0

(iv) la fecha del primer cierre de un Fondo Sucesor.

Extensioén del Periodo de Inversién. No obstante lo dispuesto en la clausula 4.2.1, la Sociedad
Gestora podra prorrogar la fecha de finalizacion del Periodo de Inversién prevista en la referida
clausula (i) por un afio adicional, con la resolucion favorable previa del Comité de Supervision,
y (ii) sin perjuicio de que la Comision de Gestidon se determine conforme a lo previsto en la
cldusula 12.2.1(ii), por un afio adicional mas, con la resolucion favorable previa del Comité de
Supervision. A efectos aclaratorios, el Periodo de Inversion extendido conforme a lo previsto
en este parrafo finalizara de manera anticipada en los supuestos previstos en la clausula

4.2.1(ii), (iii) y (iv).

Ejecucion de Inversiones tras el Periodo de Inversién. Asimismo, se deja expresa constancia
de que la finalizacion del Periodo de Inversién no impedira la realizaciéon de Solicitudes de
Desembolso por la Sociedad Gestora con cargo a los Compromisos No Dispuestos restantes
para financiar Inversiones Comprometidas en el Periodo de Inversion pero No Pagadas o las
Inversiones de Seguimiento en los términos establecidos en la cldusula 4.2.4. En este sentido,
a efectos aclaratorios, el Periodo de Inversion sera entendido como un periodo de identificacion
de oportunidades de inversidn y de suscripcion de compromisos de inversiéon. Los desembolsos
relacionados con dichas Inversiones podran solicitarse durante el Periodo de Inversion o tras
la finalizacién del Periodo de Inversién, en este ultimo caso, conforme a lo previsto en las
clausulas 4.2.4(b) y 4.2.4(c) siguientes.

Formalizacion de Inversiones tras el Periodo de Inversion. Adicionalmente, y sin perjuicio de lo
establecido en los parrafos anteriores, tras la finalizacion del Periodo de Inversion, el Fondo
podra, con cargo a los Compromisos No Dispuestos:

(a) realizar inversiones nuevas o adicionales, directas o indirectas, en Entidades
Participadas existentes al final del Periodo de Inversion o en Asociados de dichas
Entidades Participadas (pero excluyendo, para evitar dudas, las Inversiones
Comprometidas en el Periodo de Inversion pero No Pagadas), si bien (i) cada una de
dichas inversiones adicionales estara sujeta al consentimiento previo del Comité de
Inversiones y al proceso general de decision de inversion de la Sociedad Gestora (cada
una de dichas inversiones una “Inversion de Seguimiento”), y (ii) el importe total
invertido en Inversiones de Seguimiento por el Fondo no podra superar el 20% de los
Compromisos Totales;

(b)  realizar inversiones, desembolsos o pagos derivados de obligaciones juridicamente
vinculantes en virtud de contratos y compromisos suscritos antes del final del Periodo de
Inversion (de conformidad con la clausula 4.2.3 anterior), incluyendo, para aclarar
cualquier duda, la financiaciéon de las Inversiones Comprometidas en el Periodo de
Inversion pero No Pagadas; o
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(c) para efectuar Inversiones en las que el Fondo haya suscrito una oferta formal no
vinculante o un memorando de entendimiento con el potencial vendedor que haya sido
aceptado por dicho potencial vendedor asumiendo un compromiso de exclusividad con
el Fondo con anterioridad a la finalizaciéon del Periodo de Inversion, siempre que dicha
Inversion se formalice en un plazo no superior a 9 meses desde la finalizacion del Periodo
de Inversién.

Como consecuencia de lo anterior, los Inversores seguiran estando obligados a desembolsar
sus Compromisos No Dispuestos en distintos momentos, en el caso de una Solicitud de
Desembolso por parte de la Sociedad Gestora una vez finalizado el Periodo de Inversion,
siempre y cuando dichas Solicitudes de Desembolso cumplan cualquiera de los fines
establecidos en los apartados (a), (b) y (c) anteriores o estén destinadas al pago de la Comision
de Gestion, los Gastos Operativos y/o cualquier otro gasto que deba asumir el Fondo de
conformidad con este Reglamento o la legislacion aplicable.

Régimen de coinversion

Vehiculos Paralelos. El Fondo formara parte de un esquema de coinversion formado por el
Fondo, junto con otros vehiculos de inversién paralelos al Fondo y gestionados por la Sociedad
Gestora (cada uno de los vehiculos de inversion adicionales al Fondo con una politica de
inversiéon equivalente, en todo o en parte, a la del Fondo y gestionados o asesorados por la
Sociedad Gestora que coinviertan con el Fondo, un “Vehiculo Paralelo” y conjuntamente, los
“Vehiculos Paralelos”), los cuales coinvertiran sistematicamente en todas las Entidades
Participadas por el Fondo (y asumiran la totalidad de los costes y gastos asociados).

A efectos aclaratorios, en caso de que la politica de inversién de algun Vehiculo Paralelo incluya
limitaciones en cuanto al importe o porcentaje maximo de importes comprometidos a destinar
a inversiones comprendidas en la politica de inversidn equivalente a la del Fondo, dicho
Vehiculo Paralelo formara parte del esquema de coinversion formado por el Fondo y el resto
de Vehiculos Paralelos unicamente con respecto a la proporcién de su volumen de importes
comprometidos destinada a la inversién en inversiones comprendidas en la politica de inversion
equivalente a la del Fondo. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora reconoce que
cualquier vehiculo que no invierta el 100% de sus compromisos totales en la Estructura de
Coinversién no sera considerado un Vehiculo Paralelo y no podra ser parte del Contrato de
Coinversién, salvo que dicho vehiculo invierta al menos el 90% de sus compromisos totales en
la Estructura de Coinversion, la politica de inversién de los compromisos no destinados a la
Estructura de Coinversion excluyan expresamente las inversiones en los Activos Relevantes
en los términos aqui definidos y tenga unos compromisos totales que no excedan de
40.000.000 euros.

En consecuencia, los “Compromisos Totales de la Estructura de Coinversiéon” seran
equivalentes a la suma de los Compromisos Totales del Fondo y el importe total comprometido
del resto de Vehiculos Paralelos que se destine exclusivamente a la estrategia de inversion
equivalente a la del Fondo. Las disposiciones de este Reglamento relativas al esquema de
coinversion y a los acuerdos que se adopten por los 6rganos y comités correspondientes del
Fondo y de los Vehiculos Paralelos se interpretaran de conformidad con lo anterior y se aplicara
tomando como referencia la Estructura de Coinversion en su conjunto.

Con el objeto de evitar cualquier duda:

(i) el Fondo y los Vehiculos Paralelos realizaran, gestionaran y dispondran (ya sea en su
totalidad o en parte) de las Inversiones de forma sisteméatica, simultanea y proporcional
y, en la mayor medida posible permitida por la ley, en practicamente los mismos
términos y condiciones, y compartiran los costes y gastos de forma proporcional al
importe de sus respectivos compromisos totales; y

(i) la coinversién en las Entidades Participadas se realizara en proporcion a los

compromisos totales que cada uno de los Vehiculos Paralelos y el Fondo representen
respecto de los Compromisos Totales de la Estructura de Coinversion y de conformidad
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con el/los contrato/s de coinversion suscrito/s en paralelo entre la Sociedad Gestora, el
Fondo y los Vehiculos Paralelos (el “Contrato de Coinversion”).

El Contrato de Coinversion podra prever la posibilidad de adquirir o transmitir
participaciones o acciones en Entidades Participadas por el Fondo o por los Vehiculos
Paralelos, con el objetivo de que, una vez finalizado el ultimo de los Periodos de
Colocacion de los Vehiculos Paralelos, sus respectivas participaciones en tales
Entidades Participadas se correspondan proporcionalmente a su participacion en los
Compromisos Totales de la Estructura de Coinversion. Los importes eventualmente
percibidos por el Fondo en concepto de Coste de Adquisicion por la transmision de
participaciones en Entidades Participadas conforme a lo anterior podran ser
distribuidos a los Inversores como Distribuciones Temporales (i.e., incrementando los
Compromisos No Dispuestos de los Inversores en un importe equivalente) una vez
transcurra el Periodo de Colocacion, realizandose dicha distribucion mediante la
aplicacién del importe de dicho Coste de Adquisicion correspondiente a cada Inversor
como crédito contra el importe de la aportacion a realizar por el Inversor
correspondiente en virtud de la primera Solicitud de Desembolso emitida por la
Sociedad Gestora a los Inversores tras la fecha de consumacién de la ecualizacion,
momento en el que dicha compensacion surtira efecto.

Las participaciones o acciones en Entidades Participadas referidas en el parrafo
inmediatamente anterior a este se transmitiran por el Coste de Adquisicion mas el
importe resultante de aplicar a dicho Coste de Adquisicién una tasa de ecualizacion del
8% anual calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias. La Sociedad
Gestora debera distribuir a los Inversores cualesquiera cantidades de compensacion
por ecualizacion recibidas por el Fondo de otros Vehiculos Paralelos conforme a lo
previsto en este parrafo (que, para evitar cualquier duda, no incrementara los
Compromisos No Dispuestos de los Inversores), mediante la aplicacién del importe
correspondiente a cada Inversor como crédito contra el importe de la aportaciéon a
realizar por el Inversor correspondiente en virtud de la primera Solicitud de Desembolso
emitida por la Sociedad Gestora a los Inversores tras la fecha de consumacion de la
ecualizacion, momento en el que dicha compensacion surtira efecto.

A fin de evitar dudas, cualquier importe de compensacion por ecualizacién distribuido
a los Inversores de conformidad con el parrafo anterior constituira un beneficio
economico definitivo para dichos Inversores y no se considerard una Distribucion
Temporal ni estard sujeto a reembolso o reclamacién de devolucién en virtud del
presente Reglamento.

Los importes asi distribuidos estaran sujetos a reembolso segun lo previsto en este
Reglamento (salvo por los importes de compensacién por ecualizacion distribuidos
conforme a lo previsto en el parrafo inmediatamente anterior).

En la medida en que lo permita la legislacion aplicable a cada Vehiculo Paralelo, dicho
Contrato de Coinversion prevera que el gobierno de los Vehiculos Paralelos se rija por
las mismas normas que el Fondo y que las decisiones en relacién con las inversiones
conjuntas se adopten tomando en consideracién los Compromisos Totales de la
Estructura de Coinversion, en los términos previstos mas adelante en este Reglamento.

Oportunidades de coinversién con otras entidades. Con caracter adicional al régimen de
coinversion previsto en la clausula 4.3.1, la Sociedad Gestora podra, siempre y cuando (i)
responda a los intereses del Fondo y de los Vehiculos Paralelos (en particular, sin limitacién,
en el supuesto de que el tamafio de la oportunidad de Inversién impida que esta sea acometida
por el Fondo y los Vehiculos Paralelos sin el concurso de un tercero coinversor), y (ii) no afecte
negativamente a las oportunidades de inversion del Fondo y de los Vehiculos Paralelos, ofrecer
oportunidades de coinversién junto con el Fondo y los Vehiculos Paralelos, en el siguiente
orden, a (A) terceros coinversores estratégicos, o (B) los Inversores del Fondo o socios o
accionistas de los Vehiculos Paralelos cuyo Compromiso de Inversién sea igual o superior a
20.000.000 euros, o (C) cualesquiera otros inversores, en el entendido de que:
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(e)

dichas oportunidades no podran infringir el trato pari passu de los Inversores del Fondo
ni de los Vehiculos Paralelos a estos efectos;

todas las coinversiones junto con el Fondo y los Vehiculos Paralelos por parte de
cualquiera de sus Inversores o de un tercero estratégico se realizaran al mismo tiempo
y en las mismas condiciones financieras y términos, y cualquier desinversion(es) se
realizara(n) al mismo tiempo y en las mismas condiciones financieras y términos (y a
prorrata de los importes respectivos que el Fondo, los Vehiculos Paralelos y dicho(s)
coinversor(es) desinviertan);

cada coinversor compartira los costes relacionados con la coinversion (y la
codesinversion) en proporcion al importe que haya invertido;

cualquier vehiculo de coinversién sera gestionado o asesorado por la Sociedad Gestora
o un Asociado de esta; y

cualquier coinversion de este tipo (incluyendo los términos de esta) debera ser
comunicada inmediatamente al Comité de Supervision.

Modificacion de la Politica de Inversion

En caso de que la Sociedad Gestora desee modificar los principios generales de la Politica de
Inversion, la Sociedad Gestora elaborara un informe explicativo de los cambios ocurridos en la
economia o en el mercado que aconsejen modificar la estrategia o politica de inversion,
identificando los principales factores de cambio y posibles alternativas. Una vez realizado dicho
informe, la Sociedad Gestora convocara una Junta de Inversores a la que facilitara el informe,
quedando cualquier modificacion de la Politica de Inversién a plena discrecion de la Junta de
Inversores por Consentimiento Cualificado de los Inversores.
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5.

5.1

5.1.1

CAPITULO lil: PARTICIPACIONES Y DISTRIBUCIONES

Participaciones
Caracteristicas generales y suscripcion de Participaciones

Caracteristicas generales. El patrimonio del Fondo esta dividido en las distintas clases de
Participaciones descritas en la clausula 5.2 que, a excepcién de los diferentes derechos a
percibir Distribuciones, el diferente tratamiento en materia de comisiones y las particularidades
inherentes a las Participaciones Clase A1, son de iguales caracteristicas, sin valor nominal, que
confieren a sus titulares en unién de los demas Inversores, un derecho de propiedad sobre el
Fondo en los términos que lo regulan legal y contractualmente. La suscripcion o adquisicion de
la titularidad de Participaciones mediante compraventa o por cualquier otro titulo implicara la
completa aceptacion por el Inversor del Reglamento por el que se rige el Fondo y, en particular
y con la excepcién aplicable a las Participaciones Clase A1, la obligaciéon de suscribir y
desembolsar su Compromiso de Inversion en los términos y condiciones en él previstos.

Representacién. Las Participaciones, que son nominativas, tendran la consideracion de valores
negociables y podran estar representados por certificados sin valor nominal, que podran
documentar una o mas Participaciones, y a cuya emisién tendran derecho los Inversores. En
dichos certificados se hara constar el numero de Participaciones que comprenden, la
denominacién del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de creacién del Fondo y
los datos de inscripciéon del Fondo en el registro administrativo pertinente.

Suscripciéon de Participaciones. La suscripcion de las Participaciones tendra lugar en el
momento en que se produzcan los desembolsos por parte de los Inversores en los términos de
la clausula 7.5, a razén de una Participacion por cada céntimo de euro desembolsado. Ningun
Inversor podra ostentar mas del 50% de los Compromisos Totales (excluyendo el Compromiso
del Equipo).

A estos efectos, la parte de los desembolsos solicitados por la Sociedad Gestora destinados al
pago de (i) la Comisién Inicial y la Comisién de Gestién conforme a la clausula 12 de este
Reglamento o (ii) la Prima de Ecualizacion conforme a la clausula 7.4.2 de este Reglamento,
no daran derecho a la suscripcion de Participaciones. Las Solicitudes de Desembolso emitidas
por la Sociedad Gestora de conformidad con la clausula 7.5 siguiente incluiran un desglose de
los importes solicitados segun la finalidad correspondiente y el nimero de Participaciones que
se suscribiran con dichos importes.

Inversores institucionales. Podran ser Inversores del Fondo aquellos inversores que tengan la
consideracion de inversores profesionales en los términos previstos en el articulo 6.1 del
Reglamento (UE) n. © 345/2013, asi como la Sociedad Gestora y aquellas personas referidas
en el articulo 6.2 del Reglamento (UE) n. © 345/2013.

Inversores no profesionales. Los Inversores que no sean inversores profesionales ni
accionistas, administradores, directivos o profesionales vinculados a la Sociedad Gestora por
una relacion de prestacion de servicios o empleados de la Sociedad Gestora, podran participar
en el Fondo, siempre que dichos inversores suscriban un Compromiso de Inversion por un
importe minimo de 100.000 euros y que dicho Inversor declare por escrito de forma separada
al acuerdo de Compromiso de Inversion que es consciente de los riesgos ligados a dicho
compromiso, conforme a lo previsto en el articulo 6.1b) del Reglamento (UE) n. © 345/2013 (o
norma que lo sustituya en cada momento). Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora
podra autorizar la suscripcion de Compromisos de Inversién por importes inferiores, siempre y
cuando el importe del Compromiso de Inversion no sea inferior al minimo legalmente
establecido en cada momento. En este sentido, se deja expresa constancia de que la Sociedad
Gestora cumplira con cualesquiera otros requisitos establecidos por la normativa aplicable en
relaciéon con el presente apartado y, en especial, en relacion con la inversion en el Fondo por
parte de inversores no profesionales (por ejemplo, y sin caracter limitativo, la elaboracion y
entrega del documento de datos fundamentales requerido conforme al Reglamento (UE) no
1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014).
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5.2

5.2.1

5.2.2

5.2.3

524

5.2.5

5.2.6

5.2.7

5.2.8

5.2.9

Clases de Participaciones
Las Participaciones se dividen en las clases que se detallan a continuacion:

Participaciones Clase A. Participaciones, todas iguales entre si, que seran suscritas o
adquiridas por la Sociedad Gestora o aquellos que sean administradores, directivos,
accionistas o profesionales de la Sociedad Gestora a través de relaciones de prestacion de
servicios o empleados de la Sociedad Gestora, las Personas Clave y los Asociados de todos
los anteriores.

Participaciones Clase B. Participaciones ordinarias, todas iguales entre si, que seran suscritas
o adquiridas por los Inversores (i) que sean distintos de los titulares de Participaciones Clase A
y (ii) cuyo Compromiso sea igual o superior a 125.000.000 euros.

Participaciones Clase C. Participaciones ordinarias, todas iguales entre si, que seran suscritas
0 adquiridas por los Inversores que sean distintos de los titulares de Participaciones Clase Ay
cuyo Compromiso sea igual o superior a 75.000.000 euros, pero inferior a 125.000.000 euros.

Participaciones Clase D. Participaciones ordinarias, todas iguales entre si, que seran suscritas
0 adquiridas por los Inversores que sean distintos de los titulares de Participaciones Clase Ay
cuyo Compromiso sea igual o superior a 50.000.000 euros, pero inferior a 75.000.000 euros.

Participaciones Clase E1. Participaciones ordinarias, todas iguales entre si, que seran suscritas
o adquiridas por los Inversores (i) que sean distintos de los titulares de Participaciones Clase
A, (ii) cuyo Compromiso sea igual o superior a 5.000.000 euros, pero inferior a 50.000.000
euros, y (i) que estén asesorados por un asesor independiente segun la Directiva 2014/65/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se modifican la Directiva 2002/92/CE vy la Directiva
2011/61/UE.

Participaciones Clase E2. Participaciones ordinarias, todas iguales entre si, que seran suscritas
o adquiridas por los Inversores (i) que sean distintos de los titulares de Participaciones Clase A
o Participaciones Clase E1, y (ii) cuyo Compromiso sea igual o superior a 5.000.000 euros,
pero inferior a 50.000.000 euros.

Participaciones Clase F1. Participaciones ordinarias, todas iguales entre si, que seran suscritas
o adquiridas por los Inversores (i) que sean distintos de los titulares de Participaciones Clase
A, (ii) cuyo Compromiso sea inferior a 5.000.000 euros, y (iii) que estén asesorados por un
asesor independiente segun la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 15 de mayo de 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se
modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE.

Participaciones Clase F2. Participaciones ordinarias, todas iguales entre si, que seran suscritas
o adquiridas por los Inversores (i) que sean distintos de los titulares de Participaciones Clase A
o Participaciones Clase F1, y (ii) cuyo Compromiso sea inferior a 5.000.000 euros.

Participaciones Clase A1. Participaciones especiales, todas iguales entre si, que seran
suscritas por la Sociedad Gestora o aquellos que sean administradores, directivos, accionistas
o profesionales de la Sociedad Gestora a través de relaciones de prestaciéon de servicios o
empleados de la Sociedad Gestora, o cualquier otra persona vinculada a la Sociedad Gestora
y/o a la gestidn del Fondo que designe la Sociedad Gestora a su discrecion, y que tienen como
exclusiva finalidad conferir a sus titulares el derecho a percibir Carried Interest y, por tanto, no
estaran sujetas al desembolso de Compromiso de Inversion alguno y no se tomaran en cuenta
a efectos de calcular los Compromisos Totales del Fondo. Las Participaciones Clase A1 se
emitiran en la Fecha de Cierre Inicial o, a discrecion de la Sociedad Gestora, en una fecha
posterior a la fecha de constitucion del Fondo y anterior a la Fecha de Cierre Inicial.

A los efectos de determinar si un Inversor es elegible, por razén del importe de su Compromiso,

para suscribir o adquirir Participaciones Clase B, C, D, E1, E2, F1 o F2, la Sociedad Gestora
tomara en consideracion los Compromisos de cada Inversor, conjuntamente con los
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6.1.1

Compromisos de Inversién de las entidades del mismo Grupo de dicho Inversor. Asimismo, (a)
en caso de que, con caracter sobrevenido, el titular de Participaciones de una determinada clase
dejara de ostentar las condiciones que le hacen elegible para suscribir o adquirir dicha clase de
Participaciones, las Participaciones de dicho Inversor se convertiran de forma automatica en la
clase de Participaciones que corresponda, y (b) en caso de que un Inversor incremente su
Compromiso de Inversion por encima de cualquiera de los umbrales econémicos establecidos
anteriormente, todas las Participaciones de dicho Inversor se convertiran automaticamente en la
clase de Participaciones correspondiente, en ambos casos, retroactivamente, como si la clase
de Participaciones final hubiera sido ostentada por el Inversor correspondiente desde la fecha
del primer desembolso de su Compromiso de Inversion.

Valoracion de las Participaciones y los activos del Fondo
Valor liquidativo de las Participaciones

Valor liquidativo de cada Participacion. El valor liquidativo de cada Participacion sera el
resultado de dividir el patrimonio del Fondo (reducido, segun el caso, por el valor que pueda
corresponder a las Participaciones Clase A1 con arreglo al siguiente parrafo) entre el nimero
total de Participaciones en circulacion.

Valor liquidativo de las Participaciones Clase A1. En cuanto a las Participaciones Clase A1, en
consideracion de su derecho a recibir el Carried Interest, su valor liquidativo incluira el derecho
a cobrar los importes de Carried Interest cuando esos importes se hayan devengado
debidamente segun este Reglamento. Por esta razén, el valor liquidativo de las Participaciones
Clase A1 podra ser, en caso de devengo del Carried Interest, superior al valor del resto de
Participaciones.

Responsable de la determinacién del valor liquidativo. La determinacién del valor liquidativo de
las Participaciones sera llevada a cabo por la Sociedad Gestora, sin perjuicio de que esta pueda
tomar en consideracion la valoracion que lleve a cabo, en su caso, el valorador externo
designado conforme a la clausula 6.1.6.

Criterios para el calculo del valor liquidativo. La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo
de las Participaciones de conformidad con lo establecido en el articulo 31.4 de la Ley 22/2014
y en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacion reservada de las Entidades de Capital-Riesgo, en la redaccion vigente
tras sus sucesivas modificaciones (entre otras, Circulares 4/2015, 5/2018 y Circular 1/2025),
asi como cualesquiera normas o circulares que las sustituyan.

A efectos de la determinacion del valor liquidativo, la Sociedad Gestora valorara los activos del
Fondo, con caracter general, de acuerdo con los principios de valoraciéon recomendados por
Invest Europe, en su version actualizada en cada momento. En la medida en que lo permitan
dichas directrices, el criterio de valoracion utilizado sera el descuento de flujos de caja libre,
excepto en el caso de aquellas Entidades Participadas cuyos activos se encuentren en proceso
de desarrollo o construccion, las cuales seran valoradas a su Coste de Adquisicion.

Frecuencia del calculo del valor liquidativo. Una vez finalice el Periodo de Colocacioén, el valor
liquidativo de las Participaciones del Fondo sera calculado con caracter trimestral y, en todo
caso, tras realizarse una Distribucion y en la Fecha del Cierre Definitivo, todo ello sin perjuicio
del caracter anual de la valoracion de los activos del Fondo conforme a lo previsto a
continuacion.

No obstante lo anterior, durante el Periodo de Colocacién, el valor liquidativo de cada
Participacion sera igual al valor desembolsado por el Inversor para la adquisicion de dicha
Participacion del Fondo (a efectos aclaratorios, dicho importe no incluird ninguna comision ni
importe de ecualizacién abonado por el Inversor en el momento de la suscripcion de la
Participacion).
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7.

7.1

7.1.1

Valoracién de las Entidades Participadas y grado de incertidumbre. Los Inversores del Fondo
reconocen y aceptan que el valor liquidativo de las Participaciones esta intrinsecamente
vinculado a la valoracion de las Entidades Participadas. Dicha valoracién se incluira en la
informacion suministrada por la Sociedad Gestora con arreglo a lo dispuesto en el folleto
informativo del Fondo.

La Sociedad Gestora llevara a cabo la valoracidon de aquellas Entidades Participadas cuyos
activos subyacentes se encuentren en proceso de desarrollo o construccion.

Desde el momento en que alguna de las Entidades Participadas mantenga un activo que haya
entrado en explotacion, la valoracién de las Entidades Participadas se realizara por un
valorador externo independiente designado por la Sociedad Gestora, que debera ser una
consultora de reconocido prestigio, con experiencia probada en la valoracién de activos
similares a aquellos que sean objeto de valoracién. La primera valoracion de dicha Entidad
Participada se realizara en el momento indicado en la clausula 6.1.7. La valoracion se ajustara
a los criterios para la valoracion de activos previstos en la clausula 6.1.4. Dada la naturaleza
eminentemente no liquida de tales Inversiones, estas estaran sujetas a un grado de
incertidumbre considerable.

Periodicidad de la valoracion de los activos. La valoracion de los activos del Fondo se realizara
con la periodicidad que se requiera conforme a la legislacién aplicable, y, como minimo,
anualmente. A estos efectos, la fecha de referencia para la valoracion de los activos sera el 31
de diciembre del ejercicio correspondiente. Sin perjuicio de lo anterior, la primera valoracién de
cada Entidad Participada a realizar por el valorador externo tendra lugar al finalizar el ejercicio
en el que sus respectivos activos hayan entrado en operacion o, en el caso de adquisicién de
plantas en operacion, al finalizar el ejercicio en el que se haya producido dicha adquisicion.

Suscripcion de Compromisos de Inversion
Compromisos de Inversion

Compromisos de Inversion. La Sociedad Gestora podra obtener hasta la Fecha del Cierre
Definitivo, en los términos previstos en este Reglamento o en la legislacion aplicable,
compromisos de inversion vinculantes, irrevocables e intransferibles —sin perjuicio de la
transmisibilidad de las Participaciones conforme a lo previsto en este Reglamento— mediante
los cuales el Inversor adquiere tal condicién y se obliga frente a la Sociedad Gestora y al resto
de Inversores a aportar determinado importe al Fondo en una o varias veces, a requerimiento
de la Sociedad Gestora y se adhiere y acepta en todos sus términos el presente Reglamento
(cada acuerdo que documente dicho compromiso, el “Compromiso de Inversiéon” y el importe
maximo comprometido por cada Inversor en virtud del acuerdo de Compromiso de Inversion,
con independencia de si ha sido desembolsado o no, el “Compromiso de Inversiéon” o el
“‘Importe Comprometido”).

Patrimonio Total Comprometido Maximo. La Sociedad Gestora pretende alcanzar
Compromisos Totales de la Estructura de Coinversion de 510.000.000 euros (el “Patrimonio
Total Comprometido Objetivo de la Estructura de Coinversion”). En caso de
sobresuscripcion, la Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion, aceptar compromisos de
inversién adicionales respecto del Fondo y/o los Vehiculos Paralelos hasta alcanzar
Compromisos Totales de la Estructura de Coinversién de 700.000.000 euros (el “Patrimonio
Total Comprometido Maximo de la Estructura de Coinversiéon”). Una vez que los
Compromisos Totales de la Estructura de Coinversion hayan alcanzado el Patrimonio Total
Comprometido Maximo de la Estructura de Coinversién, el Fondo no aceptara Compromisos
de Inversién adicionales sin el Consentimiento Cualificado de los Inversores.

Compromiso del Equipo. La Sociedad Gestora o, en su caso, sus accionistas, administradores,
asesores o empleados y las Personas Clave mantendran (directa o indirectamente) desde la
Fecha de Cierre Inicial y durante toda la vida del Fondo, un Compromiso de Inversién conjunto
equivalente en todo momento a, al menos, un 2% de los Compromisos Totales de la Estructura

20



7.2

7.3

7.3.1

7.3.2

7.3.3

7.3.4

7.4

7.4.1

de Coinversion (el “Compromiso del Equipo”). Dicho Compromiso del Equipo podra
suscribirse con el Fondo y/o con cualquiera de los Vehiculos Paralelos.

Periodo de Colocacion

La Sociedad Gestora unicamente podra aceptar Compromisos de Inversion hasta la primera de
las siguientes fechas:

(i) la fecha en la que se alcance el Patrimonio Total Comprometido Maximo de la Estructura
de Coinversion; o

(ii) la fecha en la que hayan transcurrido 18 meses desde la fecha de inscripcion del Fondo
en el registro competente de la CNMV, con la posibilidad de que este periodo se extienda
por la Sociedad Gestora mediante notificacion dirigida a los Inversores con anterioridad
a transcurrir el referido plazo de 18 meses, por un periodo adicional de 6 meses, siempre
que la Sociedad Gestora cumpla con los requisitos exigibles por la normativa aplicable
para dicha extension adicional, incluyendo la obtencién de la resolucion favorable previa
del Comité de Supervision.

Dicho periodo sera referido como el “Periodo de Colocacién”. No obstante, el Periodo de
Colocacion podra darse por finalizado con anterioridad a la expiracion del plazo antes referido
por decisién de la Sociedad Gestora, a su discrecién, en cualquier momento.

Fecha del Cierre Inicial y Fecha de Cierre Definitivo

Fecha del Cierre Inicial. En la fecha en la que la Sociedad Gestora declare el primer cierre del
Fondo mediante notificacion a los Inversores y, en su caso, a la CNMV (la “Fecha de Cierre
Inicial”’), cada Inversor que haya suscrito un Compromiso de Inversidon procedera a realizar,
tras la emision de la Solicitud de Desembolso correspondiente, su primer desembolso mediante
la adquisicion de participaciones existentes del Fondo, o, en su caso, a la suscripcion y
desembolso de nuevas participaciones, de acuerdo con el procedimiento establecido por la
Sociedad Gestora a tales efectos. Los Inversores existentes a la Fecha de Cierre Inicial seran
considerados “Inversores Iniciales”.

Prohibicién de captacion de Compromisos adicionales a partir de la Fecha del Cierre Definitivo.
A partir de la Fecha del Cierre Definitivo, la Sociedad Gestora no tratara de obtener nuevos
Compromisos de Inversion ni tampoco los admitira.

Notificacion de la Fecha de Cierre Definitivo. La Sociedad Gestora debera notificar la Fecha del
Cierre Definitivo a los Inversores tan pronto como tenga conocimiento de ella.

Ausencia de derechos de salida. Los Inversores no podran cancelar o reducir sus Compromisos
ni solicitar el reembolso de sus Participaciones.

Compromisos obtenidos tras la Fecha de Cierre Inicial: Inversores Posteriores

Inversores Posteriores. Durante el Periodo de Colocacion, la Sociedad Gestora podra, en uno
0 mas cierres entre la Fecha de Cierre Inicial y la Fecha del Cierre Definitivo, admitir a nuevos
Inversores y Compromisos de Inversion adicionales de los Inversores Iniciales en el Fondo
(cada uno de dichos inversores, los “Inversores Posteriores”) mediante la suscripcion del
correspondiente acuerdo de Compromiso de Inversidon o incremento del Compromiso de
Inversion existente (los cuales seran considerados Inversores Posteriores con respecto al
importe en que se haya incrementado su respectivo Compromiso de Inversion). A efectos
aclaratorios y salvo que se especifique lo contrario, cualquier referencia en este Reglamento a
“inversor” o “participe” del Fondo (en este ultimo caso en la medida en que se refiera a
participes del Fondo) incluye tanto a los Inversores Iniciales como a los Inversores Posteriores.
La Sociedad Gestora se reserva el derecho de agrupar las suscripciones y desembolsos de
participaciones en uno o mas cierres, segun estime conveniente.
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Primer desembolso del Inversor Posterior. En cada uno de los cierres posteriores que puedan
tener lugar durante el Periodo de Colocacion, cada Inversor Posterior, tras la correspondiente
Solicitud de Desembolso, procedera a suscribir las participaciones que le correspondan
mediante el desembolso efectivo de:

(i) un importe tal que el Compromiso de Inversion de dicho Inversor Posterior esté
desembolsado en la misma proporciéon que el Compromiso de Inversion de los
Inversores Iniciales (las “Aportaciones de Compensacion”);

(i) una compensacion financiera, calculada como el resultado de aplicar un tipo de interés
del 8% anual sobre el importe referido en el parrafo (i) inmediatamente anterior a este,
a prorrata del numero de dias transcurridos entre la fecha o fechas en las cuales
habrian sido exigibles los desembolsos de los Compromisos de Inversién pertinentes
si el Inversor Posterior hubiera tenido la condicion de Inversor en el Fondo desde la
Fecha de Cierre Inicial y la fecha del primer desembolso de su Compromiso de
Inversion, sobre la base de un afio natural de 365 dias (la “Prima de Ecualizacion”); y

(iii) los impuestos sobre transmisiones y/o tasas que puedan resultar aplicables.

Una vez que el Inversor Posterior haya abonado el desembolso inicial estipulado en esta
clausula, dicho Inversor Posterior recibira, a todos los efectos previstos en este Reglamento, la
misma consideracién que si hubiera adquirido la condicién de Inversor del Fondo en la Fecha
de Cierre Inicial, incluyéndose expresamente a efectos de las Distribuciones y del calculo del
Rendimiento Minimo y estara obligado a pagar la Comisién de Gestion, en los mismos términos,
desde la Fecha de Cierre Inicial.

A efectos de este Reglamento, los importes abonados por un Inversor Posterior con arreglo a
los apartados (ii) y (iii) de esta clausula no se consideraran un desembolso del Compromiso del
Inversor Posterior pertinente, siendo adicionales a este, y no legitimaran al Inversor Posterior a
recibir Participaciones como contraprestacion por dicho desembolso.

Los Compromisos de Inversion suscritos con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial por la
Sociedad Gestora o aquellos que sean administradores, directivos, accionistas o profesionales
de la Sociedad Gestora a través de relaciones de prestacion de servicios o empleados de la
Sociedad Gestora, las Personas Clave o los Asociados de todos los anteriores, asi como los
suscritos por entidades gubernamentales espafiolas u organismos supranacionales europeos
como el Instituto de Crédito Oficial (ICO), el Banco Europeo de Inversiones (BEI) o el Fondo
Europeo de Inversiones (FEI), o cualquier entidad perteneciente a su Grupo o controlada por
su Grupo, no estaran sujetos al pago de la Prima de Ecualizacion.

Distribuciéon de los desembolsos del Inversor Posterior por parte del Fondo. La Sociedad
Gestora distribuira a los Inversores (i) cualesquiera cantidades recibidas por el Fondo en
concepto de Aportaciones de Compensacion en el primer desembolso del Inversor Posterior
como Distribuciones Temporales, i.e., incrementando los Compromisos No Dispuestos de los
Inversores en un importe equivalente, realizandose dicha distribucion mediante la aplicacion
del importe de dichas Aportaciones de Compensacion correspondiente a cada Inversor como
crédito contra el importe de la aportacién a realizar por el Inversor correspondiente en virtud de
la primera Solicitud de Desembolso emitida por la Sociedad Gestora a los Inversores tras la
fecha del primer desembolso por el Inversor Posterior, momento en el que dicha compensacién
surtird efecto y (ii) cualesquiera cantidades recibidas en concepto de Prima de Ecualizacion en
el primer desembolso del Inversor Posterior, mediante la aplicacion del importe de dicha Prima
de Ecualizacion correspondiente a cada Inversor (que, para evitar cualquier duda, no
incrementara los Compromisos No Dispuestos de los Inversores) como crédito contra el importe
de la aportacién a realizar por el Inversor correspondiente en virtud de la primera Solicitud de
Desembolso emitida por la Sociedad Gestora a los Inversores tras la fecha del primer
desembolso por el Inversor Posterior, momento en el que dicha compensacion surtira efecto.

A fin de evitar dudas, cualquier Prima de Ecualizaciéon distribuida de conformidad con el
apartado (ii) anterior constituira un beneficio econdmico definitivo para los Inversores
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correspondientes y no se considerara una Distribucion Temporal ni estara sujeta a reembolso
o reclamacion de devolucion en virtud del presente Reglamento.

Los importes asi distribuidos estaran sujetos a reembolso segun lo previsto en este Reglamento
(salvo los importes distribuidos como Prima de Ecualizacion de conformidad con el apartado
(ii) anterior).

Aportacion de los Compromisos de Inversiéon

Solicitud de Desembolso. A partir de la Fecha de Cierre Inicial (incluida), la Sociedad Gestora
podra, a su discrecion y cuantas veces estime necesario, solicitar a los Inversores
correspondientes, de manera proporcional a sus respectivos Compromisos de Inversién (salvo
que se establezca lo contrario expresamente en este Reglamento), el desembolso de sus
Compromisos de Inversion (la “Solicitud de Desembolso”).

En todo caso, la Sociedad Gestora realizara Solicitudes de Desembolso en la medida en la que
su destino sea uno o mas de los siguientes (a) efectuar Inversiones, incluyéndose, sin caracter
limitativo, la liquidacidon de obligaciones financieras, contingentes o de otra indole contraidas
por o en nombre del Fondo en relacion con dicha Inversion; (b) pagar comisiones del Fondo,
incluyendo la Comisién de Gestion; (c) pagar honorarios, costes, gastos y otros pasivos del
Fondo, incluidas las obligaciones contraidas por el Fondo en virtud de la clausula 13.1, o (d)
amortizar cualquier endeudamiento incurrido por el Fondo conforme a lo previsto en este
Reglamento o cubrir las necesidades de capital circulante del Fondo.

Como excepcién al principio de proporcionalidad, en el caso de Solicitudes de Desembolso
destinadas total o parcialmente al pago de la Comision de Gestion, el importe exigido a cada
Inversor podra variar en funcién de la Comision de Gestion soportada por la clase de
Participaciones suscritas por dicho Inversor.

Adicionalmente, las Participaciones Clase A1 no estaran obligadas a realizar desembolso
alguno.

Contenido. En la Solicitud de Desembolso deberan constar como minimo:
(i) el importe del desembolso;
(i) el propdsito o propositos del desembolso;
(i) el porcentaje de los Compromisos Totales que representa;

(iv) el porcentaje de los Compromisos Totales que habran sido abonados una vez
efectuado el desembolso; y

(v) lafecha limite en la que deba materializarse la aportacion de efectivo (que no sera en
ningun caso inferior a 12 Dias Habiles desde la fecha de dicha Solicitud de
Desembolso), entendiendo por tal aquella en la que tomen valor en cuenta las
cantidades depositadas a favor del Fondo (la “Fecha Limite”).

Importe. El importe total de los desembolsos solicitados a cada Inversor no podra ser superior
a su respectivo Importe Comprometido. Esta regla no se aplicara a los importes pagaderos por
los Inversores Posteriores en concepto de compensacion financiera conforme a la clausula
7.4.2(ii) (i.e., Prima de Ecualizacién) y los impuestos asociados conforme a la clausula 7.4.2(iii).

Limite temporal. Como regla general, la Sociedad Gestora unicamente emitird Solicitudes de
Desembolso hasta la finalizacion del Periodo de Inversion.

Como excepcidn a lo anterior, la Sociedad Gestora podra solicitar desembolsos a los Inversores
con posterioridad a la finalizacién del Periodo de Inversion en los términos y condiciones que
se establecen en la clausula 7.8 para efectuar las inversiones referidas en las clausulas 4.2.3
y4.24.
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Moneda, intereses, reembolso y cancelacion

Moneda. El abono por los Inversores de sus respectivos Compromisos de Inversion, asi como
las Distribuciones a los Inversores, se efectuara en euros. El Fondo llevara su contabilidad en
euros.

Ausencia de intereses. El Fondo no abonara intereses y no seran exigibles intereses sobre los
Compromisos de Inversion.

Reembolso. En la medida en que: (i) se realice cualquier desembolso de un Compromiso de
Inversion a efectos de una Inversion y esta no se lleve a cabo en los 30 dias naturales siguientes
a la Fecha Limite; o (ii) debido a un exceso de disposicidén, no se aplique una parte del
desembolso de un Compromiso de Inversién realizado tras haberse completado la Inversion,
la Sociedad Gestora podra reembolsar a los Inversores el Compromiso desembolsado, o la
parte no utilizada, calificando dichas Distribuciones como Distribuciones Temporales e
incrementando, en consecuencia, el importe de los Compromisos No Dispuestos.

Cancelacion. La Sociedad Gestora podra, en cualquier momento, con el Consentimiento
Ordinario de los Inversores, cancelar total o parcialmente los Compromisos No Dispuestos de
forma proporcional a todos los Inversores, mediante notificacion por escrito a los Inversores.
Los Compromisos cancelados no tendran la consideracion de Compromisos dispuestos ni de
Compromisos No Dispuestos y no seran tenidos en cuenta a ninguno de los efectos previstos
en este Reglamento.

Incumplimiento de la obligaciéon de desembolso por parte del Inversor

Caracter esencial del cumplimiento de la obligacién de desembolsar. Dada la operativa del
Fondo vy el caracter especifico de las inversiones de capital-riesgo, el puntual cumplimiento de
las obligaciones de desembolso resulta esencial para el correcto funcionamiento del Fondo.
Cuando llegada la Fecha Limite no se hubiera verificado la aportacion de un Inversor, aplicara
lo previsto en los siguientes parrafos sin perjuicio de cualesquiera otros acuerdos adicionales
que se prevean en el Compromiso de Inversion suscrito por cada Inversor.

Mora en el desembolso. En el supuesto de que el Inversor incumpliese su obligacion de aportar
el importe requerido en el plazo establecido, de acuerdo con lo expuesto anteriormente, el
Inversor se encontrara en mora (el “Inversor en Mora”). En tal situacién, se devengara
diariamente a favor del Fondo un interés de demora anual del 15% de capitalizacion anual,
acumulable y calculado sobre el importe requerido y no desembolsado, desde que expire el
plazo fijado en la correspondiente Solicitud de Desembolso hasta la fecha de aportacion efectiva
0, en su caso, hasta la fecha de reembolso o de venta de las participaciones del Inversor en
Mora.

Incumplimiento de la obligacion de desembolsar. En el supuesto de que el Inversor en Mora no
subsanara su incumplimiento en el plazo de 30 dias siguientes a la fecha limite relevante, se
daran, ademas, sin perjuicio de que siga devengando el interés de demora anual del 15%, los
siguientes efectos:

(i) Suspensién de derechos politicos. Se suspenderan todos los derechos de voto que, en
virtud de su condicién de Inversor, correspondan al Inversor en Mora, asi como todos
los derechos de voto y otros derechos de cualquier representante del Inversor en Mora
(o de sus Asociados) que sea miembro del Comité de Supervision hasta que
desembolse integramente las cantidades requeridas (incluyendo los intereses de
demora devengados).

(i) Retencién/compensaciéon de cantidades. La Sociedad Gestora retendra cualquier
cantidad que el Fondo deba al Inversor en Mora en virtud del presente Reglamento
(incluyendo cualquier Distribucién) hasta que las cantidades requeridas (incluyendo los
intereses de demora devengados) se hayan satisfecho integramente. Dicha cantidad
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(i)

sera utilizada para la compensacion de las obligaciones pendientes del Inversor en
Mora (incluyendo los intereses de demora devengados). Concretamente, la Sociedad
Gestora podra disponer que el Fondo retenga los importes que, de otro modo, le
corresponderia distribuir a un Inversor en Mora mientras se resuelve dicho retraso o
incumplimiento, y podra aplicar esos importes a la liquidacion de las obligaciones de
dicho Inversor en Mora conforme a este Reglamento.

Indemnizacién. El Inversor en Mora, sea o no separado del Fondo conforme a lo
previsto mas adelante, debera indemnizar al Fondo, a la Sociedad Gestora y a los
demas Inversores por todos los dafios y perjuicios (incluyendo, a efectos aclaratorios,
costes, impuestos, tributos, cargos, derechos, reclamaciones, honorarios,
penalizaciones, sanciones, recargos, multas y pasivos) de cualquier clase que surjan a
raiz de ese retraso o incumplimiento, sin que sea de aplicaciéon, a estos efectos, la
limitacion de responsabilidad establecida en la clausula 1.6.2. En particular, dicha
indemnizacion incluira, sin limitacion, los costes de cualquier financiacion requerida por
el Fondo para cubrir el importe no desembolsado por el Inversor incumplidor y el
importe de la Comisidn de Gestién que la Sociedad Gestora hubiera dejado de percibir
como consecuencia de la aplicacion de las medidas previstas en esta clausula.

Disposicién acelerada. La Sociedad Gestora podra exigir al Inversor en Mora el ingreso
inmediato de la totalidad de su Compromiso No Dispuesto en una cuenta bancaria
independiente (la “Cuenta de Desembolsos”) con cargo a la cual el Fondo liquidara
las disposiciones futuras correspondientes a ese Inversor.

Si el Inversor abona la totalidad de su Compromiso No Dispuesto en una Cuenta de
Desembolsos con arreglo a esta clausula el incumplimiento se considerara subsanado
y el Inversor dejara de estar en situaciéon de incumplimiento y a los efectos del presente
Reglamento, el Compromiso No Dispuesto abonado por el Inversor en la Cuenta de
Desembolsos no se considerara aportado al Fondo hasta que se lleve a cabo la
disposicion efectiva de los importes pertinentes con motivo de una Solicitud de
Desembolso.

Venta o amortizacion de la Participacion. El Inversor en Mora procurara, en el plazo de
2 meses desde que adquiera tal condicion, obtener, por si o0 a través de terceros, una
oferta vinculante de otro Inversor o de un tercero aceptable a criterio de la Sociedad
Gestora, por la que el oferente se comprometa a (i) adquirir la totalidad de las
Participaciones del Fondo propiedad del Inversor en Mora, y (ii) asumir el Compromiso
de Inversién del Inversor en Mora, incluyendo la cantidad requerida y no desembolsada,
y, a efectos aclaratorios, el interés de demora; y (iii) adherirse al Compromiso de
Inversion del Inversor en Mora.

Transcurrido el plazo previsto en el parrafo inmediatamente anterior a este sin que se
haya completado la Transmision de las Participaciones del Inversor en Mora en los
términos antes indicados, la Sociedad Gestora dispondra de un plazo de un mes para
proceder a la venta de estas Participaciones, siempre que dichas Participaciones (a)
se ofrezcan en primer lugar a todos los Inversores del Fondo y se asignen a prorrata
de la cuantia del Importe Comprometido de cada Inversor que haya manifestado su
deseo de adquirir dichas Participaciones del Inversor en Mora, y (b) cualquier parte
restante de dichas Participaciones después de haberse ofrecido a todos los Inversores
para su adquisicion, a cualquier tercero, en cada caso por un precio igual al menor de
(x) el valor liquidativo de las Participaciones de dicho Inversor en Mora que se ofrezcan
para su adquisicion y (y) el importe total de las aportaciones de capital realizadas por
el correspondiente Inversor en Mora.

Transcurrido el plazo previsto en el parrafo inmediatamente anterior a este y dentro de
los 2 meses siguientes, en caso de que todas o parte de las Participaciones no hayan
sido vendidas, la Sociedad Gestora ofrecera las Participaciones no vendidas a todos
los Inversores del Fondo (o a terceros en caso de que ningun Inversor acepte la oferta
0 que esta no quede integramente cubierta) sin que exista un precio minimo y a prorrata
de la cuantia del Importe Comprometido de cada Inversor que haya manifestado su
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deseo de adquirir dichas Participaciones del Inversor en Mora. En caso de que dentro
del plazo de 2 meses referido en este parrafo ningun Inversor del Fondo o tercero, en
su caso, acepte la oferta de la Gestora, la Sociedad Gestora acordara que dichas
Participaciones no vendidas sean ofrecidas al Fondo para su amortizacion inmediata
sin compensacion alguna para el Inversor en Mora por las cantidades ya abonadas.

Como consecuencia de la amortizacion de la totalidad o parte de las Participaciones
del Inversor en Mora: (i) el Inversor en Mora cesara en su condicién de Inversor a todos
los efectos previstos en este Reglamento respecto de la Participacion cancelada (salvo
en relacién con los derechos que el Fondo u otros Inversores pudieran ejercer contra
el Inversor en Mora); y (i) los Compromisos Totales se reduciran por el importe del
Compromiso del Inversor en Mora correspondiente a la Participacion cancelada v,
posteriormente, se aplicara el importe reducido de Compromisos de Inversion del
Fondo a todos los efectos previstos en este Reglamento.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora proceda con la amortizacion anteriormente
descrita y cancele la Participacion de un Inversor en Mora directamente, las
aportaciones realizadas por el Inversor en Mora atribuibles a la Participacion cancelada
permaneceran bajo titularidad del Fondo en concepto de penalidad.

Destino de los importes derivados de la venta de las Participaciones del Inversor en Mora. Los
ingresos obtenidos con la venta de las Participaciones de un Inversor en Mora se utilizaran:

(i) en primer lugar, para abonar honorarios, costes y gastos contraidos por el Fondo o la
Sociedad Gestora en relacion con el incumplimiento del Inversor en Mora y la venta de
sus Participaciones, incluyendo los costes de cualquier financiacion requerida por el
Fondo para cubrir el importe no desembolsado por el Inversor en Mora;

(i) en segundo lugar, para abonar el importe de la Comisién de Gestidén que la Sociedad
Gestora hubiera dejado de percibir hasta ese momento, en su caso, como
consecuencia de la aplicacion de las medidas previstas en esta clausula; y

(iii) en tercer lugar, el importe restante (si lo hubiera) serd abonado al Inversor en Mora
cuando este haya entregado a la Sociedad Gestora los titulos de propiedad de sus
Participaciones y haya confirmado por escrito a la Sociedad Gestora que no posee
derechos de cobro adicionales contra el Fondo y la Sociedad Gestora.

Apoderamiento irrevocable. A los efectos de esta clausula, la Sociedad Gestora queda
irrevocablemente nombrada representante de todos y cada, de forma individual, de los
Inversores en Mora, a los efectos de formalizar cuantos acuerdos y documentos y tomar, en
nombre y representacién de dichos Inversores, todas las medidas que, en opinién de la
Sociedad Gestora, sean necesarias o convenientes a ese respecto.

Aceptacion por parte de los Inversores. Cada uno de los Inversores reconoce expresamente
que los remedios establecidos en esta clausula, incluyendo el apoderamiento irrevocable a
favor de la Sociedad Gestora, son esenciales para la capacidad del Fondo de desarrollar sus
operaciones con éxito y reconocen el riesgo y los dafios que un retraso o incumplimiento de las
obligaciones de desembolso causaria o podria causar a los demas Inversores.

Contribucion del resto de Inversores. Sin perjuicio de los mecanismos de remedio de la
situacion causada por el Inversor en Mora previstos en esta clausula, la Sociedad Gestora, a
efectos de minimizar el dano, podra emitir una nueva Solicitud de Desembolso al resto de
Inversores a quienes se habia dirigido la Solicitud de Desembolso que dio lugar a la situacion
de Inversor en Mora, sin exceder ningun caso el Compromiso de cada Inversor, requiriendo el
desembolso de un importe adicional (a prorrata de su Compromiso de Inversion) para
compensar el incumplimiento del Inversor en Mora.
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8.1

8.1.1

Disposicion tras el Periodo de Inversion

Tras la fecha de finalizacion del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora podra remitir
Solicitudes de Desembolso a los Inversores con las siguientes finalidades:

(i) pago de comisiones (incluyendo la Comision de Gestién) y la satisfaccion de cualquier
obligacién, gasto o responsabilidad del Fondo frente a terceros (incluyendo, gastos
ordinarios del Fondo), hasta el segundo aniversario de la fecha en la que el Fondo haya
quedado totalmente liquidado; y/o

(ii) realizar cualquiera de las actuaciones y consumar las inversiones previstas en la clausula
4.2.4, en los términos indicados en la cldusula 4.2.3.

A efectos aclaratorios, en caso de que la Sociedad Gestora envie a los Inversores una Solicitud
de Desembolso que incluya la devolucion de Distribuciones previas, dicha devolucién de
Distribuciones estara sujeta a las limitaciones previstas en la clausula 10.1.4.

Transmision de Participaciones
Régimen de transmisién de Participaciones

Principio general. El Fondo es una entidad de inversién colectiva de caracter cerrado. A efectos
de preservar dicho caracter cerrado y mantener las condiciones esenciales sobre las que se ha
fundamentado la relacién de inversion y sin perjuicio de lo dispuesto en las clausulas 8.1.3 y
8.1.4, toda Transmision de Participaciones debera contar con la autorizacion previa y expresa
de la Sociedad Gestora para que surta efectos frente el Fondo. En particular, con caracter
previo a la Transmisién y como requisito imprescindible para que pueda proceder se debera
cumplir con lo siguiente:

(i) La autorizacion de la Sociedad Gestora a la Transmisidon, que no podra denegar
irrazonablemente si (a) el tercero adquirente cumple con los requisitos para ser Inversor
del Fondo de conformidad con lo dispuesto en la clausula 5.1; (b) el tercero adquirente
tiene solvencia suficiente para cumplir sus obligaciones respecto de su Compromiso de
Inversion; (c) el tercero adquirente ha cumplido los requisitos legales o normativos,
como son las verificaciones relativas al conocimiento del cliente y ha facilitado todos los
documentos necesarios en materia de prevencion del blanqueo de capitales; y (d) la
Transmisién no incumple o podria incumplir alguna ley aplicable o alguna de las
condiciones de este Reglamento ni tampoco tiene efectos fiscales adversos o de otro
tipo para el Fondo.

(i) La adhesién del adquirente a los documentos constitutivos del Fondo mediante la firma
del correspondiente acuerdo de adhesion, el cual incluird la subrogacion en las
obligaciones de desembolso del Compromiso de Inversién del Inversor transmitente,
asi como en el resto de derechos, obligaciones, declaraciones y manifestaciones
previstas en el acuerdo de Compromiso de Inversidén suscrito inicialmente por el
Inversor transmitente (el “Acuerdo de Adhesiéon”).

No reconocimiento de Transmisiones o cargas en incumplimiento de la restriccion. No se
reconoceran Transmisiones, con independencia de su naturaleza, que no se ajusten a lo
establecido en el presente Reglamento y, adicionalmente, si el tercero adquirente no acredita
a la Sociedad Gestora haber abonado el precio correspondiente al Inversor transmitente, y de
efectuarse estas sin dar cumplimiento a lo previsto en este Reglamento, no tendran efecto
alguno frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, que no reputara como Inversor del
Fondo a todo aquel que haya adquirido una o varias Participaciones del Fondo sin contar con
el previo consentimiento de la Sociedad Gestora o sin haber acreditado la circunstancia
indicada. La Sociedad Gestora continuara considerando como Inversor del Fondo a todos los
efectos a quien transmitié las Participaciones, y en particular, en lo relativo a la exigibilidad de
las aportaciones de los Compromisos de Inversion No Dispuestos, que podran serle exigidos
de conformidad con lo previsto en este Reglamento, siendo de aplicacién todas las
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consecuencias y procedimientos descritos en el caso de incumplimiento de esta obligacion por
el Inversor que transmitié sin consentimiento de la Sociedad Gestora.

Supuestos de libre Transmisién. Con sujecion a la regla prevista en la clausula 8.1.4, se
consideraran libres, sin que la Sociedad Gestora pueda oponerse a la Transmisién sobre la
base de la solvencia del adquirente propuesto, y sin perjuicio del obligado cumplimiento de los
requisitos establecidos en los sub-apartados (a), (c) y (d) de la clausula 8.1.1(i), las siguientes
Transmisiones:

0] Las Transmisiones que se efectden por un Inversor persona juridica o persona fisica a
favor de sus Asociados, quedando el transmitente como garante solidario de las
obligaciones de su Asociado adquirente.

(ii) Las Transmisiones que se efectuen por cualquier Inversor a favor de la Sociedad
Gestora, administradores, directivos, accionistas o profesionales de la Sociedad
Gestora a través de relaciones de prestacion de servicios o empleados de la Sociedad
Gestora, Personas Clave o sus respectivos Asociados para resolver transmisiones
mortis causa de Participaciones u otras situaciones residuales de conflicto sobre
titularidad en relacién con un Inversor.

(iii) Las Transmisiones efectuadas por la Sociedad Gestora y los Accionistas de Everwood a
cualquier potencial Inversor durante el Periodo de Colocacién para facilitar la
estructuracion de la inversion en el Fondo por parte del potencial Inversor, en la medida
en que dicha transmision no afecte al cumplimiento de lo dispuesto en la clausula 7.1.3.

(iv) Las Transmisiones que se efectien entre si la Sociedad Gestora, administradores,
directivos, accionistas o profesionales de la Sociedad Gestora a través de relaciones de
prestacion de servicios o empleados de la Sociedad Gestora, Personas Clave o sus
respectivos Asociados entre ellos.

Excepciones al régimen de Transmision. La Transmision de Participaciones Clase A
Unicamente estara permitida entre los titulares y personas susceptibles de suscribir
Participaciones Clase A y la Transmisién de las Participaciones Clase A1 Unicamente estara
permitida entre los titulares y personas susceptibles de suscribir Participaciones Clase A1. Para
ello, sera necesario cumplir los requisitos establecidos en los sub-apartados (a), (c) y (d) de la
clausula 8.1.1(i), y en ambos casos quedara siempre sujeta al consentimiento de la Sociedad
Gestora.

Transmisiones forzosas o mortis causa. En caso de que las Participaciones fueran objeto de
Transmisién por imperativo legal en virtud de un proceso judicial o administrativo de ejecucion
o cualquier otro caso de enajenacion forzosa, o por la liquidacion o fallecimiento de su titular,
la Sociedad Gestora dispondra de un derecho de adquisicion preferente sobre dichas
Participaciones, que podra ejercitar directamente o mediante la designaciéon de un tercero
adquirente de las Participaciones. Sin perjuicio de lo anterior, la Gestora no podra ejercitar
dicho derecho de adquisicion preferente en los supuestos de Transmision mortis causa en los
que el adquirente sea un familiar del transmitente de hasta tercer grado colateral de
consanguinidad y dicho adquirente se haya adherido a los documentos constitutivos del Fondo,
incluyendo, en su caso, la subrogacioén en las obligaciones de desembolso del Compromiso de
Inversion del causante mediante la firma del correspondiente Acuerdo de Adhesion.

A dichos efectos, la Sociedad Gestora adquirira o presentara al correspondiente adquirente de
las Participaciones para que proceda a su adquisicion por su valor razonable en el momento
en que se solicitd la inscripcion en el libro-registro de Inversores del Fondo.

A falta de acuerdo sobre el valor razonable de las Participaciones y el procedimiento a seguir
para su valoracién, se entendera como valor razonable el ultimo valor liquidativo calculado y
publicado por la Sociedad Gestora de conformidad con la clausula 6.1 del Reglamento. Dentro
de los 3 meses siguientes a la fecha en la que se alcance un acuerdo sobre el valor razonable
(o, alternativamente, se utilice el ultimo valor liquidativo calculado y publicado por la Sociedad
Gestora), las personas afectadas tendran derecho a obtener en el domicilio social de la
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8.2

8.2.1

8.2.2

8.2.3

8.3

8.4

Sociedad Gestora el valor razonable de las Participaciones objeto de Transmisién, en concepto
de precio. Transcurrido dicho plazo sin que los Inversores afectados hubieran retirado dicho
importe, la Sociedad Gestora lo consignara en una entidad de crédito a nombre de los
interesados.

Notificacion a la Sociedad Gestora

Notificacion del adquirente. Los Inversores se comprometen a notificar por escrito a la Sociedad
Gestora el nombre completo de la entidad o persona a la que pretenden transferir una
Participacion, junto con una declaracion de que se cumplen los requisitos establecidos en la
clausula 8.1.1, cuando y segun corresponda, asi como cualquier informacion relevante de dicha
Transmisidén que la Sociedad Gestora solicite razonablemente, con al menos 30 dias de
antelacion a la Transmision.

Plazo de contestacion de la Sociedad Gestora y requisitos del acuerdo de Transmision. La
Sociedad Gestora notificara al Inversor transmitente la decision relativa al consentimiento, en
su caso, previsto en la clausula 8.1.1 dentro de un plazo de 15 dias tras la recepcion de dicha
notificacion. Una vez autorizada, y a fin de que la Transmisién surta efectos, el beneficiario
propuesto estara obligado a formalizar un Acuerdo de Adhesion, a satisfacciéon de la Sociedad
Gestora, en el que manifieste su aceptacién de los términos del presente Reglamento y asuma
todas las obligaciones del transmitente con respecto a la Participacion Transmitida, incluyendo
expresamente la asuncion de las obligaciones de desembolso de los Compromisos No
Dispuestos correspondientes a la Participacion objeto de Transmision.

Gastos. El transmitente y adquirente seran responsables solidarios por y estaran obligados a
reembolsar al Fondo y a la Sociedad Gestora todos los gastos incurridos, directa o
indirectamente, en relacion con la Transmision de las Participaciones propuestas (incluyendo
efectos aclaratorios todos los gastos legales y auditores relacionados con la revision de la
transaccion y la valoracion).

Supeditacion de la eficacia de las Transmisiones al cumplimiento del Reglamento

Ninguna Transmision liberara al transmitente de sus obligaciones conforme al correspondiente
acuerdo de Compromiso de Inversién, ni conllevara responsabilidad alguna para el Fondo ni para
la Sociedad Gestora por las Distribuciones efectuadas al transmitente, ni, en general, surtira
efecto alguno frente al Fondo o la Sociedad Gestora, hasta que la Sociedad Gestora esté
conforme con que la Transmision se ha llevado a término de acuerdo con lo previsto en el
presente Reglamento. En este sentido, el adquirente no adquirira la condicién de Inversor hasta
la fecha en que la Transmision haya sido registrada por la Sociedad Gestora en el
correspondiente registro de Inversores, lo que no sucedera hasta que el transmitente o el
adquirente hayan acreditado a la Sociedad Gestora que la Transmision cumple con los requisitos
establecidos en el presente Reglamento.

Transmision obligada en caso de perjuicio significativo al Fondo

Si, en cualquier momento durante el Plazo, la Sociedad Gestora determinase, tras consultarlo
con el Inversor afectado y habiendo recibido una opinién legal de un despacho de abogados de
reconocido prestigio, que existe una probabilidad razonable de que la continuidad del Inversor
en el Fondo cause un quebranto patrimonial o dafio reputacional significativo al Fondo o a
cualquier Entidad Participada (incluyendo la aplicacion al Fondo de requisitos legales
materialmente mas gravosos que los que se les aplicaria en ausencia del Inversor afectado), la
Sociedad Gestora podra requerir al Inversor afectado para que realice sus mejores esfuerzos (en
cooperacion con la Sociedad Gestora) para completar la Transmision de su Participacion a favor
de otros Inversores o de un tercero (sin prioridad entre ellos) en el plazo de 3 meses a contar
desde la fecha de tal requerimiento, sujeto a que la Transmisién cumpla con los requisitos
establecidos en el presente Reglamento. El Inversor afectado estara obligado a aceptar una
oferta por su Participacion siempre que se haya obtenido una oferta por un importe equivalente
al ultimo valor liquidativo calculado conforme a la clausula 6.1. En caso de disputa sobre el
calculo del valor liquidativo de las Participaciones, se entendera como tal el que determine un
auditor de cuentas designado a tal efecto por la Sociedad Gestora (distinto del auditor del Fondo
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9.1

9.2

10.

10.1

10.1.1

10.1.2

y de la Sociedad Gestora) y a costa del transmitente. El auditor contara con un plazo de 2 meses
desde su nombramiento para la emision de su informe, que remitira a la Sociedad Gestora y a
las personas interesadas.

Reembolso de Participaciones
Régimen general

Los Inversores no podran solicitar el reembolso de sus Participaciones, salvo con ocasion de la
disolucién y liquidacion del Fondo y en los términos a estos efectos previstos en el presente
Reglamento.

Reembolsos anticipados

De conformidad con la politica de distribucion establecida en la clausula 10, y como alternativa a
la distribucion de resultados, la Sociedad Gestora podra decidir que las Distribuciones a los
Inversores del efectivo del que el Fondo disponga en cada momento se realicen mediante la
recompra o reembolso parcial anticipado de sus Participaciones, incluso antes de la disolucion y
liquidaciéon del Fondo. En todos los casos, ese reembolso o recompra se efectuara de forma
proporcional para todos los Inversores (con los ajustes correspondientes en el caso de los
Inversores en Mora), que podran requerir a la Sociedad Gestora para que les entregue un nuevo
certificado acreditativo de sus Participaciones en el Fondo, quedando anulados los certificados
representativos de las Participaciones reembolsadas.

Politica de Distribuciones
Reglas de distribucion

La Sociedad Gestora estara legitimada para determinar el importe, los periodos y la manera en
la que el Fondo efectuara las Distribuciones a sus Inversores, con arreglo a las normas
establecidas a continuacion.

Importe y periodos. Los ingresos obtenidos por el Fondo con la desinversién de alguna Entidad
Participada o de dividendos u otras distribuciones de las Entidades Participadas disponibles
para su Distribucién a tenor de este Reglamento podran no ser reinvertidos (salvo en los casos
previstos en la clausula 10.2) y se aplicaran a la dotacion de las Reservas de Efectivo (siempre
que dichas Reservas de Efectivo no excedan en ningin momento un importe igual al 7,5% de
los Compromisos Totales) o al pago de Gastos Operativos y/o cualesquiera otros gastos a
cargo del Fondo conforme a este Reglamento o, a partir de la finalizacidon del Periodo de
Colocacion, cualquier importe distribuible resultante de la desinversién de una Entidad
Participada se distribuira a los Inversores tan pronto como sea razonablemente posible, pero,
en caso de desinversion de una Entidad Participada material, en un plazo no superior a 90 dias
desde su recepcion, siempre que sea viable y no tenga un efecto negativo en la capacidad
financiera del Fondo o pueda afectar a la solvencia y capacidad del Fondo para hacer frente a
sus obligaciones o contingencias potenciales o previstas.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra retener aquellas cantidades que considere
necesarias para cubrir las comisiones, gastos u otras obligaciones del Fondo, incluyendo
pasivos contingentes, y, en general, para preservar la solvencia del Fondo. En particular, la
Sociedad Gestora podra detraer la Comision de Gestidn que corresponda a cada clase de
Participaciones de las Distribuciones atribuibles a la respectiva clase de Participaciones (de
manera que cada clase de Participaciones soportara Unicamente la parte de la Comision de
Gestion que corresponda a dicha clase de Participaciones).

Asignacioén de Distribuciones. Las Distribuciones del Fondo a sus Inversores cumpliran lo
previsto en la clausula 10.5.1.
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10.1.3

10.1.4

Forma. La Sociedad Gestora decidira, tomando en consideracion las necesidades del Fondo y
la observancia de los requisitos legales aplicables, si la Distribucion pertinente debe efectuarse
como reembolso parcial anticipado o recompra de las Participaciones, como distribucion de
dividendos, como devolucion de aportaciones mediante la reduccién del valor de las
Participaciones del Fondo o como una combinacién de los anteriores. Todas las distribuciones
de efectivo a los Inversores se realizaran en euros.

En todo caso, la Sociedad Gestora aplicara sobre las Distribuciones las retenciones fiscales
que resulten aplicables conforme a la legislacion vigente en cada momento.

Devolucién de Distribuciones. La Sociedad Gestora podra requerir a los Inversores, mediante
la emisién de una Solicitud de Desembolso de conformidad con la clausula 7.5, que reembolsen
los importes que les hayan sido previamente distribuidos (y que los Inversores aun no hayan
devuelto al Fondo), de la siguiente manera:

0] los importes que hubieran sido susceptibles de reinversion de conformidad con las
disposiciones de la clausula 10.2 de este Reglamento pero que se distribuyeron a los
Inversores (lo cual se indicara en la correspondiente notificacion de distribucion) podran
ser reclamados para financiar inversiones (durante el Periodo de Inversiéon o
posteriormente, sujeto a las condiciones establecidas en la clausula 4.2.4 de este
Reglamento);

(i) los importes desembolsados por los Inversores para realizar una inversion que
finalmente no se realizd o cuyo coste de adquisicion resulté ser inferior al desembolso
requerido, que se distribuyan a los Inversores; y

(i)  enla medida necesaria para hacer frente a reclamaciones de dafios contra el Fondo por
parte de terceros o para cumplir con las obligaciones de indemnizacién del Fondo de
conformidad con la clausula 11.2.3 hasta el menor de los siguientes importes: (x) el 20%
de los Compromisos Totales, o (y) el 25% los importes efectivamente distribuidos a los
Inversores (distintos del Carried Interest distribuido a los titulares de Participaciones
Clase A1);

quedando establecido que dicha obligacién de devolver distribuciones de los Inversores
(distintos de los titulares de Participaciones Clase A1) expirara y prescribira a partir del segundo
aniversario de la fecha en que se liquide el Fondo.

A efectos aclaratorios, (i) en caso de que la Sociedad Gestora califique cualquier distribucion
como sujeta a devolucién, salvo en el caso del apartado (iii) anterior, los Compromisos No
Dispuestos de todos los Inversores se incrementaran en consecuencia; (ii) en caso de que la
Sociedad Gestora requiera la devolucion de cualesquiera distribuciones, dichos importes
devueltos se consideraran una aportacién por parte de los Inversores correspondientes a todos
los efectos de este Reglamento; y (iii) la Sociedad Gestora solo requerira a los Inversores que
devuelvan distribuciones en los importes y proporciones que correspondan a una reversion de
la prioridad de distribucién de la clausula 10.5.1 tal como se haya alcanzado y aplicado
inmediatamente antes de dicha devolucion.

10.2 Posibilidad de reinversién (reciclaje)

10.21

Supuestos de reinversién. No obstante lo establecido en la politica general de distribuciones a
los Inversores, cuando a juicio de la Sociedad Gestora resulte beneficioso para el Fondo, podra
utilizar las siguientes cantidades que, de otra forma, se hallarian disponibles para su
distribucidon a los Inversores (a) durante el Periodo de Inversion, para realizar nuevas
Inversiones (siempre que cada nueva Inversion esté sujeta al consentimiento previo del Comité
de Inversiones y al proceso general de decision de inversion de la Sociedad Gestora) y (b) tras
el Periodo de Inversion, para financiar Inversiones Comprometidas en el Periodo de Inversion
pero No Pagadas o Inversiones de Seguimiento:

(i) aquellos importes derivados de desinversiones que tuvieran lugar dentro de los 18
meses siguientes a la fecha de la Inversion correspondiente, pero solo hasta un importe
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10.2.2

10.2.3

10.3

equivalente al Coste de Adquisicion de dicha Inversién y si dichos importes se
reinvierten dentro de los 12 meses siguientes a su recepcion;

(i) aquellos importes reembolsados al Fondo por una Entidad Participada dentro de un
plazo de 30 meses a partir de la fecha de desembolso de aportaciones por los
Inversores con el fin de pagar la Inversién correspondiente, pero solo hasta un importe
equivalente al Coste de Adquisiciéon de dicha Inversién y si dichos importes se
reinvierten dentro de los 12 meses siguientes a su recepcion;

(iii) aquellos importes cuyo desembolso se hubiera requerido a los Inversores con el objeto de
realizar una Inversién que finalmente no llegara a efectuarse o cuyo importe resultara
inferior al del desembolso requerido, en la medida en que la reinversion pueda ocurrir
dentro del plazo de 30 dias de la clausula 7.6.3;

(iv) aquellos rendimientos derivados de Inversiones Liquidas; y

(v) los ingresos procedentes de las Inversiones por un importe igual a la cantidad detraida
de los Compromisos de Inversion de los Inversores para financiar los Gastos de
Constitucion, los gastos ordinarios y/o la Comision de Gestion.

Para evitar cualquier duda, los importes reinvertidos no minoraran el importe de los
Compromisos No Dispuestos de los Inversores.

En caso de cualquier reinversion de importes de conformidad con esta clausula, la Sociedad
Gestora informara a todos los Inversores (a efectos informativos, pero no a efectos de
desembolso por los Inversores). Asimismo, la Sociedad Gestora podra distribuir importes
reciclables a los Inversores, calificando dichas Distribuciones como Distribuciones Temporales.

Limite de inversion por el Fondo. Durante su vida, el Fondo no podra invertir un importe total
superior al 120% de los Compromisos Totales en Entidades Participadas. Ademas, el Fondo
no podra tener en ningdn momento un capital neto invertido (es decir, la suma de los Costes
de Adquisicion de todas las Inversiones en Entidades Participadas, menos la suma de los
Costes de Adquisicion de todas las Entidades Participadas que hayan sido objeto de
desinversion) en Entidades Participadas que supere el 100% de los Compromisos Totales.

Reinversiones y Solicitudes de Desembolso. La Sociedad Gestora unicamente podra reinvertir
importes en la medida en que se le permita emitir una Solicitud de Desembolso en ese momento
y a tal efecto. En caso de cualquier reinversién de importes de conformidad con esta clausula,
la Sociedad Gestora enviara una Solicitud de Desembolso a todos los Inversores (a efectos
informativos, pero no a efectos de desembolso por los Inversores).

Distribuciones Temporales

La Sociedad Gestora podrd, en los casos previstos en las clausulas 4.3.1 (Vehiculos Paralelos),
7.4.3 (Distribucion de los desembolsos del Inversor Posterior por parte del Fondo), 7.6.3
(Reembolso) y 10.2 (Reinversion) calificar las Distribuciones realizadas al amparo de dichas
clausulas como Distribuciones Temporales, las cuales estaran sujetas a reintegro y, por tanto,
incrementaran el importe de los Compromisos No Dispuestos de los Inversores receptores de la
Distribucién Temporal en dicho momento.

La devolucién de Distribuciones calificadas como Distribuciones Temporales no se tendran en
cuenta a la hora de calcular el limite establecido en la clausula 10.1.4(ii).

A efectos aclaratorios, la obligacién de desembolsar al Fondo un importe equivalente a una
Distribucién Temporal corresponde al titular de cada Participacién en el momento en que la
Sociedad Gestora notifique la Solicitud de Desembolso correspondiente, y sin perjuicio de que el
titular de la Participacion fuera o no el perceptor de la Distribucién Temporal.
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10.4

10.41

10.4.2

10.4.3

10.5

10.5.1

La Sociedad Gestora debera notificar a los Inversores las Distribuciones que haya calificado
como Distribuciones Temporales. Dichas Distribuciones Temporales se solicitaran a los
Inversores en el orden inverso a lo previsto en la clausula 10.5.1.

Distribuciones en especie

Norma general. La Sociedad Gestora no realizara Distribuciones en especie de los activos del
Fondo antes de su liquidaciéon. En consecuencia, cualquier Distribucidon en especie solo se
realizara durante el periodo de liquidacién del Fondo y se efectuara en la misma proporcién en
que se haria si se tratara de una Distribucién en efectivo (o, si la proporcién exacta no fuera
posible, la proporcién mas préxima posible a la que le corresponda, mas un importe en efectivo
equivalente a la diferencia), con los ajustes que fueran pertinentes en caso de Inversores en
Mora.

Prohibicién de realizar Distribuciones en especie a solicitud del Inversor. La Sociedad Gestora
reconoce y acepta que los Inversores (salvo que comuniquen lo contrario por escrito) no desean
recibir Distribuciones en especie del Fondo. En atencién a lo anterior, durante la liquidacién del
Fondo, la Sociedad Gestora realizara esfuerzos razonables por vender, en cuanto sea viable y
en beneficio de los Inversores, las Inversiones que de otro modo el Fondo les habria distribuido
en especie. En este caso, la Sociedad Gestora tratara de obtener el mejor precio que sea
razonablemente posible obtener tomando en consideracion todas las circunstancias relevantes,
y distribuira a ese Inversor los importes obtenidos con la venta netos de los gastos relacionados
y considerandose que esa Distribucion satisface de forma definitiva y total dicha obligacion de
distribucion.

Valoracién de las Distribuciones en especie. En el caso de Distribuciones en especie, la
Sociedad Gestora presentara la valoracion de los activos distribuidos al Comité de Supervision,
para su consideracion. Si el Comité de Supervisidon considera que la valoracion realizada por
la Sociedad Gestora no es la adecuada, la Sociedad Gestora podra encargar a un tercero
independiente que realice una valoracion de los activos objeto de Distribucion en especie,
debiendo considerarse dicha valoracién como final y vinculante para la Sociedad Gestora y los
Inversores a efectos de la Distribucion en especie.

Distribuciones a los titulares de Participaciones

Régimen de Distribuciones. Una vez satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones del Fondo
y retenidos los importes que, a criterio de la Sociedad Gestora sean necesarios para cubrir
dichos gastos y obligaciones del Fondo, la Sociedad Gestora calculara el “Importe Bruto
Distribuible”, entendido como los ingresos y dividendos percibidos por el Fondo de las
Entidades Participadas y los activos en los que invierte, ademas, en su caso, de los importes
resultantes de la desinversion total o parcial del Fondo en dichos activos y cualesquiera otros
ingresos del Fondo, tras el pago de cualesquiera Gastos Operativos y/u otros gastos que deba
soportar el Fondo conforme a este Reglamento o a la normativa aplicable y tras la retencién de
las Reservas de Efectivo, pero sin deducir los importes devengados a favor de la Sociedad
Gestora en concepto de Comision de Gestidon conforme a la clausula 12.2.1.

El Importe Bruto Distribuible se asignara a todos los Inversores en proporcion a sus respectivas
participaciones en el Fondo y los importes asi asignados podran reducirse por el importe de la
Comisién de Gestion aplicable a cada Inversor en funcion del tipo de participaciones que posea,
siendo la diferencia positiva entre el Importe Bruto Distribuible asignado a cada Inversor
conforme a lo previsto en este parrafo y la Comisidon de Gestion aplicable a dicho Inversor el
(“Importe Neto Distribuible del Inversor”). La Sociedad Gestora notificara a cada Inversor el
Importe Neto Distribuible del Inversor que le corresponda y la parte de las Comisiones de
Gestion cargadas al Fondo por sus participaciones. En lo sucesivo, la suma del Importe Neto
Distribuible del Inversor de todos los participes se denominara “Importe Neto Distribuible”.

La distribucién del Importe Neto Distribuible se realizara en el orden que sigue para cada clase
de Participaciones, y de manera independiente y auténoma respecto de cada clase de
Participaciones (i.e. mediante “cascadas de distribucion” separadas), tomando en
consideracion las cantidades atribuibles a los titulares de cada clase de Participaciones
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conforme a lo previsto en este Reglamento, a efectos de dicha distribucién, de manera
independiente y autbnoma:

(@)

(b)

(c)

El Fondo distribuira la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase A
a los titulares de Participaciones Clase A en proporcién a su respectiva Cuota de
Clase.

El Fondo distribuira simultaneamente y en proporciéon a su respectiva Cuota de
Clase:

a_

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase B a los titulares
de Participaciones Clase B hasta que cada Inversor titular de Participaciones
Clase B reciba una suma equivalente al total de los importes efectivamente
dispuestos de su Compromiso de Inversion (la “Distribucion Primera B”);

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase C a los titulares
de Participaciones Clase C hasta que cada Inversor titular de Participaciones
Clase C reciba una suma equivalente al total de los importes efectivamente
dispuestos de su Compromiso de Inversién (la “Distribucion Primera C”);

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase D a los titulares
de Participaciones Clase D hasta que cada Inversor titular de Participaciones
Clase D reciba una suma equivalente al total de los importes efectivamente
dispuestos de su Compromiso de Inversion (la “Distribucién Primera D”);

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase E1 a los titulares
de Participaciones Clase E1 hasta que cada Inversor titular de Participaciones
Clase E1 reciba una suma equivalente al total de los importes efectivamente
dispuestos de su Compromiso de Inversion (la “Distribucién Primera E17);

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase E2 a los titulares
de Participaciones Clase E2 hasta que cada Inversor titular de Participaciones
Clase E2 reciba una suma equivalente al total de los importes efectivamente
dispuestos de su Compromiso de Inversion (la “Distribucién Primera E2”);

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase F1 a los titulares
de Participaciones Clase F1 hasta que cada Inversor titular de Participaciones
Clase F1 reciba una suma equivalente al total de los importes efectivamente
dispuestos de su Compromiso de Inversion (la “Distribucion Primera F17); y

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase F2 a los titulares
de Participaciones Clase F2 hasta que cada Inversor titular de Participaciones
Clase F2 reciba una suma equivalente al total de los importes efectivamente
dispuestos de su Compromiso de Inversion (la “Distribucién Primera F2” v,
junto con la Distribucién Primera B, la Distribuciéon Primera C, la Distribucién
Primera D, la Distribucién Primera E1, la Distribuciéon Primera E2 y la
Distribucién Primera F1, la “Distribuciéon Primera”).

Una vez satisfechos los pagos de la Distribucion Primera en los términos previstos
en la clausula 10.5.1(b) el Fondo distribuira simultaneamente y en proporcién a su
respectiva Cuota de Clase:

a_

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase B hasta que
cada Inversor titular de Participaciones Clase B reciba un importe
equivalente al Rendimiento Minimo, considerando para cada uno de los
Inversores de dicha clase los importes efectivamente dispuestos de su
Compromiso de Inversién y no reembolsado previamente (la “Distribucién
Segunda B”);
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(d)

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase C hasta que
cada Inversor titular de Participaciones Clase C reciba un importe
equivalente al Rendimiento Minimo, considerando para cada uno de los
Inversores de dicha clase los importes efectivamente dispuestos de su
Compromiso de Inversién y no reembolsado previamente (la “Distribuciéon
Segunda C”);

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase D hasta que
cada Inversor titular de Participaciones Clase D reciba un importe
equivalente al Rendimiento Minimo, considerando para cada uno de los
Inversores de dicha clase los importes efectivamente dispuestos de su
Compromiso de Inversién y no reembolsado previamente (la “Distribucion
Segunda D”);

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase E1 hasta que
cada Inversor titular de Participaciones Clase E1 reciba un importe
equivalente al Rendimiento Minimo, considerando para cada uno de los
Inversores de dicha clase los importes efectivamente dispuestos de su
Compromiso de Inversién y no reembolsado previamente (la “Distribucion
Segunda E17);

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase E2 hasta que
cada Inversor titular de Participaciones Clase E2 reciba un importe
equivalente al Rendimiento Minimo, considerando para cada uno de los
Inversores de dicha clase los importes efectivamente dispuestos de su
Compromiso de Inversion y no reembolsado previamente (la “Distribucion
Segunda E2");

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase F1 hasta que
cada Inversor titular de Participaciones Clase F1 reciba un importe
equivalente al Rendimiento Minimo, considerando para cada uno de los
Inversores de dicha clase los importes efectivamente dispuestos de su
Compromiso de Inversién y no reembolsado previamente (la “Distribucion
Segunda F1”); y

la totalidad del importe atribuible a las Participaciones Clase F2 hasta que
cada Inversor titular de Participaciones Clase F2 reciba un importe
equivalente al Rendimiento Minimo, considerando para cada uno de los
Inversores de dicha clase los importes efectivamente dispuestos de su
Compromiso de Inversién y no reembolsado previamente (la “Distribucién
Segunda F2” y, junto con la Distribucion Segunda B, la Distribucién
Segunda C, la Distribucién Segunda D, la Distribucién Segunda E1, la
Distribucién Segunda E2 y la Distribucién Segunda F1, la “Distribucién
Segunda”).

Una vez satisfechos los pagos de la Distribucién Segunda en los términos previstos
en la clausula 10.5.1(c), el Fondo efectuara Distribuciones a los titulares de
Participaciones Clase A1:

a_

hasta que el importe de las Distribuciones percibidas por los titulares de
Participaciones Clase A1 con respecto a la cascada de distribucion de las
Participaciones Clase B (la “Distribucion Tercera B”) alcance una cantidad
equivalente al 20% de la suma de (i) el importe total distribuido a los titulares
de Participaciones Clase B en virtud de la Distribucién Segunda B, vy (ii) el
importe distribuido en virtud de esta Distribucion Tercera B;

hasta que el importe de las Distribuciones percibidas por los titulares de
Participaciones Clase A1 de conformidad con esta distribucion con respecto
a la cascada de distribucion de las Participaciones Clase C (la “Distribucion
Tercera C”) alcance una cantidad equivalente al 20% de la suma de (i) el
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importe total distribuido a los titulares de Participaciones Clase C en virtud
de la Distribuciéon Segunda C y (ii) el importe distribuido en virtud de esta
Distribucién Tercera C;

hasta que el importe de las Distribuciones percibidas por los titulares de
Participaciones Clase A1 de conformidad con esta distribucion con respecto
a la cascada de distribucion de las Participaciones Clase D (la “Distribucién
Tercera D”) alcance una cantidad equivalente al 20% de la suma de (i) el
importe total distribuido a los titulares de Participaciones Clase D en virtud
de la Distribucion Segunda D vy (ii) el importe distribuido en virtud de esta
Distribucion Tercera D;

hasta que el importe de las Distribuciones percibidas por los titulares de
Participaciones Clase A1 de conformidad con esta distribucion con respecto
a la cascada de distribucion de las Participaciones Clase E1 (la
“Distribucion Tercera E1”) alcance una cantidad equivalente al 20% de la
suma de (i) el importe total distribuido a los titulares de Participaciones Clase
E1 en virtud de la Distribucion Segunda E1 vy (ii) el importe distribuido en
virtud de esta Distribucion Tercera E1;

hasta que el importe de las Distribuciones percibidas por los titulares de
Participaciones Clase A1 de conformidad con esta distribucion con respecto
a la cascada de distribucion de las Participaciones Clase E2 (la
“Distribucion Tercera E2”) alcance una cantidad equivalente al 20% de la
suma de (i) el importe total distribuido a los titulares de Participaciones Clase
E2 en virtud de la Distribucion Segunda E2 y (ii) el importe distribuido en
virtud de esta Distribucion Tercera E2;

hasta que el importe de las Distribuciones percibidas por los titulares de
Participaciones Clase A1 de conformidad con esta distribucion con respecto
a la cascada de distribucion de las Participaciones Clase F1 (la
“Distribucion Tercera F1”) alcance una cantidad equivalente al 20% de la
suma de (i) el importe total distribuido a los titulares de Participaciones Clase
F1 en virtud de la Distribucion Segunda F1 vy (ii) el importe distribuido en
virtud de esta Distribucion Tercera F1; y

hasta que el importe de las Distribuciones percibidas por los titulares de
Participaciones Clase A1 de conformidad con esta distribucion con respecto
a la cascada de distribucion de las Participaciones Clase F2 (la
“‘Distribucion Tercera F2” y, junto con la Distribucion Tercera B, la
Distribucion Tercera C, la Distribucion Tercera D, la Distribucion Tercera E1,
la Distribucién Tercera E2 y la Distribuciéon Tercera F1, la “Distribucion
Tercera”) alcance una cantidad equivalente al 20% de la suma de (i) el
importe total distribuido a los titulares de Participaciones Clase F2 en virtud
de la Distribucion Segunda F2 y (ii) el importe distribuido en virtud de esta
Distribucién Tercera F2.

Una vez satisfechos los pagos de la Distribucién Tercera en los términos previstos
en la clausula 10.5.1(d), cualquier distribucion subsiguiente de importes atribuibles

a:

a_

las Participaciones Clase B sera realizada como sigue:

(i) el 20% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
Participaciones Clase A1 en proporcién a su respectiva Cuota de
Clase; y

(ii) el restante 80% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares

de las Participaciones Clase B en proporcién a su respectiva Cuota
de Clase;

36



las Participaciones Clase C sera realizada como sigue:

(i)

(ii)

el 20% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
Participaciones Clase A1 en proporcién a su respectiva Cuota de
Clase; y

el restante 80% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares
de las Participaciones Clase C en proporcion a su respectiva Cuota
de Clase;

las Participaciones Clase D sera realizada como sigue:

(i)

(ii)

el 20% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
Participaciones Clase A1 en proporciéon a su respectiva Cuota de
Clase; y

el restante 80% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares
de las Participaciones Clase D en proporcién a su respectiva Cuota
de Clase;

las Participaciones Clase E1 sera realizada como sigue:

(i)

(ii)

el 20% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
Participaciones Clase A1 en proporciéon a su respectiva Cuota de
Clase; y

el restante 80% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares
de las Participaciones Clase E1 en proporcion a su respectiva Cuota
de Clase; y

las Participaciones Clase E2 sera realizada como sigue:

(i)

(ii)

el 20% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
Participaciones Clase A1 en proporciéon a su respectiva Cuota de
Clase; y

el restante 80% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares
de las Participaciones Clase E2 en proporcion a su respectiva Cuota
de Clase.

las Participaciones Clase F1 sera realizada como sigue:

(i)

(ii)

el 20% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
Participaciones Clase A1 en proporcion a su respectiva Cuota de
Clase; y

el restante 80% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares
de las Participaciones Clase F1 en proporcion a su respectiva Cuota
de Clase; y

las Participaciones Clase F2 sera realizada como sigue:

(i)

(ii)

el 20% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares de
Participaciones Clase A1 en proporcién a su respectiva Cuota de
Clase; y

el restante 80% de dichas Distribuciones se abonara a los titulares

de las Participaciones Clase F2 en proporcién a su respectiva Cuota
de Clase.
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A los efectos de las cascadas de Distribuciones previstas en esta clausula, se entendera
por Distribuciones asignables a una clase de Participaciones, aquella proporcion del
Importe Bruto Distribuible que se corresponda con el porcentaje que los Compromisos
Totales de la clase de Participaciones correspondiente representen sobre los
Compromisos Totales del Fondo, descontando del cémputo, en su caso, los
Compromisos Totales de las Participaciones correspondientes a las clases que no tengan
derecho a recibir Distribucién conforme a lo previsto en esta clausula. El importe atribuido
a cada clase de Participaciones se distribuira entre los Inversores titulares de la clase de
Participaciones correspondiente proporcionalmente al Compromiso de Inversién de cada
Inversor con respecto de los Compromisos Totales del Fondo.

El orden de Distribuciones para cada clase debera aplicarse en cada Distribucion,
teniendo en cuenta a dichos efectos la totalidad de los Compromisos que se hubieran
desembolsado hasta dicho momento al Fondo y la totalidad de las Distribuciones
efectuadas previamente durante la vida del Fondo, descontando del computo cuando
corresponda los importes desembolsados por titulares de las Participaciones
correspondientes a las clases que no tengan derecho a recibir Distribucién conforme a lo
previsto en esta clausula. La Sociedad Gestora procedera en todo caso a practicar las
retenciones e ingresos a cuenta fiscales que por Ley correspondan a cada Distribucion.

10.5.2 Importe total. Para que no haya lugar a dudas, se aclara que:

(i)

(ii)

Las siguientes cantidades se consideraran incluidas en los importes distribuidos a los
titulares de Participaciones:

(a) la parte de las Distribuciones que el Fondo esta obligado a retener, teniendo en
cuenta la residencia fiscal acreditada por cada Inversor a la Sociedad Gestora; y

(b) las Distribuciones en especie realizadas de conformidad con la clausula 10.4.1,
por el valor calculado segun la clausula 10.4.3.

La parte de las Distribuciones reclamada de conformidad con las clausulas 10.1.4 o
10.2 no se considerara incluida en los importes distribuidos a los titulares de
Participaciones.

10.6 Calculo del Carried Interest

La Sociedad Gestora llevara a cabo, cuando corresponda, los calculos provisionales y el calculo
final del Carried Interest, y los notificara a los Inversores, como parte de sus obligaciones de
informacion recogidas en el folleto informativo del Fondo. El calculo final de los importes que los
titulares de cada clase de Participaciones deban recibir del Fondo se llevara a cabo con ocasion
de la liquidacioén del Fondo. El resultado de dicho calculo debera ser certificado por escrito por
parte de la Sociedad Gestora y auditado en el contexto de la obligaciéon de auditar las cuentas
anuales utilizadas para el proceso de liquidacion del Fondo.

10.7 Cuenta Escrow

10.7.1 Cuenta Escrow. Durante el Periodo de Inversién y, posteriormente, hasta la fecha en la

que los Inversores hayan recibido, en conjunto, un importe total igual a (i) sus
respectivas aportaciones totales realizadas, mas (ii) los Compromisos No Dispuestos,
mas (iii) el Rendimiento Minimo (calculado en dicha fecha) (la “Fecha de Referencia”),
el 60% de los importes que pasen a ser distribuibles en concepto de Carried Interest a
los titulares de Participaciones Clase A1 se depositaran y permaneceran en una cuenta
escrow abierta por la Sociedad Gestora en una entidad financiera de prestigio
internacional, para beneficio de los titulares de las Participaciones Clase A1, como
garantia de la Obligacion de Reembolso (la “Cuenta Escrow”). Los titulares de las
Participaciones Clase A1 solo podran recibir cantidades de dicha Cuenta Escrow para
cumplir con la finalidad prevista en la clausula 10.7.2 o con la autorizacién previa
discrecional de la Sociedad Gestora, en caso de que su finalidad sea la prevista en la
clausula 10.7.3. Las cantidades depositadas en la Cuenta Escrow Unicamente podran
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10.7.2

10.7.3

invertirse de conformidad con la clausula 4.1.12, siguiendo las instrucciones de los
titulares de las Participaciones Clase A1. A efectos aclaratorios, cualesquiera pérdidas
derivadas de dichas inversiones no reduciran el importe que deba mantenerse en la
Cuenta Escrow conforme a esta clausula 10.7.1, y la Sociedad Gestora continuara
reteniendo y depositando los importes que de otro modo serian distribuibles en
concepto de Carried Interest hasta que dicho importe sea restituido.

Distribuciones de la Cuenta Escrow por motivos fiscales. Los titulares de las Participaciones
Clase A1 tendran derecho a recibir de la Cuenta Escrow los importes necesarios para pagar
cualquier obligacion fiscal que surja como consecuencia directa de su condicion de
beneficiarios de los importes mantenidos en la Cuenta Escrow (incluidos los rendimientos
generados por ellos), y los titulares de las Participaciones Clase A1 no estaran obligados a
devolver a la Cuenta Escrow los importes efectivamente percibidos por cada uno de ellos
conforme a esta clausula.

Distribuciones de la Cuenta Escrow. Sin perjuicio de lo previsto en la clausula 10.7.2, los
titulares de las Participaciones Clase A1 solo tendran derecho a recibir las cantidades
depositadas en la Cuenta Escrow en la fecha de liquidacion del Fondo, siempre que los titulares
de las Participaciones Clase A1 hayan cumplido integramente con su Obligacion de
Reembolso.

10.8 Obligacion de Reembolso

10.8.1

Obligacién de reembolso. Los titulares de Participaciones Clase A1 asumiran las siguientes
obligaciones (la “Obligacion de reembolso”):

(a) Los titulares de Participaciones Clase A1 estaran obligados a reembolsar al Fondo los
importes recibidos de este durante la vigencia del Fondo y hasta 2 afos después de su
disolucién que superen los importes a los que los titulares de Participaciones Clase A1
tengan derecho a recibir en concepto de Carried Interest (teniendo en cuenta la
rentabilidad del Fondo durante toda su vigencia).

(b) Ademas, en caso de que, durante la vigencia del Fondo, los Inversores no reciban
Importes Netos Distribuibles (excluidos los importes distribuidos en concepto de Carried
Interest) por un importe equivalente al 100% de su Compromiso de Inversién
desembolsado mas el Rendimiento Minimo, los titulares de Participaciones Clase A1
estaran obligados a reembolsar al Fondo (para las distribuciones a los titulares de
Participaciones Clase B, Participaciones Clase C, Participaciones Clase D,
Participaciones Clase E1, Participaciones Clase E2, Participaciones Clase F1 y
Participaciones Clase F2) cualquier importe recibido en concepto Carried Interest que
sea necesario para que los inversores reciban dichos importes.

Los importes sujetos a la Obligacion de Reembolso nunca seran superiores a los importes
percibidos por los titulares de las Participaciones Clase A1, neto de cualquier impuesto no
recuperable o pagado por los titulares de las Participaciones Clase A1 como consecuencia
directa de que los titulares de las Participaciones Clase A1 tengan derecho a percibir el Carried
Interest.

A estos efectos, al cierre de cada ejercicio econdmico una vez finalizado el Periodo de
Inversion, los auditores del Fondo certificardn las cantidades sujetas a la Obligacién de
Reembolso y la Sociedad Gestora exigira a los titulares de las Participaciones Clase A1, en su
caso, la devolucién al Fondo, con cargo a las cantidades percibidas en concepto de Carried
Interest, una vez deducido cualquier impuesto no recuperable exigible o pagado por los titulares
de las Participaciones Clase A1 como consecuencia directa de que los titulares de las
Participaciones Clase A1 tengan derecho a percibir el Carried Interest, en su totalidad y de
manera puntual y, en cualquier caso, dentro de los 30 dias desde la fecha de dicha certificacion.
Una vez reembolsadas dichas cantidades al Fondo, la Sociedad Gestora procedera a su
distribuciéon entre los titulares de las Participaciones Clase B, Participaciones Clase C,
Participaciones Clase D, Participaciones Clase E1, Participaciones Clase E2, Participaciones
Clase F1 y Participaciones Clase F2 de acuerdo con lo previsto en la clausula 10.5.1.

39



10.8.2 Compromiso de los titulares de Participaciones Clase A1. La Sociedad Gestora debera realizar
esfuerzos razonables (y velara porque los titulares de Participaciones Clase A1 realicen
esfuerzos razonables) para recuperar los importes que hayan sido abonados, directa o
indirectamente, por aplicacion de obligaciones tributarias, a fin de devolver la totalidad del
exceso en el pago del Carried Interest al Fondo, para su Distribucion conforme a lo previsto en
la clausula 10.5.1, y debera incluir en sus acuerdos con los beneficiarios finales del Carried
Interest compromisos equivalentes, de modo que dichos beneficiarios cumplan con la
Obligacién de Reembolso.

10.9 Cumplimiento de la politica de distribuciones

La Sociedad Gestora debera cumplir en todo momento la politica de distribuciones prevista en
este Reglamento y, en lo no expresamente previsto en él regira lo establecido en la normativa
aplicable a los FCRE constituidos en Espania.

10.10 Retenciones fiscales

10.10.1 Préactica de retenciones. El Fondo practicara, en su caso, las retenciones tributarias sobre las
Distribuciones que correspondan en cada momento conforme a la normativa aplicable. La
Sociedad Gestora notificara a cada Inversor las retenciones que haya practicado respecto de
las Distribuciones realizadas a favor del Inversor correspondiente.

10.10.2 Certificados de residencia fiscal. A efectos de que la Sociedad Gestora pueda determinar la
necesidad de efectuar retenciones sobre las Distribuciones, cada Inversor debera entregar a la
Sociedad Gestora, a satisfaccion de esta, un certificado de residencia fiscal validamente emitido
por la autoridad tributaria competente tan pronto como le sea posible tras la solicitud de la
Sociedad Gestora, el cual debera renovarse con caracter anual o con ocasion de cualquier
cambio de residencia fiscal por parte del Inversor. Igualmente, el Inversor debera facilitar a la
Sociedad Gestora los datos de la cuenta bancaria en la que se depositaran las Distribuciones,
que no podra estar localizada en un pais o territorio considerado como paraiso fiscal por la
normativa tributaria espafola.

10.10.3 Subsanacién de retenciones no practicadas. En el supuesto de que la autoridad tributaria
pertinente determine que tendria que haberse aplicado una retencién fiscal a las Distribuciones
realizadas a un Inversor (la “Retencidn”), la Sociedad Gestora tendra derecho a:

(i) deducir, si fuera posible, de Distribuciones posteriores a dicho Inversor una suma
equivalente a la Retencién, junto con los intereses, sanciones, multas o recargos que
pudieran corresponder, y utilizar el importe deducido al pago de la Retencion y/o los
intereses, sanciones o recargos correspondientes; o

(i) en el caso de que no hubiera Distribuciones pendientes favorables a ese Inversor,
requerir al Inversor para que reembolse la Retencién, junto con los intereses,
sanciones, multas o recargos que pudieran corresponder, a la Sociedad Gestora en los
10 dias siguientes a la solicitud de la Sociedad Gestora.
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11.

11.1

CAPITULO IV: SOCIEDAD GESTORA. REMUNERACION Y GASTOS

La Sociedad Gestora
Denominacién y funciones

La Sociedad Gestora del Fondo es Everwood Capital, SGEIC, S.A. titular de N.L.LF. n.°
A-87397063 e inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo
Cerrado de la CNMV con el n.° 111.

El domicilio de la Sociedad Gestora esta situado en Madrid, C/General Castafos 13, 2° izquierda,
28004.

La direcciéon y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien, conforme a
la legislacion vigente y sujeta al cumplimiento de las funciones sefialadas que legalmente le
correspondan asi como al presente Reglamento, tendra las mas amplias facultades para la
representacion del Fondo sin que puedan impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades
de administracion y disposicion, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el
ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

Igualmente se atribuyen a la Sociedad Gestora, quien no podra hacerse sustituir en sus funciones
mediante contrato de gestidn con terceros salvo en la medida en que lo permita la ley aplicable,
las facultades de dominio y disposicion del patrimonio del Fondo, sin que ello suponga ostentar
la propiedad de este.

La Sociedad Gestora podra subcontratar servicios no esenciales, tales como servicios auxiliares
0 administrativos.

11.2 Responsabilidad

11.2.1 Indemnidad. La Sociedad Gestora, aquellos que sean administradores, directivos, accionistas

o profesionales de la Sociedad Gestora a través de relaciones de prestacion de servicios o
empleados de la Sociedad Gestora, los miembros del Comité de Supervision y del Comité de
Inversiones, las Personas Clave, los miembros del Equipo de Inversion del Fondo, aquellas
otras personas designadas por la Sociedad Gestora como administradores de una Entidad
Participada o para actuar como miembro de un comité u 6érgano de una Entidad Participada en
nombre del Fondo y sus respectivos Asociados (conjuntamente, las “Personas Indemnes”) no
tendran responsabilidad alguna por las pérdidas contraidas por el Fondo o algun Inversor como
consecuencia de los servicios prestados o actuaciones realizadas en virtud de este Reglamento
u otros acuerdos relacionados con el Fondo (incluyendo el desempefio del cargo de
administrador en una Entidad Participada o miembro del Comité de Inversion o del Comité de
Supervision), salvo que la demanda contra la Persona Indemne haya sido adoptada con el
Consentimiento Cualificado de los Inversores y la Persona Indemne:

(i) en el caso de que la Persona Indemne sea miembro del Comité de Supervision,
hubiese incurrido en negligencia grave, dolo o mala fe;

(i) en el caso de cualquier otra Persona Indemne,

a. hubiese incurrido en fraude, negligencia grave, dolo, conducta delictiva o mala fe
en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en relacion con el Fondo segun
lo previsto en la documentacion del Fondo,

b. hubiese incurrido en un incumplimiento material de la documentacion del Fondo
(incluyendo cualquier acuerdo individual suscrito con un Inversor con un Importe

Comprometido igual o superior a 100.000.000 euros); o

c. haya sido objeto de condena por delito relacionado con robo, extorsion, fraude,
falsedad, conducta financiera indebida o infraccién de la normativa de valores,
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11.2.2

11.2.3

11.2.4

12.

12.1

12.11

confirmado mediante sentencia ejecutable del juzgado de primera instancia o
instancia equivalente en la jurisdiccion competente.

A efectos de evitar cualquier duda, el requisito de obtener una sentencia ejecutable
por un juzgado de primera instancia o instancia equivalente de la jurisdiccion
competente solo aplicara al supuesto previsto en el parrafo c.

Asimismo, cada una de las Personas Indemnes tendra derecho a ser indemnizada con cargo a
los activos del Fondo frente a reclamaciones de terceros, incluyendo las pérdidas y gastos
(incluidos los gastos legales) en los que pudieran haber incurrido, cuando dichas reclamaciones
deriven de los servicios prestados o actuaciones realizadas en virtud de este Reglamento u
otros acuerdos relacionados con el Fondo.

Exclusiones a la obligacion de indemnizacion. Las reclamaciones derivadas de conflictos o
demandas presentadas o interpuestas contra alguna Persona Indemne por parte de otra
Persona Indemne quedaran expresamente excluidas de la obligacion de indemnizacion
establecida en la clausula 11.2.1.

Compromiso de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora ejercera y velara porque aquellas
personas que tengan la condicion de Personas Indemnes ejerzan los derechos de
resarcimiento que le asistan frente a su aseguradora o cualquier otro tercero, debiendo
indemnizar el Fondo a las Personas Indemnes por los costes y gastos razonables contraidos
por las Personas Indemnes en el ejercicio de sus derechos de resarcimiento. Cuando a una
Persona Indemne se le indemnice con cargo al activo del Fondo conforme a la clausula 11.2.1
y, posteriormente, dicha Persona Indemne recupere, de su aseguradora o de un tercero, los
importes relacionados con el incidente en cuestién, la Persona Indemne reembolsara al Fondo
el importe recuperado (tras deducir todos los costes y gastos contraidos en el recobro) o, si
fuera inferior, el importe abonado por el Fondo a modo de indemnizacion (netos de los
impuestos aplicables). Cuando a una Persona Indemne se le indemnice con cargo al activo del
Fondo conforme a la clausula 11.2.1 y, posteriormente, se determine que dicha Persona
Indemne no tiene derecho a esa indemnizacion, la Persona Indemne debera sin dilacion rendir
cuentas al Fondo y reembolsarle la indemnizacién abonada con cargo a su activo.

Responsabilidad de la Sociedad Gestora conforme a la Ley 22/2014. La exclusion o limitacion
de responsabilidad prevista en las clausulas anteriores no eximira en ninguin caso a la Sociedad
Gestora de la responsabilidad que por ley asume como tal, en virtud de los articulos 41, 59 y
91 de la Ley 22/2014. La Sociedad Gestora actuara siempre y en todo momento en el mejor
interés de los Inversores, respetando los términos y condiciones de este Reglamento y
cumpliendo en todo momento con las disposiciones de la normativa aplicable. La Sociedad
Gestora sera responsable frente al Fondo y sus Inversores por cualesquiera dafos y perjuicios
que les cause por razén de dolo o negligencia grave en el cumplimiento de sus obligaciones,
ya sea directamente o por sus consejeros, directivos, gerentes o empleados.

Remuneracion y otros derechos de la Sociedad Gestora
Comision Inicial

Comisién Inicial para las Participaciones Clase F1 y F2. Como contraprestacion por los
servicios prestados en el marco de la gestidon de la estructuracién de la inversion en el Fondo
por los Inversores, la Sociedad Gestora percibira del Fondo (la “Comision Inicial”):

(i) en el plazo de 2 Dias Habiles desde |la Fecha de Cierre Inicial, un importe equivalente al
2% del total de los importes comprometidos correspondiente a las Participaciones Clase
F1y F2 a dicha fecha; y

(i)  durante el Periodo de Colocacién y hasta su fecha de expiracién, un importe equivalente
al 2% del incremento de los Compromisos Totales de las Participaciones Clase F1y F2
a la Fecha de Cierre Inicial resultante de los Compromisos de Inversién que suscriba la
Sociedad Gestora con cada Inversor en Participaciones Clase F1y F2 durante el Periodo
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de Colocacioén, en la fecha en que se efectue el primer desembolso correspondiente a
dichos Compromisos de Inversion.

12.2 Comision de Gestion

12.2.1 Calculo. Desde la Fecha de Cierre Inicial y durante la duracidn de la relacién de gestién con la
Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacion por los
servicios de gestion y representacién prestados al Fondo, una comision de gestion anual fija
(la “Comision de Gestion”) que se calculara de la siguiente manera:

(i)

(ii)

Salvo en caso de que se produzca una prorroga del Periodo de Inversion que
requiera la aprobacion del Comité de Supervisién, sobre la base de que la
comision de gestion fija se calcule segun lo dispuesto en el apartado 12.2.1(ii), a
partir de la Fecha del Cierre Inicial hasta la finalizacion del Periodo de Inversion
(por cualquier motivo), con respecto a cada clase, el Porcentaje de Comisién
anual correspondiente a dicha clase aplicado a los Compromisos
correspondientes a los Inversores titulares de dicha clase de Participaciones.

Los “Porcentajes de Comision” aplicables a cada clase seran los siguientes:

Clase Porcentaje de Comision
B 1,25%
C Interpolacion lineal entre el 1,50% v el

1,25%, en funcion de que el
Compromiso de Inversién por el
Inversor sea igual o superior a
75.000.000 de euros y hasta

125.000.000 de euros.
D 1,50%
E1 1,65%
E2 2,00%
F1 1,90%
F2 2,25%

La Comisién de Gestién calculada conforme a lo aqui previsto se calculara y
devengard diariamente desde la Fecha de Cierre Inicial hasta la finalizacién del
Periodo de Inversion y se abonara por trimestres anticipados dentro de los 5
primeros dias del trimestre correspondiente (sin perjuicio de la Fecha Limite).
Como excepcion a lo anterior, la Comisién de Gestién fija correspondiente al
periodo que transcurra entre la Fecha de Cierre Inicial (incluido) y la finalizacion
del trimestre natural en curso en la Fecha de Cierre Inicial se abonara el quinto
dia siguiente a la Fecha de Cierre Inicial.

Tras la finalizacion del Periodo de Inversién (sea cual fuere el motivo), asi como
durante cualquier prérroga del Periodo de Inversion que requiera la aprobacion
del Comité de Supervision, en el entendido de que la Comisién de Gestidn Fija
se determina segun lo dispuesto en la presente clausula, y durante la vigencia
de cualquier Periodo de Suspension, y hasta la extincién del Fondo por cualquier
motivo, la Comisién de Gestidn resultara de aplicar los Porcentajes de Comision
correspondientes a cada clase de Participaciones Clase B, Participaciones Clase
C, Participaciones Clase D, Participaciones Clase E1, Participaciones Clase E2,
Participaciones Clase F1 y Participaciones Clase F2 previstos en el apartado (i)
anterior al resultado de la suma de:
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(a) el importe total del Coste de Adquisicion de cualquier participacion en
cualquier Entidad Participada, o de la financiacién concedida a ella por el
Fondo, que no haya sido previamente enajenada, amortizada o dada de
baja a menos del 30% de su valor inicial en el momento del calculo de la
comision (el “Importe de las Inversiones Pagadas” y cada una de esas
participaciones o financiaciones, una “Inversion Pagada”); mas

(b) el importe total que el Fondo se haya comprometido a invertir (y que
permanezca pendiente de pago por el Fondo a la fecha de calculo
correspondiente) en las Entidades Participadas en virtud de compromisos
juridicamente vinculantes que se hayan suscrito durante el Periodo de
Inversion tras una resolucion positiva del Comité de Inversiones de
conformidad con el proceso general de toma de decisiones de inversion
de la Sociedad Gestora, comprometiendo al Fondo a la aportacion de los
fondos para la adquisicién, desarrollo, construccién, entrada en
explotacion o conexién a la red o a la infraestructura correspondiente de
los proyectos propiedad de las Entidades Participadas (el “Importe de las
Inversiones Comprometidas en el Periodo de Inversién pero No
Pagadas”, denominandose cada una de dichas inversiones
comprometidas como una “Inversion Comprometida en el Periodo de
Inversion pero No Pagada”), sin perjuicio de que la Comision de Gestion
en relaciéon con cualquier Importe de Inversion Comprometida en el
Periodo de Inversion pero No Pagada sélo se devengara y sera pagadera
conforme se indica a continuacion.

Para evitar dudas, un instrumento escrito suscrito y formalizado antes de la
finalizacién del Periodo de Inversién con las correspondientes Entidades
Participadas o los vendedores o financiadores de dichas Entidades Participadas
mediante contrato, acuerdo o de cualquier otra forma permitida por la legislacién
espafiola y que dé lugar a obligaciones juridicamente vinculantes del Fondo de
financiar otras cantidades segun lo establecido en lo anterior, sera prueba
suficiente de un compromiso juridicamente vinculante a estos efectos y sera
irrevocable a partir de la fecha en que la Sociedad Gestora entregue a los
Inversores un desglose de todo el Importe de las Inversiones Comprometidas en
el Periodo de Inversiéon pero No Pagadas, de conformidad con el apartado (iii)
siguiente de esta clausula.

Para evitar dudas, el importe de la Comision de Gestion pagadera por las
Participaciones Clase B, Participaciones Clase C, Participaciones Clase D,
Participaciones Clase E1, Participaciones Clase E2, Participaciones Clase F1y
Participaciones Clase F2 sera el producto de dicho importe multiplicado por su
respectiva Cuota de Clase. Dicho calculo tendra lugar el primer Dia Habil de cada
trimestre natural.

La Comision de Gestion calculada segun lo descrito en este Reglamento se
devengara y abonara de la siguiente manera:

i. la parte de la Comision de Gestion aplicable a las Participaciones Clase
B, Participaciones Clase C, Participaciones Clase D, Participaciones
Clase E1, Participaciones Clase E2, Participaciones Clase F1 vy
Participaciones Clase F2, calculada sobre la base del Importe de las
Inversiones Pagadas, se devengara diariamente a partir de la fecha de
finalizacion del Periodo de Inversién y se abonara trimestralmente por
adelantado, dentro de los 5 primeros dias del trimestre correspondiente; y

ii. la parte de la Comisién de Gestién aplicable a las Participaciones Clase
B, Participaciones Clase C, Participaciones Clase D, Participaciones
Clase E1, Participaciones Clase E2, Participaciones Clase F1 vy
Participaciones Clase F2, calculada sobre la base del Importe de las
Inversiones Comprometidas en el Periodo de Inversion pero No Pagadas,
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12.2.2

12.2.3

12.2.4

Unicamente sera pagadera en cada fecha de pago de la correspondiente
Inversion Comprometida en el Periodo de Inversion pero No Pagada y, en
caso de que tenga lugar dicho pago, se devengara (con efectos
retroactivos) a partir de la fecha de finalizacién del Periodo de Inversion.
El importe de la Comision de Gestion devengado y pagadero segun lo
previsto en este Reglamento se abonara dentro de los 5 Dias Habiles
inmediatamente siguientes a cualquier fecha de pago por parte del Fondo
de cualesquiera importes para la inversidbn en cualquier Inversion
Comprometida en el Periodo de Inversion pero No Pagada, y en relacidon
con dicho importe abonado del importe total de las Inversiones
Comprometidas en el Periodo de Inversion pero No Pagadas.

Para evitar cualquier duda, en caso de que cualquier parte del Importe de
las Inversiones Comprometidas en el Periodo de Inversion pero No
Pagadas no sea efectivamente invertido por el Fondo antes de su
extincién, no se devengara ni se abonara Comisién de Gestion alguna en
relaciéon con la parte no pagada de las Inversiones Comprometidas en el
Periodo de Inversién pero No Pagadas, es decir, se considerara no
devengada y no sera pagadera a la Sociedad Gestora.

(iii) La Sociedad Gestora entregara a los Inversores, tan pronto como sea posible (a)
al final del Periodo de Inversién, un desglose del importe de las Inversiones
Comprometidas pero No Pagadas de todo el Periodo de Inversion y (b) tras la
entrada en explotaciéon de todos los proyectos propiedad de las Entidades
Participadas, un desglose de todas las cantidades invertidas en cada Entidad
Participada después de la finalizacion del Periodo de Inversiéon y hasta la
extincion del Fondo (sea cual fuere el motivo), indicando cualquier diferencia, en
su caso, entre el importe total invertido tras la finalizacién del Periodo de
Inversion en Inversiones Comprometidas en el Periodo de Inversién pero No
Pagadas y el Importe de las Inversiones Comprometidas en el Periodo de
Inversion pero No Pagadas. La Sociedad Gestora notificara al Comité de
Supervision sobre cualquier desviacion sustancial en las necesidades de
financiacion de las Inversiones Comprometidas en el Periodo de Inversién pero
No Pagadas.

(iv) Cualquier decisién de prorrogar la vigencia del Fondo mas alla de un plazo de 10
afios o de iniciar el periodo de liquidacion tras el transcurso de 10 afos, que
implique una prérroga de la obligacion del Fondo de abonar la Comisién de
Gestion a la Sociedad Gestora, estara sujeta a la aprobacion del Comité de
Supervision.

Ausencia de Comision de Gestion respecto de las Participaciones Clase A y Participaciones
Clase A1. A efectos aclaratorios, no se devengara Comisiéon de Gestion respecto de los titulares
de las Participaciones Clase A ni de los titulares de Participaciones Clase A1.

Limite méaximo de la comisién de gestién fija. El importe total de la Comision de Gestion
pagadera a la Sociedad Gestora en virtud del presente Reglamento (incluida la compensacion
con los Ingresos Adicionales Susceptibles de Compensacion, pero excluyendo, para evitar
dudas, la Comision Inicial y el Carried Interest) entre la Fecha del Cierre Inicial y el final del
Plazo o de cualquier prérroga (y, en caso de que la Sociedad Gestora sea designada liquidador
del Fondo, el periodo de liquidacién), tendra, en cualquier caso, un limite maximo del 15% de
los Compromisos Totales. La Sociedad Gestora no tendra derecho, en ninguin caso, a percibir
cantidades ni comisiones en concepto de Comisién de Gestidn que superen el limite antes
mencionado.

Sistema transitorio hasta la Fecha del Cierre Definitivo. Hasta la Fecha del Cierre Definitivo
(incluido), el incremento en los Compromisos de un Inversor en un periodo de devengo de
Comisién de Gestion en curso o la obtencion de Compromisos adicionales de uno o mas
Inversores Posteriores, comportara el devengo de un importe de Comisién de Gestion adicional
equivalente a la Comision de Gestion que el Inversor Posterior habria soportado
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12.2.5

12.2.6

12.2.7

12.3

12.4

(indirectamente a través de su participacion en el Fondo) si hubiera invertido en la Fecha de
Cierre Inicial.

Comisién de Gestién durante Periodos de Suspensiéon. Durante los Periodos de Suspension,
la Comisién de Gestion se calculara atendiendo a lo dispuesto en la clausula 16.2. Una vez
finalizado el Periodo de Suspension, la Comision de Gestidn se calculara conforme a lo previsto
en la clausula 12.2.1.

Informacion acerca de la Comision de Gestion. La Sociedad Gestora facilitard en cada
momento la informacién relativa a la Comision de Gestion en los términos previstos en la
normativa aplicable y conforme a los criterios establecidos por la CNMV en cada momento.

Exencién del IVA. De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre
el Valor Aidadido, la Comisién de Gestion que recibe la Sociedad Gestora esta exenta del
impuesto sobre el valor afladido (“IVA”).

Ajuste de la Comision de Gestion

Los importes de Ingresos Adicionales percibidos desde la Fecha de Cierre Inicial minoraran el
importe de cualquier tipo de Comision de Gestidn correspondiente al ejercicio en el que se hayan
percibido dichos Ingresos Adicionales, en una cuantia igual a (i) el importe total de Ingresos
Adicionales abonados por el Fondo (para evitar dudas, cualquier ingreso adicional abonado por
cada uno de los Vehiculos Paralelos reducira el importe de la comision de gestion pagadera por
el Vehiculo Paralelo correspondiente), o (ii) en el caso de Ingresos Adicionales abonados por
una Entidad Participada, el resultado de multiplicar dichos Ingresos Adicionales por el porcentaje
de participacion del Fondo en el capital social de la Entidad Participada correspondiente (para
evitar dudas, cualquier ingreso adicional pagado por cada uno de los Vehiculos Paralelos
reducira el importe de la comisién de gestion fija pagadera por el Vehiculo Paralelo
correspondiente) (dicho importe maximo, los “Ingresos Adicionales Compensables”).

Ademas, en la medida en que los Ingresos Adicionales Compensables percibidos en un afo
determinado superen la Comision de Gestion devengada en dicho afio, el excedente se
trasladara a ejercicios posteriores y se aplicara para reducir la Comision de Gestion de dichos
ejercicios, hasta que los Ingresos Adicionales Compensables se hayan compensado
integramente con los importes de la Comision de Gestion.

Ademas, en la medida en que, a la fecha de liquidacion del Fondo, algun importe de Ingresos
Adicionales Compensables no haya sido integramente compensado con importes de la Comision
de Gestion correspondientes, la Sociedad Gestora abonara ese excedente al Fondo para su
distribuciéon entre los Inversores (a menos que algun Inversor renuncie expresamente a su
participacion) de forma proporcional a sus Compromisos de Inversidbn y por un importe
equivalente al excedente no compensado, neto de los impuestos que la Sociedad Gestora haya
tenido que abonar por dicho importe de Ingresos Adicionales Compensables excedentario. Para
evitar cualquier duda, el Importe de Ingresos Adicionales Compensables reducira los importes
pagaderos de las Comisiones de Gestidon en proporcion a la Cuota de Clase aplicable a cada
clase de Participacion.

Con el fin de facilitar la supervision por parte del Comité de Supervisién del cumplimiento de la
presente clausula, la Sociedad Gestora comunicara al Comité de Supervision, con periodicidad
anual, cualquier ingreso adicional percibido de las Entidades Participadas.

Ausencia de otros honorarios a cargo del Fondo

La Sociedad Gestora no recibira del Fondo ninguna otra cantidad distinta de las previstas en esta
clausula 12 y de las Distribuciones o Carried Interest a las que tenga derecho como titular de
Participaciones Clase A1. No obstante, la Sociedad Gestora, los Accionistas de Everwood,
cualquiera de sus administradores, directivos, miembros del Equipo de Inversién del Fondo o
cualquiera de sus Asociados podran asimismo: (i) obtener Ingresos Adicionales de las Entidades
Participadas, siempre que sea en condiciones de mercado; y (ii) cobrar comisiones de aquellos
coinversores o Vehiculos Paralelos con los que el Fondo hubiese suscrito acuerdos de
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13.

coinversion en los términos de la clausula 4.3, que, a efectos de evitar cualquier duda, no seran
Ingresos Adicionales Compensables.

Gastos y reembolsos

13.1 Gastos por cuenta del Fondo y la Sociedad Gestora

13.1.1 Gastos de Constitucion. El Fondo asumird sus propios gastos de constitucion (entre otros,
gastos notariales, registros, tasas de inscripcion en CNMV y, en su caso, publicaciones en
BORME) (los “Gastos de Constituciéon”) hasta el limite de 250.000 euros. Cualquier exceso
sobre dicho limite de Gastos de Constitucién sera asumido por la Sociedad Gestora.

13.1.2

Gastos operativos: El Fondo asumira, incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, los
siguientes gastos, en la medida en que sean atribuibles al Fondo:

(a)

todos los gastos de terceros (junto con el IVA no recuperable) contraidos en relacion
con el suministro, analisis, realizacién, mantenimiento, gestién, venta o intento de venta
de Inversiones, incluyéndose los honorarios de todos los asesores profesionales
nombrados por la Sociedad Gestora a tales efectos (asesores juridicos, contables,
consultores y de intermediacioén, entre otros) y las primas correspondientes a seguros
de manifestaciones y garantias que pudieran ser contratados por la Sociedad Gestora
en el marco de Inversiones o desinversiones, asi como los gastos de viaje y
manutencion razonablemente incurridos por los empleados y profesionales de la
Sociedad Gestora exclusivamente en la medida en que estén directamente
relacionados con un proceso de inversion o desinversion especifico, o con la gestion
de, o asistencia a los consejos de, las Entidades Participadas, en la medida en que no
sean reembolsados por las Entidades Participadas;

los gastos rutinarios del Fondo no reembolsados por las Entidades Participadas (junto
con el IVA no recuperable) cargados por asesores juridicos, auditores, consultores,
financieros, fiscales y regulatorios, administradores, depositarios y otros proveedores
de servicios profesionales nombrados por la Sociedad Gestora en beneficio del Fondo,
los gastos de seguros profesionales y por politicas de cumplimiento legal, gastos de
publicidad, divulgacién de informacion y los gastos asociados a la preparacion y
remision de los estados financieros y declaraciones fiscales del Fondo, valoraciones o
certificaciones obligatorias conforme a este Reglamento (incluyéndose los honorarios
de los auditores a ese respecto), y cualesquiera otros gastos y costes derivados del
funcionamiento y la administracion del Fondo con caracter general, incluyendo aquellos
que sean necesarios para dar cumplimiento a obligaciones legales, o de la suscripcion
de una politica de inversién responsable por parte del Fondo;

los seguros de responsabilidad civil profesional (incluidos seguros de D&O en los que
la Sociedad Gestora es tomador en relacidon con sus consejeros, las Personas Clave y
el Equipo de Inversion del Fondo dedicado total o parcialmente a la gestion del Fondo,
excluyendo cualquier porcidon de dichas primas de seguros de D&O atribuibles a
actividades de la Sociedad Gestora no relacionadas con el Fondo) y otros costes
relativos a las reuniones del Comité de Supervision, Comité de Inversion y de las Juntas
de Inversores, los gastos varios razonables incurridos por los miembros de los referidos
comités o representantes de los Inversores en relacién con dichas reuniones, asi como
los gastos razonables contraidos por la Sociedad Gestora (que guarden una relacién
directa con su condicion de Sociedad Gestora del Fondo o las actividades de gestion
que desarrolla como tal);

comisiones bancarias, intereses y gastos de financiacién y/o cualquier otra forma de
endeudamiento permitida en virtud de este Reglamento;

todos los honorarios, costes y gastos extraordinarios derivados de la actividad del

Fondo, incluyendo, en particular, por litigios e indemnizaciones, incluidas las minutas
de abogados y costas judiciales, contraidos por el Fondo en la defensa de sus derechos
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13.1.3

e intereses legitimos, asi como todos los impuestos, tasas u otros cargos,
penalizaciones, sanciones, multas o recargos aplicados por autoridades reguladoras o
gubernamentales al Fondo (incluidos los referidos en la clausula 11.2.1);

(f) los gastos de liquidacién del Fondo;

(9) los Costes de Cancelacién siempre que guarden relacién con Inversiones que cuenten
con la resolucién favorable debidamente documentada del Comité de Inversiones; y

(h) cualesquiera otros gastos en que incurra razonablemente la Sociedad Gestora en
beneficio o en representacion del Fondo. (los “Gastos Operativos”).

Gastos operativos de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora prestara sus servicios
asumiendo los gastos siguientes, que no seran pagaderos por el Fondo:

0] todos los costes y gastos operativos y de mantenimiento de la Sociedad Gestora
(incluyendo, a titulo de ejemplo, salarios, alquileres, suministros basicos) y otros
conceptos similares, siempre que no resulten pagaderos por el Fondo en virtud de la
clausula 13.1.1y 13.1.2;

(ii) los Costes de Cancelacion relacionados con Inversiones que no cuenten con la
resolucién favorable del Comité de Inversiones; y

(iii) cualesquiera comisiones de agentes colocadores incurridas por la Sociedad Gestora
en relacion con la colocacion del Fondo durante el Periodo de Colocacion.

13.2 Documentacion y reembolso de los gastos

13.2.1

13.2.2

14.

Obligacién de documentaciéon. Todos los gastos exigibles al Fondo en virtud de este
Reglamento deberan haber sido pertinentemente incurridos y documentados por la Sociedad
Gestora que mantendra un registro conforme a la legislacion aplicable a la Sociedad Gestora y
al Fondo.

Reembolso a la Sociedad Gestora. El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora todos aquellos
gastos abonados por ella que, de acuerdo con el presente Reglamento, correspondan al Fondo
(excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera
repercutido y recuperado de Entidades Participadas u otras entidades en relacién con
transacciones del Fondo).

Sustitucion de la Sociedad Gestora

14.1 Supuestos de sustitucién

14.1.1

14.1.2

Renuncia voluntaria e insolvencia. La Sociedad Gestora podra ser sustituida con arreglo a lo
dispuesto en la Ley 22/2014 y en las disposiciones que la desarrollen. La Sociedad Gestora
podra solicitar su sustitucién mediante solicitud formulada conjuntamente con la sociedad
sustituta ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar
tales funciones. En ningun caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no hayan sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la
designacion de su sustituta.

En caso de declaracion de concurso de la Sociedad Gestora, se atendera a lo establecido en
el articulo 57.3 de la Ley 22/2014.

Destitucion de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora también podra ser destituida en las
siguientes situaciones:
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Cese con Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada con el Consentimiento Ordinario de los Inversores si
existe un supuesto de Causa (un “Cese con Causa”). La Sociedad Gestora debera notificar a
los Inversores tan pronto como sea razonablemente posible, y en cualquier caso dentro de los
5 Dias Habiles siguientes a la aparicion de un supuesto de Causa. A partir de la aparicion del
supuesto de Causa, se aplicara un Periodo de Suspensiéon (conforme a lo previsto en la
cldusula 16.2.1).

Tras un Cese con Causa, el Fondo se disolvera y liquidara conforme a la clausula 21 de este
Reglamento salvo que los Inversores, mediante Consentimiento Ordinario de los Inversores,
elijan un sustituto para la Sociedad Gestora cesada (una “Gestora Sustituta”). Los efectos de
un Cese con Causa o de la sustitucion surtiran efecto desde el momento en que se adopte el
correspondiente acuerdo con el Consentimiento Ordinario de los Inversores, sin perjuicio de la
posterior modificacién del presente Reglamento y de la inscripcidon del cambio en la CNMV.

Desde la fecha en que los Inversores resuelvan un Cese con Causa:

(i) la Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir (x) ninguna Comisién de Gestidn
adicional, o (y) ninguna indemnizacion de ninguna clase por su destitucion;

(ii) los titulares de Participaciones Clase A1 no tendran derecho a percibir el Carried
Interest de aquellas Inversiones existentes en la Fecha de Destitucién (excluida), hasta
la fecha en que dichas Participaciones Clase A1 hayan sido integramente Transmitidas
a la Gestora Sustituta o a cualquiera de sus respectivos Asociados y la Sociedad
Gestora estara obligada a Transmitir todas las Participaciones Clase A1, o a hacer que
los titulares de dichas Participaciones Clase A1 Transmitan a la Gestora Sustituta o a
cualquiera de sus respectivos Asociados a un precio igual a un céntimo de euro por
Participacion, siempre que en caso de que el Fondo se disuelva y liquide tras un Cese
con Causa, se perdera la totalidad del Carried Interest y se distribuira a los Inversores
del Fondo; y

(iii) los titulares de las Participaciones Clase A1 podran conservar sus derechos sobre
cualquier Carried Interest que se les haya distribuido (incluyendo, a efectos
aclaratorios, los importes distribuidos y destinados a la Cuenta Escrow), pero sujetos a
la Obligacion de Reembolso, en caso de que sea aplicable; siempre que en los casos
en que la Causa haya sido dolo o fraude de la Sociedad Gestora en relacién con el
Fondo, cualquier Carried Interest previamente distribuido a los titulares de
Participaciones Clase A1 se perdera y se devolvera al Fondo para su distribucién a los
Inversores.

Cese sin Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada en cualquier momento mediante acuerdo de los
Inversores que suponga el Consentimiento Cualificado de los Inversores (un “Cese sin
Causa”).

Tras un Cese sin Causa, el Fondo se disolvera y liquidara conforme a la clausula 21 de este
Reglamento salvo que los Inversores, mediante Consentimiento Cualificado de los Inversores,
elijan una Gestora Sustituta. Los efectos de un Cese sin Causa o sustitucion tendran lugar a
partir del momento de la adopcion del correspondiente acuerdo con el Consentimiento
Cualificado de los Inversores, sin perjuicio de la posterior modificacién de este Reglamento y
la inscripcién del cambio en la CNMV.

Desde la fecha en que los Inversores resuelvan un Cese sin Causa y siempre que los
Inversores designen una Gestora Sustituta, los titulares de Participaciones Clase A1
anteriores a dicho Cese sin Causa estaran obligados a (i) Transmitir sus Participaciones Clase
A1 que daran derecho a, y representaran la totalidad del derecho a, la diferencia positiva entre
todo el Carried Interest y el Carried Interest Consolidado (el “Carried Interest no
Consolidado”) y todas las distribuciones de Carried Interest que venzan desde dicha fecha
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de resolucion (con independencia de si se devengd o era distribuible con anterioridad) en
relacion con el Carried Interest no Consolidado, a la Gestora Sustituta o a cualquiera de sus
Asociados, a un precio de un céntimo de euro por Participacion; y (ii) solo tendran derecho a
percibir el Carried Interest Consolidado (en el momento en que el Carried Interest sea
distribuido por el Fondo y en la proporcién que el Carried Interest Consolidado represente del
importe total del Carried Interest que sea distribuible en ese momento).

A efectos aclaratorios, el Carried Interest Consolidado se asignara a las Participaciones Clase
A1 que ostenten los titulares de Participaciones Clase A1 anteriores al Cese sin Causa vy el
Carried Interest no Consolidado se asignara a las Participaciones Clase A1 que ostente la
Gestora Sustituta o cualquiera de sus Asociados.

14.1.3 Otras consecuencias de la sustitucién. La sustitucion de la Sociedad Gestora por un Gestora
Sustituta en caso de Cese con Causa o Cese sin Causa tendra, sin perjuicio de lo establecido
en la clausula 14.1.2 anterior, las siguientes consecuencias:

(a) No se concedera a los inversores el derecho al reembolso de sus Participaciones.

(b) La Sociedad Gestora destituida debera entregar al Gestora Sustituta todos los libros de
contabilidad, registros, correspondencia o documentos que obren en su poder y que
pertenezcan al Fondo o estén relacionados con la gestién de los activos del Fondo.

(c) Las personas o entidades que hayan suscrito el Compromiso del Equipo, a su eleccion,
no estaran obligadas a (pero tendran derecho a) realizar ninguna aportacién adicional
al Fondo en virtud del presente Reglamento con el fin de financiar inversiones (y los
costes relacionados con las mismas) realizadas con posterioridad a la fecha del Cese
sin Causa o del Cese con Causa.

14.2 Compensacion en el supuesto de sustitucion de la Sociedad Gestora
14.2.1 Compensacién en caso de sustitucion derivada de un Cese sin Causa. La Sociedad Gestora
que sea sustituida mediante un Cese sin Causa tendra derecho a percibir las siguientes

cantidades:

(a) Una indemnizacion equivalente al importe que habria percibido en los 12 meses
siguientes en concepto de Comisién de Gestion.

(b) En caso de que el Fondo se disuelva y se liquide tras un Cese sin Causa, la totalidad
del Carried Interest hasta la fecha de dicha disolucion, de conformidad con el presente
Reglamento.

(c) En caso de que se nombre a una Gestora Sustituta tras un Cese sin Causa, una parte

del importe del Carried Interest de las inversiones realizadas por la Sociedad Gestora
destituida antes de su cese, incluidas las Inversiones Comprometidas en el Periodo de
Inversion pero No Pagadas comprometidas por la Sociedad Gestora destituida antes
de su cese y abonadas posteriormente por el Fondo, que dependera de los afios
transcurridos entre la Fecha del Primer Cierre y la fecha del Cese sin Causa, de la
siguiente manera (el “Carried Interest Consolidado”).

(i) Si el Cese sin Causa tiene lugar durante el Periodo de Inversion, una parte
equivalente al producto del 60% del Carried Interest multiplicado por una fraccién
cuyo numerador sea el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Cierre
Inicial hasta la fecha de dicho Cese sin Causa y cuyo denominador sea el
numero de dias transcurridos desde la Fecha del Primer Cierre hasta el quinto
aniversario de dicha fecha (o la fecha de liquidacion del Fondo, si fuera anterior
a dicha fecha).

(i)  Siel Cese sin Causa tiene lugar después del Periodo de Inversion: (i) el 60% del

Carried Interest, mas (ii) un importe adicional equivalente al producto del 40%
del Carried Interest multiplicado por una fracciéon cuyo numerador sea el nimero
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14.2.2

14.2.3

14.2.4

14.2.5

de dias transcurridos desde el quinto aniversario de la Fecha de Cierre Inicial
hasta dicha fecha de Cese sin Causa y cuyo denominador sea el numero de dias
desde el quinto aniversario de la Fecha de Cierre Inicial hasta el décimo
aniversario de la Fecha de Cierre Inicial (o la fecha posterior hasta la cual se
prorrogue el Plazo del Fondo de conformidad con la clausula 2.3) (o la fecha de
liquidacion del Fondo, si fuera anterior a dicha fecha).

(d) No se permite la acumulacién anticipada y, por lo tanto, la Sociedad Gestora sustituida
(o cualquier oftro titular de Participaciones Clase A1 adquiridas o suscritas antes de la
fecha de la resolucién de un Cese sin Causa que siga siendo titular de Participaciones
Clase A1 después de dicha fecha, de conformidad con la clausula 14.1.2) solo recibira
distribuciones correspondientes al Carried Interest Consolidado (o, en el supuesto del
parrafo (b), del Carried Interest) en el momento y de la forma que establezca el orden
de prioridad de distribucion previsto en el presente Reglamento.

Compensacion en caso de Cese con Causa. En caso de Cese con Causa, la Sociedad Gestora
no tendra derecho a percibir ninguna Comision de Gestion adicional ni ninguna otra
compensacion por la rescisién anticipada de su relacién de gestién, ni por su destituciéon o
sustitucién, a partir de la fecha del acuerdo de cese. Ni la Sociedad Gestora sustituida, ni sus
accionistas o empleados, ni las Personas Clave ni, en su caso, sus respectivos Asociados,
percibiran Carried Interest (ya sea devengada o susceptible de distribucién) tras la fecha de la
resolucién de destitucion en caso de Cese con Causa, y deberan cumplir con las obligaciones
relacionadas con la Transmision de Participaciones Clase A1 establecidas en la clausula 14.1.2
anterior.

Derecho de informacién. A fin de determinar y confirmar cualquier importe del Carried Interest
Consolidado (o, en el caso del apartado (b) de la clausula 14.1.2 anterior, el Carried Interest),
por la presente se reconoce que la Sociedad Gestora destituida tendra acceso a toda la
documentacion contable y de otro tipo que pueda ser necesaria a tal efecto tras un Cese sin
Causa.

Tratamiento de las Participaciones Clase A tras la sustitucion de la Sociedad Gestora. Los
titulares de Participaciones Clase A (a) seguiran estando sujetos a lo dispuesto en la clausula
17.3.1 en su calidad de titulares de Participaciones Clase A en lo que respecta a los derechos
de voto, incluso si ya no estan vinculados a la Sociedad Gestora, (b) estaran obligados a realizar
desembolsos adicionales en relacion con Inversiones de Seguimiento y gastos del Fondo (para
evitar cualquier duda, excluyendo cualquier Comision de Gestion o Carried Interest de la
Gestora Sustituta), y (c) no tendran la obligacién (aunque si el derecho) de realizar
desembolsos y aportaciones adicionales en relacién con inversiones comprometidas por el
Fondo tras la sustitucion de la Sociedad Gestora. Ademas, si los titulares de las Participaciones
Clase A comunican su intencion de llevar a cabo una Transmisién las Participaciones que
poseen, la Gestora Sustituta hara todo lo posible por ayudarles en la venta de sus
Participaciones, lo que incluye otorgar cualquier consentimiento necesario de conformidad con
el presente Reglamento.

Sustituciones posteriores. Para evitar cualquier duda, en caso de sustitucion de la Sociedad
Gestora como consecuencia de un Cese sin Causa, cuando la Gestora Sustituta sea
posteriormente destituida en virtud de un Cese con Causa, el derecho al Carried Interest
Consolidado de la Sociedad Gestora destituida inicialmente seguird vigente y no se vera
afectado por el Cese con Causa de la Gestora Sustituta.
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15.

15.1

15.11

15.1.2

15.1.3

CAPITULO V: MEDIDAS DE PROTECCION DE LOS INVERSORES

Exclusividad, preferencia y conflicto de interés
Exclusividad

Fondo Sucesor. Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora, los Accionistas de
Everwood y los administradores, directivos y empleados de la Sociedad Gestora (incluyendo el
Equipo de Inversién del Fondo) no podran, ni por si mismas ni a través de terceros (incluyendo
a sus Asociados), comercializar, asesorar o gestionar a entidades que tuvieran una politica o
estrategia de inversion cuyo objeto sea la inversion en el capital social de entidades que sean
titulares o promuevan Activos Relevantes, siempre y cuando queden subsumidos en un ambito
sectorial y geografico idéntico o sustancialmente similar al previsto en la Politica de Inversion
(un “Fondo Sucesor”), distintas de (i) el Fondo y de los Vehiculos Paralelos, (ii) los Inversores
o terceros a los que se haya ofrecido una oportunidad de coinversiéon conforme a lo establecido
en la clausula 4.3.2, (iii) el Fondo IV, cuya politica de inversién esta centrada en la inversion en
instalaciones de generacion de energia eléctrica mediante tecnologia fotovoltaica en fase de
construccion (si bien se extiende también a otro tipo de activos fotovoltaicos, incluyendo activos
fotovoltaicos en fase de explotacién), (iv) el Fondo V, cuya politica de inversiéon se centra
principalmente en proyectos de instalacion de generacién de electricidad mediante tecnologia
solar fotovoltaica cuya fuente de ingresos principal proviene, entre otros, de la venta de la
energia eléctrica en el mercado al por mayor de electricidad en la Peninsula Ibérica, gestionado
por OMI-Polo Espafiol S.A. (OMIE) y activos de generacion de electricidad mediante el uso de
tecnologia solar fotovoltaica que hayan entrado en explotacién con posterioridad al 1 de enero
de 2014. A los efectos oportunos, se deja constancia de que el periodo de inversién del Fondo
IV y del Fondo V ya ha finalizado.

Cualquier excepciéon al compromiso anterior debera contar, de forma individualizada y por
actividad o servicio, con la resolucién favorable del Comité de Supervision, quien valorara si
dicho desarrollo o prestacion supone, o no, una alteracién sustancial del compromiso asumido.

Exclusividad en relacién con las operaciones. Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad
Gestora, los Accionistas de Everwood y los administradores, directivos y empleados de la
Sociedad Gestora (incluyendo el Equipo de Inversién del Fondo) no podran, ni por si mismos
ni a través de terceros (incluyendo a sus Asociados, pero excluyendo a los cényuges o
familiares, en el contexto del desarrollo de sus servicios profesionales y siempre y cuando
ningun conflicto de interés se derive de dichos servicios profesionales), invertir en el capital
social de entidades que sean titulares o que promuevan Activos Relevantes que queden
subsumidos en el ambito sectorial y geografico de la Politica de Inversion si no es a través del
Fondo, los Vehiculos Paralelos, el Fondo IV o el Fondo V, salvo que medie resolucion previa
favorable del Comité de Supervision.

Preferencia. Durante el Periodo de Inversién, en caso de que la Sociedad Gestora, los
Accionistas de Everwood y los administradores, directivos y empleados de la Sociedad Gestora
(incluyendo el Equipo de Inversion del Fondo) identifiquen una oportunidad de Inversion en el
capital social de entidades que sean titulares o que promuevan Activos Relevantes que esté
comprendida en la Politica de Inversién, se lo notificara a la Sociedad Gestora (cuando no sea
esta la que haya identificado la oportunidad) a la mayor brevedad posible al objeto de que la
Sociedad Gestora ofrezca al Fondo y a sus Vehiculos Paralelos, de forma preferente, cualquier
oportunidad de Inversion que esté comprendida en la Politica de Inversion que hubiese sido
identificada.

No obstante lo anterior, las siguientes actuaciones estaran permitidas y no se consideraran un
incumplimiento de los compromisos asumidos en virtud de esta clausula:

(i) Inversiones que el Fondo V y el Fondo IV puedan realizar una vez finalizado su

respectivo periodo de inversidon como Inversiones de Seguimiento o financiacién de
inversiones comprometidas por dichos fondos antes de la finalizacion de sus
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respectivos periodos de inversidon, conforme a lo previsto en sus respectivos
documentos constitutivos.

(ii) Oportunidades de inversion (o cualquier parte de ellas) que hayan sido ofrecidas al
Fondo para invertir, pero que no hayan recibido el consentimiento del Comité de
Supervision en caso de que dicho consentimiento sea necesario con respecto a dicha
inversién (o parte de ellas) de acuerdo con el presente Reglamento.

(iii) Cualquier otra operacion dentro del ambito de la Politica de Inversién del Fondo que
haya recibido la aprobacién previa y expresa del Comité de Supervision como
excepcion al compromiso aqui previsto.

15.2 Conflictos de intereses e inversiones prohibidas

15.2.1 Principio general. Sin perjuicio de los mecanismos internos de resolucion de conflictos de
interés a los que esta sujeta la Sociedad Gestora que deberan cumplirse por la Sociedad
Gestora en todo caso, la Sociedad Gestora y las Personas Clave se abstendran de realizar
cualquier actuacion u omisién (y haran sus mejores esfuerzos para que sus respectivos
Asociados se abstengan de realizar cualquier actuaciéon u omision) que pueda suponer un
conflicto de interés y, ademas, remitiran todos los conflictos de intereses relacionados con los
negocios y asuntos del Fondo o sus Inversiones al Comité de Supervision para su resolucién
vinculante, el cual se pronunciara sobre el conflicto de intereses por mayoria absoluta de sus
miembros y recibira (en la medida en que el asunto a resolver requiera una valoracién) una
valoracion previa realizada por un tercero independiente antes de pronunciarse sobre el
conflicto de intereses en cuestion. A su vez, el Fondo se abstendra de llevar a cabo actuaciones
en las que la Sociedad Gestora se encuentre en una situacién de conflicto de intereses
(incluidas, en particular, las adquisiciones, ventas o coinversiones en Entidades Participadas
entre fondos gestionados o asesorados por la Sociedad Gestora, las Personas Clave, o sus
Asociados, pero excluyendo expresamente las operaciones entre el Fondo y los Fondos
Paralelos a efectos del cumplimiento del Contrato de Coinversién) sin que previamente se
hayan adoptado las medidas correspondientes conforme a los mecanismos internos de
resolucién de conflictos de interés a los que esta sujeta la Sociedad Gestora y con la resolucion
previa favorable del Comité de Supervisién, tras haber recibido una valoracién independiente
de un tercero (siempre que dichas operaciones, de ser aprobadas por el Comité de Supervision,
sean realizadas en condiciones de mercado).

Sin limitar la generalidad de lo anterior y salvo que previamente se hayan adoptado las medidas
correspondientes conforme a los mecanismos internos de resolucion de conflictos de interés a
los que esta sujeta la Sociedad Gestora y medie la resolucién previa favorable del Comité de
Supervision y, si resultara de aplicacion, una previa valoracion de un tercero independiente:

(i) la Sociedad Gestora, los Accionistas de Everwood y los administradores, directivos y
empleados de la Sociedad Gestora (incluyendo el Equipo de Inversién del Fondo) se
abstendran de (y haran que sus Asociados se abstengan de) llevar a cabo las
siguientes actuaciones: (a) disponer, ser titulares o0 negociar con valores emitidos o
creados por, o realizar cualquier otra operacion con, una Entidad Participada; y (b)
coinvertir junto con el Fondo en una Entidad Participada;

(i) el Fondo no podra llevar a cabo las siguientes actuaciones: (a) coinvertir con la
Sociedad Gestora, los Accionistas de Everwood y los administradores, directivos y
empleados de la Sociedad Gestora (incluyendo el Equipo de Inversién del Fondo) o
con cualquier cuenta, empresa o vehiculo de inversion gestionado o asesorado o que
vaya a ser gestionado o asesorado, directa o indirectamente, por cualquiera de los
anteriores, salvo los Vehiculos Paralelos o los vehiculos con los que el Fondo coinvierta
de conformidad con la clausula 4.3; (b) invertir en cualquier empresa o activo en el que
la Sociedad Gestora, los Accionistas de Everwood y los administradores, directivos y
empleados de la Sociedad Gestora (incluyendo el Equipo de Inversion del Fondo) tenga
una participaciéon econdémica; y (c) disponer de activos o valores, o realizar cualquier
otra operacion con la Sociedad Gestora, los Accionistas de Everwood y los
administradores, directivos y empleados de la Sociedad Gestora (incluyendo el Equipo
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15.2.2

15.2.3

16.

de Inversion del Fondo) incluyendo, a efectos de evitar cualquier duda, la adquisicion
de activos de, o la venta de activos a, cualquier fondo, cuenta, compania o vehiculo de
inversién gestionado o asesorado, directa o indirectamente, por cualquiera de los
anteriores (distinto de un Vehiculo Paralelo o de vehiculos con los que el Fondo
coinvierta de conformidad con lo previsto en la clausula 4.3).

No obstante lo anterior, como se ha indicado mas arriba, en la fecha de este Reglamento, la
Sociedad Gestora tiene encomendada la gestion y asesoramiento de los vehiculos que
componen el Fondo IV y el Fondo V. A este respecto, mediante la suscripcién de Participaciones
del Fondo y del correspondiente acuerdo de Compromiso de Inversién y la aceptacion de sus
documentos constitutivos, los Inversores reconocen que la anterior situacion descrita no da
lugar a un conflicto de interés (y, por tanto, no requieren la resolucion favorable previa del
Comité de Supervision) y la aceptan.

Otros conflictos de interés. Cualquier otra relacion contractual entre la Sociedad Gestora, los
Accionistas de Everwood y los administradores, directivos y empleados de la Sociedad Gestora
(incluyendo el Equipo de Inversién del Fondo) con el Fondo se formalizara exclusivamente en
condiciones de mercado y se divulgara en la informacién facilitada periddicamente a los
Inversores.

Tratamiento de las excepciones al compromiso de exclusividad a efectos de conflicto de interés.
Los Inversores y la Sociedad Gestora, mediante la suscripcion del acuerdo de Compromiso de
Inversién y aceptacion del presente Reglamento, reconocen que el desarrollo por las Personas
Clave de las actividades o servicios recogidos en la clausula 15.1.3 no comporta, por su mero
desempefio, una situacién de conflicto de interés. No obstante lo anterior, lo previsto en los
apartados anteriores de esta clausula sera de aplicacion en caso de que eventualmente puedan
surgir situaciones de conflicto de interés en relacion con la identificacion de potenciales
oportunidades de inversion en los sectores identificados en la Politica de Inversion, que las
Personas Clave deberan tratar de conformidad con lo previsto en los apartados anteriores de
esta clausula y/o en el reglamento interno de conducta de la Sociedad Gestora.

Suceso con Persona Clave y Periodo de Suspensién

16.1 Suceso con Persona Clave

16.1.1

16.1.2

Personas Clave. Las Personas Clave participaran de manera activa, en la actividad de gestion
de la Sociedad Gestora en relacion con el Fondo y, especialmente, en la propuesta de
decisiones de inversidn o desinversion al consejo de administracion de la Sociedad Gestora,
en relacion con el Fondo.

Suceso con Persona Clave. El Periodo de Suspensién se iniciara automaticamente si, en
cualquier momento de la vida del Fondo, concurrieran algunas de las siguientes circunstancias
(cada una de ellas, un “Suceso con Persona Clave”):

a- cualquier Persona Clave que deje (i) de mantener un vinculo contractual, ya sea de
naturaleza mercantil o laboral, con la Sociedad Gestora o (ii) deje de ser miembro del
Comité de Inversiones; o

b- cualquier Persona Clave dejara de dedicar (i) durante el Periodo de Inversion,
sustancialmente todo su tiempo y esfuerzos empresariales a las actividades de inversién
del Fondo, incluidos sus Vehiculos Paralelos, los Inversores o terceros a los que se haya
ofrecido una oportunidad de coinversion conforme a lo establecido en la clausula 4.3.2 y
a las Entidades Participadas (si bien esto no impedira a las Personas Clave dedicar su
tiempo a la gestién y asesoramiento del Fondo IV y del Fondo V en los términos
descritos), y (ii) una vez finalizado el Periodo de Inversién, sustancialmente todo su
tiempo y esfuerzos empresariales a las actividades de inversion del Fondo, incluidos sus
Vehiculos Paralelos y cualquier Fondo Sucesor permitido por este Reglamento, si bien
cada Persona Clave estara obligada a dedicar a las actividades de inversion del Fondo
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el tiempo y los esfuerzos sustanciales necesarios para llevar a cabo sus actividades
empresariales, de gestién y de inversién de manera prudente y razonable.

Un supuesto del parrafo b- no constituira un Suceso con Persona Clave si la Persona Clave no
hubiera podido cumplir con sus obligaciones debido a lesién o enfermedad durante un periodo
de tiempo que no habra de exceder (i) 6 meses consecutivos, y (ii) 8 meses en total durante
cualquier periodo de 12 meses consecutivos.

16.2 Consecuencias del Periodo de Suspension

16.2.1

16.2.2

16.2.3

16.2.4

Plazo y efectos del Periodo de Suspensién. En el caso de que se produzca un Suceso con
Persona Clave, la Sociedad Gestora lo notificara sin dilacion a los Inversores y se iniciara un
Periodo de Suspension (un “Periodo de Suspensidn”). Durante cualquier Periodo de
Suspension, la Sociedad Gestora no podra, sin que medie resolucion favorable previa adoptada
por una mayoria de, al menos, dos tercios (2/3) de los miembros del Comité de Supervision:

a. realizar Solicitudes de Desembolsos a los efectos de realizar Inversiones (incluyendo,
Inversiones de Seguimiento); ni

b. acordar o realizar Inversiones (incluyendo Inversiones de Seguimiento), o vender,
disponer, transferir o comprometerse a transferir cualquier Inversion;

salvo que (i) se haya contraido un compromiso juridicamente vinculante por parte del Fondo
antes del inicio del Periodo de Suspensién y siempre que dicho compromiso se haya
comunicado al Comité de Supervision antes o después del inicio del Periodo de Suspension,
pero tan pronto como sea razonablemente posible tras el inicio de la Inversién especifica, la
Inversion de Seguimiento o el proceso de desinversion, o (ii) la Sociedad Gestora haya obtenido
la aprobacién de la mayoria absoluta del Comité de Supervisidén para proceder a la Inversién
especifica, la Inversion de Seguimiento o la desinversion. Lo anterior no impedira que la
Sociedad Gestora presente las Solicitudes de Desembolso necesarias a tal efecto ni el pago
de cualquier obligacion vinculante (incluido el endeudamiento permitido en virtud del presente
Reglamento), gastos o comisiones del Fondo.

Proposicién y aprobacion de sustitutos de las Personas Clave. A partir de la fecha de inicio del
Periodo de Suspensioén, la Sociedad Gestora tendra que proponer sustitutos para las Personas
Clave correspondientes que sean razonablemente adecuados, que se someteran a la
aprobacion de la Junta de Inversores. Dichos sustitutos se convertiran en Personas Clave si se
aprueban por Consentimiento Ordinario de los Inversores.

Continuidad del Fondo tras el Periodo de Suspensién. El Periodo de Suspension finalizara
inmediatamente si mediando el Consentimiento Ordinario de los Inversores, se (i) aprueba un
numero suficiente de Personas Clave sustitutas para subsanar y evitar que se produzca la
salida de una Persona Clave, u (ii) opta por levantar el Periodo de Suspensién y continuar el
Fondo con las Personas Clave restantes o, en caso de salida de las dos Personas Clave, con
el resto del equipo de la Sociedad Gestora distinto de las Personas Clave (cuyo acuerdo podra
incluir la finalizacion del Periodo de Inversion).

Supuesto de finalizacion del Periodo de Inversion tras el Periodo de Suspension. Si, tras la
expiracion de un periodo de 6 meses desde el inicio del Periodo de Suspension la Junta de
Inversores no hubiera adoptado alguna de las decisiones referidas en la clausula 16.2.3 (un
“Suceso con Persona Clave sin Resolver”), el Periodo de Inversibn se terminara
autométicamente y los Inversores tendran derecho, siempre que se haya producido un
supuesto de Causa, por Consentimiento Ordinario de los Inversores, a iniciar el proceso de
Cese con Causa, como se establece en la clausula 14.1.2.

55



16.3 Suspension derivada de un Cambio de Control de la Sociedad Gestora

16.3.1

16.3.2

16.3.3

16.3.4

Cambio de Control. Si durante el Periodo de Inversién se produjera alguno de los siguientes
acontecimientos (cada uno de ellos, un “Cambio de Control”), se iniciara un Periodo de
Suspension (conforme a lo previsto en la clausula 16.2.1):

a. cualquier transmision o emision de acciones en la Sociedad Gestora que dé lugar a
que mas del 20% del capital social o de los derechos econdémicos o politicos, o la
capacidad de nombrar o cesar a la mayoria de los miembros del consejo de
administracion, sea ostentado (directa o indirectamente) por personas distintas de las
Personas Clave, salvo que dicha transmisién haya sido previamente autorizada
mediante Consentimiento Cualificado de los Inversores; o

b. cualquier transmision o emision de Participaciones Clase A1 o cualquier otro acuerdo
con efectos econdmicos similares en virtud del cual las Personas Clave junto con los
miembros del Equipo de Inversion del Fondo que participen activamente en la actividad
de la Sociedad Gestora en relacion con el Fondo dejen de tener derecho a percibir,
directa o indirectamente (lo que se considerara que incluye primas/bonuses pagados
por la Sociedad Gestora a las Personas Clave y a dicho Equipo de Inversién del Fondo),
al menos el 85% de la totalidad del Carried Interest del Fondo, salvo en el supuesto en
que la transmisién o cualquier otro acuerdo haya sido previamente autorizado mediante
Consentimiento Cualificado de los Inversores.

La Sociedad Gestora debera, tan pronto como sea razonablemente posible y en cualquier caso
a mas tardar 3 Dias Habiles después de tener conocimiento del Cambio de Control, notificarlo
a los Inversores.

En el plazo maximo de 6 meses desde el Cambio de Control, la Junta de Inversores podra
votar, mediante Consentimiento Ordinario de los Inversores, el levantamiento del Periodo de
Suspension y la aprobacién de dicho Cambio de Control (cuya aprobacién podra estar sujeta a
requisitos adicionales).

Si transcurrido el periodo de 6 meses anteriormente mencionado no se hubiera aprobado el
levantamiento del Periodo de Suspension (dicho evento, un “Cambio de Control no
Autorizado”), el Periodo de Inversion se terminara automaticamente y los Inversores podran,
siempre que se hubiera producido un supuesto de Causa, mediante Consentimiento Ordinario
de los Inversores, iniciar el proceso de Cese con Causa previsto en la clausula 14.1.2.
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CAPITULO VI. ORGANOS DEL FONDO Y DE REPRESENTACION DE LOS INVERSORES,

17.

DEPOSITARIO

Comités y Junta de Inversores

17.1 Comité de Inversiones

17.11

17.1.2

17.1.3

17.1.4

17.1.5

Constitucion del Comité de Inversiones. El comité de inversiones se constituye como un érgano
contractual propio de la Sociedad Gestora, que serd comun para el Fondo y los Vehiculos
Paralelos (el “Comité de Inversiones”). Reportara directamente al consejo de administracion
de la Sociedad Gestora sobre las cuestiones de su competencia, sin perjuicio de las funciones
reservadas al Comité de Supervision conforme a lo previsto en este Reglamento.

Composicion. EI Comité de Inversiones estara formado por hasta un maximo de 5 personas,
siendo parte las Personas Clave y otras 3 personas designadas por la Sociedad Gestora, a su
entera discrecion. El cargo de presidente del Comité de Inversiones recaera en todo momento
en una Persona Clave.

Competencias. El Comité de Inversiones tendra la funcion de preparar y proponer al consejo
de administracion de la Sociedad Gestora las decisiones de inversién, seguimiento y
desinversion del Fondo, una vez analizadas las oportunidades de inversion y desinversion.

A efectos aclaratorios, el Comité de Inversiones no estara autorizado a tomar parte en la gestion
y el control de las operaciones del Fondo y no podra tomar decisiones relativas a Inversiones
y desinversiones a llevar a cabo por el Fondo y tampoco podra actuar por o en nombre del
Fondo o de la Sociedad Gestora, ni representarlos, en ningin caso. Dichas competencias
recaen exclusivamente en el consejo de administracion de la Sociedad Gestora, que debera
adoptar dichas decisiones con sujecidn a sus procedimientos internos de inversion y a la
normativa aplicable en cada momento. Sin perjuicio de lo anterior, su posicion se manifestara
de forma escrita mediante la adopcion de resoluciones, en los términos previstos en la clausula
17.1.5.

Periodicidad de las reuniones del Comité de Inversiones. El Comité de Inversiones se reunird
(i) con anterioridad al sometimiento al consejo de administracion de la Sociedad Gestora de
cualquier decision de formalizacion de una Inversiéon o desinversion por el Fondo y (ii) cuando
lo solicite cualquiera de sus miembros, a efectos de analizar oportunidades estratégicas de
especial relevancia para las Entidades Participadas, de acuerdo con las normas
procedimentales de convocatoria y celebracion que se establezcan por la Sociedad Gestora a
estos efectos.

Adopcién de resoluciones. La posicion del Comité de Inversiones se manifestara mediante
resolucién adoptada con el voto favorable de la mayoria de sus miembros presentes o
representados en la correspondiente reunion. En caso de empate, el presidente del Comité de
Inversiones no tendra voto de calidad. Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Inversiones se
podra dotar a si mismo de sus propias reglas adicionales de organizacion y funcionamiento que
pudieran resultar convenientes para su mejor funcionamiento.

17.2 Comité de Supervision

17.21

17.2.2

Constitucion del Comité de Supervision. La Sociedad Gestora constituira en su seno como
érgano interno y contractual un comité consultivo de supervisidon encargado de la defensa y
representacion de los intereses de los Inversores en situaciones de conflicto de interés de la
Sociedad Gestora o de las Personas Clave o sus respectivos Asociados o circunstancias
excepcionales asimilables conforme a lo descrito a continuacién (el “Comité de Supervisién”).

Composicién. EI Comité de Supervision estara formado por (i) 2 personas de la estructura
organizativa de la Sociedad Gestora, que tendran voz pero no tendran voto, y que podran ser
excluidos de deliberaciones del Comité de Supervision si lo solicita cualquiera de sus miembros
con derecho a voto, y (ii) hasta un maximo de 7 miembros (cifra que podra elevarse a los 9
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17.2.3

miembros durante el Periodo de Colocacién como se indica en los parrafos siguientes) elegidos
entre aquellos Inversores cuyo Compromiso de Inversién (junto con el de las entidades de su
Grupo, en su caso) sea igual o superior a 20.000.000 euros y que comuniquen a la Sociedad
Gestora su voluntad de ejercitar su derecho de tener representacion en el Comité de
Supervision, los cuales tendran voz y voto. EIl Compromiso de Inversién de un Inversor se
agregara a los Compromisos de Inversién de las entidades de su Grupo con respecto al
derecho de los Inversores a nombrar un miembro del Comité de Supervision, entendiéndose,
exclusivamente a estos efectos, que una entidad gestionada o asesorada por la misma
sociedad gestora o asesor (o cualquiera de las entidades de su Grupo) que la del Inversor, se
considerara que el Inversor forma parte del Grupo Inversor.

En el supuesto en el que varios Inversores con Compromisos de Inversion iguales o superiores
a 20.000.000 euros notifiquen a la Sociedad Gestora su voluntad de estar representados en el
Comité de Supervision, los Inversores con el importe comprometido mas elevado tendran
preferencia para ocupar un puesto en el Comité de Supervision. Entre aquellos que hubieran
suscrito Compromisos de Inversion de idéntico importe, los Inversores que hubieran suscrito el
Compromiso de Inversion en la fecha anterior tendran preferencia.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra, a su discrecion, siempre que no se supere
un total de 7 y previa resolucion favorable del Comité de Supervision si ello implica aumentar
el numero de miembros por encima de 7, modificar (incluso aumentando hasta 9 el numero
total de miembros, siempre que el nimero total de miembros sea impar) el niumero de miembros
del Comité de Supervision si considera que es de interés para el Fondo a efectos de designar
como miembros del Comité de Supervision a aquellos Inversores o representantes de entidades
comercializadoras del Fondo o de los Vehiculos Paralelos que la Sociedad Gestora considere
oportuna su participacion por sus conocimientos técnicos o para actuar en representacion de
los intereses de los Inversores con Compromisos de Inversion de menor importe.

Cada uno de los miembros del Comité de Supervisién con derecho a voto tendra un voto
independientemente del importe del Compromiso de Inversion del Inversor (junto con el de las
entidades de su Grupo, en su caso) que le hubiera nombrado, sujeto a las restricciones
aplicables en caso de conflicto de interés establecidas en la clausula 17.2.11.

Competencias. El Comité de Supervision se constituye como un érgano de caracter consultivo
para cumplir con las funciones que se establecen en esta clausula relacionadas con las
circunstancias excepcionales que se detallan a continuacion.

Seréan funciones del Comité de Supervision, las siguientes:

(i) emitir opinion, en caso de duda y a solicitud de la Sociedad Gestora o de sus miembros,
sobre si una determinada inversion propuesta por la Sociedad Gestora se encuentra
comprendida dentro de la Politica de Inversion, cuando haya dudas razonables sobre
su inclusion en el ambito de la Politica de Inversion;

(ii) resolver en situaciones de conflicto de interés referidas al Comité de Supervision, en
virtud de lo dispuesto en la clausula 17.2.11;

(iii) resolver respecto de eventuales autorizaciones que la Sociedad Gestora pudiera
solicitar, siempre y cuando ello no sea competencia de los Inversores conforme a lo
previsto en el presente Reglamento;

(iv) resolver sobre aquellas modificaciones del Reglamento que no requieran el
Consentimiento Ordinario o Cualificado de los Inversores y que no puedan ser
modificadas unilateralmente por la Sociedad Gestora;

(v) resolver sobre cualesquiera otras cuestiones sobre las que el Reglamento le atribuya,
de manera expresa y excepcional, competencia, por tratarse de circunstancias en las
que pudiera considerarse que existe un conflicto de interés;

(vi) resolver sobre el cambio de auditor del Fondo;
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17.2.4

17.2.5

17.2.6

17.2.7

17.2.8

(vii) monitorizar el valor de los activos del Fondo; y

(viii)  vigilar el estricto cumplimiento de las obligaciones legales y contractuales de la
Sociedad Gestora, y en particular de aquellas obligaciones de caracter fiduciario
respecto de los Inversores.

Periodicidad de las reuniones del Comité de Supervisiéon. El Comité de Supervision se reunira
(i) cuando sea preceptiva su resolucién bajo el Reglamento; o (ii) cuando lo soliciten al menos
el 25% de sus miembros con derecho a voto, de acuerdo con las normas procedimentales
establecidas a continuacion. En cualquier caso, el Comité de Supervisidon se reunira con una
periodicidad minima anual, con el objetivo de mantener informados a los Inversores que alli
estén representados sobre la evolucion y perspectivas de las Inversiones.

Normas procedimentales de convocatoria de las reuniones del Comité de Supervision. Las
sesiones del Comité de Supervisidon seran convocadas por la Sociedad Gestora con al menos
5 Dias Habiles de antelacion a la celebracién de la reunion. La convocatoria la realizara por
iniciativa propia o a peticién del 25% de sus miembros (excluyendo a aquellos miembros que
estan vinculados a la Sociedad Gestora). En este ultimo caso, la Sociedad Gestora estara
obligada a proceder a la convocatoria de la sesién del Comité de Supervision en un plazo
maximo de 5 dias a contar desde la recepcion de la peticion de convocatoria. La convocatoria
se realizara mediante correo electronico dirigido a todos los miembros del Comité de
Supervision. En la convocatoria enviada por correo electronico deberan especificarse los
asuntos propuestos como orden del dia a fin de que todos los miembros del Comité de
Supervision estén informados antes de la celebraciéon de la reunion y solo aquellos asuntos
incluidos en el orden del dia podran ser votados. Para la valida formacion del Comité de
Supervision sera necesaria, en primera convocatoria, la asistencia de un minimo de miembros
del Comité de Supervisién, en los términos de la clausula 17.2.8. La segunda convocatoria
podra realizarse transcurridas un minimo de 4 horas desde la hora y fecha de la primera
convocatoria.

Lugar de celebracién. Salvo acuerdo expreso y previo de sus miembros con derecho a voto,
las reuniones del Comité de Supervision se celebraran en el domicilio social de la Sociedad
Gestora o telematicamente por teleconferencia o por videoconferencia. Seran validas las
resoluciones del Comité de Supervision que resulten de reuniones celebradas por
videoconferencia o por conferencia telefénica multiple siempre que se disponga de los medios
necesarios para ello, lo cual debera expresarse en el acta del Comité de Supervision. En tal
caso, la sesion del Comité de Supervision se considerara unica y celebrada en el lugar del
domicilio social. Los miembros del Comité de Supervisidén podran asistir a las reuniones que se
celebren de forma presencial por medios telematicos.

Asistencia de terceros. A las reuniones del Comité de Supervision podran asistir terceras
personas no miembros siempre que cuenten con invitacion de la mayoria simple de los
miembros del Comité de Supervision o con el consentimiento de la Sociedad Gestora.

Resoluciones. La posicion del Comité de Supervisién se manifestara mediante resolucion
adoptada con el voto favorable de (i) la mayoria de los miembros con derecho a voto presentes
o representados en la correspondiente reunion y (ii) en el supuesto de que el Comité de
Supervision esté compuesto por un total de mas de 7 miembros con derecho a voto, ademas
de lo dispuesto en el apartado (i), la mayoria de los miembros con derecho a voto existentes
que representen a Inversores con Compromisos de Inversién iguales o superiores a 30.000.000
euros.

Sera condicién necesaria para la emisién de una resolucion por parte del Comité de Supervision
la asistencia minima de mas del 50% de los miembros del Comité de Supervision (presentes o
representados) con derechos de voto. No se exigira dicha presencia minima en segunda
convocatoria.

El Comité de Supervision podra establecer cuantas reglas adicionales de organizaciéon y

operacién estime convenientes para su mejor funcionamiento, siempre que no supongan un
conflicto con el presente Reglamento.
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17.2.9 Responsabilidad y remuneraciéon. La participacion de los Inversores en el Comité de
Supervision se entiende sin perjuicio de la responsabilidad mancomunada y limitada de los
Inversores conforme a la clausula 1.6. El cargo de miembro del Comité de Supervisién no estara
remunerado.

17.2.10 Actas. Todas las decisiones tomadas por el Comité de Supervision se haran constar en acta
que la Sociedad Gestora conservara en un libro o repositorio digital exclusivamente creado al
efecto. En caso de que el acta no sea aprobada al término de la propia reunion del Comité de
Supervision, la Sociedad Gestora remitira previo a su firma, la correspondiente acta a todos
sus miembros en el plazo de 15 Dias Habiles desde la fecha de la reunidn, para su revision.
Salvo oposicién por escrito de un miembro asistente a la reunién en el plazo de 5 Dias Habiles
desde su recepcion, el acta se entendera aprobada y la Sociedad Gestora debera firmar y
custodiar la misma.

17.2.11 Conflictos de interés de los miembros del Comité de Supervision. En caso de que cualquier
miembro del Comité de Supervision con derecho a voto o el Inversor (incluidos los Asociados)
representado por dicho miembro se vea afectado por un conflicto de intereses en relaciéon con
el asunto sometido a votacién, dicho miembro debera (i) notificar y revelar sin demora dicho
conflicto a los demas miembros, y (ii) abstenerse de votar, y no se le tendra en cuenta a efectos
de determinar la votacion y los quérums relativos al asunto correspondiente. El punto (ii)
anterior también se aplicara en caso de que la Sociedad Gestora notifique al Comité de
Supervision que un miembro con derecho a voto o el Inversor (incluidos los Asociados)
representado por dicho miembro esta afectado por un conflicto de intereses en relacién con el
asunto correspondiente y el Comité de Supervision confirme dicho conflicto (excluyendo al
miembro o miembros con derecho a voto pertinentes que la Sociedad Gestora haya notificado
de la votacion, asi como del computo de los quérums y votos). Sila Sociedad Gestora tuviera
o llegara a tener conocimiento de que un miembro con derecho a voto o el Inversor (incluidos
los Asociados) representado por dicho miembro esta afectado por un conflicto de intereses con
respecto al asunto correspondiente, lo notificara sin demora al Comité de Supervision y
cualquier miembro con derecho a voto del Comité de Supervision podra notificar a la Sociedad
Gestora cualquier conflicto de intereses de este tipo con respecto a otro miembro con derecho
a voto o al Inversor (incluidos los Asociados) representado por tal miembro.

En caso de que el conflicto de interés que recae sobre un miembro del Comité de Supervision
con derecho a voto o el Inversor (incluidos los Asociados) representado por dicho miembro se
mantenga por un periodo de 3 meses consecutivos desde que el Comité de Supervision sea
consciente de la existencia del conflicto, el Comité de Supervisién podra optar por cesar al
miembro en conflicto, siempre y cuando se obtenga el voto favorable de la mayoria de los
restantes miembros del Comité de Supervisién con derecho a voto (excluyendo al miembro
afectado por el conflicto de interés).

17.2.12 Sujecién al Contrato de Coinversion. Sin perjuicio de lo dispuesto en esta clausula, tras la
formalizacién del Contrato de Coinversion, las resoluciones que proceda emitir al Comité de
Supervision, o a cualquier érgano de naturaleza analoga de cualquier otro Vehiculo Paralelo,
estaran sujetas, cuando afecten a la operacién conjunta del Fondo y de los Vehiculos Paralelos
bajo el Contrato de Coinversién, a la resoluciéon conjunta de dichos comités, en los términos
recogidos en los documentos constitutivos de los Vehiculos Paralelos parte del Contrato de
Coinversion.

En tal caso, los votos del Comité de Supervisién y de aquellos érganos de naturaleza andloga
de cualquier otro Vehiculo Paralelo involucrado en la materia objeto de resolucion se
compilaran y sumaran en un unico voto que resultara de aplicar las siguientes reglas. En primer
lugar, el Comité de Supervision y todos los 6rganos de naturaleza similar de cualquier otro
Vehiculo Paralelo resolveran individualmente sobre el asunto en cuestion. En segundo lugar,
la resolucién individual a nivel del Comité de Supervisiéon y cada uno de estos dérganos se
ponderara por la proporcion entre el patrimonio total comprometido al Fondo o al Vehiculo
Paralelo (exclusivamente, con respecto a aquella parte de su patrimonio total comprometido
que se destine a la politica de inversion equivalente a la del Fondo) y el total de los importes
comprometidos destinados a la misma estrategia de inversion por todos los Vehiculos Paralelos
existentes y por el Fondo en el momento de la reunién del Comité de Supervision. Si dicha
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ponderacioén da lugar a un resultado de la resolucion por parte de mas del 50% del total de los
importes comprometidos para todos los Vehiculos Paralelos existentes y el Fondo en ese
momento, dicha votacion Unica y el asunto correspondiente se considerara resuelto para el
Fondo y todos los Vehiculos Paralelos (incluyendo sus correspondientes Comités de
Supervision y 6rganos de naturaleza similar).

A efectos aclaratorios, si el resultado del voto ponderado del Comité de Supervision y de todos
los 6rganos de similar naturaleza de cada Vehiculo Paralelo es contrario o difiere
sustancialmente del voto del Comité de Supervisién del Fondo, prevalecera la mayoria
ponderada de todos los drganos de todos los vehiculos que integran la Estructura de
Coinversién, que determinara la actuacién del Fondo.

17.2.13 Reglas adicionales. Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Supervision se podra dotar a si

mismo de sus propias reglas adicionales de organizacién y funcionamiento que pudieran
resultar convenientes para su mejor funcionamiento.

17.3 Junta de Inversores

17.31

17.3.2

Regla general. Como 6rgano de representacion de los Inversores, se constituird una junta de
Inversores, que estara formada por todos los Inversores en el Fondo (la “Junta de
Inversores”). Cada Participacién, salvo las Participaciones Clase A y otras Participaciones
pertenecientes a la Sociedad Gestora y sus Asociados, dara derecho a un voto en la Junta de
Inversores. Los Inversores constituidos como asamblea de Inversores seran responsables de
decidir, mediante las mayorias establecidas en este Reglamento, respecto de cada una de las
propuestas y resoluciones sobre la que estén obligados (o se les solicite) a celebrar una
votacion conforme a este Reglamento. Todos los Inversores, incluidos los Inversores disidentes
y cualquier Inversor que no tomara parte en la junta, quedaran obligados por las decisiones y
resoluciones adoptadas por la Junta de Inversores.

Periodicidad de las sesiones y normas procedimentales de convocatoria, celebracion,
asistencia y representacion de las reuniones de la Junta de Inversores.

a. Periodicidad. La Junta de Inversores se reunira siempre que lo requieran los intereses
del Fondo o en los supuestos previstos en este Reglamento. Las sesiones seran
convocadas por el presidente del consejo de administracion de la Sociedad Gestora,
bien a instancia propia bien a solicitud de aquellos Inversores que representen, al
menos, un 20% de los Compromisos Totales.

b. Convocatoria. La convocatoria debera hacerse con al menos 15 dias de antelacion por
correo electréonico o mediante cualquier otro medio siempre que se garantice la
recepcion de la notificacién por parte de los Inversores en las direcciones indicadas
conforme a lo establecido en la clausula 24.

La convocatoria debera indicar el lugar, dia y hora de la reunién en primera y segunda
convocatoria, y orden del dia de los asuntos que hayan de tratarse. Entre la fecha fijada
para la reunién en primera convocatoria y la fijada para la misma en segunda
convocatoria debera mediar, por lo menos, un plazo de 4 horas. Tales formalidades no
seran necesarias cuando estando reunidos todos los Inversores, presentes o
representados, decidan por unanimidad celebrar sesién de la Junta de Inversores.

C. Lugar de celebracién. En caso de que se celebre presencialmente o de forma mixta (es
decir, al mismo tiempo de forma fisica y telematica), la Junta de Inversores se celebrara
en los lugares que decida la Sociedad Gestora y que consten en la notificacién de
convocatoria. En caso de celebracion telematica, la Junta de Inversores se entendera
celebrada en el domicilio social de la Sociedad Gestora.

d. Representacion y asistencia. Los miembros de la Junta de Inversores podran hacerse
representar por otra persona, sea o no Inversor. Dicha representacidon debera conferirse
por escrito y con caracter especial para cada sesion, siendo valida la que sea conferida
por medios electrénicos dirigidos a la Sociedad Gestora. Podran asistir a las Juntas de
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17.3.3

17.3.4

17.3.5

Inversores los miembros del Equipo de Inversion del Fondo y todas las demas personas
invitadas a asistir por parte de la Sociedad Gestora.

e. Cargos de presidente y secretario. El presidente y el secretario del consejo de
administracion de la Sociedad Gestora lo seran de la Junta de Inversores. En el
supuesto en que el presidente o el secretario no pudieran asistir a la reunién, los
restantes miembros del consejo de administracién de la Sociedad Gestora elegiran
entre sus miembros al presidente o secretario de la sesién. En caso de que no existan
miembros suficientes en el consejo de administracion de la Sociedad Gestora para
cubrir las vacantes, los Inversores podran elegir un sustituto mediante Consentimiento
Ordinario de los Inversores.

Quorum. La Junta de Inversores quedara validamente constituida en primera convocatoria
cuando concurran a la reunion, presentes o representados, los Inversores que posean, al
menos, el 50% de las Participaciones en que se divide el patrimonio del Fondo. En segunda
convocatoria, sera valida la constitucién de la Junta de Inversores cualquiera que sea el
patrimonio concurrente.

Seran validas las reuniones de la Junta de Inversores celebradas exclusivamente por
videoconferencia o por conferencia telefonica multiple, o de forma mixta (es decir, al mismo
tiempo de forma fisica y telematica), siempre que se disponga de los medios necesarios para
ello, los Inversores asistentes puedan participar efectivamente en la reunién mediante medios
de comunicacion a distancia apropiados, como audio o video, tanto para ejercitar en tiempo
real los derechos de palabra, informacion, propuesta y voto que les correspondan, como para
seguir las intervenciones de los demas asistentes por los medios indicados, lo cual debera
expresarse en el acta de la Junta de Inversores.

Mayorias en la adopcién de acuerdos. Los acuerdos se adoptaran por mayoria de los
Compromisos Totales presente o debidamente representado en la Junta de Inversores, salvo
que el acuerdo concreto a adoptar requiera el Consentimiento Ordinario de los Inversores o el
Consentimiento Cualificado de los Inversores.

Los acuerdos que afecten exclusivamente a una clase de Participaciones se adoptaran por
mayoria (simple o cualificada, segun el caso) de los votos correspondientes a dicha clase de
Participaciones.

Adopcién de acuerdos por escrito. Adicionalmente a la adopcion de acuerdos a través de la
celebracion de una Junta de Inversores, los Inversores podran adoptar cualesquiera acuerdos,
sin necesidad de celebrar una Junta de Inversores, mediante una votacion por escrito y sin
sesion, tal como se describe a continuacion:

(a) La propuesta de acuerdo comunicada por la Sociedad Gestora a iniciativa propia o en
virtud de la solicitud de cualesquiera Inversor(es) que represente(n) al menos el 20% de
los Compromisos Totales (que debe ser comunicado por la Sociedad Gestora a todos
los Inversores a mas tardar dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a dicha solicitud)
debera ser aprobada por Inversores que representen, como minimo, las mayorias
aplicables en cada caso conforme a lo previsto en la clausula 22.

(b)  Elvoto de aquellos Inversores que no hayan notificado a la Sociedad Gestora voto alguno
respecto a la adopcion del acuerdo correspondiente en el plazo de 20 dias naturales
desde la fecha de notificacidon de la propuesta de acuerdo no se tendra en cuenta a
efectos de determinar la mayoria aplicable establecida en el apartado (a), si no se
requiere el Consentimiento Ordinario de los Inversores ni el Consentimiento Cualificado
de los Inversores.

(c) En el caso de que se requiera el Consentimiento Ordinario de los Inversores o el
Consentimiento Cualificado de los Inversores, se considerara que aquellos Inversores
que no hayan notificado a la Sociedad Gestora voto alguno con respecto a la adopcién
de dicho acuerdo en el plazo de 20 dias naturales desde la fecha de notificacién de la
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17.3.6

17.3.7

17.3.8

17.3.9

propuesta de acuerdo se han abstenido (y, por tanto, no habran votado a favor de la
adopcion de la propuesta de acuerdo).

Conflictos de intereses. Los Inversores afectados por una situacion de conflicto de intereses
deberan comunicarlo a la Sociedad Gestora tan rapido como sean conscientes. En el supuesto
de que cualquier Inversor se encuentre en situacion de conflicto de interés se abstendra de
votar en lo relacionado con ese tema, no computandose su derecho de voto a los efectos de
calcular la mayoria requerida para la adopcion del acuerdo correspondiente. A estos efectos,
el presidente de la Junta de Inversores sera competente para determinar la existencia de dicha
situacion de conflicto de interés a efectos del computo de las mayorias.

A efectos del computo de las mayorias de la Junta de Inversores o la adopcién de acuerdos
con Consentimiento Ordinario de los Inversores o Consentimiento Cualificado de los
Inversores, no se tendran en consideracion y se consideraran excluidos de voto, con caracter
adicional a los Inversores afectados por un conflicto de interés conforme a lo previsto en el
parrafo anterior y cualquier Inversor en Mora: (i) la Sociedad Gestora y los Accionistas de
Everwood, (ii) las Personas Clave, (iii) el resto de miembros del Equipo de Inversion del Fondo
y (iv) sus respectivos Asociados.

Actas y certificados. Todos los acuerdos adoptados en la Junta de Inversores se haran constar
en acta que redactara el secretario de la reunion, con el visto bueno del presidente, que la
Sociedad Gestora conservara en un libro mantenido al efecto.

Certificados. La facultad de certificar los acuerdos reflejados en las actas de la Junta de
Inversores corresponde al secretario de la Junta de Inversores con el visto bueno del
presidente.

Sujeciéon al Contrato de Coinversién. No obstante lo dispuesto en los apartados anteriores, tras
la formalizacion del Contrato de Coinversion, los acuerdos que de conformidad con el presente
Reglamento o con los correspondientes documentos constitutivos de cualquier otro Vehiculo
Paralelo que sea parte del Contrato de Coinversion, deban ser adoptados por la Junta de
Inversores, junta general u érgano equivalente de cualquier Vehiculo Paralelo, estaran sujetas,
cuando afecten a la operacion conjunta del Fondo y de los Vehiculos Paralelos bajo el Contrato
de Coinversion, a la resolucion conjunta de dichos érganos, en los términos recogidos en los
folletos informativos y documentos constitutivos de los Vehiculos Paralelos parte del Contrato
de Coinversion, con independencia del vehiculo parte del Contrato de Coinversion concreto al
que pertenezcan, siendo la decision resultante de dicha votacién vinculante para todos los
accionistas e inversores de los Vehiculos Paralelos y del Fondo.

A efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, el procedimiento de convocatoria, celebraciéon
y adopcion de aquellos acuerdos sometidos a la votacion conjunta de todos los inversores de
los Vehiculos Paralelos, asi como el régimen de mayorias para la adopcién de dichos acuerdos
tendra en consideracion el porcentaje de participacion de los accionistas o inversores, respecto
de los Compromisos Totales de la Estructura de Coinversién. El resultado de dicha votacién
vinculara a todos los vehiculos que integran la Estructura de Coinversion.

Sin perjuicio de los requisitos legales para la adopcién de un determinado acuerdo por parte de
la junta general de accionistas de un Vehiculo Paralelo con forma societaria, la decision
resultante de una votacion del Comité de Supervisién sobre cualquier asunto de competencia
del Comité de Supervision en virtud del presente Reglamento y de los documentos constitutivos
de los Vehiculos Paralelos sera vinculante para todos los accionistas y participes del Vehiculo
o Vehiculos Paralelos y del Fondo.

17.3.10 Investors’ Day. La Sociedad Gestora organizara, de forma presencial, por via telematica o

mixta, una vez al afio, un evento en el que, sin tener la consideracién de Junta de Inversores
conforme a lo previsto en esta clausula, se invitara a participar a todos los Inversores a efectos
de facilitarles informacion sobre la actividad y perspectivas del Fondo e informar a los
Inversores de cualquier otra cuestion que la Gestora pueda estimar de interés para los
inversores del Fondo.
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18.

18.1.1

18.1.2

18.1.3

18.1.4

Depositario

Identidad del Depositario. La funcion de depositario de los activos del Fondo se llevara a cabo
por el Depositario.

Funciones del Depositario. ElI Depositario es responsable de la custodia de los valores
mobiliarios, activos financieros y efectivo del Fondo sin perjuicio de la posible delegacién de
funciones en terceros que, en ningun caso, eximira al Depositario de sus responsabilidades.
Asimismo, le corresponde el ejercicio ante los Inversores de la funcién de vigilancia y
supervision de la gestion realizada por la Sociedad Gestora. En particular, de acuerdo con la
legislacién vigente, el Depositario tendra las siguientes obligaciones y responsabilidades:

(i) Dar su conformidad al Reglamento y al documento de constitucion, asi como a la
modificacioén o liquidaciéon del Fondo. Dichas funciones deberan ser desarrolladas de
manera conjunta con la Sociedad Gestora. En este sentido, la Gestora informara al
Depositario en el momento que pretenda llevar a cabo una modificaciéon de este
Reglamento a efectos de obtener la conformidad del Depositario.

(i) Asumir ante los Inversores la funcién de vigilancia de la gestién realizada por la
Sociedad Gestora.

(iii) Velar por que el efectivo abonado en la cuenta del Fondo en el Periodo de Colocacion
corresponde a abonos realizados por los Inversores del Fondo.

(iv) Satisfacer, por cuenta del Fondo, las Distribuciones que este realice en beneficio de
sus Inversores, cuyo importe neto se adeudara en la cuenta del Fondo.

(v) Cumplimentar por cuenta del Fondo, en su caso, las operaciones de compra y venta
de valores, asi como cobrar los intereses y dividendos devengados por los mismos.

(vi) Ejercer las funciones de depésito o administracién de activos pertenecientes al Fondo,
responsabilizandose en los casos en que no desarrollen directamente las mismas.

(vii) Asegurarse de que la Sociedad Gestora tiene procedimientos adecuados, poniendo
especial atencion a las previsiones establecidas en los documentos de constitucion del
Fondo respecto de las Solicitudes de Desembolso. Esta comprobacién se realizara por
el Depositario en el momento inicial y cada vez que se produzca una modificacion.

(viii) Realizar cualquier otra funcién que sirva para la mejor ejecucion o como complemento
de las funciones de custodia y vigilancia, entre las que se encuentra garantizar el
control de los flujos de tesoreria y comprobar que el calculo del valor neto de los activos
se realiza de conformidad con la legislacion aplicable y con el Reglamento o los
documentos constitutivos del Fondo.

Retribucién. El Depositario, en contraprestacion por sus servicios, tendra derecho a percibir del
Fondo una comision, en los términos pactados con la Sociedad Gestora en cada momento y
que se reflejaran en el folleto informativo del Fondo.

Responsabilidad del Depositario. El Depositario sera responsable frente a los Inversores de
todos los perjuicios que les fueran causados por incumplimiento de sus obligaciones legales.
Esta obligado, asimismo, a exigir a la Sociedad Gestora responsabilidad en el ejercicio de sus
funciones en nombre de los Inversores.
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CAPITULO VII: DETERMINACION Y DI§TRIBUCI()N DE RESULTADOS. FORMA DE
DESIGNACION DE AUDITORES

19. Ejercicio. Determinacién de resultados

Cada ejercicio contable del Fondo tendra una duracién de 12 meses. Cada ejercicio comenzara el 1 de
enero y concluira el 31 de diciembre de cada afio natural, a excepcion del primer ejercicio contable,
que empezara en la fecha de constitucion del Fondo, y el Ultimo ejercicio contable, que terminara en la
fecha de liquidacién del Fondo.

Los resultados del Fondo en cada ejercicio contable se determinaran conforme a los principios
contables basicos y los criterios de valoracién establecidos en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Entidades de
Capital-Riesgo, en la redaccién vigente tras sus sucesivas modificaciones (entre otras, Circulares
4/2015, 5/2018 y 1/2025), asi como cualesquiera normas o circulares que las sustituyan.

A los efectos de determinar el valor o precio de adquisiciéon de los activos vendidos se estara a lo
dispuesto en la clausula 6 de este Reglamento.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con la politica general de distribuciones
establecida en la clausula 10 de este Reglamento y la normativa aplicable.

20. Nombramiento de auditores

Los estados financieros del Fondo se auditaran de la forma dispuesta por ley. Los auditores seran
nombrados por la Sociedad Gestora, entre las firmas de auditoria reconocidas internacionalmente, y el
nombramiento sera notificado a la CNMV, que también debera ser informada de cualquier cambio en
el nombramiento de los auditores. La Sociedad Gestora notificara a los Inversores por escrito de
cualquier cambio de auditores, que estara sujeto a la previa resolucién favorable del Comité de
Supervision.
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21.

211

21.2

21.3

214

215

CAPITULO VIil: DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO

Disolucioén, liquidacién y extincion
Disolucién

El Fondo quedara disuelto, y entrara en periodo de liquidacién (i) por resolucién de los Inversores
adoptada con el Consentimiento Cualificado de los Inversores en cualquier momento; (ii) por el
cese de su Sociedad Gestora sin que otra asuma la gestion, en los términos previstos para tal
supuesto en este Reglamento; (iii) por el transcurso del Plazo; (iv) tras la desinversion total de
las Inversiones efectuadas por el Fondo; o (v) por cualquier causa establecida por ley.

Facultades de la CNMV

La CNMV podra condicionar la eficacia de la disolucién o sujetar su desarrollo a determinados
requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que se ocasionen en las Entidades
Participadas y en las empresas participadas por estas o a los Inversores.

Apertura del proceso de liquidaciéon, operaciones de liquidacidon y elaboracion de los
estados financieros

Una vez el Fondo se haya terminado por cualquier razén o se haya adoptado un acuerdo de
disolucion del Fondo, se abre el periodo de liquidacion, quedando terminados los derechos de
suscripcion de Participaciones. Los Inversores podran nombrar a la Sociedad Gestora como
liquidadora u otra persona para actuar como liquidador/a del Fondo mediante el Consentimiento
Ordinario de los Inversores (incluyendo la remuneracion del liquidador correspondiente, en su
caso). En ausencia de acuerdo de los Inversores mediante el Consentimiento Ordinario de los
Inversores dentro de los 90 dias desde la terminacion del Fondo o en caso de que el acuerdo de
disolucién del Fondo adoptado sin que se haya adoptado acuerdo de nombramiento de liquidador
a un tercero distinto de la Sociedad Gestora mediando el Consentimiento Ordinario de los
Inversores, se entendera que la Sociedad Gestora ha sido designada liquidador del Fondo. El
liquidador del Fondo procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible, a
enajenar los activos del Fondo, a satisfacer las deudas y a percibir los créditos. Una vez
realizadas estas operaciones elaborara los correspondientes estados financieros y determinara
la cuota que corresponda a cada Inversor. Antes de la elaboracién de los estados financieros, el
liquidador podra repartir el efectivo obtenido en la enajenacion de los activos del Fondo en
concepto de liquidaciones a cuenta, de forma proporcional entre todos los Inversores, siempre
que hayan satisfecho a todos los acreedores o consignado el importe de sus créditos vencidos.
A estos efectos, el liquidador aplicard, mutatis mutandis, las reglas establecidas en la clausula
10 de este Reglamento. Los estados financieros a los que se refiere esta clausula deberan ser
auditados y el balance y cuenta de resultados deberan ser puestos a disposicién de todos los
Inversores y acreedores y remitidos a la CNMV. Las obligaciones de notificacion incluidas en
este Reglamento o en el folleto informativo del Fondo continuaran aplicando durante la
liquidacion del Fondo, en la medida en que sean aplicables.

Reparto del patrimonio del Fondo

Transcurrido el plazo de un mes desde la remision a la CNMV de los estados financieros antes
referidos sin que haya habido reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio del Fondo
entre los Inversores, conforme a lo previsto en la clausula 10. Las cuotas no reclamadas en el
plazo de 3 meses se consignaran en depésitos en el Banco de Espafia o en la Caja General de
Depdsitos a disposicién de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que
disponga el Juez o Tribunal competente.

Cancelacion de los asientos del Fondo

Una vez efectuado el reparto total de todo el patrimonio del Fondo, consignadas las deudas
vencidas que no se hayan extinguido y asegurado, la Sociedad Gestora (en su caso) solicitara
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la cancelacion de los asientos correspondientes en los registros pertinentes y declarara la
extincion del Fondo.
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22,

CAPITULO IX: MODIFICACION DEL REGLAMENTO DE GESTION

Modificaciones del Reglamento

22.1 Mayorias necesarias

22.1.1 Modificacion del Reglamento con la aprobacién de los Inversores. Este Reglamento se
modificara a iniciativa de la Sociedad Gestora con los consentimientos que se indican a
continuacion:

22.1.2

2213

(i)

(ii)

con el Consentimiento Cualificado de los Inversores, cuando la modificacion afecte a
las materias reguladas en las clausulas 2 (Duracién), 4 (Politica de Inversién y régimen
de coinversién), 10 (Politica de Distribuciones), 12 (Remuneracién y otros derechos de
la Sociedad Gestora) (salvo que la modificacidon tenga por objeto reducir las comisiones
a percibir por la Sociedad Gestora) y esta clausula 22 o cuando cualquier clausula de
este Reglamento exija dicho consentimiento cualificado; o

con el Consentimiento Ordinario de los Inversores en los demas casos.

Necesidad de obtener el consentimiento de determinados Inversores afectados. No obstante lo
anterior, y salvo en los casos expresamente recogidos en la clausula 22.1.3, no podra realizarse
modificacion alguna a este Reglamento sin la aprobacién de los Inversores afectados, en los
casos en que la modificacion propuesta:

(i)

(ii)

imponga a cualquier Inversor, o a un grupo particular de Inversores de manera distinta
a los demas Inversores, la obligacién de realizar contribuciones adicionales al Fondo
que excedan de su Compromiso de Inversién; o

incremente las responsabilidades u obligaciones, o reduzca los derechos o
protecciones de un Inversor, o de un grupo particular de Inversores de manera distinta
a los demas Inversores.

Modificaciéon del Reglamento sin la aprobacién de los Inversores. Como excepcion a lo previsto
en las clausulas 22.1.1 y 22.1.2, la Sociedad Gestora podra modificar el Reglamento, sin que
se exija la aprobacién de los Inversores, al objeto de:

(i)

(ii)

(i)

aclarar cualquier ambigtiedad o corregir o completar cualesquiera de sus clausulas que
puedan estar incompletas o ser contradictorias con otras clausulas, corregir cualquier
error tipografico u omision, o realizar cualesquiera modificaciones técnicas o de
consistencia necesarias para reflejar la version en inglés acordada de este Reglamento,
0 para asegurar la coherencia entre las versiones en diferentes idiomas del mismo, o
para implementar modificaciones del Reglamento previamente aprobadas, o
modificaciones a los documentos correspondientes de cualquier Vehiculo Paralelo o
para implementar el mecanismo de ecualizacion entre los Vehiculos Paralelos, siempre
que dichas modificaciones no perjudiquen de manera significativa los derechos y
obligaciones de los Inversores;

realizar modificaciones hasta la Fecha del Cierre Definitivo, siempre que (a) dichas
modificaciones hayan sido solicitadas por un potencial inversor en el marco de la
negociacion de su Compromiso de Inversidon y no perjudiquen de manera significativa
los derechos y obligaciones de los Inversores y (b) dichas modificaciones sean
aceptadas por la mayoria absoluta de los Inversores con un Compromiso de Inversion
igual o superior a 20.000.000 euros en un plazo de 10 Dias Habiles desde la fecha de
su notificacion por la Sociedad Gestora a dichos Inversores; o

realizar modificaciones exigidas por cambios reglamentarios o normativos que afecten
al Fondo o a la Sociedad Gestora o que resulten convenientes a criterio de la Sociedad
Gestora a la vista de dichos cambios reglamentarios o normativos, siempre que no
perjudiquen de manera significativa los derechos y obligaciones de los Inversores.
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22.2 Comunicacion a los Inversores

Toda modificacion del Reglamento debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a los
Inversores sin dilacién y, en cualquier caso, en un plazo de 10 Dias Habiles a contar desde la
adopcién del correspondiente acuerdo de modificacién por parte del 6érgano competente
conforme a este Reglamento.

22.3 Comunicacion a la CNMV
Las modificaciones de este Reglamento no requeriran autorizaciéon previa de la CNMV, aunque
deberan ser comunicadas posteriormente a esta autoridad para su constancia en el registro
correspondiente una vez comprobado que las modificaciones se ajustan a lo establecido en la
ley.

22.4 Ausencia de derechos de separacion

Ni las modificaciones a este Reglamento ni la prérroga del Plazo concederan a los Inversores el
derecho a separarse del Fondo.
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23.

231

23.2

CAPITULO X: OTRAS CUESTIONES RELATIVAS A LOS INVERSORES

Inversor mas favorecido
Principio general

La Sociedad Gestora garantizara un trato equitativo a todos los Inversores (salvo por lo que
respecta a las diferencias de derechos entre los Inversores derivadas del tipo de Clase de
Participaciones del que sean titulares).

Cartas de Acompainamiento

Sin perjuicio del principio general anterior, los Inversores reconocen y aceptan expresamente
que la Sociedad Gestora o el Fondo podran suscribir acuerdos individuales con los Inversores
relativos al Fondo, que establezcan derechos adicionales a los previstos en este Reglamento
(cualquier compromiso de este tipo, una “Carta de Acompaifiamiento”).

Tras la Fecha de Cierre Definitivo, la Sociedad Gestora pondra a disposicién de cada Inversor
del Fondo, previa anonimizacién, todas las Cartas de Acompafiamiento suscritas por el Fondo
con Inversores y ofrecera a cada Inversor que asuma (junto con las entidades de su Grupo),
como minimo, el mismo importe de Compromiso de Inversién en el Fondo que el Inversor con el
que se suscribid inicialmente dicha Carta de Acompafiamiento, la posibilidad de suscribir un
acuerdo que incluya sustancialmente las mismas condiciones o determinadas clausulas de ella
(cada una de ellas en la medida en que sea razonablemente aplicable al Inversor que realice tal
eleccion).

Cada uno de los Inversores tendra derecho, previa solicitud en el plazo de 15 Dias Habiles desde
la fecha en la que la Sociedad Gestora haya puesto a disposicién las Cartas de Acompafiamiento,
a que se le concedan sustancialmente los mismos derechos que los que se otorguen en las
Cartas de Acompafiamiento suscritas con otros Inversores que hubieran suscrito un compromiso
de inversion en el Fondo segun corresponda, por un importe igual o menor que el Compromiso
del Inversor solicitante, tomando en consideracidon, de manera agregada, los Compromisos de
Inversion suscritos por un Inversor y las entidades de su Grupo. A efectos meramente
aclaratorios, las condiciones econémicas mas ventajosas otorgadas a determinadas clases de
Participaciones conforme a este Reglamento seran unicamente concedidas a aquellos
Inversores que cumplan con los requisitos de acceso a dicha clase de Participaciones, sin que
sea en ningun caso de aplicacion lo previsto en esta clausula.

Sin perjuicio de lo anterior, los Inversores no tendrdn derecho a beneficiarse de aquellas
estipulaciones recogidas en Cartas de Acompafiamiento en los siguientes casos, respecto de los
que la Sociedad Gestora tendra discrecionalidad plena:

a. estipulaciones que otorguen el consentimiento de la Sociedad Gestora a la divulgacion o
uso de informacion relativa al Fondo, (incluida la informacion confidencial) por parte de un
Inversor atendiendo a requisitos legales, regulatorios, de normativa interna o contractuales
que incumban a este Inversor y no les resulten de aplicacion;

b. estipulaciones solicitadas por un Inversor en relacién con requisitos especiales en materia
juridica, fiscal, regulatoria, gubernamental o de normativa interna a los que esté supeditado
dicho Inversor pero que no afecten a los demas Inversores y, en particular, cualquier
derecho a la entrega de opiniones legales, informes fiscales y/o regulatorios;

c. estipulaciones que nombren a un representante de un Inversor para el Comité de
Supervisién (como miembro con derecho a voto o en calidad de observador o cualquier
otro derecho en relacion con el Comité de Supervision);

d. estipulaciones referidas a cualesquiera derechos respecto a la Transmision de la
Participacion de un Inversor;
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e. estipulaciones que se refieran a la forma, al contenido y al calendario en que la informacion
relativa al Fondo serd comunicada a un Inversor, o a determinadas obligaciones de
confidencialidad;

f. manifestaciones y garantias; o

g. estipulaciones que concedan un derecho u oportunidad de coinversion con el Fondo.

24. Direcciones para notificaciones

Las notificaciones de cualquier tipo entre la Sociedad Gestora (en calidad de tal y como representante
del Fondo) y los Inversores se efectuaran por cualquier medio valido en Derecho y, preferentemente,
mediante correo electronico.

A tal efecto, los Inversores, mediante su adhesién a este Reglamento, quedan informados y reconocen
que son exclusivamente responsables de (i) notificar a la Sociedad Gestora una direccién de correo
electrénico adecuada y segura para la recepcion de los requerimientos y notificaciones entre la
Sociedad Gestora y los Inversores; (i) comunicar inmediatamente a la Sociedad Gestora cualquier
modificaciéon o cambio que se produzca en la direccidon de correo electrénico previamente comunicada;
(iii) establecer las medidas oportunas para evitar el acceso a la direccion de correo comunicada a la
Sociedad Gestora por personas no autorizadas para representar validamente al Inversor, o no
instruidas por los representantes autorizados, teniendo en cualquier caso la Sociedad Gestora derecho
a presumir que todas las notificaciones recibidas desde la cuenta de correo electronico notificado por
el Inversor han sido efectuadas por persona validamente autorizada a representar al Inversor; (iv)
revisar regularmente el contenido de las bandejas de entrada para evitar que queden correos
electronicos remitidos por la Sociedad Gestora sin leer; (v) disponer en todo momento del hardware,
software y suministros necesarios para garantizar la recepcién puntual de las comunicaciones remitidas
por la Sociedad Gestora y su integridad y confidencialidad.

Las notificaciones a los Inversores se realizaran a las direcciones que los Inversores hayan indicado
en el momento de firmar sus respectivos Compromisos de Inversion o, cuando proceda, que hayan
posteriormente notificado por escrito a la Sociedad Gestora al menos 14 dias antes de la siguiente
notificacion que remita la Sociedad Gestora.

Las notificaciones remitidas por correo electrénico o por fax se consideraran recibidas inmediatamente
y las remitidas por mensajeria se consideraran recibidas en el momento de su entrega en la direccion
correspondiente.

25. Informacion a Inversores

La Sociedad Gestora facilitara a los inversores las cuentas anuales auditadas del Fondo en un plazo
de 150 dias naturales a partir del cierre de cada ejercicio financiero. Los informes anuales auditados
deberan ajustarse a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Espana (los “GAAP”).

La Sociedad Gestora facilitara asimismo a los inversores informes trimestrales sobre la actividad del
Fondo, que se elaboraran de conformidad con las directrices de informacién recomendadas por Invest
Europe en cada momento para cada trimestre y se remitiran a los inversores en un plazo de 45 dias
naturales a partir del cierre de cada trimestre. Los informes trimestrales seguiran la terminologia, la
estructura y el formato de las plantillas propuestas por las directrices de Invest Europe.
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26.

26.1

26.2

CAPITULO XI: OTRAS DISPOSICIONES

Confidencialidad
Informacién confidencial y restricciones de divulgacién y uso

A los efectos de esta clausula, sera considerada informacién confidencial toda informacion
facilitada por o en nombre de la Sociedad Gestora a los Inversores relativa al Fondo, la Sociedad
Gestora, o cualquier Entidad Participada y sus actividades (incluyendo a efectos aclaratorios,
informacion relativa a operaciones fallidas) y su divulgacion podra perjudicar al Fondo, la
Sociedad Gestora o a una Entidad Participada. No tendra la consideraciéon de informacién
confidencial aquella informacion que (i) estuviera en posesion del Inversor en cuestion con
anterioridad a recibirla por o de parte de la Sociedad Gestora siempre y cuando dicha posesién
no derive de un incumplimiento de un deber de secreto o confidencialidad; o (ii) se hubiera hecho
publica sin el quebrantamiento de sus obligaciones de confidencialidad.

Los Inversores aceptan abstenerse de divulgar a terceros (y se esforzaran al maximo por
garantizar que las personas o entidades relacionadas con esos Inversores no divulgan a
terceros), o de emplear para cualquier uso distinto del correcto seguimiento de su inversion en
el Fondo o de forma perjudicial para el Fondo o la Sociedad Gestora, la informacién confidencial
descrita anteriormente salvo en los casos establecidos en la clausula 26.2.

Excepciones a la obligacion de confidencialidad

Los Inversores podran divulgar informacion confidencial relativa al Fondo a las personas o en las
circunstancias que se indican a continuacion:

a. a sus respectivos directivos, empleados y asesores que les asistan en la gestién de su
inversiéon en el Fondo;

b. a sus propios accionistas/socios/participes, en caso de que un Inversor sea un fondo de
fondos privado que tenga que cumplir con obligaciones de reporting existentes y/o a sus
propios inversores, teniendo en cuenta que, en este ultimo caso, el Inversor solo podra

revelar:
(i) el nombre y la direccién del Fondo y la Sociedad Gestora;
(ii) el tamano total, divisa y afio de formacion del Fondo y una breve descripcion de la

estrategia de inversién del Fondo (ambito geografico, tipo, etapa);

(iii) el importe de los Compromisos Totales y el Compromiso de Inversion suscrito por

el Inversor;
(iv) el importe de cualquier Distribucion percibida por el Inversor;
(v) el importe de la Comision de Gestién pagada por el Inversor;
(vi) el valor liquidativo de la inversién del Inversor en el Fondo;
(vii) los ratios e informacion del rendimiento calculados por el gestor o asesor del

Inversor utilizando la informacion de los parrafos anteriores, siempre que al revelar
dicha informacién se indique que ha sido calculada por el Inversor; y

(viii)  oftra informacién que el Inversor pudiera solicitar razonablemente y a la que la
Sociedad Gestora haya dado su consentimiento previo por escrito caso por caso;

C. en los supuestos en que la Sociedad Gestora lo autorice mediante comunicacion escrita
dirigida al Inversor o, al inicio de un Periodo de Suspension, a los posibles sustitutos de la
Sociedad Gestora; o
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d. en los supuestos en los que estuviera obligado por ley, o por un tribunal, o autoridad
regulatoria 0 administrativa a los que el Inversor estuviera sujeto (siempre que, en ese
supuesto y en la medida en la que lo permita la legislacion aplicable, el Inversor le notifique
dicho requerimiento e informacién solicitada a la Sociedad Gestora).

En los supuestos a. a b. de esta clausula, y no obstante lo sefialado en ellos, dicha
divulgacion solo estara permitida si el receptor de la informacion estuviera sujeto, mediante
acuerdo escrito u secreto profesional, a una obligacion de confidencialidad equivalente
con respecto a la informacion confidencial. Los Inversores estaran obligados frente a la
Sociedad Gestora y al Fondo a velar por el continuo cumplimiento de dicho compromiso.

Identidad de los Inversores

La Sociedad Gestora y los Accionistas de Everwood podran revelar la identidad de los Inversores
en los siguientes supuestos:

(a) tras la Fecha de Cierre Inicial a otros Inversores del Fondo, incluyendo la identificacién del
Compromiso de Inversién asumido por cada Inversor;

(b) a los asesores del Fondo y de la Sociedad Gestora o a los asesores, directivos o
empleados de los Asociados de la Sociedad Gestora;

(c) acualquier proveedor de financiacion para el Fondo o la Sociedad Gestora, incluyendo si
asi se requiriese, copia de los correspondientes Compromisos de Inversion, Acuerdos de
Adhesion u otros datos de contacto del Inversor;

(d) a entidades gubernamentales espafiolas u organismos supranacionales europeos como
el Instituto de Crédito Oficial (ICO), el Banco Europeo de Inversiones (BEI) o el Fondo
Europeo de Inversiones (FEI), o cualquier entidad perteneciente a su Grupo o Controlada
por ellas;

(e) cuando resulte necesario para dar cumplimiento a las obligaciones de caracter legal de la
Sociedad Gestora; y

() cuando resulte necesario para dar cumplimiento a las obligaciones previstas en el presente
Reglamento o sea exigido por la contraparte de cualquier contrato que el Fondo tenga
interés en suscribir, ya sea en relacion con la realizaciéon de Inversiones o desinversiones,
la obtencién de Compromisos de Inversion o la contratacion de proveedores de servicios.

Normativa FATCA
Obligaciones de informacion de la Sociedad Gestora y de los Inversores

La Sociedad Gestora registrara el Fondo como una Institucion Financiera Espafiola Regulada y
tendra que informar a las autoridades espafiolas de las cuentas de los Estados Unidos de
América que existan entre los Inversores tal y como dispone el IGA. A tal efecto, los Inversores
deberan proporcionar diligentemente a la Sociedad Gestora toda la informaciéon y documentacién
que fuese razonablemente solicitada por la Sociedad Gestora para el cumplimiento de las
obligaciones dispuestas por esta normativa, renunciando en ese sentido a cualquier régimen
normativo que les exima de proporcionar dicha informacion.

Consecuencias del incumplimiento de la obligacion de informacién por parte del Inversor

A efectos del cumplimiento por la Sociedad Gestora de la obligacion de informacion descrita en
la clausula anterior, el Inversor reconoce y acepta que si no proporciona a la Sociedad Gestora
la citada informacion en el tiempo establecido por el Fondo o la Sociedad Gestora, este podra
ser requerido, en cumplimiento de lo dispuesto por la normativa aplicable, a realizar las
correspondientes retenciones en las Distribuciones que le correspondan al Inversor o la Sociedad
Gestora podra exigir al Inversor su separacién del Fondo y, en todo caso, la Sociedad Gestora
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podra llevar a cabo de buena fe las acciones que considere razonables para mitigar los efectos
perjudiciales para el Fondo o para cualquier Inversor derivados de este incumplimiento.

La Sociedad Gestora como sponsoring entity

De conformidad con el Capitulo 4 del Subtitulo A (secciones 1471 a 1474) del “United States
Internal Revenue Code of 1986”, la Sociedad Gestora, actuando en calidad de entidad
patrocinadora (sponsoring entity) del Fondo, cumple con el requisito de entidad patrocinadora
(sponsoring entity) y mantiene controles internos eficaces con respecto a todas las obligaciones
del Fondo como entidad patrocinada (sponsored entity) de la Sociedad Gestora en virtud del
articulo 1.1471-58(f)(1)(i)(F), segun corresponda.

Gastos soportados por el Inversor

Todos los gastos en los que incurra el Fondo como consecuencia de que un Inversor no
proporcione a la Sociedad Gestora la informacion necesaria para cumplir con los requisitos
exigidos a la Sociedad Gestora, incluidos a efectos aclaratorios, los gastos derivados del
asesoramiento legal a la Sociedad Gestora y al Fondo, correran a cargo del Inversor.

Normativa CRS-DAC
Obligacion de informacion de la Sociedad Gestora

A efectos de cumplir con la normativa de Common Reporting Standards (“CRS-DAC”) y la
correspondiente legislacion publicada por las autoridades espafiolas en relacion con la normativa
anterior, el Fondo debera remitir a las autoridades espariolas las cuentas financieras de los
paises suscritos a la normativa CRS-DAC (de conformidad con lo definido en la normativa CRS-
DAC espafiola) en los que se encuentren sus Inversores.

Consecuencias del incumplimiento de la obligacién de informacién por parte del Inversor

En relacion con la informacién que la Sociedad Gestora debe proporcionar en relacién con el
apartado anterior, el Inversor reconoce y acepta que, si no remite a la Sociedad Gestora dicha
informacion en plazo en cualquier momento durante el Plazo del Fondo, el Fondo o la Sociedad
Gestora pueden ser requeridos para que apliquen las penalizaciones previstas en la normativa
CRS-DAC espafiola y su reglamento de desarrollo, o a requerir al Inversor su separacion del
Fondo, y en cualquier caso la Sociedad Gestora podra adoptar cualesquiera otras medidas que
de buena fe considere razonables para evitar cualquier efecto adverso que pueda derivarse de
dicho cumplimiento al Fondo o cualquier otro Inversor.

Gastos soportados por el Inversor
Todos los gastos en los que incurra el Fondo como consecuencia de que un Inversor no
proporcione a la Sociedad Gestora la informacion necesaria para cumplir con los requisitos de la

normativa CRS-DAC espafiola, incluidos a efectos aclaratorios, los gastos derivados del
asesoramiento legal correran a cargo del Inversor.

Consideraciones ERISA

No esta previsto que ninguna inversion en el Fondo por parte de Inversores ERISA (i.e. que tengan los
activos de un “employee benefit plan” sujeto al Titulo I, parte 4 de ERISA, o una entidad cuyos activos
subyacentes incluyan “plan assets” como consecuencia de un plan de inversién en dicha entidad) se
considere “significativa” a los efectos de la normativa promulgada por el Departamento de Trabajo de
EE.UU. en la Seccion 2510.3-101 de la Parte 2510 del Capitulo XXV, Titulo 29 del Cdédigo de
Reglamentos Federales de EE.UU., modificada por la Seccién 3(42) de ERISA y cualquier otra
normativa que la sustituya.
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Los Inversores ERISA deberian considerar, con caracter previo a la adquisicion de Participaciones, si
su inversioén en el Fondo, la tenencia continuada de Participaciones y las inversiones subyacentes del
Fondo en general: (i) son en el mejor interés del Inversor ERISA, (ii) cumplen con los estandares
fiduciarios aplicables y (iii) son inversiones permitidas que no constituyan o tengan como consecuencia
transacciones prohibidas por la legislacion aplicable.

La Sociedad Gestora podra, a su entera discrecion, restringir la inversion por Inversores ERISA o excluir
Inversores ERISA adicionales para evitar una “participacion significativa” de Inversores ERISA en el
Fondo.

30. Validez parcial

En el supuesto de que cualquiera de las clausulas o anexos de este Reglamento fuera considerado,
por algun motivo, nulo o inaplicable, la validez de las clausulas o anexos restantes de este Reglamento
no se vera afectado ni perjudicado. En sustituciéon de la clausula o anexo nulo o inaplicable de este
Reglamento, se considerara acordada la clausula o anexo valido y aplicable que mas se ajuste al
propdsito econémico previsto para tal. Lo anterior también sera de aplicacion a cualquier interpretacion
complementaria de alguna de las condiciones de este Reglamento.

31. Idioma

El presente Reglamento ha sido aprobado por la Sociedad Gestora en dos ejemplares, uno en inglés y
otro en espaniol. En caso de discrepancia entre las versiones en inglés y en espafiol, prevalecera la
version en espanol presentada ante la CNMV.

32. Legislacion aplicable y arbitraje

Este Reglamento, los Compromisos de Inversion, el folleto informativo del Fondo y cualesquiera otros
documentos relacionados con la constitucion e inversidn en el Fondo estaran sometidos a la legislacion
comun espafiola.

Sujeto a cualquier derecho de inmunidad, privilegio o exencién aplicable a un Inversor en particular, los
Inversores, renuncian expresamente a cualquier otro fuero que les pudiera corresponder, acuerdan que
cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion de este Reglamento,
incluida cualquier cuestion relativa a su validez e interpretacion, sera resuelta definitivamente mediante
arbitraje de Derecho, administrado por la Corte de Arbitraje de la Camara Oficial de Comercio e
Industria de Madrid, de acuerdo con su reglamento de arbitraje vigente a la fecha de presentacion de
la solicitud de arbitraje. El arbitraje sera sometido a un arbitro designado de conformidad con el
reglamento de arbitraje de la referida corte y el idioma del arbitraje sera el inglés. La sede del arbitraje
sera Madrid.
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ANEXO 1 ,
DEFINICIONES E INTERPRETACION
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Accionistas de Everwood

Activos Identificados

Activos Relevantes

Acuerdo con ATH

Acuerdo de Adhesion

Afiliada de Everwood

Aportaciones de

Compensacion

Asociados

ATH

Cambio de Control

Carried Interest

Seccion 1. Definiciones

significan los accionistas directos de la Sociedad
Gestora y, en caso de accionistas directos personas
juridicas, aquellas personas que ostenten, de forma
directa o indirecta, la mayoria del capital social con
derecho a voto del accionista persona juridica.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
4.1.4 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
4.1.1 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
4.1.4 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
8.1.1 de este Reglamento.

significa la Sociedad Gestora, sus Asociados y cada
una de las Personas Clave.

Tiene el significado que se le atribuye en la clausula
7.4.2 de este Reglamento.

significa, con respecto a la persona en cuestion,
cualquier persona que se encuentre en una de las
siguientes circunstancias:

(i) si la persona en cuestiéon es una sociedad,
empresa u organizacion sin personalidad
juridica, (a) la persona juridica que controla a
dicha persona juridica, o (b) cualquier
sociedad, empresa u organismo sin
personalidad juridica que cumpla
simultaneamente los dos requisitos siguientes:
(y) pertenezca al mismo grupo que dicha
persona, conforme a lo dispuesto en el articulo
42 del Coddigo de Comercio; y (z) dicha
persona o la persona juridica o su sociedad
matriz o las sociedades que la controlan
mantengan, directa o indirectamente, mas del
50% del capital con derechos de voto; o

(ii) si la persona en cuestion es una persona
fisica: el conyuge, un familiar hasta el segundo
grado de parentesco inclusive, o una sociedad,
empresa u organizacion sin personalidad
juridica que cumpla el requisito (z) del
apartado anterior.

significa Atheryon AG.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
16.3.1.

significa los derechos especiales, inherentes a las
Participaciones Clase A1, a recibir Distribuciones del
Fondo que de otro modo serian asignables a los
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Carried Interest
Consolidado

Carta de
Acompainamiento

Causa

titulares de Participaciones Clase B, Participaciones
Clase C, Participaciones Clase D, Participaciones Clase
E1, Participaciones Clase E2, Participaciones Clase F1
y Participaciones Clase F2, conforme a lo previsto en la
clausula 10.5.1.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
14.2.1(c) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula 23.2
de este Reglamento.

significa cualquiera de los siguientes supuestos:

(@)  en relacion con una Afiliada de Everwood y con
cualquier miembro del Equipo de Inversion del
Fondo, cualquier (i) fraude, soborno u otra
conducta delictiva de dicha persona (salvo
infracciones menores de ftrafico) siempre vy
cuando, con respecto a los miembros del Equipo
de Inversién del Fondo, dicho fraude, soborno u
otra conducta delictiva se produzca en relacion
con el desempefio de sus funciones como
empleado, directivo o administrador de la
Sociedad Gestora; (ii) dolo, mala fe, culpa grave
o incumplimiento  imprudente de  sus
obligaciones o deberes respecto al Fondo; (iii)
incumplimiento grave de los documentos
constitucionales aplicables al Fondo (incluido el
presente Reglamento y cualquier acuerdo
individual suscrito con un Inversor con un
Importe Comprometido igual o superior a
100.000.000 euros) que, de poder ser
subsanado, no lo sea en un plazo de 30 dias
habiles a partir de la fecha de dicho
incumplimiento, o a partir de la fecha en que los
Inversores que representen el 20% o mas de los
Compromisos Totales soliciten a la Sociedad
Gestora la  subsanacion de  cualquier
incumplimiento;

(b)  disolucién, insolvencia, administracién, concurso
necesario, liquidacion, quiebra o salida
voluntaria de la Sociedad Gestora;

(c)  cualquier orden, sentencia o decreto de 6rgano
judicial, arbitral o regulador (incluida la pérdida
de cualquier autorizacion de un o6rgano
regulador) que prohiba a la Sociedad Gestora o
a cualquier Persona Clave desempefar sus
funciones y cumplir sus obligaciones en relacion
con el Fondo;

(d) incumplimiento de leyes aplicables (incluidas
leyes aplicables en materia de valores) y/o de
normas reguladoras vinculantes para la
Sociedad Gestora, cuyo incumplimiento tenga un
efecto adverso material sobre el Fondo o
cualquier participe (incluidos potenciales dafios
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Cese con Causa

Cese sin Causa

CNMV

cobD

Comision de Gestion

Comision Inicial

Comité de Inversiones

Comité de Supervision

Compromiso de

Inversion

Compromiso del Equipo

Compromiso/s No
Dispuestos

reputacionales);

(e) cualquier incumplimiento en el desembolso del
Compromiso del Equipo exigido en este
Reglamento; o

() un Suceso con Persona Clave sin Resolver o un
Cambio de Control no autorizado en los términos
previstos en la clausula 16.3.4 por causa distinta
del fallecimiento o incapacidad permanente de la
Persona Clave o un Accionista de Everwood.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
14.1.2 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
14.1.2 de este Reglamento.

significa la Comisién Nacional del Mercado de Valores
de Espana.

significa, respecto de cualquier instalacion de
produccion de biometano, la fecha en la que dicha
instalacién haya (i) completado todas las obras de
construccion, instalacion y puesta en marcha, (ii)
superado satisfactoriamente los procedimientos de
prueba requeridos (incluyendo, segun corresponda,
pruebas de rendimiento, pruebas de capacidad y
pruebas de fiabilidad), (iii) obtenido todos los permisos,
licencias y autorizaciones necesarios para la operacion
comercial, (iv) sido conectada a la red de transporte o
distribucion de electricidad o gas correspondiente y sea
capaz de inyectar energia en dicha red de forma
continua y estable, e (v) iniciado la operacién comercial
de conformidad con el contrato de compraventa de
energia (offtake agreement) aplicable o, en su defecto,
esté plenamente disponible para generar y suministrar
gas para su venta.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
12.2.1 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
12.1.1 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
17.1.1 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
17.2.1 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
7.1.1 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
7.1.3 de este Reglamento.

significa, en relacion con cada Inversor, la Parte de su
Compromiso pendiente de disposiciébn en cada
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Compromisos Totales de
la Estructura de
Coinversion
Consentimiento

Cualificado de los
Inversores

Consentimiento
Ordinario de los
Inversores

Contrato/s de
Coinversion

Coste de Adquisicion

Costes de Cancelacion

CRS-DAC

Cuenta de Desembolsos

momento, conforme a lo previsto en este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
4.3.1 de este Reglamento.

significa el acuerdo adoptado por los Inversores que
representen, al menos, dos tercios (2/3) de los
Compromisos Totales (excluyendo, a estos efectos, los
Compromisos de Inversion de los titulares de
Participaciones Clase A y Participaciones Clase A1 y
los Compromisos de Inversion de los Inversores
afectados por un conflicto de interés o de Inversores en
Mora), de acuerdo con el procedimiento previsto en la
clausula 17.3 de este Reglamento.

significa el acuerdo adoptado por los Inversores que
representen, al menos, el 50% de los Compromisos
Totales (excluyendo, a estos efectos, los Compromisos
de Inversién de los titulares de Participaciones Clase A
y Participaciones Clase A1 y los Compromisos de
Inversion de los Inversores afectados por un conflicto
de interés o aquellos titularidad de Inversores en Mora),
de acuerdo al procedimiento previsto en la clausula 17.3
de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
4.3.1 de este Reglamento.

significa el importe total efectivamente destinado por el
Fondo a una Inversién (incluidas, a efectos aclaratorios,
las Inversiones de Seguimiento), junto con todos los
gastos en los que haya incurrido el Fondo en relacion
con esa Inversion (por ejemplo, los costes legales,
contables, de consultoria, de intermediacion, primas de
seguros de manifestaciones y garantias y cualesquiera
otros costes asumidos por el Fondo de conformidad con
este Reglamento), junto con el IVA no recuperable y
actos juridicos documentados u otros impuestos ligados
a las adquisiciones).

significa todos y cada uno de los gastos incurridos en
las Inversiones o desinversiones propuestas por el
Fondo que finalmente no sean llevadas a cabo por el
Fondo por cualquier causa.

significa los Common Reporting Standards aprobados
por la OCDE en febrero de 2014, y que se introdujeron
en la normativa de la Unién Europea a través de, entre
otras, la Directiva 2011/16/UE del Consejo, de 15 de
febrero de 2011, relativa a la cooperacion administrativa
en el ambito de la fiscalidad y por la que se deroga la
Directiva 77/799/CEE, tal y como han sido y sean
traspuestos en cada momento al ordenamiento juridico
espanol.

significa la cuenta definida como tal en la clausula
7.7.3(iv) de este Reglamento.
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Cuenta Escrow

Cuota de Clase

Depositario

Dia Habil

Distribucion

Distribucion Primera B

Distribucion Primera C

Distribucion Primera D

Distribucion Primera E1

Distribucion Primera E2

Distribucion Primera F1

Distribucion Primera F2

Distribuciéon Segunda B

Distribuciéon Segunda C

significa una cuenta bancaria de depdsito en garantia
(escrow) abierta por la Sociedad Gestora en una
entidad financiera de reconocido prestigio internacional
en beneficio de los titulares de Participaciones Clase
A1, conforme a lo previsto en la clausula 10.7.1 de este
Reglamento.

significa, respecto de una clase de Participaciones, la
proporcién que el Importe Comprometido por la
totalidad de los Inversores titulares de Participaciones
de dicha clase representa respecto de los Compromisos
Totales.

significa Banco Inversis, S.A., con C.I.LF. A- 83131433,
con domicilio en Madrid, Avenida de la Hispanidad n° 6
e inscrita en el Registro Administrativo de la CNMV con
el n.° 211 de registro oficial y que consta debidamente
inscrita en el registro mercantil.

significan los dias que no sean sabados, domingos o
festivos en la ciudad de Madrid (Espafia).

significa toda distribucion bruta a los Inversores en su
condicién de tales, que realice el Fondo, incluyendo
expresamente el reembolso de aportaciones,
distribuciones de ganancias o reservas, amortizaciones
de Participaciones, rebaja en libros del valor de las
Participaciones o distribucién realizada con ocasion de
la liquidacién del Fondo. Para evitar dudas, los importes
de las Distribuciones que estén sujetos a retenciones o
pagos provisionales de impuesto se entenderan en todo
caso que se han distribuido a los Inversores, a los
efectos de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(b) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(b) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(b) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(b) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(b) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(b) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(b) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(c) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
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Distribucion Segunda D

Distribucion Segunda E1

Distribucion Segunda E2

Distribuciéon Segunda F1

Distribucion Segunda F2

Distribucion Temporal

Distribuciéon Tercera B

Distribuciéon Tercera C

Distribuciéon Tercera D

Distribucion Tercera E1

Distribucion Tercera E2

Distribucion Tercera F1

Distribucion Tercera F2

Entidad Participada

Equipo de Inversion del
Fondo

10.5.1(c) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(c) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(c) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(c) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(c) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(c) de este Reglamento.

significa la Distribucion calificada por la Sociedad
Gestora como “Distribucion Temporal” conforme a lo
previsto en la clausula 10.3 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(d) de este Reglamento.

clausula

o

tiene el significado que se le atribuye en
10.5.1(d) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(d) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(d) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(d) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1(d) de este Reglamento.

clausula

o

tiene el significado que se le atribuye en
10.5.1(d) de este Reglamento.

significa una persona juridica u otra entidad en la que el
Fondo haya realizado una o mas Inversiones
(excluyendo, a efectos aclaratorios, las Inversiones
Liquidas), por cumplir dicha entidad con los requisitos
para la inversion establecidos en la Politica de
Inversion.

significa los miembros del equipo de inversion (distintos
de las Personas Clave) que la Sociedad Gestora
designe para proporcionar los servicios al Fondo, sin
perjuicio de la posibilidad de sustituir o designar
libremente nuevos miembros del Equipo de Inversion
del Fondo en caso de renuncia o cese de alguno de
ellos.
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ERISA

Fecha de Cierre
Definitivo

Fecha de Cierre Inicial

Fecha de Destitucion

Fecha de Referencia

Fecha Limite

Fondo

Fondo IV

Fondo Sucesor

Fondo T&L

Fondo V

Gastos de Constitucion

Gastos Operativos

Gestora Sustituta

Grupo

significa la Ley de Seguridad de los Ingresos de
Jubiliacion para los Empleados de 1974 (United States
Employee Retirement Income Security Act).

significa la fecha de finalizacion del Periodo de
Colocacion, determinada conforme a lo previsto en la
clausula 7.2 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
7.3.1 de este Reglamento.

significa la fecha en la que la Junta de Inversores
apruebe la decision de destitucion/cese de la Sociedad
Gestora con las mayorias establecidas en este
Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.7.1 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
7.5.2(v) de este Reglamento.

significa el fondo de capital riesgo europeo regulado por
este Reglamento y denominado “EVERWOOD
ENERGY FUND VI FCRE”.

significan, conjuntamente, Everwood Fotovoltaica Pool
VI, FCR, Topaz Fotovoltaica, SCR, S.A., Cedar Solar
SCR, S.A. y Alondra Renovables, SCR, S.A., todas
ellas gestionadas por la Sociedad Gestora.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
15.1.1 de este Reglamento.

significan, conjuntamente, Everwood Transport and
Logistics |, FCR, Eral Capital, SCR, S.A., Haza Capital,
SCR, S.A., Olisan Capital, SCR, S.A. y Langre Capital,
SCR, S.A,, todas ellas gestionadas por la Sociedad
Gestora.

significan, conjuntamente, Everwood Renewables
Europe V, FCR, Dante Solar, SCR, S.A., Medea
Renovables, SCR, S.A., Aura Fotovoltaica, SCR, S.A. y
Gala Energia, SCR, S.A., todas ellas gestionadas por la
Sociedad Gestora.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
13.1.1 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
13.1.2.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
14.1.2 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en el articulo 18
del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio. Asimismo, la entidad gestora o asesora de una
persona concreta, o una entidad gestionada o
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IGA

Importe Bruto
Distribuible

Importe Comprometido
Importe de las
Inversiones Pagadas

Importe Neto Distribuible

Ingresos Adicionales

asesorada por la misma sociedad gestora o asesor (0
cualquiera de las entidades de su Grupo) que la
persona de referencia, se considerara una entidad del
Grupo de dicha persona.

significa el Acuerdo Intergubernamental entre el Reino
de Espana y los Estados Unidos de América para la
mejora del cumplimiento fiscal internacional y la
implementacién de FATCA.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
7.1.1 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
12.2.1(ii) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.5.1.

significa cualesquiera cuantias, ingresos o comisiones
que la Sociedad Gestora, uno o varios Accionistas de
Everwood, cualquiera de sus administradores,
directivos, miembros del Equipo de Inversion del Fondo
0 cualquiera de sus Asociados reciba del Fondo o de
las Entidades Participadas en concepto de:

(i) comisiones de estructuracion, comisiones de
éxito y comisiones de naturaleza equivalente
por operaciones ligadas a Inversiones
efectuadas por el Fondo, incluyendo
comisiones obtenidas de terceros co-
inversores, ya sea en concepto de comisién de
originacién, estructuracién, asesoramiento,
inversiéon o] desinversion, o} como
contraprestacién  por cualquier  servicio
prestado a dicho co-inversor por la Sociedad
Gestora o cualquiera de los Accionistas de
Everwood, cualquiera de sus administradores,
directivos, miembros del Equipo de Inversién
del Fondo o cualquiera de sus Asociados;

(ii) comisiones recibidas por colocacién respecto
de cualquier Inversion;

(iii) remuneracion por servicios de asesoramiento o
gestién (incluyendo la prestacion de servicios
relativos al andlisis y ejecucion de las
oportunidades de inversién) o servicios de
financiacién o comisiones similares; y

(iv) cualesquiera otras comisiones similares que
surjan directamente al efectuar, supervisar o
transmitir Inversiones por parte del Fondo,
incluidos los honorarios de seguimiento,
honorarios de consultoria y la remuneracion de
administradores (incluyéndose el valor de
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Ingresos Adicionales
Compensables

Inversion

Inversion Admisible

Inversion Comprometida
en el Periodo de
Inversién pero No
Pagada

Inversion Pagada
Inversiones de
Seguimiento

Inversiones Liquidas

Inversor en Mora

Inversor/es Posterior/es

Inversores

mercado de opciones, warrants u otra
retribucion basada en acciones en la fecha de
ejercicio o, si fuera anterior, la fecha de
extinciéon del Fondo);

excluyendo, a efectos aclaratorios, (a) cualesquiera
Distribuciones o Carried Interest que hayan obtenido
como titulares de Participaciones Clase A1, de
conformidad con el presente Reglamento o de los
Vehiculos Paralelos, (b) cualesquiera importes de
Carried Interest obtenidos de terceros co-inversores por
la Sociedad Gestora o cualquiera de los Accionistas de
Everwood, cualquiera de sus administradores,
directivos, miembros del Equipo de Inversion del Fondo
o cualquiera de sus Asociados e (c) importes que hayan
sido recibidos en concepto de reembolso de gastos
incurridos en la prestacién de dichos servicios 0 en
concepto de IVA.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula 12.3
de este Reglamento.

significa cualquier inversién realizada, directa o
indirectamente, por el Fondo de conformidad con lo
previsto en la Politica de Inversion y sin perjuicio de la
posibilidad de realizar Inversiones Liquidas.

tiene el significado previsto en el apartado e) del articulo
3 del Reglamento (UE) n. © 345/2013.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
12.2.1(ii) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
12.2.1(ii) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
4.2.4(a).

significa valores emitidos por entidades
gubernamentales y otros valores emitidos por entidades
publicas, depdsitos en bancos de reconocido prestigio,
fondos del mercado monetario, fondos de gestién de
efectivo, acuerdos de recompra (‘repos”) y otras
inversiones liquidas o negociables a corto plazo de
perfil de riesgo similar, que seran en todo caso a un
plazo no superior a 12 meses.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
7.7.2 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
7.4.1 de este Reglamento.

significa las personas que hayan suscrito Compromisos
de Inversion a favor del Fondo y que hayan sido
aceptados por la Sociedad Gestora conforme a lo
previsto en el Reglamento (incluyendo, a efectos
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Inversores Iniciales

IVA

Junta de Inversores

Jurisdiccion No
Cooperativa

Ley 22/2014

Obligacién de

aclaratorios, los titulares de Participaciones Clase A).

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
7.3.1 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
12.2.7 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
17.3.1 de este Reglamento.

significa una jurisdiccion:

(i incluida en el Anexo | de las conclusiones del
Consejo Europeo sobre la lista revisada de la
UE de jurisdicciones no cooperadoras a efectos
fiscales;

(ii) incluida en la lista de la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémico (la
“OCDE”) y el G20 de jurisdicciones que no han
implementado satisfactoriamente los
estandares de transparencia fiscal;

(iii) incluida en el Anexo del Reglamento Delegado
(UE) 2016/1675 de la Comision, de 14 de julio
de 2016, por el que se completa la Directiva
(UE) 2015/849 del Parlamento Europeo y del
Consejo mediante la identificacién de terceros
paises de alto riesgo con deficiencias
estratégicas;

(iv) calificada como “parcialmente cooperadora” o
“no cooperadora”, incluidas las calificaciones
provisionales correspondientes, por la OCDE y
su Foro Global sobre Transparencia e
Intercambio de Informacion con Fines Fiscales
en relacion con el estandar internacional sobre
intercambio de informacioén previa solicitud;

(v) incluida en la declaracion del Grupo de Accién
Financiera Internacional (el “GAFI’)
“Jurisdicciones de Alto Riesgo sujetas a un
Llamamiento a la Accion”; y/o

(vi) includa en la declaracién del GAFI
“Jurisdicciones bajo Supervision Reforzada”;

en cada caso segun dicha declaracién, lista, directiva o
anexo pueda ser modificada y/o complementada en
cada momento.

significa la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que
se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
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Reembolso

Participaciones

Participaciones Clase A

Participaciones Clase A1

Participaciones Clase B

Participaciones Clase C

Participaciones Clase D

Participaciones Clase E1

Participaciones Clase E2

Participaciones Clase F1

Participaciones Clase F2

Patrimonio Total
Comprometido Maximo
de la Estructura de
Coinversion

Patrimonio Total
Comprometido o
Compromisos Totales

Patrimonio Total
Comprometido Objetivo
de la Estructura de
Coinversion

Periodo de Colocacion

Periodo de Inversion

10.8.1 de este Reglamento.

significa las participaciones en las que se divide en cada
momento el patrimonio del Fondo, las cuales se
encuentran divididas en Participaciones Clase A,
Participaciones Clase B, Participaciones Clase C,
Participaciones Clase D, Participaciones Clase E1,
Participaciones Clase E2, Participaciones Clase F1,
Participaciones Clase F2 y Participaciones Clase A1.

significa las Participaciones del Fondo definidas en la
clausula 5.2.1 de este Reglamento.

significa las Participaciones del Fondo definidas en la
clausula 5.2.9 de este Reglamento.

significa las Participaciones ordinarias del Fondo
definidas en la clausula 5.2.2 de este Reglamento.

significa las Participaciones ordinarias del Fondo
definidas en la clausula 5.2.3 de este Reglamento.

significa las Participaciones ordinarias del Fondo
definidas en la clausula 5.2.4 de este Reglamento.

significa las Participaciones ordinarias del Fondo
definidas en la clausula 5.2.5 de este Reglamento.

significa las Participaciones ordinarias del Fondo
definidas en la clausula 5.2.6 de este Reglamento.

significa las Participaciones ordinarias del Fondo
definidas en la clausula 5.2.7 de este Reglamento.

significa las Participaciones ordinarias del Fondo
definidas en la clausula 5.2.8 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
7.1.2 de este Reglamento.

significa la suma de los Importes Comprometidos
correspondientes en cada momento por la totalidad de
los Inversores en el Fondo.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
7.1.2 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula 7.2
de este Reglamento.

significa el periodo que comenzara en la Fecha de
Cierre Inicial y se extinguira cuando tenga lugar alguno
de los hechos especificados en la clausula 4.2.1 de este
Reglamento, tal y como pueda ser extendido de
conformidad con la cldusula 4.2.2 de este Reglamento.
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Periodo de Suspension

Personas Clave

Personas Indemnes

Plazo

Politica de Inversion

Porcentaje de Comisién

Prima de Ecualizacion

Reglamento

Reglamento (UE) n.°
345/2013

Rendimiento Minimo

Reservas de Efectivo

Retencion

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
16.2.1 de este Reglamento.

significa —supeditado a las bajas, sustituciones o
incorporaciones que pudieran producirse conforme a
las clausulas 16.2.2 y 16.2.3— las siguientes personas
fisicas:

(i) don José Antonio Urquizu Echevarria; y
(ii) don Alfredo Fernandez Agras.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
11.2.1 de este Reglamento.

significa el plazo de duracion del Fondo conforme a la
clausula 2.1.1 de este Reglamento tal y como el mismo
pueda verse prorrogado conforme a la clausula 2.3 de
este Reglamento.

significa la politica de inversion del Fondo establecida
en la clausula 4 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
12.2.1(i) de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
7.4.2(ii) de este Reglamento.

significa este reglamento de gestidon regulador del
Fondo.

significa el Reglamento (UE) N.° 345/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de
2013 sobre los fondos de capital riesgo europeos.

significa, respecto de una determinada clase de
Participaciones distintas de las Participaciones Clase A
y las Participaciones Clase A1, el importe equivalente al
resultado de aplicar una tasa compuesta anual de
retorno (TIR) del 8%, calculado diariamente sobre la
base de un ano de 365 dias, al importe dispuesto de los
Compromisos de la clase de Participaciones
correspondiente en un momento dado (computandose
los Compromisos dispuestos como tales desde la fecha
limite para el desembolso indicada en cada Solicitud de
Desembolso) y que no haya sido reembolsado
previamente.

significa cualesquiera cantidades que, a juicio de la
Sociedad Gestora, sean necesarias o convenientes
para (a) cubrir los gastos operativos o cualesquiera
otros gastos que deba soportar el Fondo con arreglo a
este Reglamento, o para (b) reducir el numero de
Solicitudes de Desembolso.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
10.10.3 de este Reglamento.
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SFDR

Sociedad Gestora o
Gestora

Solicitud de Desembolso

Suceso con Persona

Clave

Suceso con Persona
Clave sin Resolver

Transmisiones

Vehiculo de Everwood

Vehiculo/s Paralelo/s

significa el reglamento (UE) 2019/2088, del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019,
sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financiero.

significa Everwood Capital, SGEIC, S.A., inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversion de Tipo Cerrado de la CNMV con el n.° 111, o
cualquier Gestora Sustituta nombrada de conformidad
con este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
7.5.1 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
16.1.2 de este Reglamento.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
16.2.4 de este Reglamento.

significa la transmision, directa o indirecta, y la
constitucion de cargas o gravamenes sobre las
Participaciones del Fondo o el Compromiso asociado a
estas.

significa cualquier cuenta, empresa o vehiculo de
inversién gestionado o asesorado, o que vaya a ser
gestionado o asesorado, directa o indirectamente, por
cualquier Afiliada de Everwood o cualquiera de sus
administradores y directivos (incluyendo a todos los
miembros del Equipo de Inversién del Fondo y cualquier
Asociado de los anteriores), incluyendo, a efectos
aclaratorios, el Fondo IV, el Fondo V y el Fondo T&L.

tiene el significado que se le atribuye en la clausula
4.3.1 del Reglamento.
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Seccidn 2. Interpretacion

Personas. Las alusiones a personas englobaran a las personas fisicas, las personas juridicas, las
asociaciones no constituidas como sociedad, los fideicomisos (frusts) y las entidades de base
personalista (partnerships).

Género y numero gramatical. EI género masculino incluira el femenino y el neutro, y el singular incluira
el plural, y viceversa, segun admita o exija el contexto.

Titulos de las clausulas. Los encabezamientos y titulos de las clausulas, sub-clausulas y parrafos
incluidos en este Reglamento tienen el propédsito exclusivo de facilitar su consulta y no se considerara
que forman parte de este Reglamento.

Documento y anexos. La mencion de:

a. un documento hara referencia a ese documento en la manera en la que haya sido modificado en
cada momento; y

b. una clausula, seccion, parrafo o a un anexo, salvo que se indique de otro modo, haran referencia
a una clausula, seccion, parrafo o a un anexo de este Reglamento.

Todo anexo de este Reglamento es parte integrante de este Reglamento. En la medida en que exista
alguna incoherencia entre lo establecido en este Reglamento y alguno de sus anexos, prevalecera lo
establecido en el presente Reglamento.

Normativa. Una referencia a una ley incluye cualquier enmienda o modificacion de dicha ley que entre
en vigor tras la fecha de este Reglamento.

Tiempo. Salvo que se establezca expresamente de otro modo en este Reglamento:

a. los periodos expresados en “dias” haran referencia a dias naturales, y empezaran a partir del dia
natural inmediatamente posterior al dia en que comience el calculo, hasta el ultimo dia natural
del periodo, ambos incluidos; y

b. los periodos expresados en meses se calcularan a partir de la fecha de comienzo del calculo
hasta la misma fecha del ultimo mes del periodo (ambas fechas incluidas), salvo cuando esa
fecha no exista en el Ultimo mes de ese periodo, en cuyo caso el periodo finalizara en el anterior
dia natural de ese mes.

Inclusion. Salvo que se indique expresamente lo contrario en este Reglamento, una lista de ejemplos,
asi como las expresiones “en concreto”, “especialmente”, “incluido” o expresiones similares, se
entenderan como introductorios de ejemplos sin caracter restrictivo.

Disposicién. Las referencias a la “disposicion” de un Compromiso, a las aportaciones realizadas por los
Inversores al Fondo, a los desembolsos de los Inversores o a cualesquiera “disposiciones” con cargo a
los Inversores, se entenderan como el desembolso de los Compromisos por parte de los Inversores y
su ingreso en el Fondo a los efectos establecidos en este Reglamento.

Cifras. En caso de inconsistencia entre una cifra referida en letra y al mismo tiempo en cifra prevalecera
la cifra.
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ANEXO 4.1.3
ACTIVIDADES EXCLUIDAS Y SECTORES RESTRINGIDOS

Definiciones

“AELC” significa la Asociacién Europea de Libre Comercio (European Free Trade Association).

“Taxonomia de la UE” significa la Taxonomia de la UE para Actividades Sostenibles (Reglamento (UE)
2020/852, en su version modificada en cada momento), complementada por los criterios técnicos
establecidos en los Actos Delegados de la Taxonomia de la UE (Reglamentos Delegados de la
Comisién (UE) que complementan el Reglamento (UE) 2020/852 o futuros Actos Delegados de la
Taxonomia, en su version modificada en cada momento, respectivamente).

“Reino Unido” significa el Reino Unido.

10.

11.

12.

PARTE | - Lista de Actividades Excluidas

Cualquier actividad que directa o indirectamente resulte en la limitacién de los derechos y
libertades individuales de las personas o en la violacion de derechos humanos o en el
incumplimiento de los tratados, leyes y reglamentos aplicables en relacién con los mismos.

Prisiones y centros de detencidon de cualquier tipo (tales como instituciones correccionales o
comisarias de policia con instalaciones de detencion).

Cualquier actividad que se sepa que directa o indirectamente resulta en formas dafinas o de
explotacion de trabajo forzoso o trabajo infantil perjudicial, seguin lo definido por los Convenios
Fundamentales de la Organizacién Internacional del Trabajo, salvo, en la UE, el trabajo de
personas menores de 18 afios que se realice de conformidad con la legislacion nacional que
transpone la Directiva sobre la Proteccién de los Jovenes en el Trabajo (94/33/CE).

Cualquier actividad que implique una degradacion, conversion o destruccién significativa de
habitats criticos segun lo definido por la normativa de la UE y la Politica E&R del FEI.

Conversion de bosques naturales en plantaciones. Esto incluye bosques de regadio, tala, corta
o degradacion de (y concesiones comerciales sobre) bosques tropicales naturales o bosques de
alto valor de conservacién segun lo definido en la politica E&R del FEI en todas las regiones, asi
como la adquisicion de equipos de tala para este fin.

Métodos de pesca no sostenibles que no cumplan con las leyes y reglamentos de la UE (tales
como la pesca con redes de deriva en el medio marino utilizando redes de mas de 2,5 km de
longitud y la pesca con explosivos).

Extraccién de depdsitos minerales en aguas profundas.

Extraccién o mineria de minerales y metales objeto de conflicto.

Cualquier actividad (es decir, cualquier produccion, comercio, financiacion u otra actividad)
prohibida por las leyes o reglamentos aplicables en la UE o al Fondo o a la sociedad participada
correspondiente, incluyendo, sin limitacion, (i) cualquier producto o actividad sujeto a
discontinuacion o prohibicidn internacional segun lo definido en la politica E&R del FEl y (ii) en
relacion con la proteccion de los recursos de biodiversidad o el patrimonio cultural.

Cualquier actividad relacionada con la liberacion deliberada de organismos modificados
genéticamente, salvo que se realice de conformidad con la normativa aplicable de la UE.

Clonacion reproductiva animal y humana.

Cualquier actividad que implique animales vivos para fines cientificos y experimentales, incluida
la edicion genética y la cria de estos animales, salvo que se realice de conformidad con la
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13.

14.

15.

16.

17.

10.

11.

Directiva (UE) 2010/63/UE modificada por el Reglamento (UE) 2019/1010 del Parlamento
Europeo y del Consejo relativa a la proteccion de los animales utilizados para fines cientificos.

Comercio sexual e infraestructura, servicios y medios relacionados, incluidos medios de
comunicacion, tecnologias de la informacion y productos digitales, servicios, programas y
aplicaciones para pornografia.

Cualquier actividad con fines politicos o religiosos.

Produccion o comercio de armas y municiones, incluidos cualesquiera explosivos y armas
deportivas.

Tabaco: produccion, fabricacion, procesamiento o distribucion de tabaco si mas del 10% de los
ingresos anuales de la sociedad participada se generan a partir de cualquiera de estas
actividades.

Juego: juegos de azar y equipamiento relacionado, hoteles con casinos internos si mas del 10%
de los ingresos anuales de la sociedad participada se generan a partir de cualquiera de estas
actividades.

PARTE Il - Lista de Actividades Restringidas

Mineria, procesamiento, transporte y almacenamiento de carbon.
Exploracién, produccioén, refino, transporte, distribucion y almacenamiento de petréleo.

Exploracién, produccion, licuefaccion, regasificacion, transporte, distribucién y almacenamiento
de gas natural.

Generacion de energia eléctrica, incluidas las centrales térmicas (excluyendo expresamente las
plantas de biomasa), que superen el Estandar de Rendimiento de Emisiones (es decir, 250
gramos de CO2e por kWh de electricidad), aplicable a las centrales de cogeneracion y
generacion con combustibles fésiles. Plantas geotérmicas que operen con emisiones de ciclo de
vida superiores a 100gCO2e/kWh.

Energia nuclear y fabricacion dentro de la industria nuclear (tales como procesamiento de
combustible nuclear, enriquecimiento de uranio, reprocesamiento de combustible irradiado). Las
iniciativas de investigacion y desarrollo, los servicios de tecnologia de la informacion y otras
actividades de la cadena de suministro (que incluyen actividades como la limpieza de residuos
no peligrosos, desmantelamiento, servicios de inspeccion, etc.) en el sector nuclear no son
Actividades Restringidas.

Investigacion, desarrollo, produccién y/o comercializacién de equipos o infraestructuras
dedicados a uso militar/policial.

Construccion y operacion de unidades de seguridad y forenses en instalaciones sanitarias.

Proyectos con animo de lucro en el sector educativo por guarderias, escuelas primarias y
secundarias ubicadas fuera de la Union Europea, la AELC o el Reino Unido.

Incineracion de residuos; recogida, tratamiento y eliminacién de residuos peligrosos (excluyendo
expresamente la recogida de biomasa para plantas de biomasa).

Cualquier actividad en el sector minero.

Nuevas y existentes instalaciones de produccion y almacenamiento hidroeléctrico.
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Anexo |l
Informacioén sobre sostenibilidad



Inversién sostenible Nombre del producto: Everwood Energy Fund VI FCRE
significa una

inversion eniuna Identificador de entidad juridica: V93988954

actividad econémica
que contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que
la inversion no

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

cause un perjuicio o0 Si o % No
significativo a
ningln objetivo Realizard como minimo la s¢ Promueve caracteristicas medioambientales
Omoed"?a:“b'e“tf" proporcion siguiente de o sociales y, aunque no tiene como objetivo la
social y que las . . . . ., . , ,
empresas en las que inversiones sostenibles con un inversion sostenible, tendra como minimo un
. . . . 0, 1 1 1
se invierte sigan objetivo medioambiental: __ % 60% de inversiones sostenibles
practicas de buena o ) )
gobernanza. en actividades econdmicas que con u(r; ijetlvo medloamblentalzjen
q actividades econdmicas que puedan
pueden considerarse
T L I considerarse medioambientalmente
La taxonomia de la sostenibles con arreglo a la sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
UE es un sistema de taxonomia de la UE JE
clasificacion previsto — . .
. - con un objetivo medioambiental, en
en el Reglamento en actividades economicas que * actividades econdmicas que no puedan
(UE) 2020/852 por nmoez;gzdrsgizcr)]::;:qe;jtr:e considerarse medioambientalmente
el que establece una . sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
lista de actividades sostenibles con arreglo a la UE
econdmicas taxonomia de la UE

medioambientales
sostenibles. Ese
Reglamento no

con un objetivo social

, ) Realizara como minimo la Promueve caracteristicas medioambientales
prevé una lista de . ) L.
actividades proporcion siguiente de o sociales, pero no realizara ninguna
econdémicas inversiones sostenibles con un inversion sostenible

socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

objetivo social: __ %

G‘ED ¢ Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto
—’ financiero?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales centradas en la transicion
hacia una economia baja en emisiones: inversién en infraestructuras de energias
renovables y bajas en carbono —valorizaciéon avanzada de residuos/produccion de
biometano, generacion fotovoltaica, almacenamiento de energia en baterias (BESS)
y autoconsumo renovable para centros de datos—, -contribuyendo a la
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Los indicadores de
sostenibilidad
miden cédmo se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

x 9
<y

descarbonizacion, la valorizacion de residuos/economia circular, la resiliencia
energética y la sustituciéon del gas natural fosil.

Las caracteristicas sociales promovidas incluyen practicas responsables en
materia laboral y de derechos humanos (igualdad de oportunidades, salud y
seguridad y respeto de los derechos humanos durante todo el ciclo de inversién), asi
como un impacto positivo en las comunidades locales (empleo local y didlogo con los
agentes locales), conforme a la Politica de Inversion Responsable de Everwood
Capital, S.G.E.I.C., S.A.

Las inversiones realizadas por el Fondo contribuyen a la consecucién de los
siguientes Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas:

ODS 7 - Energia asequible y no contaminante: mediante la inversién en
infraestructuras de energias renovables y bajas en carbono, incluida la generacion
fotovoltaica, los sistemas de almacenamiento de energia en baterias (BESS), la
produccién de biometano y las soluciones de autoconsumo renovable. Estas
inversiones favorecen la ampliacion de la capacidad de energia limpia, mejoran la
eficiencia energética y refuerzan la resiliencia energética, reduciendo al mismo
tiempo la dependencia de los combustibles fésiles.

ODS 12 - Produccién y consumo responsables: mediante inversiones en
instalaciones avanzadas de valorizacion de residuos y produccién de biometano que
fomentan la economia circular al transformar flujos de residuos en recursos valiosos
y energia renovable. Estas actividades favorecen la eficiencia en el uso de los
recursos, la reduccion de residuos y unos patrones de produccidon y consumo mas
sostenibles.

ODS 13 — Accioén por el clima: apoyando la transicion hacia una economia baja en
carbono mediante inversiones que reducen las emisiones de gases de efecto
invernadero, sustituyen el gas natural fosil por alternativas renovables y aumentan la
penetracion de las energias renovables. Las inversiones del Fondo contribuyen a
mitigar el cambio climatico y, al mismo tiempo, refuerzan la resiliencia mediante
infraestructuras energéticas sostenibles.

No se ha designado ningun indice de referencia para alcanzar estas caracteristicas.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

El Fondo mide su consecucién mediante las siguientes categorias de
indicadores:

* Indicadores climaticos/emisiones: métricas de huella de carbono y
clasificacion del riesgo fisico a nivel de activo (alto/medio/bajo), asi como
ahorro de GEI durante el ciclo de vida del biometano.

¢ Indicadores sociales: incumplimientos de las Lineas Directrices de la
OCDE vy del Pacto Mundial de las Naciones Unidas; creacién de empleo
(contrataciones, incluyendo, empleo local y de grupos desfavorecidos);
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Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversioén sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
al respecto de los
derechos humanos y
a la lucha contrala
corrupciony el
soborno.

salud y seguridad (tasa de accidentes y jornadas laborales perdidas);
brecha salarial de género no ajustada; y diversidad de género en el
organo de administracion.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a
dichos objetivos?

Los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende realizar en parte son la mitigacion del cambio climatico y la
transicion hacia una economia circular.

Las inversiones sostenibles contribuyen principalmente al objetivo
medioambiental de mitigacién del cambio climatico mediante la financiacién
de infraestructuras de energias renovables y bajas en emisiones, incluida la
generacion fotovoltaica, los sistemas de almacenamiento de energia en
baterias (BESS), las soluciones de autoconsumo renovable para centros de
datos y las instalaciones de produccion de biometano. Estas inversiones
favorecen la reducciéon de las emisiones de gases de efecto invernadero,
aumentan la proporcidn de energias renovables en el mix energético,
mejoran la flexibilidad y resiliencia del sistema energético y facilitan la
sustitucion del gas natural fésil por alternativas renovables. Por tanto,
contribuyen a la transicion hacia una economia baja en emisiones.
Asimismo, las inversiones en valorizacibn avanzada de residuos y
produccién de biometano contribuyen al objetivo medioambiental de
transicion hacia una economia circular al fomentar la recuperacion, el
reciclado y el uso productivo de flujos de residuos organicos, y al convertir
residuos en productos energéticos renovables de valor, reduciendo su
eliminacion en vertederos y mejorando la eficiencia en el uso de los recursos.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible medioambiental o social?

El Fondo aplica una evaluacion DNSH basada en los indicadores
obligatorios y en los indicadores opcionales pertinentes de principales
incidencias adversas (PIA) conforme al SFDR. Las PIAs medioambientales
y sociales pertinentes se evaluan durante la fase de due dligence y se
supervisan durante todo el ciclo de inversion. Cuando se identifican
incidencias adversas significativas, se aplican medidas de mitigacion e
implicacion. El analisis se complementa con la evaluacion del cumplimiento
de los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos
Humanos, a fin de garantizar que las inversiones sostenibles no perjudiquen
significativamente ningun objetivo medioambiental o social.



éComo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

Los indicadores PIA se tienen en cuenta mediante la evaluacion DNSH
del Fondo. Las principales incidencias adversas medioambientales y
sociales pertinentes se evaluan durante la fase de due diligence y se
supervisan durante todo el ciclo de inversion. Las inversiones con
incidencias adversas significativas estan sujetas a medidas de
mitigacion, implicacion y seguimiento continuo, mientras que las
incidencias adversas graves o no gestionadas pueden impedir que una
inversion se clasifique como sostenible.

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y a los Principios Rectores de las Naciones
Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos?

Everwood se adhiere a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y comprueba si las participadas han
incumplido dichas Lineas Directrices y los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas, asi como si disponen de procesos y
mecanismos de cumplimiento para supervisar su observancia. El
respeto de los derechos humanos se evalua durante todo el ciclo de
inversion y los contratos con los principales contratistas incorporan el
cédigo ético de Everwood Capital SGEIC, S.A. que contempla la Carta
Internacional de Derechos Humanos y los convenios fundamentales de
la OIT.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo», segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no
deben perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, y
va acompafiada de criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a
las inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles. Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no
tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion  sostenible tampoco debe perjudicar
significativamente ningun objetivo medioambiental o social.

¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

x

Si. Everwood tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad en el sentido del articulo 4.1 del SFDR. Las
PlAs obligatorias se calculan, supervisan y publican anualmente, en la
medida en que las participadas puedan recopilar los datos necesarios,
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La estrategia de
inversidn orienta las
decisiones de
inversién sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversiony la
tolerancia al riesgo.

Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de
buena gestiodn, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracién del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones
fiscales.

mediante una herramienta interna de gestion de datos; el director
financiero/controller consolida los resultados y el Comité ESG los revisa.

No

¢ Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El Fondo invierte en infraestructuras para la transicion energética en Europa
(principalmente en la peninsula ibérica e Italia). Su objetivo principal se centra en
proyectos de instalacidn, generacién, produccion o almacenamiento de energia,
tales como las tecnologias solar, edlica, hidraulica o geotérmica, proyectos de
produccion de biometano, biomasa o biogas a partir de la gestién de residuos
organicos biodegradables, biocombustibles en general, proyectos de tratamiento
y/o valorizacién de residuos, proyectos relacionados con el uso de baterias,
proyectos que hibriden cualquiera de las tecnologias descritas o que estén
integrados en centros de otra tipologia (tales como instalaciones de generacién de
energia para el suministro a centros de datos). .

La integracion de criterios ESG se aplica de forma continua durante todo el ciclo
de inversidbn mediante la due diligence previa a la invesion y el uso de la
herramienta ESG previa a la inversion, seguimiento de PIA/KPI y dialogo actovp
durante la fase de tenencia, y consideracion de factores ESG en la desinversion.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a alcanzar cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

* Un screening negativo/lista de exclusion (basado en el listado de
actividades excluidas del BEI), por ejemplo: armas, tabaco, alcohol,
pornografia, clonacién humana, juegos de  azar/casinos,
prospeccion/extraccion de petréleo y gas, y actividades perjudiciales
desde el punto de vista medioambiental o social.

» Aplicacion obligatoria de la herramienta ESG previa a la inversion
para identificar sefales de alerta ESG, cuyos resultados se incorporan al
memorando del Comité de Inversiones.

+ Screening positivo orientado a actividades de energias
renovables/bajas en emisiones y valorizacion de residuos alineadas con
la estrategia del Fondo.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No aplicable



(O
D Va

La asignacion de activos
describe el porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
la proporcién de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte

- Las inversiones en
activo fijo (CapEx),
que muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicidn a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx)
que reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

¢ Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las
empresas en las que se invierte?

Las practicas de buena gobernanza (estructuras de gestion sdlidas,
relaciones con los trabajadores, remuneracién del personal y cumplimiento
de las obligaciones fiscales) se evaluan durante la fase de due diligence
mediante la herramienta ESG previa a la inversidon y se supervisan durante
la fase de tenencia. El analisis incluye si la sociedad ha estado implicada en
incumplimientos de las Lineas Directrices de la OCDE o del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas y si dispone de procesos y mecanismos de
cumplimiento para supervisar su observancia. Dado que las empresas
participadas suelen ser integramente propiedad del Fondo, las politicas ESG
y las normas de gobernanza de Everwood se aplican directamente,
mediante estrategias de implicacion para establecer politicas, procesos y
estructuras de gobernanza que garanticen la profesionalizacion, la gestion
de riesgos y el cumplimiento normativo.

¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

El Fondo asignara al menos el 100 % de sus inversiones a activos que se ajusten a
las caracteristicas medioambientales que promueve, de conformidad con los
elementos vinculantes de su estrategia de inversion. Estas caracteristicas se
centran en apoyar la transicion hacia una economia baja en emisiones mediante
inversiones en infraestructuras de energias renovables y bajas en emisiones,
incluida la generacidon de energia renovable, el almacenamiento de energia en
baterias, la produccion de biometano y las soluciones de tratamiento y valorizacion
de residuos.

Dentro de esta asignacion, el Fondo se compromete a realizar un minimo del 60%
de sus inversiones en inversiones sostenibles, segun se definen en el articulo 2,
punto 17, del SFDR. Se espera que estas inversiones sostenibles contribuyan
principalmente a los objetivos medioambientales de mitigacion del cambio climatico
y transicion hacia una economia circular mediante actividades que favorezcan la
descarbonizacion, la sustitucion de combustibles fosiles, el despliegue de energias
renovables, la eficiencia en el uso de los recursos y el aprovechamiento productivo
de los flujos de residuos.

El porcentaje restante, de hasta el 40 % de las inversiones, se invertira en empresas
y activos que promuevan las caracteristicas medioambientales perseguidas por el
Fondo, pero que podrian no considerarse inversiones sostenibles conforme al
SFDR.



Para cumplir con la
taxonomia de la UE, los
criterios para el gas fésil
incluyen limitaciones de
las emisiones y el paso
de las energias
renovables o
combustibles
hipocargonicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de seguridad
y gestion de residuos.

Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente a un
objetivo.

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
todavia no se dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono y
que, entre otras cosas,
tienen niveles de
emisién de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con los
mejores resultados.

#1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales

Inversiones

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del
producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

éComo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?

No aplicable. El Fondo no invertira en derivados; por tanto, no se utilizan
derivados para alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas.

¢éEn qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

Aunque determinadas inversiones subyacentes del Fondo pueden desarrollar
actividades econdmicas que se consideren medioambientalmente sostenibles
con arreglo a la taxonomia de la UE, el Fondo no se compromete a realizar una
proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental
que se ajusten a la taxonomia de la UE. La estrategia de inversion sostenible y
el proceso de seleccion de inversiones del Fondo no estan disefiados para
alcanzar un nivel especifico de ajuste a la taxonomia y, por tanto, la proporcién
minima de inversiones del Fondo ajustadas a la taxonomia es del 0 %.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que cumplan la taxonomia de la UE??

Si:

En gas fosil En energia nuclear

L as actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumplirén la taxonomia de la UE cuando contribuyan a
limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climético») y no perjudiquen significativamente ningun objetivo de la
taxonomia de la UE; véase la nota explicativa en el margen izquierdo. Los criterios completos aplicables a las actividades
econdmicas relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento
Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.
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Fua . i
son inversiones

sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta los
criterios para las
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la

UE.

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se ajustan
a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la
taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia respecto de todas
las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo muestra la
adaptacion a la taxonomia solo en relacién con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

Alineacion con la taxonomia de las inversiones, Alineacion con la taxonomia de las inversiones,
incluidos los bonos soberanos.* excluidos los bonos soberanos.*
0% 0%
0% 0% 0% 0%
100% 100%

Alineacion con taxonomia: gas fosil Alineacién con taxonomia: gas fasil
Alineacién con taxonomia: nuclear Alineacién con taxonomia: nuclear
Alineacién con taxonomia: (sin gas fésil ni nuclear) Alineacién con taxanomia: (sin gas fésil ni nuclear)

No alineado con taxonomia No alineado con taxonomia

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» comprenden todas las exposiciones soberanas.

¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

No aplicable

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

La proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE es del 60 %.

¢Cual es la proporcién minima de inversiones socialmente sostenibles?

La proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles es del 0 %.

é¢Qué inversiones se incluyen en la categoria «n.2 2 Otras»? ¢Cual es su proposito y
existen garantias medioambientales o sociales minimas?

Las inversiones incluidas en la categoria «n.° 2 Otras» se destinaran a
empresas y activos que promuevan las caracteristicas medioambientales
perseguidas por el Fondo, pero que podrian no considerarse inversiones
sostenibles conforme al SFDR. Se espera que estas inversiones apoyen los
objetivos medioambientales y la estrategia de transicion del Fondo,
manteniendo al mismo tiempo la flexibilidad necesaria para construir la cartera
y crear valor.



Todas las inversiones, incluidas las que no se clasifiquen como inversiones
sostenibles, estan sujetas a los procesos de due diligence y seguimiento de
criterios ESG del Fondo y deben cumplir garantias medioambientales y sociales
minimas. Estas garantias incluyen la evaluacion de los riesgos materiales de
sostenibilidad, la consideracion de las principales incidencias adversas (PIA),
el cumplimiento de los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, las
Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios
Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos
Humanos, asi como el analisis de controversias graves e incumplimientos
significativos en materia de gobernanza.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este
'\/\' producto financiero se ajusta a las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve?

No se ha designado ningun indice como indice de referencia para alcanzar las

caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Fondo.
Los indices de

referencia son

L)neiﬁieiuriedir si éComo se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
el producto caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero alcanza financiero?

las caracteristicas

medioambientales No aplicable

o sociales que ; . . . . . .,
promueve. ¢Como se garantiza de forma continua el ajuste de la estrategia de inversion a la

metodologia del indice?
No aplicable

¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?
No aplicable

é¢Donde puede consultarse la metodologia utilizada para calcular el indice
designado?

No aplicable

;cDonde puedo encontrar en linea mas informaciéon especifica sobre el
@ producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

Everwood Capital



https://everwoodcapital.com/

