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Att. D. Antonio Moreno Espejo

-
Comision Nacional
del Mercado de Valores

REGISTRO DE ENTRADA
2002018044 26 FEB 2002

. orenoEspefo
Director de autorizacion y Reglstro de Enticaces O

P° DE LA CASTELLANA, 19,
28046 -MADRID.

Madrid, 25 de febrero de 2002.

HECHO RELEVANTE

BBVA GESTION, S.A., 8.G.LI.C., comunica como hecho relevante, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa vigente, en refacion a los Fondos de Inversion refacionados mas adelante lo siguiente:
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Que el Ministerio de Economia {Direccion General dei Tesoro y Politica Financiera), mediante
resolucion administrativa del dia 22 de febrero de 2002, ha procedido a autorizar el PROYECTO
DE FUSION (mediante el procedimiento de fusién por absorcion) de los siguientes Fondos:

BBVA BONO 2000 A, FiM, como Fondo Absorbente {nim.registro CNMV:573)

BBVA BONO 2000 B, FIM como Fondo Absorbido (nim.registro CNMV; 832}

BBVA BONO 2000 C, FIM como Fondo Absorbido {nim.registro CNMV: 755)

BBVA BONO 2000 E, FIM como Fondo Absorbido (num.registro CNMV: 825)

BBVA BONO 2000 F, FIM como Fondo Absorbido (ntim.registro CNMV: 826)

BBVA BONO 2000 G, FIM como Fondo Absorbido {nam.registro CNMV: 716)

BBVA FONDRENTAS 3 D, FIM como Fondo Absorbido (niim.registro CNMV: 1018}
BBVA FONDPLAZQ 1 A, FIM como Fondo Absorbido {(num.registro CNMV: 593)
BBVA FONDPLAZQ 1 C, FIM como Fondo Absorbido (num.registro CNMV: 591)
BBVA FONDPLAZOQ 3 ANOS A, FIM como Fondo Absorbido {nitm.registro CNMV; 613)

BBVA FONDPLAZO 3 A@OS B, FIM como Fondo Absorbido (nam.registro CNMV: 590)
BBVA FONDPLAZO 3 ANOS C. FIM como Fondo Absorbido (num.registro CNMV: 614)
BBVA FONDPLAZO 3 ANOS, FIM como Fondo Absorbido (num.registro CNMV: 592)

Que el proyecto de fusion ha sido depositado en la CNMV al momento de solicitarse su
autorizacion y se encuentra a disposicion def publico para su consulta, asi como en el domicilio de
la Sociedad Gestora.

Que el Fondo Absorbente modificara el reglamento de gestion en su articulo 1 para cambiar su
denominacién a BBVA BONO 2004 D, FIM, asi como el ariculo 6 para ajustarse a los nuevos
limites legales en el régimen de comisiones'.

Que estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacion a ejercitar en el
ptazo de un mes computado en el modo iegalmente establecido, y se haran efectivas cuando,

' Modificaciones que la Comision Nacionai del Mercado de Valores ha considerado de escasa relevancia segun
resolucidn del dia 8 de febrerc de 2002.




BBVA Gestion

transcurrido dicho plazo y cumplidos todos fos tramites legales, se inscriban en el Registro
administrativo del Fondo obrante en la CNMV.

8 1@%

D? Belén Rico Arévalo. '
Director Asesoria Juridica Gestion Activos BBVA

Atentamente,
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PROYECTO DE FUSION

BBVA BONO 2000 A, FIM
(Fondo Absorbente)

BBVA BONO 2000 B, FIM
(Fondo Absorbido)
BBVA BONO 2000 C, FIM
(Fondo Absorbido}
BBVA BONQ 2000 E, FIM
{Fondo Absorbido)
BBVA BONO 2000 F, FIM
(Fondo Absorbido)
BBVA BONO 2000 G, FiM
(Fondo Absorbide)
BBVA FONDRENTAS 3 D, FIM
{Fondo Abscrbido)
BBVA FONDPLAZO 1 A, FIM
(Fondo Absorbido)
BBVA FONDPLAZO 1 C, FIM
(Fondo Absorbido)
BBVA FONDPLAZO 3 ANOS A, FIM
{Fondo Abscrbido)
BBVA FONDPLAZO 3 ANOS B, FIM
(Fondo Absorbido)
BBVA FONDPLAZO 3 ANOS C, FIM
(Fondo Absorbido)
Y
BBVA FONDPLAZO 3 ANOS, FIM
{(Fonde Abscrbido)

BBVA GESTION, S.A.. S.G.LLC.
23-ENERO-2002
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FONDOS IMPLICADOS

Et presente proyecto de fusion afecta a los siguientes Fondos BBVA BONQ 2000 A, FIM (N® Registro
CNMV: 573}, BBVA BONQ 2000 B, FIM (N° Registro CNMV: 832), BBVA BONO 2000 C, FIM (N°
Registro CNMV 755), BBVA BONO 2000 E, FIM {N° Registro CNMV: 825), BBVA BONO 2000 F, FIM
(N° Registro CNMV: 826), BBVA BONO 2000 G, FIM (N° Registro CNMV: 715), BBVA FONDRENTAS 3
D, FIM (N° Regisiro CNMY: 1019), BBVA FONDPLAZO 1 A, FIM (N° Registro CNMV: 593}, BBVA
FONDPLAZO 1 C, FIM {N° Registro CNMV: 581}, BBVA FONDPLAZO 3 ANOS A, FIM (N° Registro
CNMY 613). BBVA FONDPLAZO 3 ANQS B, FIM (N° Registro CNMV: 530}, BBVA FONDPLAZO 3
ANOS C, FIM (N° Registro CNMV: 614) y BBVA FONDPLAZO 3 ANOS, FIM (N° Registro CNMV: 562}

Los Fondos estan gestionados por BBVA GESTION, S.A., S.G.11LC. (N Registro CNMV: 14) y ejerce Ias
funciones de depositario BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. (N° Registro CNMV: 163).

1

Existe a disposicion del publico un Follete Informative, una Memoria Auditada explicativa del ultimo |
' gjercicic, que incluye el Uitimo informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales publicados

' del fondo BBYA BONO 2000 A, FIM. que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los
 registros de fa CNMV. B B |

Respecto al fondo Absorbente BBVA BONO 2000 A, FIM, sus caracteristicas principales son:

El Fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta. |
i Inversion minima inicial y a mantener 600 euros '
b Limitacion del volumen maximo de participaciones: 10% del total del activo del Fondo
* Fondo de acumulacién de resultados
Tipo de participes a los gue se dirige el Fondo: Las participaciones dei Fondo son ofrecidas a inversores con :
an perfil moderado, es decir, que deseen mantener sus inversiones en el plazo u horizonte temporal de fa ‘
nversion objetivo del Fondo en cada momento, asumiendo a volatiidad inherenie a dicho plazo. segun la -
guolucian del mercado pero con |z rentabilidad referenciada al misme, gue igualmente marque el mercado en 5
CTada moments
Duracion minima recomendada de la inversion: hasta et 1 de Septiembre de 2001
Comision anual de gestion: 1,30% anuzl sabre el patrimonio medio administrado.
Comision anual de depositaria-  0.10% sobre & patrimonio efectivo custediado, sin superar el limite del 4 por :
 mil subre sl palrimenio nominal custodiado

Comision de suscripcion; 0%.
- Descuentos a favor del Fondo en los reembolses. 0%,
El valor liquidativo aplicable es el correspondiente al del mismo dia a la fecha de solicitud. Por tanto, si se sclicita
una suscripelon o un reembolso el dia D, el valor liquidativo que se aplicara sera el correspendiente al dia D que |
- es el que aparecera en &l Boletin de Cotizacién del dia siguiente (0+1).En todo caso, el valor liguidativo aplicade
~seraigual para las suscripciones y reembolsos soicitados al misme tiempo.Se entendera realizaca 1a solicitud de
. suscripcion en el momenla en que su importe tome valor en la cuenta del Fondo. Ne obstante !as soliciludes de
| suscripcion y de reembolso efectuadas a partir de las 15 horas, se consideraran solicitadas al dia siguiente a
! efectos del valor quidativo aplicable a los mismos. :
" La Socedad Gestora exigira un preaviso de diez dias para reemboisos superiores a 300.507 euros {50 M. ptas.}

Zsimismo. cuando Ia suma total de o reembolsade & un mismo participe, dentro de un periodo de diez dias sea |
Cwua o superior a 300307 euros {(50M. ptas), la Gestora exigra para lag nuevas peliciones de reembaiso. "
- cuzlquiera que sea su Importe. un preaviso de diez dias. i

—_ S—

. ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA CULMINAR
LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS.

1.1 Aspectos luridices de la fusion.
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La operacion de fusion consiste en la absorcion por BBVA BONO 2000 A, FIM (Fondo
Absorbents) de BBVA BONO 2000 B, FIM (Fondo Absorbido). BBVA BONG 2000 C, FIM
{Fondo Absorbido), BBVA BONQO 2000 E, FIM (Fendo Absorbide), BBVA BONO 2000 F, FIM
{Fondo Absorbido), BBVA BONO 2000 G, FIM (Fendo Absorbido) y BBVA FONDRENTAS 3 D,
FIM (Fondo Absorbido). BBVA FONDPLAZO 1 A, FIM {Fondo Abscrbido), BBVA FONDPLAZO
1 C, FIM {Fondo Absorbido), BBVA FONDPLAZO 3 ANOS A, FIM (Fondo Absorbido), BBVA
FONDPLAZO 3 ANOS B, FIM {Fondo Absorbidc). BBVA FONDPLAZO 3 ANOS C, FIM (Fondo
Absorbido) y BBVA FONDPLAZO 3 ANOS, FIM (Fonde Absorhido), segin fo dispuesto en la
Ley 46:1984, de 26 de diciembre, art.23 his. La fusion imglica la incorporacion del patrimonio de
los Fondos absorbidos con transmision por titulo de sucesion universal de la totalidad de su
patrimonio a favor del Fondo absorbente, quedando aguélios como consecuencia de la fusion
disueltos sin liguidacion.

Con el programa de fusiones que ha sido disenado por BBVA GESTION, SA, SGIIC.. se
nretende racionalizar la oferta de Fondos del Grupe BBVA habida cuenta las duplicidades que
motivadas por ia fusion BBY/ARGENTARIA han tenido lugar en ef catélogo de Fondos BBVA.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracién ante Notario de la fusion y hasta
su definitiva inscripcion en el Registro Mercantil y en los registros administratives de la CNMV se
entenderan reahzadas por el Fondo Absorbente.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria adgueren el compromiso de no elevar a publico el
presente proyecto de fusion hasta gue no hayan vencido tedas las garantias de los Fondos
afectados por la fusion (es decir hasta el 20.03.2002), no obstante el presente proyecto se
elevara a publico antes del inicio de {a nueva garantia (30/04/02).

.2 Aspectos economices de fa fusion: Todos los gastos econdmicos derivados de ta fusion
seran soportados por la Sociedad Gestora, por fo que no tendran repercusion en ios fondos
afeciados poria fusién.

1i 3. Procecimiento de fusion. Cuatro seran las fases de este procedimiento:

a) Autorizacion administrativa previa. El proyects de fusion es autorizado por el Ministerio
de Eccnomia. a propuesta de la CNMV. previo acuerdo adoptado por la Sociedad
Gestora y Depositario. Esta autorizacion tiene la consideracion de hecho relevante y por
tanto, se notifica y publica en el Boletin de Cotizacion de la Boisa de Madnd, y se
comunica simultaneamente a la CNMY, adjuntandose el presente proyecto que gueda 2
disposicion del publica.

hi  Pupitcaciones legales. Los acuerdos de fusidn se publicaran en el BOE y en dos diaries
de difusion nacional £n los diez dias siguientes a la notificacion de la autorizacion, se
remitira individuatizadamente el proyecto a los participes, gulenes podran, en &l plazo
de un mes. optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccién de comision o
descuento de reembolso ni gasto alguna por el vaior hquidativo correspendiente al dia
en que finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se dara un derecho de oposicion
a los acreedores de fos Fondos afectados.

¢} Formalizacion de la fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes y liguidadas las
participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su derecho de
separacion, la Sociedad Gestora y el Depositaris ejecutaran la fusion mediante et
otorgamiento de la correspondiente escritura publica y su inscripcion en el Registro
Mercantil. A partir del otorgamiento de ia escritura publica, la fusion tendra efectos
econdmicos, es decrr, todas las operaciones que los fondes absorbidos tengan
sendientes seran asumidas por el fondo absorbente. La ecuacion de cange se
determinara sobre la base de los valores liguidativos y el nimero de participaciones en
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circulacion al cierre del dia anterior al de! otorgamiento de Iz escrifura, cuyos estados
financieros deben estar aprobado por la Sociedad Gestora y por persona con poder
suficiente de la Entidad depositaria. Se comunicara como hecho relevante tanto el
otorgamientc de la escritura publica como la ecuacion de canje definitiva. Asimismo la
Gestora en union con el Depositario procedera a efectuar el canie de los certificados de
participacion en caso de que estos hubieran sido emitidos o algun participe lo solicitara,
igualmente remitira a los participes los estados de posicion en el fondo resultante.

d) inscripcion de la fusion en el Registro de fa CNMV. Una vez inscrita la fusion en el
Registro Mercantii y cancelados los asientos de los Fondos absorbidos, se solicitara la
baja de los Fondos extinguidos en e! Registro de ta CNMV, acompafiando la escritura
de fusion debidamente inscrita en el Registro Mercantil.

It INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS FONDOS
AFECTADOS AStI COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS.

I11.1.- Respecto de BBVA BONO 2000 A FIM, BBVA BONO 2000 B, FIM, BBVA BONO 2000 C,
'FIM, BBVA BONO 2000 E, FIM, BBVA BONO 2000 F, FIM, BBVA BONOC 2000 G, FIM, BBVA
FONDPLAZO 3 ANOS A, FIM, BBVA FONDPLAZO 3 ANOS B, FIM, BBVA FONDPLAZO 3
ANOS C, FIM, y BBVA FONDPLAZO 3 ANOS , FIM

{a politica de nversion de los Fondos hasta la fecha de vencimiento de sus respectivas garantias
(] 1/0%/2001, para BBVA BONO 2000 A Fii, BBVA BONO 2000 B, FIM, 11/10/01 para BBVA BONO 2000

G, FiM, 2/01/ 2002 para BBVA BONO 2000 E, FIM, BBVA BONO 2000 F, FIM, y BBVA BONG 2000 G,
FIM y 20/03/2002 para BBVA FONDPLAZO 3 ANOS A, FIM, BBVA FONDPLAZO 3 ANQS B, FIM, BBVA
FONDPLAZO 3 AROS C, FIM y BBVA FONDPLAZO 3 ANOS, FIM) ha sido en la categoria de Fondo
garantizado de renta fija.

Las inversiones se han realizado en Deuda del Estado Espariol y Comunidades Autonomas. No
descartandose emisiones de estades del area eure, asi como otros activas de renta fija privada emitidos
por emisores de primera linea y gran sclvencia de la zona Euro.

En términos generales, la seleccion de los valores ha venido determinada por el horizonte temporal de la
inversion objetivo de los fondos en cada momento. Es decir, por el “henchmark™ de cada Fonde. y
concretamente los Bonos y otros activos de renta fija, con duracion hasta el vencimiento de sus garantias.
En segundo lugar, por la calidad crediticia de los distintos emisores esparioles y extranjeros, a fin de
maximizar los beneficios potenciales para un inversor a corto plazo.

Los Fondos, han tendido a emular principalmente los Sonos con vencimiento maximo a la fecha de
vencimiento de cada garantia. Ef vaior liquidativo estes, compuesto por una cartera de duracion similar a
sus "benchmark”. ha fluctuade en linga con la cotizacion de los bonos de referencia.

fll.2.-Respecto de BBVA FONDRENTAS 3 D, FIM

La politica de inversién de este Fondo hasta el 23 de abril de 2001{fecha de vencimiento de su garantia)
ha sido en la categoria de Fondo garantizado de renta fija.

Ma estado encaminada a la consecucion de un objetivo concreto de rentabilidad: alcanzar un valor
liquidativo minimo a 23.04.2601 mas el cobro de unas rentas periodicas mediante ia compra de activos de
renta fija a medic plazo, reservando el resto de la cartera para la contratacion de instrumentos derivados
sobre tipos de interés. pudiendo alcanzar ia inversion en titulos nominados en moneda extranjera {entorno
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EWU desde ia constitucion, y Euro a partir de enero de 1999), una proporcidén no mayoritania en el
conjunte de las inversiones totales.

Ill.3.-Respecto de BBVA FONDPLAZO 1 A, FiM y BBVA FONDPLAZO 1 C, FIM

La polifica de nversion de estos Fondos hasta el 20 de marzo de 2002 (fecha de vencimiento de su
qarantia) es en la categoria de Fondos garantizados de renta fija.

Se han seleccionado activos de renta fia, principalmente deuda publica, cuyos emisores se encuentran
domiciiados en paises integrados en la zona euro. Adicionalmente. se invierte en renta fija privada,
ualmente de la zona euro. cuyos emisores gocen de alta calificacion crediticia. En ningun momento ia
Inversion en renta fila privada representa en su conjunto un porcentaje superior ai 40% de la cartera en ¢l
caso de BBVA FONDPLAZO 1 A, FIM, y un 10% en el caso de BBVA FONDPLAZO 1 C, FIM. Las
inversiones tanto en deuda piblica como privada se realizan en activos con amortizacion proxima al
vencimiento de sus garantias.

lil.4 DIFERENCIA EN LA ESTRUCTURA DE LAS CARTERAS

La composicion de fa cartera de los Fondos afectados hasta el vencimientos de sus respectivas garantias
ha sido muy similar en cuanto a gue todos elios han venido inviiendo en renta fija y derivados para
conseguir el valor garantizado, aunque el objetivo de rentabilidad de cada una haya sido diferente.

Una vez vencida la garantia y hasta el inicio del nuevo periodo garantizado, una vez matenaiizado el
proceso de fusion, la cartera del fondo absorbente ha estado invertida en posiciones de activos
monetarios, repos de deuda publica, y otras posiciones de activos liquidos, sin riesgo. a fin de evitar la
valatilidad en el valor liquidativo del fondo.

Actualmente y hasta e! dia de incio del nuevo periodo de garantia, una vez materializado el proceso de
usion. los fondos absorbidos cuyas garantias ya han vencide, estan invertidos en actives monetarios,
epos de deuda publica y otras posiciones de activos liquidos a fin de evitar fluctuaciones en el valor
Lo adativo de la participacion. Bl patrimenio del resto de los fondos, llegado ef dia de vencimiento de sus
garantias y hasta el inicio del nuevo periodo garantizade se invertira en activos monetarios. repos de
deuda publica y otras posiciones de activos fiquidos a fin de evitar fluctuaciones en el valor liquidativo de
la participacion.

" Zwste a disposicion del participe de cualesquiera de 1os Fondos afectados el ultimo informe bimestral completo. a

4
e

gsicion en los Registros de la CNMVY y en el domicilio de la Sociedad Gestora, en el que se encuentia |
sfnimacion detalada de la composicion de su cartera y olros datos economico-financieras de interés

V. POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.

El Fondc absorbente mantendra su vocacion inverscra come garantizado de renta fija
procedigndose a la renovacion de su garantia en los siguientes rminos:

BBVA, S.A. otorga una garantia a los participes del fondo que lo sean a 30.04.2002, fecha de
entrada en vigor de la nugva garantia.

Ei objetivo de rentabifidad del Fondo seré conseguir que ef vaior iquidativo de la participacion a
17 de mayo de 2004 (fecha de vencimiento de la gavantia) sea como minimo el 105% del vaior

A
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liquidative de la participacion a fecha de cierre def periodo de comercializacion (30.04 2002), en
un plazc de temporal en el entorno de 2 aries. {TAE 2.40}

La inversidn se realizara en Deuda del Estado espafiol, Comunidades Auténomas y deuda
publica de otros paises miembros de la Zona Euro, asi como otros activos de renta fija privada
emitidos por emisares de primera linea y gran sclvencia de la zona turo.

En términos generales, la seleccion de los vaiores vendra determinada por el horizonte temporal
de la inversion objetivo def fonde en cada momento. Es decir, por el “benchmark” de este Fondo,
y concretamente los Bonos y otros activos de renta fija, con duracion hasta el ano 2003, En
segundo lugar, por la calidad crediticia de los distintos emisores espafioles y extranjeros. a fin de
maximizar los beneficios potenciales para un inversor a corto plazo.

El Fondo, tendera a emular principalmente los Bonos con vencimiento maximo a la fecha de
vencimiento de la garantia. El valor fiquidativo del Fonde, compuesto por una cartera de duracion
similar a su "benchmark”, fluctuara en linea con la cotizacion del bono de referencia

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos
instrumentos comportan riesgos adicionales a ios de las inversiones de contado por el
. apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de
precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivades no contratados en
mercados organizados de derivados, con la finalidad de conseguir el objetive cancreto de
rentabifidad, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte incumpla, dada fa
inexistencia de una camara de compansacion que se interponga entre las partes y asegure el
buen fin de las operaciones.

En un plazo no supericr a tres meses desde el 30.04.2002, se editara y entregard a los participes
el documento de formalizacién de la garantia.

Las condiciones de esta garantia en cuanto a condicionamiento de efectividad, forma y plazo de
pagoe y régimen de transmusibilidad, son muy similares a las que venian disfrutando los participes
de los fondos afectados. Las nuevas condiciones se recogen en el Folieto de la Institucion
debidamente inscrito en la CNMV.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Se pueden consultar en el domicilio sociai de fa Sociedad Gestara y en los registros de la CNMV
fos Ultimos estados financieros auditadas junto con los informes de auditoria correspondientes de
todos los fondos implicados. Diches informes de auditeria no presentan ninguna salvedad.

Segun los Glimes estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31/12,2.001 la ecuacion
de canje que resultaria seriza la siguiente:

Por cada participacion de BBVA BONO 2000 B, FIM cada participe recibina 0,00714
participaciones del Fondo BBVA BONO 2000 A, FIM, como resultado de dividir el valor
liquidativo de la participacion del Fondo absorbido por el valor liquidativo del Fondo absorbente a
la fecha referida.

Por cada participacion de BBVA BONO 2000 C, FIM cada participe recibiria 0,06766

participaciones del Fondo BBVA BONO 2000 A, FIM, como resultado de la operacion de division
anterior.

0
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VI

Por cada participacion de BBVA BONC 2000 E, FiM cada participe recibiria 0,00715
participaciones del Fondo BBVA BONO 2000 A, FIM, como resuitado de la operacion de division
anterior.

Por cada participacion de BBVA BONO 2000 F, FIM cada participe recibiria 0,00716
participaciones del Fondo BBVA BONO 2000 A, FIM, como resultado de la operacion de division
anterior.

Por cada participacion de BBVA BONO 2000 G, FIM cada participe recibiria 072802
participaciones del Fondo BBVA BONO 2000 A, FIM, como resultado de la operacion de division
antenor.

Por cada participacion de BBVA FONDRENTAS 3 D, FIM cada participe recibiria 0.00699
participaciones del Fondo BBVA BONC 2000 A, FIM, como resultado de la operacion de division
anterior.

Por cada participacion de BBVA FONDPLAZO 1 A, FiM cada participe recibiria 000752
participaciones del Fondo BBVA BONO 2000 A, FIM, come resultade de ia operacion de division
anterior.

Por cada participacion de BBVA FONDPLAZC 1 C FIM cada participe recibiria 0.00733
nartcipaciones del Fondo BBYA BONO 2000 A, FIM, como resuliado de 1a operacion de division
antericr

Por cada participacion de BBYA FONDPLAZO 3 ANOS A, FIM cada participe recibiria 0,60782
narticipaciones del Fonde BBVA BONO 2000 A, FIM, como resultado de la operacion de division
anterior.

Por cada participacion de BBVA FONDPLAZO 3 ANOS B, FIM cada participe recibiria 0,00821
participaciones del Fondo BBVA BONO 2000 A, FIM, como resultado de la operacion de division
anteror.

Por cada panticipacion de BBVA FONDPLAZO 3 ANOS C, FIM cada participe recibiria 0.00756
participaciones del Fondo BBVA BONO 2000 A, FiM, como resultado de la operacion de division
anterior,

Por cada participacion de BBVA FONDPLAZO 3 ANOS. FIM. FIM cada participe recibiria
0.00818 participaciones del Fondo BBVA BONG 2000 A, FIM. como resultado de la operacion de
divisién anterior.

No obstante, la ejecucion de canje definitiva se determinara con los valores liquidatives al cierre
del dia anterior al del otorgamiento de la escritura Dicha ecuacion garantizara que cada
narticipe de los fondes absorbidos reciba un numero de participaciones del fonde absorbente de
forma que 2t valor de su mversicn & dia de la fusion no sufra alteracidn alguna. ya que e
patrimonic det fondo resuttante de ia fusion es la suma exacta de jos patimonios de los fondos
antes de fa fusion.

EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.
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La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para las fusicnes se establece en el
capitulo VIl del Titulo VIIl de la Ley del Impuesto de Sociedades, por io que Ia misma no tendra
efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades
para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiedad de las participaciones.

Para ello. se debera proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opcion por este
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la
LIS y normas de desarrollo.

MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Se modificara el Reglamento de gestion de BBVA BONO 2000 A, £IM en su art 1 para modificar
su dencminacién a BBYA BONO 2004 D, FIM, asi como en su articule 6 para ajustarse a los
nuevos limites legales en el régimen de comisiones.

E| Folleto Informativo se actuatizara ai objeto de incluir las siguientes modificaciones: establecer
la comision de gestion en el 1,60% sobre el patrimonio administrado, eliminar de la comision de
depésito el limite del 4 por mil sobre el patrimenio custodiado nominal, estahlecer la comision de
suscripctén en el 2% sobre fas participaciones suscritas a partir del 1 de mayo de 2002 inclusive.

Se incluira informacién refativa al proceso de fusion en fos proximos informes trimestrales y en Ia
memoria anual del Fonde absorbente. :

Roberto Vicario Montoya Felix Lopez Gamboa

Presidente de Consejero-Delegado de

BANCO DEPOSITARIO BBVA. S.A, BBVA GESTION. S A,
SGiC




