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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “TDA 16-MIXTO,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, EMISION Y
SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION.- OTORGADA
POR LA SOCIEDAD “TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,
UNION DE CREDITO PARA LA FINANCIACION
MOBILIARIA E INMOBILIARIA, CREDIFIMO, E.F.C.
S.A.U, CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO Y MONTE DE PIEDAD Y
CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA - —emmeememeeeev

NUMERO MIL QUINIENTOS SETENTA Y OCHO, ---v----

EN MADRID, a veintiseis de Mayo de dos mil tres. -

Ante mi, RICARDO FERRER GIMENEZ, Notario del

Ilustre Colegio de esta Capital, con residencia en la misma, -------
COMPARECEN
DON FRANCISCO JAVIER SORJANO AROSA, mayor de

edad, casado, con domicilio profesional en Madrid calle




DON FELICIANO JOSE PEREZ-VERA HERNANDEZ,

mayor de edad, casado, con domicilio profesional en Madrid,

DON JOSE CARDENAS MIRALLES, mayor de edad,

casado, con domicilio profesional en Almeria, Plaza de

Y DON PABLO CANTALICIO PANTOJA, mayor de edad,

casado, con domicilio profesional en Sevilla,

INTERVIENEN -

A).- El primer compareciente, en nombre y representacion
de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, con
domicilio social en Madrid, Almagro, mimero 26, y NIF
A/80352750, debidamente inscrita en el correspondiente Registro

de 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores, en adelante (la

"Sociedad Gestora").-----============n=====-

Dicha Sociedad fue constituida por tiempo indefinido con la
denominacién de “Titulizacién de Activos, S.A. mediante
escritura otorgada en Madrid, el dia 12 de mayo de 1.992, ante ¢l
Notario, Don Juan Romero-Giron Deleito, con el nimero 842 de
orden de su protocolo; cambié su denominacién adoptando la
actual consignada, mediante escritura de fecha 10 de mayo de

1.995, otorgada ante el Notario de Madrid, Don Juan Romero-
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Girén Deleito, con el nimero 1.206 de orden de su protocolo,
que causd la inscripcion 122 en la repetida hoja niimero 71.066. --
Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de

los acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de
Administracién de la expresada Sociedad, celebrada el dia 19 de
Febrero de 2.003, segtin consta en la certificacion expedida por
Don Luis Vereterra Gutiérrez Mafurana, como Secretario del
Consejo de Administracién y con el Visto Bueno del Presidente
Don Francisco Javier Soriano Arosa, cuyas firmas se encuentran
legitimadas por el Notario de Madrid, Don Andrés de la Fuente
O’Connor, con fecha 25 de Abril de 2.003. —-ooceecmmemmeoo .
Dicha certificacion queda unida a esta matriz, --------ceeeeo-...
B).- El segundo compareciente, en nombre y representacién

de la Sociedad Mercantil Anénima denominada UNION DE
CREDITO PARA LA FINANCIACION MOBILIARIA E
INMOBILIARIA, CREDIFIMO, ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO, S.A. (SOCIEDAD
UNIPERSONAL), domiciliada en Madrid, calle Orense, niimero

4, 10° planta, constituida por tiempo indefinido y bajo la

denominacién de “FINANCIERA NEPTUNO, S.A. Entidad de




Financiacién”, mediante escritura autorizada por el Notario que
fue de Madrid, Don Alejando Bérgamo Llabrés, el dia 2 de
Octubre de 1.974, con el ntimero 3.688 de orden de su protocolo;
Adaptados sus Estatutos Sociales a la vigente Ley de Sociedades
Andnimas, en escritura autorizada por el Notario de Madrid, Don
José Luis Martinez Gil, el dia 29 de Diciembre de 1.992, con el
niimero 3.785 de orden de su protocolo; Cambiado su objeto y
denominacién a la actual, en escritura autorizada por dicho
Notario, sefior Martinez Gil, el dia 20 de Diciembre de 1.996,
con el nimero 4.093 de orden de su protocolo; Inscrita en el

Registro Mercantil de Madrid, al tomo 6.395, folio 83, Seccion 8,

Hoja nimero M-104.222, inscripcion 31, -------

Con C.LF. nimero A-28/371292. -=--==-=n=s=mrmsmmmmsmmomnomroes

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de
los acuerdos adoptados en la reunion del Consejo de
Administracién de la expresada Entidad, celebrada el dia 26 de
Marzo de 2.003, segin consta en la certificacion expedida por
Don Fermin de Santiago y Velasco, como Secretario del Consejo
de Administracién y con el Visto Bueno del Presidente Don
Aurelio Garnica Diez, cuyas firmas se encuentran legitimadas
por el Notario de Madrid, Don Jose luis Martinez Gil, con fecha
16 de Abril de 2,003, —-=mm--mmmmm-mnmomommmmmmmmmmmmmmmsmomesTmonenes

Dicha certificacion queda unida a esta MatTiz, —===m=mmmmmm=———-

C).- El tercer compareciente, en nombre y representacion de
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la “CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO” (antes CAJA RURAL DE
/\ ALMERIA Y MALAGA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO”), domiciliada en Almeria, Plaza Barcelona n° 5,y
C.LF.: F-04-00147-5. e

Anteriormente fué denominada “Caja Rural de Almeria,

Sociedad Cooperativa de Crédito”, constituida por tiempo

indefinido. ------mseeme e ——-e-

Actualmente se rige por Ia Ley General de Cooperativas
27/99 de 16 de Julio de 1.999, publicada en el B.O.E. n(imero
170 de 17 de Julio de 1.999 y demas normativas de legal y
pertinente aplicacién, Ley de Cooperativas de Crédito 13/198 9,
de ‘26 de Mayo, y por el Reglamento que desarrolla la citada
Ley, aprobado por Real Decreto 84/ 1993, de 22 de Enero, y

Reglamento del Registro Mercantil y demds normativas de legal

y pertinente aplicacion. --------n=ncmcun-- ----
Adaptados sus Estatutos Sociales a las Leyes y Reglamentos

citados anteriormente, por escritura de elevacién a piblico

deacuerdos sociales -modificacién parcial de estatutos-, de fecha

17 de Agosto de 2.000, otorgada ante el Notario de Almeria, Don




Alberto Agiiero de Juan, nimero 3.099 de protocolo, resultando
su actual denominacién de otra de modificacion parcial de
Estatutos Sociales de fecha 30 de Octubre de 2.000, ante el
mismo fedatario, numero 4.106 de protocolo, inscrita en el

Registro Mercantil de esta provincia al tomo 544 folio 13,

Seccién 8, hoja AL-1, inscripeion 57, ----=---=-

Cambiada su denominacién por la actual, mediante escritura
autorizada por el Notario de Almeria Don Alberto Agiiero de
Juan, el dia 15 de Junio de 2.001, bajo el niimero 2.165 de orden
de su protocolo; Inscrita en el Registro Mercantil de Almeria, al
tomo 544, folio 48, seccién 8%, hoja AL-1, inscripeién 70. ---------

Igualmente se encuentra inscrita, con el mimero 27, Seccion
C, del Registro General de Cooperativas del Ministerio de
Hacienda, ¢ inscrita como Entidad de crédito con el numero
3.058 en el Banco de Espafia, estandolo ademas, en dicho Banco
de Espafia en el Registro Especial de Cooperativas de Crédito. ---

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de
los acuerdos adoptados en la reunion del Consejo Rector de la
expresada Entidad, celebrada el dia 22 de Abril de 2.003, segin
consta en la certificacién expedida por Don Manuel Escanez
Garcia, como como Secretario del Consejo Rector y con el Visto
Bueno del Presidente, Don Juan del Aguila Molina, cuyas firmas
se encuentran legitimadas por el Notario de Almeria, Don

Alberto Agiiero de Juan, con fecha 25 de Abril de 2.003. ----------
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Dicha certificacién queda unida a esta matriz, ~------—ceweero.
\/\ C).- Y el ultimo compareciente, en nombre y representacion
de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA, (en adelante, El Monte), domiciliada en
Sevilla, Plaza de Villasis, 2, con C.LF. numero G-41-402819,
constituida mediante escritura autorizada por el Notario de
Sevilla, Don Rafael Lefia Fernéndez, el dia 25 de junio de 1.990),
previa disolucion sin liquidacién del Monte de Piedad y Caja de
ahorros de Sevilla y la Caja Provincial de Ahorros y Monte de
Piedad de Huelva, que se rige por sus Estatutos, protocolizados
en la propia escritura fundacional, diligenciados por el Director

General de Tesoreria y Politica Financiera de la Consejeria de

Hacienda y Planificacién de la Junta de Andalucia.
Inscrita en el Registro Mercantil de la Provincia de Sevilla,
eil el tomo 1.232, folio 93, Hoja niimero SE-5 30, inscripcion 1. --
Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administracién

de la expresada Entidad, celebrada el dia 18 de Marzo de 2.003,

seglm consta en la certificacién expedida por Don Enrique Abad
Benedicto, como Secretario del Consejo de Administracién y con




el Visto Bueno del Presidente, Don José Maria Bueno Lidon, cuyas
firmas se encuentran legitimas por el Notario de Sevilla, Don Luis

Peche Rubio, con fecha 27 de Marzo de 2.003.----

Dicha certificacién queda unida a esta matriz. -
Identifico a los comparecientes por medio de su respectivo
documento nacional de identidad resefiado anteriormente; tienen

a mi juicio, segin intervienen, la capacidad legal necesaria para

formalizar la presente escritura, y al efecto, ------

EXPONEN

I- Que Cajamar, Credifimo y El Monte (en adelante,
conjuntamente, los "Cedentes”) son entidades financieras
facultadas para participar en el mercado hipotecario, titulares de
derechos de crédito instrumentados en préstamos hipotecarios,
que desean ceder y dar de baja de sus balances algunos de dichos
préstamos, mediante la emision de participaciones hipotecarias y
certificados de transmision de hipoteca, para que los mismos se
agrupen en un FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
conforme a lo establecido en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo por el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y
las sociedades gestoras de fondos de titulizaciéon (en adelante,
“Real Decreto 926/1998”). --------=-=-====n==sm=memmmmomusmmsmmemmmm

II.- Que los Consejos de Administracion de Credifimo y El
Monte y el Consejo Rector de Cajamar han adoptado los

acuerdos que se contienen en las Certificaciones adjuntas a la
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presente Escritura como Amexo 1, con el proposito de hacer
participar a terceros en ciertos préstamos hipotecarios de Ia
cartera de los Cedentes mediante Ia emisién de participaciones
hipotecarias y la emision de certificados de transmisiéon de
hipoteca, conforme a lo establecido en la Ley 2/1981 de 25 de
Marzo de Regulacién del Mercado Hipotecario y sus
modificaciones (en adelante la “Ley 2/1981”) y en el Real
Decreto 685/1982 de 17 de Marzo de Regulacion del Mercado
Hipotecario y sus modificaciones (en adelante el “Real Decreto
685/1982”) y en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero (en adelante, “Ley

44/2002”), con el fin de dar de baja del balance de los Cedentes a

dichos préstamos. T —

II1.- Que la Sociedad Gestora estd facultada para constituir
Fondos de Titulizacion de Activos y, en consecuencia, para
ejercer la administracién y representacién legal de los mismos, al
amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998. -=mcemeeeeeeeee

IV.- Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con los deseos de

los Cedentes, desea proceder a la suscripcion  de las

participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de




hipoteca a emitir por éstos al amparo de la presente Escritura,
para su agrupacién en un FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS que se constituye en virtud de la misma, conforme a
lo establecido en el Real Decreto 926/1998, con la denominacion
de "TDA 16-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS" (en adelante el "Fonde'"). Dichas participaciones
hipotecarias y certificados de transmision de hipoteca
constituirin el principal activo del FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS. —oroemmmmmmmmmmmmmmmmnamemnnnn

V.- Que la Sociedad Gestora tiene la intencion de llevar a
cabo una emision de Bonos de Titulizacién que integraran el
principal pasivo del mencionado FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS. ---mmmcemmmmmmrmmmmmommmememmmemmmmmm s mm s mm oo oo oo om s

VL- Que con fecha 2 de mayo de 2003, la Comisién
Nacional del Mercado de Valores ha verificado y registrado la
constitucién de TDA 16-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, asi como la emisién de los Bonos de Titulizacion
con cargo al mismo, como se acredita con el documento que s¢
adjunta como Anexo 2 a la presente Escritura,----------+======r=-===

VIL- En virtud de lo expuesto, los comparecientes, segin
intervienen, otorgan la presente Escritura publica de constitucion
de un FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, emision y
suscripcion de participaciones hipotecarias y certificados de

transmisién de hipoteca y emision de Bonos de Titulizacion (en

10
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adelante la "Escritura") de conformidad con las siguientes, --------

ESTIPULACIONES
1.- DEFINICIONES.

En la presente Escritura, los términos definidos en el

documento titulado "Definiciones”, que se adjunta como Anexo
3 tendrén, salvo que se indique otra cosa, el significado que en
dicho documento se les OlOTZA. === e

2.- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un F ONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS que girara bajo la denominacién
de "TDA 16-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS", que se regird por lo dispuesto (i) en la presente
Escritura, (ii) en el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo
desarrollen, (iii) en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 Y en tanto resulte de

aplicacion; (iv) en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de

Valores, en lo referente a su supervision, inspeccién y sancién y

(v) en las dem4s disposiciones legales y reglamentarias en vigor




en cada momento que resulten de aplicacion. ------ -

3.- EMISION DE PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA.

Los Cedentes son titulares, entre otros, de los préstamos
hipotecarios que para cada Cedente se relacionan en el Anexo 4
(en adelante los "Préstamos Hipotecarios') que representan, a
la fecha de hoy, un principal total, no vencido, de QUINIENTOS
TREINTA Y UN MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y
NUEVE MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y SEIS EUROS Y
CINCUENTA Y TRES CENTIMOS (531.999.986,53 Euros),

distribuido entre los Cedentes segiin se indica a continuacion: ----

Cedente Importe de Principal no vencido
que representan sus Préstamos
Hipotecarios

Cajamar 279.999.992,47 euros

Credifimo 151.999.994,26 euros

El Monte 99.999 999,80 euros

TOTAL 531.999.986,53 euros

En el Anexo 4 se contiene una relacion de los siguientes

12
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atributos de cada Préstamo Hipotecario: (1) nimero de Préstamo
Hipotecario, (ii) entidad, (iii) capital inicial, (iv) capital
pendiente, (v) tipo de interés, (vi) plazo, (vii) liquidacién, (viii)
forma de amortizacién y (ix) datos registrales. --------ee--eeeeeeeev

Las caracteristicas financieras de los Préstamos Hipotecarios,
asi como los criterios de seleccién de los mismos son los que
para cada Cedente se relacionan en el Anexo 5 de la presente

ESCTItUTa, —meem e

Los auditores Emst & Young, S.A. han emitido el informe
sobre los Préstamos Hipotecarios que se incluye como Anexo 4
en el Folleto Informativo sobre la constitucién del Fondo y la
emisién de los Bonos que ha quedado registrado en la Comisidn

Nacional del Mercado de Valores. —==--mceeeemeer

Entre los Préstamos Hipotecarios, se encuentran Préstamos
en los que el Saldo Nominal Pendiente no excede, a la fecha de
emision de las Participaciones Hipotecarias, del 80% del valor de

tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente

Préstamo Hipotecario (en adelante, los “Préstamos Hipotecarios
17). Los Préstamos Hipotecarios 1 representan, a la fecha de hoy,

un principal total, no vencido, de TRESCIENTOS NOVENTA Y




DOS MILLONES CUATROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE
MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y OCHO EUROS Y
TREINTA Y NUEVE CENTIMOS (392.499.998,39 Euros),

distribuido entre los Cedentes segtin se indica a continuacion: ----

Cedente Importe de Principal no vencido
que representan sus Préstamos

Hipotecarios 1

Cajamar 170.999.999,75 euros
Credifimo 121.499.998,84 curos
El Monte 99.999.999,80 curos

TOTAL 392.499.998,39 euros

Los Cedentes transmiten los Préstamos Hipotecarios 1 al
Fondo mediante la emisién de participaciones hipotecarias. En
consecuencia, los Cedentes emiten, en este mismo acto, 6.113
participaciones hipotecarias (en adelante las "'Participaciones

Hipotecarias'™) distribuidas entre los mismos de la siguiente

fOTTNAS ~--mmmmmrmmmmmmmmmemmmmmmram=m=mn ===

14
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Cedente N° de | Valor nominal total de
Participaciones | las Participaciones

Hipotecarias Hipotecarias

Cajamar 2.578 170.999.999.75 euros
Credifimo 1.586 121.499.998,84 euros
El Monte 1.949 99.999.999,80 euros

TOTAL 6.113 392.499.998,39 euros

El resto de Préstamos Hipotecarios son préstamos en los que
(1) el Saldo Nominal Pendiente excede, a la fecha de hoy, del
80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia
del correspondiente Préstamo Hipotecario (en adelante, los
“Préstamos Hipotecarios 2”) o (ii) no cumplen con los
requisitos de tasacion del inmueble hipotecado establecidos en la
Seccion 2° de la Ley 2/1981. El Saldo Nominal Pendiente de los

mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningun caso excede

del 100% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas
(considerando en el caso de las viviendas de proteccién oficial, el

valor de tasacién de mercado). Los Préstamos Hipotecarios 2




representan, a la fecha de hoy, un principal total, no vencido, de
CIENTO TREINTA Y NUEVE MILLONES CUATROCIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y
OCHO EUROS Y CATORCE CENTIMOS (139.499.988,14

Euros), distribuido entre los Cedentes segin se indica a

continuacion; ~-----------se==m=m=--=m-smnemsmmc-
Cedente Importe de Principal no vencido que
representan sus Préstamos Hipotecarios 2
Cajamar 108.999.992,72 euros
Credifimo 30.499.995,42 euros
TOTAL 139.499.988,14 euros

Los Cedentes transmiten los Préstamos Hipotecarios 2 al
Fondo mediante la emisién de certificados de transmision de
hipoteca. En consecuencia, los Cedentes emiten, en este mismo
acto, 2.102 certificados de transmision de hipoteca (en adelante los
nCertificados de Transmision de Hipoteca') distribuidos entre

los mismos de la siguiente forma;-~------+===-=m====mn=ms=====mmmomooe

16
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\’\ Cedente N® de Certificados | Valor nominal total de
de Transmisién de | los  Certificados  de
Hipoteca Transmision de
Hipoteca
Cajamar 1.487 108.999.992,72 euros
Credifimo 615 30.499.995,42 euros
TOTAL 2.102 139.499.988,14 euros

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se denominan, conjuntamente, las

“Participaciones y los Certificados”.

El mimero concreto de las Participaciones y los Certificados se
ajustard en la Fecha de Desembolso, segun las sustituciones que,
e€n su caso, se hayan producido en dicha fecha al amparo de lo

establecido en la Estipulacién Novena.

Cada Participacion Hipotecaria y cada Certificado de
Transmision de Hipoteca participa, a partir de la Fecha de

Desembolso, sobre el 100% del pringcipal no vencido de cada uno

de los Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de interés igual

al tipo de interés nominal que devengue, en cada momento, el




correspondiente Préstamo Hipotecario participado. ~---r=-=-==~=----

Las Participaciones y los Certificados no comenzaran a
devengar el interés citado hasta la Fecha de Desembolso
(incluida), es decir, hasta el 30 de mayo de 2003, por lo que los
intereses devengados por los Préstamos Hipotecarios hasta la
Fecha de Desembolso seguiran correspondiendo al Cedente
correspondiente, con independencia del periodo de devengo que
se tenga en cuenta a efectos del calculo del interés en los
Préstamos Hipotecarios. --=----=====-=====ns==n=nmss=m==mosomsmssmmesoons

Los Cedentes, en virtud de lo previsto en las Estipulaciones
Novena y Décima siguientes estan facultados para acordar con

los respectivos Prestatarios modificaciones en los tipos de interés

de 1os Préstamos Hipotecarios. -------====-====-=--

Las Participaciones y los Certificados emitidos en virtud de
lo previsto en esta Escritura se representan mediante 5 Titulos
Muiltiples, dos emitidos por Cajamar y Credifimo, nominativos,
de los cuales, uno de ellos representativo de la totalidad de las
Participaciones ~ Hipotecarias emitidas por el Cedente
correspondiente y el otro representativo de la totalidad de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y uno emitido por El
Monte, representativo de la totalidad de las Participaciones
Hipotecarias emitidas por el mismo, en la forma que se adjunta a
la presente Escritura como Anexo 6 que incluiran la relacion de

Préstamos Hipotecarios 1 y Préstamos Hipotecarios 2,

18
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respectivamente, contenida en en el Anexo 4. ——-----emmeeeeemne.

Dichos Titulos Multiples contienen las menciones exigidas
por el articulo 64 del Real Decreto 685/1982. La transmision de
las Participaciones y los Certificados esti limitada a inversores
institucionales, no pudiendo ser adquiridas por el publico no
especializado. ~--—-—-mwemmmmmeee

Cada Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses,

los Titulos Miltiples emitidos por ¢l mismo, por unos nuevos que
recojan las nuevas caracteristicas de las Participaciones y los
Certificados como consecuencia de las modificaciones habidas

en los tipos de interés y en los principales de los Préstamos

Hipotecarios. --- ——mmmmee
4- SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS
PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS,

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del Fondo, a la

suscripcién de las Participaciones y los Certificados, para su

inmediata agrupacion en el Fondo, --
El precio total de las Participaciones y los Certificados sera
el valor nominal de los mismos en la Fecha de Desembolso, que

a fecha de hoy es, para cada Cedente, el siguiente:




Cedente Precio de las Participaciones y los
Certificados

Cajamar 279.999.992,47 euros

Credifimo 151.999.994,26 curos

El Monte 99,999.999,80 euros

TOTAL 531.999.986,53 euros

El precio de las correspondientes Participaciones y los

Certificados sera abonado por la Sociedad Gestora, en nombre y

por cuenta del Fondo, a los Cedentes, en la Fecha de Desembolso,

valor ese mismo dia, una vez que el Fondo haya recibido el precio

de suscripcion de los Bonos, mediante el ingreso del precio en las

cuentas que a continuacién se indican abiertas en el Banco de

Espafia en Madrid, -----------=menmenmmommn ---
Cedente N° de Cuenta Tesorera en el Banco
de Espaiia
Cajamar 3058
Credifimo 2071
| E1 Monte 2098
5. ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS

PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS.
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Los Cedentes entregan, en este mismo acto, a la Sociedad
Gestora, sus respectivos Titulos Muiltiples representativos de las
Participaciones y los Certificados SUSCIItOS, -=-=-=---=nmmmmmmeeemmem

La Sociedad Gestora depositara los Titulos Muiltiples en el
Agente Financiero, actuando a estos efectos como depositario, de
acuerdo con lo establecido en el Contrato de Servicios
FiNANCIEOS. =rmememmemmmme e e

6.- CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION
DE LAS PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS., —

6.1.- Plazo de la participacién.
La participacion en los Préstamos Hipotecarios se realiza
desde la Fecha de Desembolso y por el mismo plazo restante de
vencimiento de dichos Préstamos Hipotecarios, no existiendo
pacto alguno de recompra, sin perjuicio de lo establecido en la

Estipulacién Novena de esta Escritura. --

6.2.- Responsabilidad de los Cedentes.—---~-------m————_
Los Cedentes no asumen responsabilidad alguna por el

impago de los deudores hipotecarios, ya sea del principal, de los

intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran

iadeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco




asumiran, en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorgaran
garantias o avales, ni incurrirdn en pactos de recompra de las
Participaciones y los Certificados, ni en virtud de esta Escritura
ni de ningn otro pacto o contrato. Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades de los Cedentes en relacion con lo establecido
en las Estipulaciones Novena y Décima de esta Escritura y en
los Contratos de Préstamos Subordinados. ----------==-========-==--"

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, el Fondo,
como titular de las Participaciones y los Certificados, tendra
accién ejecutiva contra los Cedentes para la efectividad de los
vencimientos de las mismas por principal e intereses, siempre
que el incumplimiento de tal obligacién no sea consecuencia de
1a falta de pago del deudor del Préstamo Hipotecario. -----=--------

La posicién contractual que asumen los Cedentes en virtud
de la presente Escritura reviste caracter mancomunado respecto a
las Participaciones y los Certificados emitidos por cada uno de
ellos, siendo por tanto enteramente independientes los derechos y
obligaciones derivados para los mismos de esta Escritura, salvo
que otra cosa se conviniera en la MISIMA, =smm=m=m=mn=mmm=r======m==-=

6.3.- Anticipo de fondos, ------------==-==-==--soomsmmroommommme

Los Cedentes no anticiparéan fondos a la Sociedad Gestora sin
haberlos recibido previamente de los deudores hipotecarios, sea

por principal o por intereses debidos en virtud de los Préstamos
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Hipotecarios. Todo ello sin perjuicio de las obligaciones de los
Cedentes en virtud de lo dispuesto en las Estipulaciones Novena

y Décima de esta Escritura y en los Contratos de Préstamos

Subordinados, —---~---mm-memsee e -

7.- DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA
SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES Y LOS
CERTIFICADOS.

7.1.- Derechos conferidos. ---—-----vmm-mecmev-
El Fondo, en cuanto titular de las Participaciones y los
Certificados, ostentara los derechos reconocidos en la normativa
legal aplicable y en las Participaciones y los Certificados. En
concreto, tendra derecho a recibir todos los pagos que, a partir de
la Fecha de Desembolso, realicen, por cualquier concepto, los
deudores de los Préstamos Hipotecarios, asi como cualquier otro
pégo que se derive de los Préstamos Hipotecarios, siempre que
todos ellos correspondan a las Participaciones y los Certificados.
Seguiran correspondiendo a los Cedentes los intereses que se

devenguen por cada uno de sus respectivos Préstamos

Hipotecarios hasta la Fecha de Desembolso. e

Ademés de los pagos que efectiien los deudores de los




Préstamos Hipotecarios, en concepto de principal e intereses,
correspondera al Fondo cualquier otro pago que reciban los
Cedentes por los Préstamos Hipotecarios, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio al Préstamo tales como
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguros, pagos
efectuados por posibles garantes, etc., con la excepcion de
intereses de demora, comisiones por reclamacion de recibos
impagados, comisiones de subrogacién, comisiones de
amortizacién/cancelaciéon anticipada, asi como cualquier otra
comisién o suplido, que corresponderan a los Cedentes de las
Participaciones y los Certificados. Los Cedentes se comprometen
a realizar las notificaciones que, en su caso, sean necesarias para
que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad Gestora. Los
Cedentes deberan utilizar esfuerzos razonables para mantener en
vigor y con plenos efectos las polizas de seguros suscritas en
relacion con los Préstamos Hipotecarios, siendo los Cedentes
responsables frente al Fondo de los petjuicios que se ocasionen

en el mismo, en el supuesto de que no se hayan mantenido en

vigor y con plenos efectos las polizas de seguros.
7.2.- Régimen de retenciones de los pagos por intereses de
las Participaciones y los Certificados. -----+---------=---===on=mm=o
Los pagos realizados al Fondo en concepto de interés por las
Participaciones y los Certificados no estaran sujetos a retencion

alguna en razén de lo establecido en el articulo 57 k) del Real
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—N\ Decreto 537/1997, de 14 de abril, ——m-meeemeeeeeeeeeee

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier
mmpuesto, directo o indirecto, tasa o retencién sobre dichos
pagos, los mismos correrian por cuenta de los Cedentes y seran
devueltos a los mismos en el supuesto de que fueran recuperados

porel Fondo.—~-weemmemeeeeeee .

No obstante lo anterior, en el supuesto de que se modificara
la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas

o retenciones sobre los pagos realizados al Fondo en concepto de

interés por las Participaciones y los Certificados que afecten
significativamente al equilibrio financiero del Fondo, los
Cedentes podran recomprar las Participaciones y los Certificados
por ellos emitidos de acuerdo con las siguientes condiciones: -----

-Cada uno de los Cedentes podrd recomprar las
Participaciones y los Certificados por €l emitidos siempre y

cuando la decisién de recompra de sus respectivos Derechos sea

tomada por todos los Cedentes.
-La recompra deberi referirse a la totalidad de las
Participaciones y los Certificados emitidos por cada Cedente, que

no hayan sido totalmente amortizados. ~------=~--eeeee oo




-La decisién de ejercitar su derecho de recompra debera ser
comunicada por los Cedentes a la Sociedad Gestora con una
antelacién minima de 30 dias a la Fecha de Cobro en que se vaya
a producir 1a Tecompra. -------===-==-=========rommmonsnsssssmmesmoonooes

-La recompra debera realizarse coincidiendo con una Fecha
de CObIO. ~==mmm=mmmmmmmmmmmmmmmme s m e mmmmm e mmosmmmsmmmmro oo

-El precio de recompra de las Participaciones y los

Certificados sera el Saldo Nominal Pendiente de las mismas,

incluidos aquélios en situacién de Fallido.--------=---r====rmmcon-===-
-El ejercicio del derecho de recompra sera comunicado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores.---------=-=-=-r==-==---=

8.- DECLARACIONES Y GARANTIAS.

Cada uno de los Cedentes, como titular de sus respectivos
Préstamos Hipotecarios, declara y garantiza al Fondo y a la
Sociedad Gestora, respecto a si mismos, a las Participaciones y
los Certificados que emiten y respecto a los Préstamos
Hipotecarios de los que participan las Participaciones y los
Certificados emitidos por cada uno de ellos que, a la Fecha de

Constitucion del Fondo y a la Fecha de Desembolso: -------=-=-=--

8.1.- En cuanto a los Cedentes.
(1).- Que son entidades de crédito debidamente constituidas
de acuerdo con la legislacién vigente, se hallan inscritas en el

Registro Mercantil y se hallan facultadas para participar en el

Mercado Hipotecario,-----=-=======n-mmm==ms==mn=mmsommosmensmoommoosoes
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(2).- Que ni a la fecha de hoy, ni en ningiin momento desde

V\ su constitucién, se han encontrado en situacién de insolvencia,
suspension de pagos 0 qUIiebTa, ——-—--—mmmmemmme o
(3)-- Que han obtenido todas las autorizaciones necesarias,
tanto administrativas como corporativas, para el valido
otorgamiento de esta Escritura, de los compromisos asumidos en

la misma y de los demés contratos relacionados con la

constitucion del Fondo, -====~———ccccmemm oo

(4).- Que disponen de cuentas auditadas de los ejercicios

cerrados a 31 de diciembre de 2000, a 31 de diciembre de 2001 y

a 31 de diciembre de 2002 con, al menos, opinidn favorable de los
Auditores en, al menos, el emitido respecto del ejercicio cerrado
a 31 de diciembre de 2002 y que ha depositado dichas cuentas
anuales ¢ informes de auditoria en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y en el Registro Mercantil, excepto
Credifimo que las depositara en Registro Mercantil en el plazo
mas breve posible, una vez aprobadas por su Junta General, ------

(5).- Que cumplen la legislacién vigente sobre proteccion de

datos. -=~=—mem e ————— -

8.2.- En cuanto a las Participaciones y los Certificados.----




(1).- Que las Participaciones y los Certificados son emitidas
de acuerdo con la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982, la Ley
44/2002 y demas normativa aplicable y cumplen todos los
requisitos en ellas establecidos para la emision de participaciones
hipotecarias y certificados de transmision de hipoteca;, y en
particular que la emisién de las Participaciones y de los
Certificados satisface lo dispuesto en los articulos 59 y 62 del
Real Decreto 685/1982, en lo referente al volumen de cédulas
hipotecarias emitidas por los Cedentes. No obstante, no todos los
Préstamos Hipotecarios cumplen con todos los requisitos
establecidos en la Seccién II de la Ley 2/1981 y en el Capitulo 11
del Real Decreto 685/1982, lo cual no afecta a la legalidad de la

correspondiente emision de Certificados de Transmision de

HipOtECa, —-=mmnn=nnssmsnrmmmmmmmmmme= s
(2).- Que los respectivos Organos sociales de los Cedentes

han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para la

emisi6n de las Participaciones y de los Certificados. --
8.3.- En cuanto a sus Préstamos Hipotecarios. -—-----—-----—-
(1).- Que los Préstamos Hipotecarios existen, son validos y

ejecutables de acuerdo con la legislacion aplicable, habiéndose

observado en su otorgamiento todas las disposiciones legales

APICADIES, ~-nmmmmmmmm o emenommmmeenmmmomnmeessmosassmeseessnooosones
(2).- Que el Cedente es titular en pleno dominio de la

totalidad de los Préstamos Hipotecarios, sin que exista
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impedimento alguno para que puedan emitirse las Participaciones

¥/1 y los Certificados representativas de los Préstamos Hipotecarios.
(3).- Que los datos relativos a los Préstamos Hipotecarios que
se incluyen en el Anexo 4 y eri los Titulos Multiples reflejaran
correctamente la situacién a la Fecha de Desembolso, tal como
esta recogida en los ficheros informaticos de dichos Préstamos
Hipotecarios, y que dichos datos soh correctos, completos y no
inducen a error. Asimismo, cualquier otra informacién adicional
sobre las caracteristicas de la cartera de Préstamos Hipotecarios

del Cedente recogida en el Folleto Informativo es correcta Y ho

induce a error, ------ R

(4).- Asimismo declara que todos los Préstamos Hipotecarios
devengan intereses a tipos variables sin perjuicio de que durante

un periodo inicial de los mismos puedan haberse acordado tipos

fijos. S— S

(5).- Que los Préstamos Hipotecarios 1 han sido concedidos
con la finalidad de financiar con garantia hipotecaria inmobiliaria

la adquisicion, construccién o rehabilitacién de viviendas

residenciales situadas en Espafia, -----=--------- —————--

(6).- Que los Préstamos Hipotecarios 2 han sido concedidos




con el objeto de financiar con garantia hipotecaria inmobiliaria la
adquisicion, construccién o rehabilitacién de viviendas, tanto
libres como de proteccién oficial, residenciales situadas en
Espaiia. Con respecto a las viviendas de proteccidén oficial, no
existe ningin préstamo en el que tomando en consideracién el
valor de tasacién de mercado, el Saldo Nominal Pendiente de
dichos préstamos exceda el 100% de dicho valor de tasacion. -----

Asimismo, en el supuesto de los Préstamos Hipotecarios 2,
aquellos que han sido concedidos con garantia hipotecaria
inmobiliaria de una vivienda de proteccién oficial, incluyen en su
escritura la facultad para el Cedente correspondiente de instar la
descalificacion de la vivienda hipotecada. ---------=-----=======2=-=-=

Salvo que se produzca la descalificacion a la que se refiere el
parrafo anterior, las viviendas de proteccion oficial hipotecadas
no podrin transmitirse por un valor superior a su valor miximo
legal, siendo éste siempre inferior al valor de tasacién de

MErcad, ---m-remmmmmmmmmmmmmm—e e m e

(7).- Que todos los Préstamos Hipotecarios  estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de primera
carga (o de segunda hipoteca en el caso de algunos préstamos
incluidos en los Préstamos Hipotecarios 2, siempre que en este
caso el acreedor hipotecario sea el mismo Cedente y se cumpla
que la suma de los saldos nominales pendientes no exceda del

100% para los Préstamos Hipotecarios 2, lo cual no es 6bice para
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la legalidad de la correspondiente emisién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca) constituida sobre el pleno dominio de

todas y cada una de las fincas en cuestion, ----------

(8).- Que todas las hipotecas se encuentran debidamente
constituidas e inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad cuyos datos de inscripcidn, se corresponden con los
mencionados en el Anexo 4 y en los correspondientes Titulos

Multiples. La inscripcion de las fincas hipotecadas esta vigente y

sin contradiccién alguna. ~------ --

(9).- Que las hipotecas estdn constituidas sobre fincas que
pertenecen en pleno dominio y en su totalidad a los deudores
hipotecarios y que retinen los requisitos exigidos por el articulo

27 del Real Decreto 685/1982, no teniendo constancia el Cedente

de la existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas., ---

(10).- Que todas las viviendas hipotecadas han sido objeto de
tasacion previa por Sociedades de Tasacion debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada dicha
tasacion mediante la correspondiente certificacién. Las

tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos establecidos

) en la legislacién sobre el mercado hipotecario. - ----




(11).- Que el Saldo Nominal Pendiente de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios 1 no excede del 80% del valor de
tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente
Préstamo Hipotecario 1, a la fecha de emision de las

Participaciones Hipotecarias, sin perjuicio de lo indicado en el

apartado (7) anterior.-----=-------==========-

(12).- Que el Saldo Nominal Pendiente de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios 2 no excede del 100% del valor de
tasacién de las fincas hipotecadas (considerando en el caso de las
viviendas de proteccién oficial, el valor de tasacién de mercado)
en garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario 2, a la
fecha de emision de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

(13).- Que el Cedente no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento del valor de ninguna finca
hipotecada en més de un 20% del valor de tasacion, ----=--=n-------

(14).- Que todos los inmuebles sobre los que se ha
constituido la garantia hipotecaria cuentan con un seguro contra
dafios, en el que la suma asegurada cubre el valor de tasacion de

los inmuebles, excluidos los elementos no asegurables por

Naturaleza, ~=--=---m-mmmmmmmwmm——m—a e ————mene

(15).- Que la informacion suministrada por el Cedente
relativa a los seguros contra incendios y otros dafios contratados
por los deudores hipotecarios, y a cualquier otro derecho

accesorio a los Préstamos es completa y se ajusta fielmente a la
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realidad, segun el conocimiento del Cedente. ~--------

(16).- Que el Cedente no tiene constancia de que no hayan
sido integramente satisfechas las primas por los seguros
contratados a que se refieren los puntos (14) y (15) anteriores.-—--

(17).- Que los Préstamos Hipotecarios no reunen ninguna de

las caracteristicas de los créditos excluidos o restringidos por el

articulo 32 del Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a
la emision de participaciones hipotecarias. -=-=---v=m==ms-zmmmcmecee-
(18).- Que los Préstamos Hipotecarios han sido concedidos a

personas fisicas y segun criterios de mercado. -----

(19).- Que los criterios contenidos en su respectivo
"Memorandum Interno sobre Concesién de Préstamos
Hipotecarios" que para cada Cedente se adjunta como Anexo 7
son los utilizados habitualmente por el Cedente en la concesién
de préstamos hipotecarios y son legales, -=-----=m-emc-cezeecmccmeeno-

(20).- Que ha seguido fielmente los criterios contenidos en
su respectivo "Memorandum Interno sobre Concesién de
Préstamos Hipotecarios" mencionado en el niimero anterior. ------

(21).- Que los Préstamos Hipotecarios han sido formalizados

en escritura publica. N




(22).- Que todas las escrituras de las hipotecas constituidas
sobre las viviendas y que se refieren a los Préstamos
Hipotecarios estan debidamente depositadas en el domicilio del
Cedente a disposicién de la Sociedad Gestora. Todos los
Préstamos estin claramente identificados, tanto en soporte

informatico como por sus escrituras y son objeto de andlisis y

seguimiento por parte del Cedente. ------
(23).- Que todos los Préstamos Hipotecarios han sido y estan
siendo administrados por el Cedente de acuerdo con los

procedimientos habitualmente utilizados por éste en la

administracion de préstamos hipotecarios.
(24).- Que no existen litigios de ningun tipo en relacion con
los Préstamos Hipotecarios que puedan perjudicar la validez de
108 MTSINIOS, ========m=mm==mmmmmmmm === mm o= emm e o oo o
(25).- Quen ninguno de los Préstamos Hipotecarios tiene
pagos pendientes por un plazo superior a 30 dias. ~--------=wsmmmmme-
(26).- Que el Cedente, 2 la fecha de hoy, no tiene
conocimiento de que algin deudor de los Préstamos
Hipotecarios, por ser titular de algin derecho de crédito frente al
Cedente, se encuentre en disposicién de oponer la compensacion,
sin perjuicio de lo previsto en la Estipulacién 9.2. siguiente, -----
(27).- Que ninguno de los Prestatarios puede oponer al
Cedente excepcién alguna al pago de cualquier cantidad referida

a los Préstamos Hipotecarios. ---==-m-=============snmm=m=sesommmmosmss
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\/\ (28).- Que el Cedente no ha recibido ninguna notificacién de
amortizacion anticipada de los Préstamos Hipotecarios. -------—----

(29).- Que no existe ninguna circunstancia que impida la
ejecucion de la garantia hipotecaria relativa a los Préstamos
Hipotecarios. --~—-——-emmm e

(30).- Que ninguna persona tiene un derecho preferente sobre
el del Fondo, en cuanto titular de las Participaciones y los
Certificados, al cobro de las cantidades que se deriven de los
Préstamos Hipotecarios, salvo los derechos preferentes legales. --

(31).- Que respecto a los Préstamos Hipotecarios de cada uno
de los Cedentes, el nivel de riesgo maximo concedido a un solo

prestatario (definido como la suma de los saldos nominales

pendientes de los Préstamos Hipotecarios concedidos a un solo
prestatario por el Cedente) no excede, a 28 de abril de 2003, de
DOSCIENTOS SETENTA Y NUEVE MIL CUATROCIENTOS
NOVENTA Y SEIS EUROS Y NOVENTA Y TRES CENTIMOS
(279.496,93 Euros). --------

9.- COMPROMISOS ADICIONALES DE LOS
CEDENTES EN RELACION CON LA EMISION DE LAS
PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS.




9.1.- Sustitucién de Titulos Hipotecarios. -

En el supuesto excepcional de que, no obstante las
declaraciones formuladas por cada Cedente y la diligencia
observada por ¢stos para asegurar su cumplimiento, se detectara
que alguno de los Préstamos Hipotecarios no se ajusta, a las
declaraciones formuladas en la Estipulaciéon 8.3. anterior, el
Cedente que haya emitido la correspondiente Participacion

Hipotecaria y/o Certificado se obliga: -- R

01.1- A sustituir la correspondiente Participacion y/o
Certificado por otra/o de caracteristicas financieras similares, en
cuanto a importe, plazo y tipo de interés, que sea aceptada por la
Sociedad Gestora, previa consulta a la Agencia de Calificacion. --

En todo caso, al sustituir alguna Participacion y/o
Certificado, el Cedente correspondiente debera acreditar que la
Participacién y/o el Certificado sustituyente se ajusta a las
declaraciones contenidas en la Estipulacién 8.3. anterior. --------

Cada Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de que
alguna de las Participaciones o los Certificados por él emitidos
no se ajusta a las mencionadas declaraciones, debera ponerlo en
conocimiento de la Sociedad Gestora, e indicarle los préstamos
hipotecarios que propone instrumentar en Participaciones o
Certificados para sustituir a los afectados. En caso de que se
produzca la sustitucién de alguna Participacién o Certificado, de

conformidad con lo previsto en el presente apartado, el Cedente
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/\ afectado procederd a emitir un nuevo Titulo Multiple que sera
canjeado por el que se entrega en virtud de lo dispuesto en esta

Escritura. e e e e

9.1.2.- Subsidiariamente a la obligacién asumida en el
apartado 9.1.1. anterior y para aquellos supuestos, igualmente
excepcionales, en los que, cumpliendo el correspondiente
Cedente con las obligaciones establecidas en dicho apartado, la
sustitucién regulada en el mismo no fuera posible porque los
préstamos hipotecarios disponibles resultaran ser, por causas no
imputables al Cedente, no homogéneos con la cartera titulizada
en razon de (i) su importe, (ii) su plazo, (iii) su tipo de interés,
(iv) las caracteristicas del deudor, o (v) las caracteristicas del
inmueble hipotecado, y la desviacién de alguno de dichos
factores respecto a la Participacién o Certificado afectado, fuera
lo suficientemente significativa como para alterar negativamente
la regularidad y estructura financiera del Fondo y los derechos ¢

intereses de los titulares de los Bonos, en opinién fundada de la

Sociedad Gestora, comunicada al Cedente y a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, el Cedente correspondiente se

compromete a la devolucién, en efectivo, del capital pendiente de




la correspondiente Participacion o Certificado y los intereses

devengados y no pagados hasta la fecha. ---------===--mrenn=cmonomee

No obstante lo anterior, en la Fecha de Desembolso se
producird la sustitucion de aquellas Participaciones y/o
Certificados (i) que hayan sido amortizados totalmente entre la
Fecha de Constitucién del Fondo y la Fecha de Desembolso o (ii)
se encuentren impagadas por mas de 30 dias, por otras
Participaciones o Certificados de caracteristicas financieras
similares a las Participaciones y Certificados sustituidos. Los
Cedentes se comprometen a formalizar la sustitucion de
Participaciones y Certificados en acta notarial y en la forma y
plazo que establezca la Sociedad Gestora, y a proporcionar la
informacién sobre las mismas que considere necesaria la
Sociedad Gestora. =-----===-=-=====m=m=mcmmmmmmmemmmmnes o meemmsem oo

9.2.- Compensacion. --------------------======s-=-c- mmmmmmemmnnn -

Sin perjuicio de lo declarado en el punto (26) de la
Estipulacion 8.3. anterior, si cualquiera de los deudores
hipotecarios llega a oponer la compensacion, el Cedente afectado
lo pondrd en conocimiento de la Sociedad Gestora y deberd
abonar al Fondo el importe que corresponda al Fondo de la
cantidad compensada, més los dafios y perjuicios que, €n su caso,
se pudieran haber ocasionado al Fondo y que deberan acreditarse
suficientemente al Cedente afectado. -----~--==-~=-----s=osrmmmmommmee

9.3.- Compromisos asumidos por los Cedentes en relacion
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con las medificaciones de los tipos de interés de los Préstamos

Hipotecarios. -----—---m-cooeemee --

Los Cedentes, en uso de sus facultades de administracién de
los Préstamos Hipotecarios, de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacién Décima siguiente, estin autorizados para permitir

modificaciones en los tipos de interés de los Préstamos

Hipotecarios. - e e ——

En el supuesto de que algin Cedente acordara la
modificacion del tipo de interés de algiin Préstamo Hipotecario y,
en consecuencia, de la Participacion o Certificado
correspondiente, seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad
de los intereses ordinarios devengados por el Préstamo

Hipotecario, de acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 7.1,

ANLETION, ===
Los Cedentes se comprometen a no modificar el interés cuando
exista diferencia negativa entre a) los intereses devengados por el
Préstamo Hipotecario desde la wltima Fecha de Cobro y b) los
intereses que hubiera devengado el Préstamo Hipotecario en el
mismo periodo aplicando al principal del mismo un tipo de

interés igual a la suma de (i) el Tipo de Interés de Referencia




para los Bonos, segun se define en la Estipulacién 22.1.3 vigente
al inicio del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses
més (ii) un diferencial de 0,8% en caso de modificacién de los
tipos de interés de los Préstamos Hipotecarios 1 y de 0,9% en

caso de modificacion de los tipos de interés de los Préstamos

Hipotecarios 2.-----=-==-================== --

Si, ain cumpliéndose lo anterior, en cada Fecha de Cobro,
respecto a cada Préstamo Hipotecario cuyo interés haya sido
modificado, y mientras permanezca dicha modificacion, la
diferencia (en caso de que ésta fuera negativa) entre a) los
intereses devengados por el Préstamo Hipotecario desde la vitima
Fecha de Cobro y b) los intereses que hubiera devengado el
Préstamo Hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal
del mismo un tipo de interés igual a la suma de (i) el Tipo de
Interés de Referencia para los Bonos, segin se define en la
Estipulacién 22.1.3. vigente al inicio del correspondiente
Periodo de Devengo de Intereses mas (ii) un diferencial de 0,8%
en caso de modificacion de los tipos de interés de los Préstamos
Hipotecarios 1 y de 0,9% en caso de modificacién de los tipos de

interés de los Préstamos Hipotecarios 2, sera abonada al Fondo

por los Cedentes, --«====--=---==n=n=n====-
10- CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS
PRESTAMOS HIPOTECARIOS.

De conformidad con la obligacién establecida en el apartado 3
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del articulo 61 del Real Decreto 685/1982 y en el apartado 2. b)
del articulo 2 del Real Decreto 926/1998, cada Cedente se
compromete a conservar la custodia y administracién de los
Préstamos Hipotecarios de los que participan las Participaciones
y los Certificados por ¢l emitidos, quedando obligado a realizar
cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de
dichos Préstamos Hipotecarios. En tbdo caso, corresponderi a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, el ejercicio de la
totalidad de las facultades que, en caso de incumplimiento como
consecuencia de la falta de pago del prestatario, se atribuyen a los
titulares de participaciones hipotecarias en el articulo 66 del Real
Decreto 685/1982 - -m e

Seran por cuenta de cada Cedente todos aquellos impuestos
directos o indirectos, tasas o gastos que se devenguen o en que

incurra el Cedente o que venga obligado a repercutir el mismo,

sin perjuicio de su derecho a que los mismos le sean

reembolsados, en su caso, por los Prestatarios, o por el Fondo en

el supuesto de que éste recuperara los mismos, -----
Los Cedentes, respecto de los Préstamos Hipotecarios que

administren, estarin obligados a realizar cuantos actos sean




necesarios para la efectividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios y de cuantos derechos se deriven de los mismos
para los titulares de las Participaciones y los Certificados, todo
ello de acuerdo con lo establecido en el mencionado articulo 61

del Real Decreto 685/1982 para los titulares de participaciones

hipOteCaTias, ==-=---mmn==r=n=mmm=m=s=mmmmm=mmremmosssssemsossosooossoosomoss
A estos efectos, cada Cedente, como administrador de sus
respectivos Préstamos Hipotecarios, podra llevar a cabo cualquier
actuacion que considere razonablemente necesaria o conveniente,
disponiendo de plenos poderes y facultades para ello. --------n===--
La administracién de los Préstamos se ajustara a lo siguiente:
10.1.- Modificaciones en los Préstamos Hipotecarios. -------
De acuerdo con lo previsto en el articulo 25 del Real Decreto
685/1982, los Cedentes, respecto de los Préstamos Hipotecarios
que administren, no podrén, sin el consentimiento de la Sociedad
Gestora, cancelar voluntariamente las hipotecas objeto de las
Participaciones y los Certificados por causa distinta del pago de
los Préstamos Hipotecarios, renunciar o transigir sobre ellas,
novar los Préstamos Hipotecarios, condonarlos en todo o en parte
o prorrogarlos ni, en general, realizar cualquier acto que
disminuya el rango, la eficacia juridica o el valor econémico de
las hipotecas o de los Préstamos Hipotecarios, excepto por lo que

se refiere a las modificaciones autorizadas mencionadas en el

parrafo siguiente, ------=s==--=-=---====--
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¥/W Cada Cedente, como administrador de sus respectivos
Préstamos Hipotecarios, queda, desde este mismo momento,
autorizado, respecto a dichos Préstamos Hipotecarios, siempre
que no se perjudique en forma alguna la calificacién otorgada a
los Bonos, no afecte negativamente a los pagos a realizar al
Fondo y se comunique a la Sociedad Gestora y por ésta a la
Agencia de Calificacion, para: -«---—-=-smmmmmemmcmeeeeoee .
(i).- Permitir subrogaciones en los contratos de los Préstamos
Hipotecarios, exclusivamente en los supuestos en que las
caracteristicas del nuevo Prestatario sean similares a las del
antiguo Prestatario y las mismas se ajusten a los criterios
contenidos en el Memoridndum Interno sobre Concesién de
Préstamos Hipotecarios del correspondiente Cedente. -------mcemm--
(i1).- Acordar con los Prestatarios modificaciones en los tipos

d.e interés de los Préstamos Hipotecarios, siempre que estén en

pleno vigor los compromisos asumidos por el Cedente a que se

refiere la Estipulacién 9.3. -- -
En el supuesto de que algin Cedente acordara Ia
modificacion del interés de algin Préstamo Hipotecario y, en

consecuencia, de la Participacion o Certificado correspondiente,




seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses
ordinarios devengados por el Préstamo Hipotecario, -----------===-~

Los Cedentes se comprometen a no modificar el interés
cuando exista diferencia negativa entre a) los intereses
devengados por el Préstamo Hipotecario desde la uitima Fecha
de Cobro y b) los intereses que hubiera devengado el Préstamo
Hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal del
mismo un tipo de interés igual a la suma de (i) el Tipo de Interés
de Referencia para los Bonos, segin se define en la Estipulacion
22.1.3 vigente al inicio del correspondiente Periodo de Devengo
de Intereses mas (ii) un diferencial de 0,8% en caso de
modificacion de los tipos de interés de los Préstamos
Hipotecatios 1 y de 0,9% en caso de modificacion de los tipos de
interés de los Préstamos Hipotecarios 2. -------=========-==--s==r====

Si, ain cumpliéndose lo anterior, en cada Fecha de Cobro,
respecto a cada Préstamo Hipotecario cuyo interés haya sido
modificado, y mientras permanezca dicha modificacion, la
diferencia (en caso de que ésta fuera negativa) entre a) los
intereses devengados por €l Préstamo Hipotecario desde la ltima
Fecha de Cobro y b) los intereses que hubiera devengado el
Préstamo Hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal
del mismo un tipo de interés igual a la suma de (i) el Tipo de
Interés de Referencia para los Bonos, segun se define en la

Estipulacién 22.1.3. vigente al inicio del correspondiente
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Periodo de Devengo de Intereses més (ii) un diferencial de 0,8%
/\ en caso de modificacion de los tipos de interés de los Préstamos
Hipotecarios 1 y de 0,9% en caso de modificacién de los tipos de
interés de los Préstamos Hipotecarios 2, serd abonada al Fondo

por los Cedentes. ====-~c—mmmeomom e

En caso de llegar a producirse la renegociacién del tipo de
interés de algiin Préstamo Hipotecario, o de su vencimiento final,
se procedera por parte del Cedente, actuando como administrador
de los Préstamos Hipotecarios, a la comunicacién inmediata a la

Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de dicha

TENEZOCIACION, mmmm e

Los Cedentes estaran facultados para modificar la fecha final
de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios de los que
participan las Participaciones y los Certificados por ellos
emitidos, siempre y cuando se cumplan las siguientes

condiciones: N e

-Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca la periodicidad

de las cuotas de amortizacién del principal del Préstamo

Hipotecario, manteniendo el mismo sistema de amortizacion, -----

-Que la nueva fecha de vencimiento final, en caso de tratarse




de Préstamos Hipotecarios 1 sea como méaximo el 10 de enero de
2033, y en caso de tratarse de Préstamos Hipotecarios 2 sea como

méaximo el 28 de febrero de 2033, -------- e ———————

-Que el Préstamo Hipotecario cuyo plazo se esta
modificando no haya tenido retraso en el pago en las cuotas
vencidas durante los ulltimos seis meses anteriores al momento de
la modificacion del plazo. ------===-=m=m=mmcomommmmmommmemmmmmeom e nee

-Que se otorgue con el prestatario hipotecario, la
correspondiente  escritura de modificacion del Préstamo
Hipotecario y se inscriba en el Registro de la Propiedad,
manteniéndose ¢l rango de la hipoteca como primera hipoteca. ---

-Que los gastos que se deriven de la modificacion de los
Préstamos Hipotecarios sean a cargo del correspondiente Cedente

o del deudor hipotecario y, en ningun caso, sean asumidos por el

Fondo.--—=-mmemmmmmmmmmmm e e oo e am oo

-Que el importe a que ascienda la suma del Saldo Inicial de
las Participaciones y los Certificados sobre los que se produzca
una extensién del plazo de vencimiento no supere el 5% del
Saldo Tnicial de las Participaciones y los Certificados agrupados
en el Fondo correspondientes a dicho Cedente. --------===-===-=-=--~

-Que, en ningun caso, €l Cedente, como administrador de los
Préstamos Hipotecarios, pueda decidir, sin que medie solicitud
del prestatario hipotecario, la modificacién del plazo de

vencimiento de un Préstamo Hipotecario. E! administrador
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deberd actuar en relacién con dicha modificacién teniendo

siempre presentes los intereses del FONo, =-----mmeemseeemmeemeee_

\T -La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra en
cualquier momento, a lo largo de 1a vida del Fondo, cancelar o
dejar en suspenso la habilitacién para la modificacién del plazo
de vencimiento por parte del Cedente. ==-----m-cmmmeme e
Salvo por lo indicado anteriormente, la modificacién del

Préstamo Hipotecario no provocara que €ste no se ajuste a las

declaraciones y garantias de la Estipulacién 8.3.

10.2.- Subcontratacién, -- e L

Los Cedentes, respecto de los Préstamos que administren,
estaran facultados, siempre que ello esté permitido por la
normativa vigente, para subcontratar o delegar, en terceras
personas de reconocida solvencia y capacidad, la realizacion de
las funciones sefialadas en esta Estipulacion, siempre que sea
legalmente posible y (i) medie el consentimiento previo por

escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, con la

aceptacion expresa de la Agencia de Calificacién, (ii) el
subcontratista o delegado posea una calificacién igual o superior

a la que requiera la Agencia de Calificacién y siempre que (iii)




dicho subcontratista o delegado haya renunciado a ejercifar
cualquier accién en demanda de responsabilidad contra el Fondo.

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el Fondo,
asumirin responsabilidad adicional alguna distinta a la asumida
en virtud de esta Estipulacion, con respecto a costes 0 gastos
pagaderos o incurridos con motivo de la subcontratacion o

delegacion o que se deriven de la terminacion de cualquier

Contrato al respecto. -----=--=----=======-- -- s

No obstante cualquier subcontrato o delegacién, el
correspondiente Cedente no quedara exonerado ni liberado
mediante tal subcontrato o delegacién de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente Escritura. ----

Sin perjuicio de lo previsto en la Estipulaci6én 10.7 siguiente,
en caso de que la Sociedad Gestora constate el incumplimiento
grave por parte de algin Cedente, como administrador de los
Préstamos, de las obligaciones establecidas en esta Escritura,
siempre que ello esté permitido por la normativa vigente y en
concreto por ¢l Real Decreto 685/1982, la Sociedad Gestora
requerird al correspondiente Cedente para que subcontrate o
delegue la realizacién de las funciones sefialadas en esia
Estipulacién a la persona que, a juicio de la Sociedad Gestora,
tenga la capacidad técnica adecuada para la realizacion de dichas
funciones. La Sociedad Gestora tendré en cuenta las propuestas

que el Cedente afectado le haga sobre la designacién de su
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sustituto. El Cedente correspondiente estar obligado a efectuar
ﬁ dicha subcontratacion o delegacion. ~---—------eeemwmmeeceeeeee .

10.3.- Servicios de Administracién de Préstamos

Hipotecarios. ------ -~--

Los Cedentes seguirin administrando los Préstamos
Hipotecarios participados y dedicando el mismo tiempo y
atencion a los mismos y ejercerdn el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en la administracién de los mismos, que el
que dedicarian y ejercerian en la administracién de préstamos
hipotecarios con respecto a los cuales los Cedentes no hubieran
emitido participaciones hipotecarias o certificados de transmision
de hipoteca y, en cualquier caso, ejercitaran un nivel razonable de
pericia, cuidado y diligencia en 1a prestacién de los servicios. ----

Los Cedentes, respecto de los Préstamos Hipotecarios que
administren, estaran autorizados para modificar los criterios para
la administracién de los Préstamos que s¢ contienen en esta
Escritura y en el Anexo 7 siempre que dichas modificaciones no
supongan un deterioro en la administracién de los Préstamos

Hipotecarios y se notifiquen a la Sociedad Gestora Yy nho se

perjudique, en modo alguno, la calificacién otorgada a los Bonos




por la Agencia de Calificacion.--------=--------=----

En concreto cada Cedente llevard a cabo, dentro de su
funcién de administracién de los Préstamos Hipotecarios, todas
las actividades que se describen a continuacion, asi como las

contenidas en el Anexo 7: ------==m---n=n-

10.3.1.- Custodia de escrituras, documentos y archivos. -——

Cada Cedente, respecto de los Préstamos que administre,
mantendra todas las escrituras, documentos y archivos relativos a
los Préstamos Hipotecarios participados y a cualquier otro
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios asi como cuantos
documentos sean relevantes en relacién con los mismos, bajo
custodia segura y no abandonara la posesin, custodia o control
de los mismos si no media el previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, al efecto, a no ser que
sea (i) en favor de un subcontratista o delegado nombrado a tenor
del apartado 10.2 anterior; o (ii) para permitir al Cedente, como

administrador de los Préstamos, emprender procedimientos para

la ejecucion de un Préstamo Hipotecario, ---------- --
Todas las escrituras y documentos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a cualquier otro derecho accesorio a los Préstamos
Hipotecarios asi como cualquier otro documento relevante en
rélaci(’)n con los mismos, se guardaran de tal forma que puedan
ser identificados y distinguidos facilmente de las escrituras y

documentos relativos a otros préstamos hipotecarios y otros
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—— documentos que se guarden por o en nombre de cada Cedente, y
estos facilitaran el acceso a dichas escrituras y documentos a la
Sociedad Gestora y a sus respectivos agentes o empleados,
razonablemente, en todo momento, mediante aviso y, si asi lo
solicita la Sociedad Gestora, le facilitaran, dentro de los cinco
Dias Habiles siguientes a dicha solicitud, fotocopia de cualquiera
de dichas escrituras y documentos o, en caso de ser necesarios

para instar la ejecucién hipotecaria, los originales de dichas

eSCrituras 0 doCUMENtOS, ===mmmsmmmmmemmm e eme e

10.3.2.- Cobro de Cantidades.

Cada Cedente, respecto de los Préstamos Hipotecarios que
administre, seguird cobrando todas las cantidades debidas y
pagaderas en virtud de los Préstamos Hipotecarios o de cualquier
derecho accesorio a los mismos y realizara sus mejores esfuerzos
para asegurar que todos los pagos a realizar por los Prestatarios o
por ofras personas, en virtud de los Préstamos Hipotecarios o de
cualquier derecho accesorio a los mismos sean cobrados, de
acuerdo con los términos y condiciones de dichos Préstamos
Hipotecarios, en las fechas correspondientes, obligéndose los

Cedentes, como administradores de los Préstamos Hipotecarios, a

51




realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen
fin de dichos Préstamos Hipotecarios,-----=-======-==--r-=omcm=nmm-=-=

10.3.3.- Pago de Cantidades al Fondo.

El abono por cada Cedente al Fondo de las cantidades

recibidas por los Préstamos Hipotecarios que administre se

realizara de la siguiente forma: ---------------

(i).- Los abonos por cada Cedente se realizaran mensualmente
el dia 20 de cada mes, o, en caso de no ser éste Dia Habil, el
inmediatamente anterior Dia Habil ("Fecha de Cobro") y se
realizaran en la Cuenta de Tesoreria mantenida por el Fondo en
el Agente Financiero o en la Cuenta de Reinversion, en el caso de
que el correspondiente Cedente tenga abierta una Cuenta de
Reinversién a nombre del Fondo, de acuerdo con lo previsto en
la Estipulacion 11.2, ----------=m=mremom=mmnmmmamnmmocmmmmoenonomo oo

No obtante lo anterior, Credifimo ingresara, los dias 1y 16 de
cada mes, o en caso de no ser cualquiera de ellos un Dia Habil, el
Dia Habil anterior, en la Cuenta de Cobros del Fondo abierta en
el Agente Financiero, la cantidad total que dicho Cedente haya
recaudado hasta cada Fecha de Ingreso, de los Préstamos

Hipotecarios que administre y que correspondan a las

Participaciones y los Certificados. ----------=------ --
Las cantidades recibidas de Credifimo en los dias 1 de cada
mes, o Dia Habil anterior, lo seran a cuenta de los abonos a

realizar en la Fecha de Cobro del mes en curso y las cantidades
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—_— recibidas en los dias 16 de cada mes, o Dia Habil anterior lo

seran a cuenta de los abonos a realizar en la Fecha de Cobro del

mes siguiente a su ingreso, de conformidad con lo previsto en el

siguiente apartado (ii). -- Bt
(ii).- La cantidad total que cada Cedente debera entregar al
Fondo en cada Fecha de Cobro en concepto de administracién de

los Préstamos Hipotecarios que administre serd la Cantidad

Recaudada, menos el Avance Técnico entregado en la anterior
Fecha de Cobro, mas el Avance Técnico correspondiente a Ia

Fecha de Cobro en cuestion, segiin se definen a continuacién

tanto la Cantidad Recaudada como el Avance Técnico, ------------

En el caso de Credifimo, la Cantidad Recaudada habra ya
sido abonada al Fondo en 1a Cuenta de Cobros, de conformidad
con lo previsto en el apartado (i) anterior, ~------nsme-mmeemeeemeee--

A estos efectos, cada Cedente procederd a comunicar a la
Sociedad Gestora, dentro de los cinco primeros Habiles de cada
mes, la cantidad que, segin sus registros, le corresponde abonar

al Fondo. ~—=mem e

En el supuesto de que existieran discrepancias entre uno de los

f Cedentes y la Sociedad Gestora en cuanto al importe que el




Cedente deba entregar al Fondo en cada Fecha de Cobro, referidas
tanto a la Cantidad Recaudada como al Avance Técnico, ambas
partes trataran de solucionar dichas discrepancias, sin perjuicio de
que, en el supuesto de no obtenerse ningin acuerdo al respecto
antes de la Fecha de Cobro, se efectuard por el correspondiente
Cedente entrega provisional al Fondo de la cantidad que establezca
la Sociedad Gestora, suficientemente acreditada al Cedente, sin
petjuicio de acordar posteriormente ajustes en dicha cantidad.------

(iii).- La Cantidad Recaudada ("' Cantidad Recaudada™) sera
la cantidad total que el Cedente recaude, durante el mes natural
(“Periodo de Cobro”) anterior de los Préstamos Hipotecarios
que administre y que corresponda a las Participaciones y los

Certificados. N -

(iv).- El Avance Técnico ("Avance Técnico') sera la
cantidad que la Sociedad Gestora determine, de conformidad con
lo establecido en el siguiente parrafo, que debe ser entregada por
el Cedente, respecto de los Préstamos Hipotecarios que
administre, en una determinada Fecha de Cobro, adicionalmente
a la Cantidad Recaudada. ----------====r=m=mo====rmsmnmmmmmommmsm oo menes

El importe de cada Avance Técnico sera un importe que no
podra exceder de lo recaudado por el Cedente, de los Préstamos
Hipotecarios que administre, por cualquier concepto de pago al
que el Fondo tenga derecho en cuanto titular de las

Participaciones y los Certificados, desde la finalizacién del
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~— ultimo Periodo de Cobro hasta la Fecha de Cobro en la que se

solicita €l Avance Técnico, ~------==-ememommmem e

La Sociedad Gestora calculard el Avance Técnico como un
importe igual a la suma de lo vencido y no cobrado por el
Cedente, durante el Periodo de Cobro anterior, en concepto de
principal e intereses que correspondan a las Participaciones y los
Certificados emitidos por el Cedeﬁte y que participen de los
Préstamos Hipotecarios en situacién de impago en la Fecha de
Cobro en la que se solicita el Avance Técnico, con la limitacién
indicada en el parrafo anterior. El Avance Técnico no podra ser
superior, respecto a cada Préstamo Hipotecario, a los intereses y

principal de la ultima cuota del mismo. --------- -

(v).- En cada Fecha de Cobro, el Cedente entregard al Fondo,
como informacién respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, una liquidacion detallada que contenga: ----=---=--v----

-El principal pendiente de pago de cada uno de los Préstamos

Hipotecarios (diferenciando entre importe vencido y no vencido).

-Las cantidades recibidas durante el Periodo de Cobro anterior
en concepto de principal programado correspondientes a cada

Préstamo Hipotecario (incluidas recuperaciones de 1mpagos




ANLELLOTES). ~==mmmmmmmmm=mmmmsm=sm=mmmr—asommossssmsemesossossesosossomoos

-Las cantidades recibidas durante el Periodo de Cobro anterior
en concepto de principal amortizado anticipadamente
correspondientes a cada Préstamo Hipotecario, indicando la fecha
valor en que se hayan producido los pagos anticipados. ------------

Las cantidades recibidas durante el Periodo de Cobro
anterior en concepto de intereses cotrrespondientes a cada

Préstamo Hipotecario (incluidos recuperaciones de impagos

anteriores). S

-Cuota vigente y fecha del préximo pago. ----

-Tipo de interés vigente de cada Préstamo Hipotecario y su
fecha de inicio de vigencia. -----===-==m=====m=n=n=n=r=smsmmmsmeomoomomos
-Diferencial sobre el tipo de interés vigente, -----------s=-===-=-
-Vida residual (en meses) de cada Préstamo Hipotecario. -----
_Relacién de los Préstamos Hipotecarios que hayan sido
declarados Fallidos durante el Perfodo de Cobro anterior. ---------

-Importe por cada Préstamo Hipotecario del impago de

principal acumulado (vencido y no cobrado). ----- -
JImporte por cada Préstamo del impago de interés

acumulado (vencido y no cobrado). -=---=m=-==s-=n==mnmnmsmmnmmnnomeos

Ntmero de cuotas impagadas por cada Préstamo
HipOtecario. =--=-~===n==m==s=mmmmmmm=smnmmnomossocmmssoosossmosossnsosooos

10.3.4.- Acomodacion de los Préstamos Hipotecarios 1 a

los Ratios de Valoracion.
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~— Si, en cualquier momento, algin Cedente tuviera
conocimiento efectivo de que, por cualquier motivo, el valor
tasado original de un inmueble objeto de la hipoteca que
garantiza un Préstamo Hipotecario 1 que administre (el
"Inmueble Original") ha disminuido Y, €n consecuencia, el
importe de principal pendiente del Préstamo Hipotecario 1,
expresado como porcentaje del valor reducido, excede del 80 por
100 del valor de tasacion del inmueble hipotecado, como
administrador de los Préstamos Hipotecarios 1, debera, de
conformidad con lo establecido en los articulos 26 y 29 del Real

Decreto 685/1982, solicitar al Prestatario en cuestion:-------------

-la ampliacién de la hipoteca a otros bienes suficientes para

cubrir la relacién exigible entre el valor del bien y €l crédito que

BATANMZA, O =mmmmvm oo

-la devolucién de la totalidad del préstamo o de la parte de
éste que exceda del importe resultante de aplicar a la tasacion

actual el porcentaje utilizado para determinar inicialmente la

cuantia del mismo, ------ceeememe—__ ————-
La declaracion de vencimiento anticipado y ejecucién, en su

caso, del préstamo., —=-~--mm--memmem e




En el supuesto de que no se produjera ninguna de las tres
alternativas anteriores, el Cedente correspondiente procederd a la
declaracién de vencimiento anticipado de la correspondiente

Participacion Hipotecaria de acuerdo con lo establecido en la

Estipulacién 9.1 anterior.------=--=---=--=-

La Sociedad Cestora estara facultada para instar del
respectivo Cedente el ejercicio de las acciones previstas
anteriormente, de conformidad con lo previsto en el Articulo 29
del Real Decreto 685/1982, —------smmmmmmnonmmmnsmmommmmemmmosmnmonm oo

10.3.5.- Actuaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a que vengan obligados los
Prestatarios en virtud de los Préstamos Hipotecarios, los
Cedentes, como administradores de los Préstamos, desarrollaran
las actuaciones descritas en el Anexo 7, adoptando al efecto las
medidas que tomarja un prestamista hipotecario razonablemente

prudente que realice actividades de préstamos hipotecarios en

Espafia.--------=-=r====-=r==-=m=ro==msm-emmsmmosns

La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, reconoce que los
prestamistas  hipotecarios ejercen  en general facultades
discrecionales al seguir sus respectivas actuaciones en caso de
demora y que los Cedentes, como administradores de los
Préstamos Hipotecarios, al aplicar las actuaciones en caso de
demora a un Prestatario incumplidor concreto 0 al tomar las

antedichas medidas, podran ejercer las facultades discrecionales
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que ejerceria un prestamista hipotecario razonablemente prudente
que realiza actividades de préstamos hipotecarios en Esparia,
siempre que el ejercicio de dichas facultades discrecionales no

afecte la gestion del Fondo, ni la calificacién otorgada a los

Bonos. -— e e e

En todo caso, correspondera a la Sociedad Gestora en nombre
del Fondo, ¢l ejercicio de 1a totalidéd de las facultades previstas
en el Articulo 66 del Real Decreto 685/1982. A estos efectos,
cada Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, faculta a la Sociedad Gestora para que, en nombre del
Fondo, pueda requerir el pago al deudor hipotecario todo ello sin
perjuicio de las demds facultades que corresponden al Fondo en
virtud de lo previsto en el mencionado articulo 66 del Real

Decreto 685/1982 mcmmmmm e e

La Sociedad Gestora en su calidad de Gestora del Fondo,
como titular de los Préstamos Hipotecarios, podrd asimismo
concurrir en igualdad de derechos con los Cedentes en el

: procedimiento de ejecucion iniciado por éstos en reclamacién de

las cantidades que correspondan al Fondo y, en este sentido,

podra, en los términos previstos en la normativa vigente, pedir la




adjudicacién del inmueble hipotecado en pago de su crédito. La
Sociedad Gestora procederd a la venta de los inmuebles
adjudicados en el plazo més breve posible en condiciones de
mercado. Cada Cedente dispondra de un derecho de tanteo para
la adquisicién de aquellos inmuebles que se hubieren hipotecado
en garantia de los préstamos que administre, y que se adjudiquen
al Fondo, durante un plazo de diez (10) Dias Habiles desde la
fecha en que por la Sociedad Gestora se le comunique la
intenciéon de transmitir el inmueble. El derecho de tanteo
implicard que el Cedente correspondiente podra adquirir los
inmuebles en las mismas condiciones que se le hayan ofrecido a

la Sociedad Gestora. =--======--==-m==mmmmmmmmmm--a-

Todas las actuaciones sefialadas en el presente apartado en
relacién con las Participaciones y los Certificados, se realizaran

en los términos previstos en el Titulo IV del Lbiro III de la Ley

1/2000 de Enjuiciamiento Civil. -----------

10.3.6.- Pélizas de seguros y derecheos accesorios.—-—--—-----

Los Cedentes, como administradores de los Préstamos
Hipotecarios, no deberan tomar ninguna medida ni omitir la
adopcion de ninguna medida cuyo resultado sea el evitar o
terminar cualquier péliza de seguros o que reduzca el importe a
pagar en cualquier reclamacion sobre la misma. Cada Cedente,
respecto a los Préstamos Hipotecarios que administre, debera

utilizar esfuerzos razonables para mantener en vigor y con plenos
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—_— efectos cada péliza de seguros (o cualquier ofra péliza que

otorgue una cobertura equivalente) en relacién con cada

Préstamo Hipotecario y el respectivo Inmueble al que se refiera

el Préstamo Hipotecario. ~--eeme--mceeeememmeeeeceeeo .
Los Cedentes, como administradores de los Préstamos

Hipotecarios, en caso de siniestro, deberan coordinar las

actuaciones para el cobro de las indemnizaciones derivadas de las
polizas de seguros de acuerdo con los términos y condiciones de
los Préstamos Hipotecarios y de las polizas de seguros, ------------

Asimismo los Cedentes, como administradores de los
Préstamos Hipotecarios, no deberan tomar ninguna medida, ni
omitir la adopcién de ninguna medida, cuyo resultado sea el
perjudicar en cualquier forma los derechos accesorios a los
Préstamos Hipotecarios, y deberan utilizar esfuerzos razonables

para mantener en vigor y con plenos efectos dichos derechos

aCCeSOrios. ———---v -

10.4.- Informacién. - --
Cada Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, debera comunicar a Ia Sociedad Gestora toda la

informacion que sea requerida por la normativa vigente y ademas




1a informacion que se establece en el Anexo 8 y en los plazos que

en dicho Anexo 8 se establecen, manteniendo en sus archivos

evidencia de las correspondientes comunicaciones.

Cada Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, debera preparar y eniregar a la Sociedad Gestora la
informacién adicional en relacién con los Préstamos Hipotecarios
o los derechos derivados de los mismos para los titulares de las

Participaciones y los Certificados que la Sociedad Gestora

solicite razonablemente. ----=------==-=-====-==="=""

10.5.- Compromisos generales de los Cedentes como

administradores. ----------~-=---======="- o——-
Cada Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios que

administre, se compromete frente a la Sociedad Gestora y al

Fondo a: ------------ S
_Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y

buen fin de los Préstamos Hipotecarios, ya sea en via judicial o

extrajudicial, ---mmrmmsmmsmmrmeranzmnssosesoansosmmenmenoonoen
_Realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o

gjecutar las garantias y obligaciones que se deriven de los

Préstamos Hipotecarios. ---=-=--==-=-===========mmns=mmmsmmosmmmm s

_Tener en cuenta los intereses de los titulares de los Bonos
en sus relaciones con los Prestatarios y en el ejercicio de
cualquier facultad discrecional derivada del desarrollo de los

servicios establecidos en el presente Contrato y en el Folleto.-----
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-Cumplir todas las instrucciones razonables de la Sociedad

Gestora, dadas de conformidad con las Estipulaciones de esta

Escritura y del Folleto. --=-—mmemmeececomoo
-Realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y

mantener en pleno vigor todas las licencias, aprobaciones,

autorizaciones y consentimientos que puedan ser necesarios o

convenientes en relacién con el desarrollo de los servicios

establecidos en la presente ESCritura, «---e-memeemmmeeeeeemeeemeo
-Disponer de equipos y personal suficiente para cumplir
todas sus obligaciones derivadas de esta 2510 g1101 ¢ RO —

10.6.- Responsabilidad de 1los Cedentes como

administradores, ----------—-

Los Cedentes, como administradores de los Préstamos
Hipotecarios, no serin responsables, en cuanto primeros
déudores O garantes, o de otra forma que implique garantia por
las deudas de 1a Sociedad Gestora o del Fondo, en relacién con

los Bonos o por las obligaciones de cualquier Prestatario en

virtud de cualquier Préstamo Hipotecario,---------
En concreto, los Cedentes, como administradores de los

Préstamos Hipotecarios, no seran responsables de ninguna pérdida,




responsabilidad, reclamacion o gasto sufrido o incurrido por la
Sociedad Gestora o por €l Fondo como resultado del desarrollo p;)r
los Cedentes de los servicios establecidos en virtud de la presenie
Escritura, excepto cuando dicha perdida, responsabilidad,
reclamaci6n, gasto o dafio se sufra o incurra como resultado de una
negligencia o incumplimiento de algin Cedente, respecto a los
Préstamos Hipotecarios que administre, O de cualquier
incumplimiento por éste de sus obligaciones en virtud de esta
Escritura, estando en dichos casos el Cedente correspondiente
obligado a indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los
dafios y perjuicios sufridos como consecuencia de dicha
negligencia o incumplimiento y que se justifiquen. ------------==-==--

Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de que como
consecuencia de una negligencia o incumplimiento de uno de los
Cedentes, como administrador de los Préstamos Hipotecarios,
dicho Cedente recibiera, con posterioridad a la fecha en que sean
debidos, pagos relacionados con los Préstamos Hipotecarios que
correspondan a las Participaciones y los Certificados, €l Cedente
afectado transferird al Fondo, con caracter inmediato, los importes
asi recibidos en la Cuenta que corresponda conforme a lo previsto

en la Estipulacién 10.3. y no retrasaré el pago de dichos importes

hasta la siguiente Fecha de Cobro. ------ --- -
En cualquier caso, el Fondo, tendra accién ejecutiva contra

cualquier Cedente en cuanto Cedente de las Participaciones y los
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Certificados, para la efectividad de los vencimientos de las
ﬁ Participaciones y los Certificados por principal e intereses, siempre
que el incumplimiento de tal obligacién no sea consecuencia de la
falta de pago del deudor del Préstamo Hipotecario, de conformidad
con lo previsto en el Articulo 65 del Real Decreto 685/1982, ---———--

10.7.- Sustitucion del Cedente como administrador de los

Préstamos Hipotecarios. -——--- -—--

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte de algiin Cedente, como administrador
de los Préstamos Hipotecarios, de las obligaciones establecidas
en este apartado, o el acaecimiento de hechos que, a juicio de la

Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la

estructura financiera del Fondo o para los derechos e interses de
los titulares de los Bonos,la Sociedad Gestora podra, siempre que
esté permitido por la normativa vigente, (i) sustituir al Cedente
de que se trate como administrador de las Participaciones y los

Certificados o (ii) requerir al Cedente de que se trate para que

subcontrate o delegue la realizacién de dichas obligaciones a la
persona que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga capacidad

técnica adecuada para la realizacién de dichas funciones. La




Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuesta que el Cedente
de que se trate le haga sobre la designacion de su sustituto. El

Cedente de que se trate estard obligado a efectuar dicha

subcontratacion o delegacion. -----------

Si se adoptara una decisién corporativa, normativa o judicial
para la liquidacién, disolucién o intervencion de algun Cedente o
éste solicitara ser declarado en situacion legal de suspensién de
pagos o quiebra, o se admitiera a trdmite la solicitud presentada
por un tercero o se produjera cualquier otro supuesto que, a juicio
de la Sociedad Gestora, afectara a la administracion de los
Préstamos Hipotecarios, la Sociedad Gestora podra sustituir al
Cedente como administrador de los Préstamos que administre,

siempre que ello esté permitido al amparo de la legislacion

aplicable. --- e cmecmmmmmmm————————

En el supuesto de que la legislacién aplicable asi lo permita,
el nuevo administrador de los Préstamos Hipotecarios sera, en su
caso, designado por la Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma que no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién, siendo dicha designacién comunicada a ésta. La
Sociedad Gestora podra acordar con el nuevo administrador la
cuantia a percibir, con cargo al Fondo, (y en concreto a la Cuenta

Individualizada del Cedente correspondiente) que estime
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ﬂ En caso de que la legislacién aplicable asi lo permita, el
Cedente podra solicitar la sustitucién en la administracion de los
Préstamos Hipotecarios. La Sociedad Gestora autorizard dicha

sustitucion siempre y cuando el Cedente haya encontrado una

entidad que la sustituya en la funcién de administracién y no se

vea perjudicada la calificacién de 1os Bonos. ------—-eeeeeeeemeeemo.
En caso de sustitucién, el Cedente sustituido pondra a
disposicién del nuevo administrador los documentos necesarios
para que éste desarrolle las actividades que le correspondan. ~-----
11.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO. ----

11.1.- Cuenta de Tesoreria, --~-------v---ccceeeooee

El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de acuerdo con
lo previsto en el Contrato de Servicios Financieros, de una cuenta
bancaria a nombre del Fondo (en adelante, la "Cuenta de
Tesoreria"). A través de la Cuenta de Tesoreria se realizaran, en
cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo deba
recibir respectivamente de cada uno de los Cedentes, salvo
aquellas cantidades que se ingresen en las Cuentas de

Reinversion o en la Cuenta de Cobros, de acuerdo con lo

establecido en los apartados siguientes. -




Los importes que se hayan depositado en la Cuenta de
Cobros, y que correspondan a la Cantidad Recaudada a abonar
por Credifimo en la siguiente Fecha de Cobro, se ingresaran en la
Cuenta de Tesoreria antes de las 11:30 horas de la mafiana de la
Fecha de Cobro correspondiente, con fecha valor ese mismo dia.-

Los importes que, €n su caso, §¢ hayan depositado en cada
Fecha de Cobro en las Cuentas de Reinversion se ingresaran en la
Cuenta de Tesoreria el Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago. -

A través de la Cuenta de Tesoreria se realizaran todos los

pagos del Fondo, siguiendo las instrucciones de la Sociedad

GEStOra, =---mmrmmm=n=s=m=mmm===man=sm=m=us=s==—n==c=c
La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo negativo en

contra del Fondo. Los saldos de la Cuenta de Tesoreria se

mantendran en efectivo, -------==c-=----===s==n=m=sns

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria
devengarén intereses a favor del Fondo sobre la base de un tipo
de interés variable igual al que resulte de disminuir con un
margen de 0,15% el tipo EURIBOR. El EURIBOR y la forma de
calcular los intereses devengados por la Cuenta de Tesoreria se
determinarén en el Contrato de Servicios Financieros.--------------

En el supuesto de que la calificaciéon del Agente Financiero
por la Agencia de Calificaci6n para su riesgo a corto plazo fuera
rebajado a una calificacién inferior a la mas alta calificacion a

corto plazo otorgada por la Agencia de Calificacion, la Sociedad
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Gestora debera Ilevar a cabo, previa consulta a la Agencia de

Calificacién, una de las siguientes opciones dentro de los 30 dias

siguientes a tal rebaja: m———-

(1).- Obtener del Agente Financiero garantia pignoraticia a
favor del Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia a
corto plazo no inferior a Pl otorgada por la Agencia de
Calificacion, u otra explicitamente feconocida por la Agencia de
Calificacién y con un vencimiento maximo igual a 5 dias antes a
la siguiente Fecha de Pago, por importe suficiente para garantizar

los compromisos descritos en el Contrato de Servicios

Financieros. Bt —

(ii).- Obtener garantias o compromisos similares de una
entidad o entidades de crédito con calificacién no inferior a P1
otorgada por la Agencia de Calificacién, u otra explicitamente
reconocida por la Agencia de Calificacién, que garantice los
compromisos asumidos por el Agente Financieroen el Contrato
de Servicios Financieros en relacion con la Cuenta de Tesoreria. -

(ii).- Sustituir al Agente Financiero por una entidad con

calificacién no inferior a Pl otorgada por la Agencia de

Calificacion, u otra explicitamente reconocida por la Agencia de




Calificacién, para que asuma, en las mismas condiciones, las
funciones del Agente Financiero en relacién con la Cuenta de

TeSOTEria, =-=mmmmm=mm-e=m=m=mmmmremm o= m o= =meemmea e s o oo mnme e

11.2.- Cuentas de Reinversién, ------

En el supuesto de que algin Cedente obtuviera una
calificacién a corto plazo igual a la més alta calificacién a corto
plazo otorgada por la Agencia de Calificacién o por cualquier
agencia de calificacién aceptada por ésta, el Cedente
correspondiente (en adelante, el “Cedente Calificado”)
procederd a la apertura de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo en el Cedente Calificado (en adelante, la “Cuenta de
Reinversion™), a través de la cual se realizaran, en cada Fecha de
Cobro, todos los ingresos que el Fondo tuviera que recibir del
mismo, de acuerdo en lo previsto en la Estipulacién Décima
anterior. El Cedente Calificado firmard un contrato con la
Sociedad Gestora, actuando ésta por cuenta y en nombre del
Fondo, en el que se regularé el funcionamiento de la Cuenta de

Reinversion. --=--=====r=-n=-=nmn-e=mm====---

En el supuesto de que el Cedente pase a ser Cedente
Calificado, la parte proporcional de los Fondos de Reserva ly2
que hayan aportado, en funcion de su participacion en los
Préstamos Participativos, conforme a lo establecido en las
Estipulaciones Decimosexta y Decimoséptima, se abonara en la

Cuenta de Reinversién con cargo a la Cuenta de Tesoreria en la
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siguiente Fecha de Pago. ----

El Cedente Calificado prestari al Fondo los servicios tipicos
de mantenimiento y administracién de dicha cuenta, conforme a
las practicas bancarias habituales. Los gastos que en su caso se
carguen por el mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversién
seran con cargo al correspondiente Cedente, todo ello salvo que
los gastos sean causados por negligeﬁcia de la Sociedad Gestora.

Los saldos positivos que, en su caso, resultasen de las
Cuentas de Reinversion a favor del Fondo, devengaran un interés
variable anual a favor de éste, que sera igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos. La forma de calcular los intereses
devengados por la Cuenta de Reinversién se determinaran en el

Contrato de Depésito con Tipo de Interés Garantizado

correspondiente. ---- -- ——

Previas instrucciones de la Sociedad Gestora, el Cedente

Calificado realizard los pagos que sean necesarios para atender
las obligaciones del Fondo a través del Agente Financiero. ~------—-
En el supuesto de que la calificacién otorgada por la Agencia

de Calificacion al Cedente Calificado fuera rebajada a una

calificacién inferior a la méxima que dicha Agencia conceda para

71




riesgos a corto plazo, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
transferira todas las cantidades depositadas en la Cuenta de
Reinversién a la Cuenta de Tesoreria. A partir de ese momento,
dicho Cedente estara obligado a transferir, en cada Fecha de
Cobro, todos los importes que, como administrador de los
Préstamos Hipotecarios reciba, de acuerdo con lo establecido en
esta Escritura, salvo que aporte al Fondo una garantia bancaria a
primer requerimiento y a cargo del Cedente Calificado, suficiente
a juicio de la Sociedad Gestora, de una entidad de crédito con un
calificacién por lo menos igual a la mixima que la Agencia de
Calificacién conceda para el riesgo a corto plazo, que garantice la
plena disponibilidad de los importes depositados en la Cuenta de

Reinversion. e emmmm——————

En el momento de la firma de la presente Escritura, ningin
Cedente tiene la calificacion suficiente, de acuerdo con lo
establecido en este apartado, para abrir una Cuenta de
Reinversién a favor del Fondo. ------====-==-s==-m=mmmmmemmmmocmmeommm-

11.3.- Cuenta de Cobros,-——----=-==--=m===mmmeommmmmmmmemmmoanm ==

El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de acuerdo con
lo previsto en el Contrato de Servicios Financieros, de una cuenta
bancaria a nombre del Fondo (en adelante, la '"Cuenta de
Cobros™). A través de la Cuenta de Cobros se realizardn, el 1 y
16 de cada mes, o en caso de no ser cualquiera de ellos un Dia

Habil, el Dia Habil anterior, todos los ingresos que el Fondo deba
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H recibir de Credifimo, a cuenta de la Cantidad Recaudada, de

conformidad con lo previsto en la Estipulacién 10.3.4. anterior,
salvo aquellas cantidades que se ingresen en las Cuentas de
Reinversion, de acuerdo con lo establecido en el apartado

ANLETIOT, === mm e e e e e

Los importes que se hayan depositado en la Cuenta de
Cobros, y que correspondan a la Cﬁntidad Recaudada a abonar
por Credifimo en la siguiente Fecha de Cobro, se Ingresaran en la
Cuenta de Tesoreria antes de las 11:30 horas de la mafiana de la
Fecha de Cobro correspondiente, con fecha valor ese mismo dia.

La Cuenta de Cobros no podra tener saldo negativo en contra
del Fondo. Los saldos de la Cuenta de Cobros se mantendran en

efectivo, ---------- -

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Cobros no

devengaran intereses a favor del Fondo. -----—---cccemcemeeemmeeeee

En el supuesto de que la calificacién del Agente Financiero
por la Agencia de Calificacién para su riesgo a corto plazo fuera
rebajado a una calificacién inferior a la mas alta calificacién a
corto plazo otorgada por la Agencia de Calificacion, 1a Sociedad

Gestora debera llevar a cabo, previa consulta a la Agencia de




Calificacién, una de las siguientes opciones dentro de los 30 dias

siguientes a tal rebaja: ----=--------==m-=-=m-=

(i).- Obtener del Agente Financiero garantia pignoraticia a
favor del Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia a
corto plazo no inferior a P1 otorgada por la Agencia de
Calificacion, u otra explicitamente reconocida por la Agencia de
Calificacién y con un vencimiento maximo igual a 5 dias antes a
la siguiente Fecha de Pago, por importe suficiente para garantizar

los compromisos descritos en el Contrato de Servicios

Financieros. ==---=-===s=m=s=m=r=m=mm=mmc=mosmw-==

(ii).- Obtener garantias o compromisos similares de una
entidad o entidades de crédito con calificacién no inferior a Pl
otorgada por la Agencia de Calificacién, u otra explicitamente
reconocida por la Agencia de Calificacion, que garantice los
compromisos asumidos por el Agente Financieroen el Contrato
de Servicios Financieros en relacion con la Cuenta de Cobros.----

(iii).- Sustituir al Agente Financiero por una entidad con
calificacién no inferior a Pl otorgada por la Agencia de
Calificacion, u otra explicitamente reconocida por la Agencia de
Calificacién, para que asuma, en las mismas condiciones, las
funciones del Agente Financiero en relacién con la Cuenta de
CODLOS.~=mmmmmmmmm=mmmmmmmmmmmmm o= o o e oS oS m

12.- PRESTAMO SUBORDINADO 1.

Los Cedentes (o, en su condicion de prestamistas del




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

> -

TIMBRE. 4V17421838
DEL ESTADD
R
01/2003
\/\ Préstamo Subordinado 1, los “Prestamistas 1) otorgaran, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado

1, un préstamo subordinado al Fondo (en adelante, el “Préstamo
Suboerdinado 1”) por un importe total de OCHOCIENTOS DIEZ
MIL (810.000) Euros, distribuido entre los mismos de la

siguiente forma; -----=--em e
-Cajamar: 331.873 Buros . ==------=semmmmeme e
-Credifimo:  247.652 Buros. =-----=eememmmmmmemmmeecmemmmmmee
-El Monte: 230.475 Buros. —~---=-mm=ccemmmamu=

La entrega del importe del Préstamo Subordinado 1 se
realizara el Dia Habil anterior a la Primera Fecha de Pago

mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre

del Fondo en el Agente Financiero. --
El importe del Préstamo Subordinado 1 se destinard por la

Sociedad Gestora a cubrir el desfase correspondiente a la primera

Fecha de Pago del Fondo entre €l devengo y cobro de los

intereses de las Participaciones Hipotecarias. -
j La remuneracion del Préstamo Subordinado 1 se realizari
i sobre la base de un tipo de interés variable igual al Tipo de
{
!

j Interés de Referencia de los Bonos vigente en cada momento de




acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 22.1.3. mas un
margen del 0,75%. El pago de dichos intereses estard sujeto al
orden de prelacion de pagos previsto en la Estipulacién 23.1.1.--

El vencimiento del Préstamo Subordinado 1 tendra lugar en
la Fecha de Liquidacién del Fondo. No obstante, la amortizacion
del Préstamo Subordinado 1 seri libre en cada Fecha de Pago,
decidiendo 1a Sociedad Gestora el importe que se destinara al
pago de dicha amortizacién en funcién de las necesidades
estimadas de recursos para cubrir el desfase entre el devengo y el
cobro de intereses de las Participaciones Hipotecarias por el
Fondo. En la primera Fecha de Pago, el Préstamo Subordinado 1
se amortizara en la cantidad necesaria para que el Saldo Nominal
Pendiente del Préstamo Subordinado 1 sea igual al importe

efectivo del desfase entre el devengo y el cobro de los intereses

de las Participaciones Hipotecarias. ---- e em e

El reparto entre los Prestamistas 1 de dichas amortizaciones
se realizara por la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Gestion Interna Individualizada. ---------+--------

La totalidad de las cantidades que deban abonarse a los
Prestamistas 1, tanto en concepto de intereses devengados como
en concepto de amortizacién de principal, devengados por el
Préstamo Subordinado 1, estarén sujetas al orden de prelacion de
pagos establecido en la Estipulacién 23.1.1.---------=-m=n=nznnmmnm-

Todas las cantidades que, en virtud de lo previsto en los
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parrafos anteriores, no hubieran sido entregadas a los
Prestamistas 1 se haran efectivas en las siguientes Fechas de
Pago en que los Recursos Disponibles 1 permitan dicho pago de
acuerdo con el orden de prelacién establecido, =-----m-x----mmemecenx

Las cantidades debidas a los Prestamistas 1 y no entregadas

en virtud de lo previsto en los parrafos anteriores no devengaran

intereses de demora a favor de ést0s. =------=mmmnmmmmmmmecmmmmcccmnmae-

13.- PRESTAMO SUBORDINADO 2.

Cajamar y Credifimo (en su condicién de prestamistas del
Préstamo Subordinado 2, los “Prestamistas 2”) otorgaran, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado
2, un préstamo subordinado al Fondo (en adelante, el “Préstamo
Subordinade 2”) por un importe total de TRESCIENTOS MIL
(300.000) Euros, distribuido entre los mismos de la siguiente
forma: ~----mmmmem e -

-Cajamar: 233.227 Euros . --

-Credifimo:  66.773 Euros. -

La entrega del importe del Préstamo Subordinado 2 se
realizard el Dia Habil anterior a la Primera Fecha de Pago

mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre
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del Fondo en el Agente Financiero.--------------

El importe del Préstamo Subordinado 2 se destinara por la
Sociedad Gestora a cubrir el desfase correspondiente a la primera
Fecha de Pago del Fondo entre el devengo y cobro de los
intereses de los Certificados de Transmision de Hipoteca. --------

La remuneracién del Préstamo Subordinado 2 se realizard
sobre la base de un tipo de interés variable igual al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos vigente en cada momento de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 22.1.3. mas un
margen del 0,75%. El pago de dichos intereses estara sujeto al
orden de prelacién de pagos previsto en la Estipulacion 23.1.2.--

El vencimiento del Préstamo Subordinado 2 tendrd lugar en
la Fecha de Liquidacién del Fondo. No obstante, la amortizacion
del Préstamo Subordinado 2 sera libre en cada Fecha de Pago,
decidiendo la Sociedad Gestora el importe que se destinara al
pago de dicha amortizacion en funcién de las necesidades
estimadas de recursos para cubrir el desfase entre el devengo y el
cobro de intereses de los Certificados de Transmision de
Hipoteca por el Fondo. En la primera Fecha de Pago, el Préstamo
Subordinado 2 se amortizara en la cantidad necesaria para que el
Saldo Nominal Pendiente del Préstamo Subordinado 2 sea igual
al importe efectivo del desfase entre el devengo y el cobro de los
intereses de los Certificados de Transmision de Hipoteca. ---------

El reparto entre los Prestamistas 2 de dichas amortizaciones
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se realizard por la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Gestion Interna Individualizada, -----------eec-—-

La totalidad de las cantidades que deban abonarse a los
Prestamistas 2, tanto en concepto de intereses devengados como
en concepto de amortizacién de principal, devengados por el
Préstamo Subordinado 2, estaran sujetas al orden de prelacién de
pagos establecido en la Estipulacion 23.1.2, --~-m-meemee e

Todas las cantidades que, en virtud de lo previsto en los
parrafos anteriores, no hubieran sido entregadas al Cedente se
haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que los

Recursos Disponibles 2 permitan dicho pago de acuerdo con el

orden de prelacion establecido.----=---—-wmnmeeme- -—--

Las cantidades debidas a los Prestamistas 2 y no entregadas

en virtud de lo previsto en los parrafos anteriores no devengaran

intereses de demora a favor de éstos, ----- ———————

14.- PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1.

Los Prestamistas 1 otorgarn, de acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales 1, un préstamo
subordinado al Fondo (en adelante, el “Préstamo para Gastos

Iniciales 1”) por un importe total de CUATROCIENTOS




TREINTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS (439.300) Euros,
distribuido entre los mismos de la siguiente forma: -----------------
-Cajamar: 191.400 Euros .-------
-Credifimo:  136.000 Euros. ----======s==ns=s==cacm-momsmomon-s
-El Monte: 111.900 Euros. ------=s==-m=smmmmemammoemom e mmn e

La entrega del importe del Préstamo para Gastos Iniciales 1 se
realizara en la Fecha de Desembolso mediante su ingreso en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente

Financiero. e e o i et i e i i i i i = = o

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales 1 se destinara
por la Sociedad Gestora, conforme su nombre indica, al pago de
los gastos iniciales correspondientes a los Bonos de Clase 1. -----

La remuneracién del Préstamo para Gastos Iniciales 1 se
realizara sobre 1a base de un tipo de interés variable igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos vigente en cada momento
de acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 22.1.3. mas un
margen del 0,75%. El pago de dichos intereses estara sujeto al
orden de prelacién de pagos previsto en la Estipulacion 23.1.1.

para los Recursos Disponibles 1.-------------

El vencimiento del Préstamo para Gastos Iniciales 1 tendra
lugar en la Fecha de Liquidacién del Fondo. No obstante, la
amortizacién del Préstamo para Gastos Iniciales 1 se realizard en
20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de las cuales tendra

lugar en la Primera Fecha de Pago (22 de septiembre de 2003) y
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las restantes en las siguientes Fechas de Pago, todo ello con
sujecién al orden de prelacion de pagos establecido en la
Estipulacién 23.1.1. para los Recursos Disponibles 1, ------mvmm---

15.- PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2.~

Los Prestamistas 2 otorgarén, de acuerdo con lo previsto en el

Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales 2, un préstamo
subordinado al Fondo (en adelante,. el “Préstamo para Gastos
Iniciales 2”) por un importe total de CIENTO CINCUENTA Y
OCHO MIL (158.000) Euros, distribuido entre los mismos de la

siguiente forma:
-Cajamar: 123.450 Euros , ---w--emmmemeee--
-Credifimo:  34.550 Euros. --

La entrega del importe del Préstamo para Gastos Iniciales 2 se
realizard en la Fecha de Desembolso mediante su ingreso en la

Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente

Financiero. ~—-mweeoemeeeee

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales 2 se destinara
por la Sociedad Gestora, conforme su nombre indica, al pago de
los gastos Iniciales correspondientes a los Bonos de la Clase 2.---

La remuneracién del Préstamo para Gastos Iniciales 2 se




realizara sobre 1a base de un tipo de interés variable igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos vigente en cada momento
de acuerdo con lo previsto en la Estipulacion 22.1.3. mds un
margen del 0,75%. El pago de dichos intereses estara sujeto al
orden de prelacion de pagos previsto en la Estipulacién 23.1.2.--

El vencimiento del Préstamo para Gastos Iniciales 2 tendra
lugar en la Fecha de Liquidacién del Fondo. No obstante, la
amortizacién del Préstamo para Gastos Iniciales 2 se realizara en
20 cuotas consecuiivas e iguales, la primera de las cuales tendrd
lugar en la Primera Fecha de Pago (22 de septiembre de 2003) y
las restantes en las siguientes Fechas de Pago, todo ello con
sujecion al orden de prelacion de pagos establecido en la
Estipulacién 23.1.2., para los Recursos Disponibles 2. ----=-------

16.- PRESTAMO PARTICIPATIVO 1.

16.1.- Importe del Préstamo Participativo 1.
Los Prestamistas 1 otorgarén, de acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Préstamo Participativo 1, un préstamo subordinado
al Fondo (en adelante, el “Préstamo Participativo 1) destinado
por la Sociedad Gestora a la dotacién inicial del Fondo de
T
El importe total del Préstamo Participativo 1 sera de SEIS
MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA Y OCHO MIL
SETECIENTOS CINCUENTA EUROS (6.868.750  Euros),

distribuido entre los Prestamistas 1 de la siguiente forma: ---------
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-Cajamar: 2.992.500 Euros. -----==-mmmmmemmmeececem e
-Credifimo:  2.126.250 Buros, --=----=~=eemmemmmmecececcecamee
El Monte: 1.750.000 EUros, ==~mmmmsemmmm e emm e e

16.2.- Entrega del Préstamo Participativo 1. -«-----m--—ee——
La entrega del importe del Préstamo Participativo 1 se
realizara en la Fecha de Desembolso ingresando cada uno de los
Prestamistas 1 la parte que les corresponda en dicho Préstamo en

la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente

Financiero. -----~----- - -——---
16.3.- Amortizacion del Préstamo Participativo 1. -----——--
La amortizacion del Préstamo Participativo 1 se realizaré en
cada Fecha de Pago por un importe igual al importe en que en
cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel Minimo del Fondo de

Reserva 1, con sujecién al orden de prelacién de pagos previsto

en la Estipulacién 23.1.1. para los Recursos Disponibles 1. El
reparto entre los Prestamistas 1 de dichas amortizaciones se
realizara por la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto en

el Contrato de Gestién Interna Individualizada. -

16.4.- Remuneracién del Préstamo Participativo 1, --—---—-

Debido al caracter subordinado del Préstamo Participativo 1,




en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo, y a que su
devolucién depende del comportamiento de las Participaciones
Hipotecarias, asi como de la evolucion de los tipos de interés
pagados a los Bonos emitidos por el Fondo, la remuneracion del
Préstamo Participativo 1 tendrd dos componentes, uno de
carécter conocido e igual para todos los Prestamistas 1 y otro de
cardcter variable relacionado con la evolucion de los riesgos del
Fondo, distinto para cada uno de los Prestamistas 1:-----+----------

16.4.1.- “Remuneraciéon Fija del Préstamo Participativo
17: el Saldo Nominal Pendiente del Préstamo Participativo 1
devengaré unos intereses calculados sobre la base de un tipo de
interés variable igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo previsto en la

Estipulacién 22.1.3. més un margen del 1%. =

16.42.- “Remuneracién Variable del Préstamo
Participativo 17, que se calculard conforme a lo previsto en el

siguiente apartado. --------==-===n-=s=m-=mmmn-

16.5.- Remuneracién Variable del Préstamo Participativo

16.5.1.- Definicion, ---------===-smm=n=m=mram=ux

I.a Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 1 serd
igual a la diferencia positiva entre los intereses y otras cantidades
asimilables recibidas de las Participaciones Hipotecarias

agrupadas en el Fondo y los gastos (incluyendo impuestos) del
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Fondo, netos de los rendimientos generados por las inversiones

del Fondo atribuibles a las mismas. ---

16.5.2.- La Remuneracién Variable del Préstamo Participativo
1 que corresponde a cada Prestamista 1 tendra caracter
subordinado a todos los demas pagos a efectuar por el Fondo, de
acuerdo con el orden de prelacién de pagos establecido en la
Estipulacion 23.1.1. y, en consecuencia, sélo sera abonada a los
Prestamistas 1 en una concreta Fecha de Pago, en ¢l supuesto de
que los Recursos Disponibles 1 en dicha Fecha de Pago sean
suficientes para atender las obligaciones del Fondo enumeradas

en los apartados (i) a (xiii) de la Estipulacién 23.1.1. para los

Recursos Disponibles 1. S

16.5.3.- Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 1

por cada Prestamista 1, ------- ----
La Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 1 que
corresponda a cada Prestamista 1 se calculars por la Sociedad

Gestora, y ser4 igual a la diferencia positiva entre los intereses y

otras cantidades asimilables recibidas de las Participaciones
Hipotecarias agrupadas en el Fondo emitidas por los Prestamistas

1 y los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo, netos de los




rendimientos generados por las inversiones del Fondo atribuibles
3 14S TISMAS. ===--==n=wm=mm==n=ms=m=s=====oms==mss=msmosssSomSooSonTTTETTEITT

Los gasios e Ingresos atribuibles a las Participaciones
Hipotecarias se asignan entre los Prestamistas 1 de acuerdo con

los criterios establecidos en el Contrato de Gestion Interna

Individualizada.-----===-=-=====r==-==z====== R

16.5.4.- Cesién del Préstamo Participativo 1---=----=n---m=====-"

Las reglas establecidas en el Contrato de Gestién Interna
Individualizada se fijan sobre la base de que no se produzca la
cesion del Préstamo Participativo 1 por los Prestamistas 1. En el
supuesto de cesién del Préstamo Participativo 1, se considerara
que la entidad cesionaria tendra derecho a recibir de la
Remuneracion Variable del Préstamo Participativo 1 que
corresponda al Prestamista 1 cedente, un importe proporcional al
importe principal cedido del Préstamo Participativo 1, y en las
mismas condiciones en que deberia abonarse la Remuneracion
Variable del Préstamo Participativo 1 al Prestamista 1 cedente.---

17.- PRESTAMO PARTICIPATIVO 2.

17.1.- Importe del Préstamo Participativo 2.
Los Prestamistas 2 otorgaran, de acuerdo con lo previsto en el
Contrato de Préstamo Participativo 2, un préstamo subordinado
al Fondo (en adelante, el “Préstamo Participativo 2”) destinado

por la Sociedad Gestora a la dotacién inicial del Fondo de

Reserva 2. - e cmmmm———mmmmmm—mmm = e ——————
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El importe total del Préstamo Participativo 2 serd de TRES

\ MILLONES NOVECIENTOS SETENTA Y CINCO MIL

SETECIENTOS CINCUENTA EUROS (3.975.750  Euros)

distribuido entre los Prestamistas 2 de la siguiente forma: ---------

-Cajamar:3.106.500 Euros . ---=-==semeeeme
-Credifimo:869.250 Euros. -

17.2.- Entrega del Préstamo Participativo 2. ----—eemeeeo_
La entrega del importe del Préstamo Participativo 2 se
realizara en la Fecha de Desembolso ingresando cada uno de los
Prestamistas 2 la parte que les corresponda en dicho Préstamo en

la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente

Financiero, ------

17.3.- Amortizacién del Préstamo Participativo 2, -——-—---

La amortizacién del Préstamo Participativo 2 se realizara en
cada Fecha de Pago por un importe igual al importe en que en
cada Fecha de Pago se reduzca el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva 2, con sujecion al orden de prelacién de pagos previsto
en la Estipulacién 23.1.2. El reparto entre los Prestamistas 2 de
dichas amortizaciones se realizari por la Sociedad Gestora, de

acuerdo con lo previsto en el Contrato de Gestidn Interna




Individualizada,----------====sm=m==mmmenmmmmnmnammmmmmmsame oo

17.4.- Remuneraci6on del Préstamo Participativo 2. ---------

Debido al caricter subordinado del Préstamo Participativo 2,
en relacion con el resto de las obligaciones del Fondo, y a que su
devolucion depende del comportamiento de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, asi como de la evolucion de los tipos
de interés pagados a los Bonos emitidos por el Fondo, la
remuneracién del Préstamo Participativo 2 tendra dos
componentes, uno de caracter conocido ¢ igual para todos los
Prestamistas 2 y otro de caracter variable relacionado con la
evolucion de los riesgos del Fondo, distinto para cada uno de los

Prestamistas 2: ------ - e e

17.4.1.- “Remuneracion Fija del Préstamo Participativo
27 el Saldo Nominal Pendiente del Préstamo Participativo 2
devengar4 unos intereses calculados sobre ia base de un tipo de
interés variable igual al Tipo de Interés de Referencia de los

Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo previsto en la

Estipulacién 22.1.3. mas un margen del 1%. ----

174.2.- “Remuneracién Variable del Préstamo
Participativo 27, que se calculara conforme a lo previsto en el
siguiente apartado, -----=--===-==-=-=-=mmw=snsomomm-sssssmmnonoTTomomoTos

17.5.- Remuneracion Variable del Préstamo

Participativo 2.
17.5.1.- Definicion, ------==========-===s======
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\ La Remuneracion Variable del Préstamo Participativo 2 sera

igual a la diferencia positiva entre los intereses y otras cantidades
asimilables recibidas de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca agrupados en el Fondo y los gastos (incluyendo
impuestos) del Fondo, netos de los rendimientos generados por

las inversiones del Fondo atribuibles a las mismas.

17.5.2.- La Remuneracién Variable del Préstamo
Participativo 2 que corresponde a cada Prestamista 2 tendri
caracter subordinado a todos los demas pagos a efectuar por el
Fondo, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos establecido
en la Estipulacién 23.1.2. y, en consecuencia, sélo serd abonada
a los Prestamistas 2 en una concreta Fecha de Pago, en el
supuesto de que los Recursos Disponibles 2 en dicha Fecha de
Pago sean suficientes para atender las obligaciones del Fondo

enumeradas en los apartados (i) a (xiii) de la Estipulacién

23.1.2. para los Recursos Disponibles 2. -

17.5.3.- Remuneracién Variable del Préstamo Participativo

2 por cada Prestamista 2, ---—--—-—eem e .

La Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 2 que

corresponda a cada Prestamista 2 se calculara por la Sociedad




Gestora, y sera igual a la diferencia positiva entre los intereses y
otras cantidades asimilables recibidas de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca agrupados en el Fondo emitidos por los
Prestamistas 2 y los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo,

netos de los rendimientos generados por las inversiones del

Fondo atribuibles a 1as mismas, -------=====s========n=omsm=sm=m==ro==—-

Los gastos e ingresos atribuibles a los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se asignan entre los Prestamistas 2 de
acuerdo con los criterios establecidos en el Contrato de Gestion

Interna Individualizada. ---=--====-=--e======-

17.5.4.- Cesién del Préstamo Participativo 2.

Las reglas establecidas en el Contrato de Gestiéon Interna
Individualizada se fijan sobre la base de que no se produzca la
cesién del Préstamo Participativo 2 por los Prestamistas 2. En el
supuesto de cesion del Préstamo Participativo 2, se considerara
que la entidad cesionaria tendrd derecho a recibir de la
Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 2 que
cotresponda al Prestamista 2 cedente, un importe proporcional al
importe principal cedido del Préstamo Participativo 2, y en las
mismas condiciones en que deberia abonarse la Remuneracion
Variable del Préstamo Participativo 2 al Prestamista 2 cedente.---

18.- FONDOS DE RESERVA. ----------------mmoemmmmmmooeocnes

18.1.- Fondo de Reserva 1.------------v---=--=-cwr=mmecomnoooommns

Como mecanismo para la mejora crediticia y con la finalidad
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\ de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el
régimen de prelacién de pagos establecido en la Estipulacién

23.1.1., se constituird un fondo de reserva denominado “Fondo

de Reserva 17, -—-—eemomme e .

El Fondo de Reserva 1 se constituird inicialmente en la
Fecha de Desembolso, con cargo al Préstamo Participativo 1, por
un importe de SEIS MILLONES OCHOCIENTOS SESENTA Y
OCHO MIL SETECIENTOS CINCUENTA EUROS (6.868.750

Euros). --- — - S
En cada Fecha de Pago, se dotara el Fondo de Reserva 1

hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1, con los

recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin,
de acuerdo con el orden de prelacion de pagos descrito en la
Estipulacién 23.1.1. para los Recursos Disponibles 1. -~-----------

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 sera la menor de las

siguientes cantidades: ---------~=nmmemmem oo

-El 1,75% de la suma del saldo nominal inicial de los Bonos

de Clase 1.--- — e

) -El 3,50% de la suma del Saldo Nominal Pendiente de los

Bonos de Clase 1. e ————— et e




No podra reducirse el Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1
en el importe que corresponda a un Cedente en el caso de que
concurra alguna de las siguientes circunstancias en relacién con
dicho Cedente: -——--=--=m=mmmmmmmmmmcwmmmmmmmsommomsrmosemmmsonmossnneons

1).- Si las cantidades destinadas a la amortizacién de los
Bonos en la Fecha de Pago en curso es inferior a la cantidad
determinada en 1a letra (a) de 1a Estipulacién 22.2.1 siguiente. --

2).- El Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones
Hipotecarias con impago igual o superior a 90 dias sea mayor al

1% del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones

Hipotecarias de cada Cedente. --------===-=-===r===r=sr=nssssessr s
3).- En el caso de que la Sociedad Gestora no opte por la
liquidacién anticipada del Fondo en el supuesto de que el Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones y los Certificados sea
inferior al 10% de su saldo inicial.------=---=-======m=s=nmmmmr=mmmomss
El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1 no podra ser a

inferior al 1% del saldo nominal inicial de los Bonos de Clase 1

agrupadas en el Fondo. e --

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva 1 que
correspondan a las Participaciones Hipotecarias emitidas por
cada Cedente estarin depositadas en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero o, en su

caso, en la Cuenta de Reinversion que mantenga cada Cedente

Calificado a nombre del Fondo, ---+------------ .

92




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL. ESTADO
A ARG

4V7421847

01/2003

S 18.2.- Fondo de Reserva 2.——-——- - e

Como mecanismo para la mejora crediticia y con la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el
régimen de prelacién de pagos establecido en la Estipulacién

23.1.2. para los Recursos Disponibles 2, se constituird un fondo

de reserva denominado “Fondo de Reserva 2”. --

El Fondo de Reserva 2 se constituird inicialmente en la
Fecha de Desembolso, con cargo al Préstamo Participativo 2, por
un importe de TRES MILLONES NOVECIENTOS SETENTA Y
CINCO MIL SETECIENTOS CINCUENTA EUROS (3.975.750

En cada Fecha de Pago, se dotara el Fondo de Reserva 2
hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2, con los
recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin,
dé acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito en la
Estipulacién 23.1.2. para los Recursos Disponibles 2, -----------—-

Para cada Fecha de Pago, se define como “RSVITMP” la
media ponderada por saldo nominal pendiente de los ratios de los

Saldos Nominales Pendientes de cada uno de los Certificados de

/ Transmisién de Hipoteca sobre los respectivos valores de




tasacion de las fincas hipotecadas en su garantia, calculada dicha

media por la Sociedad Gestora. -----=-==------=-----
El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 se determinara en
cada Fecha de Pago como la menor de las siguientes cantidades: -
_Mientras RSVTMP sea superior al 72%, el Nivel Minimo
del Fondo de Reserva 2 sera la menor de las siguientes
cantidades: ==--=---==rmmmmmmmmmmmmmmemcmemmmmmmmammmmmoommmsme oo
(i).- El 2,85% del saldo nominal inicial de los Bonos de la
C1aSE 2. o=mmmmmmmmmmemmmmmommammmmmem e e Ao m o e
(ii).- E1 5,75% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de
| PN 07 LRt A

-Mientras RSVTMP sea menor o igual al 72% y superior al

68%, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 sera la menor de

las siguientes cantidades: ----===n===n===n=mr=smam=mmsromnsmmmoomommmnoes
(i).- El 2,65% del saldo nominal inicial de los Bonos de la
C1a8e 2. =mmmmmmmmmmmmmommmmmma e e oo m oo mm e
(ii).- El 5,3% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de
1a Clase 2. —m=--m-memmmmmmmmm e o m o mmm e moee e em oo

-Mientras RSVTMP sea menor o igual al 68% y superior al
60%, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 sera la menor de
las siguientes cantidades:-----------~====-===--- -

{i).- El 2,3% del saldo nominal inicial de los Bonos de la
(@i 1] A ———————EEEEEE RS S SRR

(ii).- E1 4,6% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de
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la Clase 2. ——- e

-Mientras RSVTMP sea menor o igual al 60%, el Nivel
Minimo del Fondo de Reserva 2 serd la menor de las siguientes

cantidades; ==--——cmmmmm e -

(1).- El 1,75% del saldo nominal inicial de los Bonos de la
Clase 2. ----=------ : e
(it).- El 3,75% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de

la Clase 2. ------ ——— —-

No podra reducirse el Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2
en ¢l importe que corresponda a un Cedente en el caso de que
concurra alguna de las siguientes circunstancias en relacién con

dicho Cedente: ~-—==m=rem e —

1).- Si las cantidades destinadas a la amortizacién de los
Bonos en la Fecha de Pago en curso es inferior a la cantidad
determinada en la letra a) de 1a Estipulacién 22.2.2 siguiente.----

2).- El Saldo Nominal Pendiente de los Certificados de

Transmision de Hipoteca con impago igual o superior a 90 dias

sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca de cada Cedente, --------

3).- En el caso de que la Sociedad Gestora no opte por la




liquidacién anticipada del Fondo en el supuesto de que el Saldo

Nominal Pendiente de las Participaciones y los Certificados sea

inferior al 10% de su saldo inicial. ------ mmmmemmenemnnen

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2 no podra ser a
inferior al 1,5% del Saldo Nominal Inicial de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca agrupados en el Fondo. ----------=--------

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva 2 que
correspondan a los Certificados de Transmision de Hipoteca
emitidos por cada Cedente estaran depositadas en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero o,
en su caso, en la Cuenta de Reinversion que mantenga cada
Cedente Calificado a nombre del Fondo. ----s--=-=----c=smsmmmme-mm-

19.- RECURSOS CONTRA EL FONDO.

Los Cedentes se comprometen a no emprender accién alguna
en demanda de responsabilidad contra el Fondo, sin perjuicio de
la acciones que puedan emprender contra la Sociedad Gestora. -~

20.- DERECHOS DE LOS CEDENTES EN LA
LIQUIDACION DEL FONDO.

En el supuesto de que el Fondo se liquidara, quedando
pendiente de amortizacion algun importe de las Participaciones y
los Certificados, los Cedentes tendran un derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones y los Certificados que cada Cedente
haya emitido y que pertenezcan al Fondo, correspondientes a

Préstamos Hipotecarios no amortizados en el momento de la
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‘ liquidacién, en las condiciones que establezca la Sociedad
‘ Gestora. El anterior derecho de tanteo no implica, en ningtin

caso, un pacto o declaracion de recompra de las Participaciones y

los Certificados otorgado por los Cedentes. Para el ejercicio de

dicho derecho de tanteo, cada Cedente dispondrs de un plazo de
5 Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora le
comunique las condiciones en que se proceders a la enajenacion
de las Participaciones y los Certificados. —=----menmmmmeeammmecmeee-

21.- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO. -———eumm-

El Fondo contara con dos tipos de recursos disponibles, en
funcién de los Préstamos Hipotecarios que los originen: los

Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2. «--------n-x-

21.1.- Recursos Disponibles 1. -~-----eoeemeeoe .

Los Recursos Disponibles 1 del Fondo en cada Fecha de Pago

seran iguales a la suma de; ——— -
-El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen las
Participaciones Hipotecarias, que estara compuesto por: ~----------

(1).- cualquier cantidad que corresponda a las Participaciones

Hipotecarias agrupadas en el Fondo; ~=--==e-=--e=---

(ii).- las cantidades que compongan en cada momento el




Fondo de Reserva 1y  —m----m-mmmmemmmmmmee-
(iii).- los rendimientos producidos por dicho saldo.-------------

-El saldo de la Cuenta de Cobros, que tenga como origen las

Participaciones Hipotecarias, --------------===-====-~ --

_En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversion que
tenga como origen 1as_Participaciones Hipotecarias, incluyendo
los rendimientos producidos. ---=---=====-====m=ms=m==mnmemmmssmmmemmns

-Adicionalmente estarid disponible, en su caso y cuando
corresponda, el importe de la liquidacion de los activos del
Fondo que tengan como origen las Participaciones Hipotecarias. -

21.2.- Recursos Disponibles 2. ---------------=-==s=n=sm-mmwoommoos
Los Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada Fecha de Pago

seran iguales a la suma de: ~------------- e

_El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen
los Certificados de Transmision de Hipoteca, que estara

COMPUESEO POI: ===mr=mmmmmmmmsmmmmmmmmsommsmmsosmssmnoomoo oo ooens

(i).- cualquier cantidad que corresponda a los Certificados de
Transmision de Hipoteca agrupados en ¢l Fondo;  --------v=-------

(ii).- las cantidades que compongan en cada momento el

Fondo de Reserva 2 y«-------=--===n=-==-
(iii).- los rendimientos producidos por dicho TN s s JE——
_Fl saldo de la Cuenta de Cobros, que tenga como origen los
Certificados de Transmision de Hipoteca, ----====-===-=-===r===z===-=

-En su caso, el saldo de las Cuentas de Reinversion que
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tenga como origen los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
incluyendo los rendimientos producidos. ---====-m=--=mceeeeeee--..

-Adicionalmente estara disponible, en su caso y cuando
corresponda, el importe de la liquidacién de los activos del

Fondo que tengan como origen los Certificados de Transmisién

de Hipoteca.--- -- -- e LT -
22.- EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION, —
La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo
y con cargo al mismo, procede a la emisién de dos Clases de
Bonos (“Bonos de Clase 1” y “Bonos de Clase 2”), en adelante,
conjuntamente, denominados los “Bonos”, dividida cada Clase

en dos Series, de Bonos de Titulizacién: --

-Clase 18 —-—mmmemmme ---- ----
-TRES MIL SETECIENTOS SETENTA Y CUATRO
(3.774) Bonos Al, con un valor nominal cada uno de 100.000

Euros, por un importe total de 377.400.000 Euros. —-------enmmceem--
-CIENTO CINCUENTA Y UN (151) Bonos BI, con un
valor nominal cada uno de 100.000 Euros, por un importe total

de 15.100.000 BUros. ----=-=nmmmmmcemeeeme oo

-Clase 2: ———--- --




-MIL TRESCIENTOS CUATRO (1.304) Bonos A2, con un
valor nominal cada uno de 100.000 Euros, por un importe total
de 130.400.000 Euros. --------=-======-~==---

NOVENTA Y UN (91) Bonos B2, con una valor nominal

cada uno de 100.000 euros, por un importe total de 9.100.000

FUTOS. ~=mmmmwmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm e e s oo emm e e m o osemsa oo
22.1.- Intereses de los Bonos emitidos de todas las Series.
Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la Fecha de

Desembolso, hasta el total vencimiento de los mismos, un interés

anual sobre el Saldo Nominal Pendiente de cada Bono, variable

trimestralmente y pagadero por trimestres vencidos en cada

Fecha de Pago que se determinard y devengara de acuerdo con

las siguientes reglas: A mmmemmmmmmmmmemmmmoemeeomemeememsmosmsen

22.1.1.- Periodos de Devengo de Intereses. -------======-=-~=--=-

A efectos del devengo de los intereses de los Bonos, la
emisién se entendera dividida en Periodos de Devengo de
Intereses, cuya duracién serd la existente entre dos Fechas de
Pago (incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la final).
El Primer Perfodo de Devengo de Intereses comenzard en la
Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) y finalizara en la primera

Fecha de Pago, 22 de septiembre de 2003 (excluyendo ésta).------

22.1.2.- Tipo de Interés de los Bonos. -
El Tipo de Interés que devengaran los Bonos de cada de una

de las Series que integran la emisién, durante cada Periodo de
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— Devengo de Intereses seri el resultante de sumar (1) el Tipo de
Interés de Referencia, determinado segun se establece en el
apartado 22.1.3. siguiente, y redondeado a la milésima del
entero mas préximo, teniendo en cuenta que, en el supuesto de
que la proximidad para el redondeo al alza o a la baja sea
idéntica, tal redondeo se efectuara en todo caso al alza, mas (i) el

siguiente margen, establecido de forma especifica para cada Serie

de BOnos: ———---mmmme e
-Bonos Al: 0,26%. ——=--mmmemme e
-Bonos B1: 0,65%.==m=-mmme e
-Bonos A2: 0,28%. —=mmmm e
-Bonos B2: 0,65%.==nmmmmmmm oo e

22.1.3.- Determinaci6n del Tipo de Interés de Referencia de

108 BONOS, ~=emmmm e e

En la Fecha de Determinacién, segin se define en el
apartado 22.1.4., la Sociedad Gestora procedera a determinar el
Tipo de Interés de Referencia que serd igual al EURIBOR,

entendido como: -- —— -

-El tipo EURIBOR a tres meses que resulte de la pantalla
REUTERS, péagina EURIBOR= a las 11 horas de la mafiana,




Central European Time (“C.E.T.”) de la Fecha de Determinacion.
“Pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=" es aquélla que refleja
el contenido de la pagina "EURIBOR=" en el REUTERS
MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cualquier otra pagina

que pudiera reemplazarla en este S€rvicio). —----=+----==--=-==-------=

-En ausencia de tipos segin lo sefialado en el nimero (i)
anterior, se estaré al tipo EURIBOR a tres meses que resulte de la
pantalla “TELERATE” (TELERATE SPAIN, S.A)), en la pagina
248, (o cualquier otra pagina que pueda reemplazarla en este
servicio), a las 11 horas de la mafiana (C.E.T.) de la Fecha de

Determinacion. =---------========ur=====--

_En ausencia de tipos segiin lo sefialado en los numeros (i) y
(ii) anteriores, se estard a la media simple de los tipos de interes
del mercado interbancario de Londres para las operaciones de
depésito no transferibles en euros a tres meses de vencimiento
ofertados en la Fecha de Determinacién por las entidades
sefialadas a continuacién, siendo dicho tipo de interés solicitado a

estas entidades de manera simultanea: ------=r---=====-~===s=s==2-==--

-Banco Santander Central Hispano (Londres). --
-JP Morgan Chase & Co. (Londres). --
-Barclays Bank (Londres). --=-=-=-=====r==s=nm==mmn=msm=mmmocmmomms

-Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (Sucursal en

Londres). «------- ——mee memm e ammmmmmmmmem e =

En el supuesto de no suministrar alguna(s) de las citadas
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entidades declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo
que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos
declarados por al menos dos de las entidades restantes. ------------

-En ausencia de tipos segun lo sefialado en los apartados (1),
(ii) y (iii), se estara al Tipo de Interés de Referencia del Periodo
de Devengo de Intereses inmediatamente anterior. ------------------

La Sociedad Gestora conservara los listados del contenido de
las pantallas de REUTERS o TELERATE, o en su caso, las
declaraciones de cotizaciones de las entidades mencionadas en el

apartado (iii) anterior, como documentos acreditativos del Tipo de

Interés de Referencia determinado.

22.1.4.- Fecha de Determinacién del Tipo de Interés de
Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos. -----------ecceceeeuev

La fecha de determinacién ("Fecha de Determinacién') del
Tipo de Interés de Referencia para cada Periodo de Devengo de
Intereses sera el 2° Dia Habil anterior a la Fecha de Pago(oala
Fecha de Desembolso en el caso del primer Periodo de Devengo
de Intereses) que marca el comienzo del correspondiente Periodo
de Devengo de Intereses. -=--=----—-—mmmmmmeuemmem e

Una vez determinado el Tipo de Interés de Referencia de los




Bonos, y en la misma Fecha de Determinacion, la Sociedad
Gestora calculard y determinara el tipo de interés aplicable al

siguiente Periodo de Devengo de Intereses. ----=-====---r-c-=-=====-

El tipo de interés resultante se anunciara por la Sociedad
Gestora utilizando medios de prensa de ambito estatal u otros
canales de general aceptacién por el mercado que garanticen una
difusién adecuada de la informacién en tiempo y contenido. ------

22.1.5.- Férmula para el calculo de los intereses de los

Bonos. mmmmm oo mmmmmmmmee-
El calculo de los intereses devengados por los Bonos de cada
Serie, durante cada Periodo de Devengo de Intereses, se realizara

por la Sociedad Gestora de acuerdo con la siguiente formula: -----

Ii =Ni*r,*—n"—
"3

donde:

Ii es el importe total de intereses devengados por los Bonos
de la correspondiente Serie en el Periodo de Devengo de
Intereses.

Nies el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la
correspondiente Serie al comienzo del Periodo de Devengo de
Intereses.

#i es el tipo de interés de los Bonos de la correspondiente
Serie en base anual, calculado como la suma del Tipo de

Referencia EURIBOR del correspondiente Periodo de Devengo
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N de Intereses mds el diferencial establecido para cada Serie.
ni es el numero de dias del Periodo de Devengo de Intereses. -
22.1.6.- Fechas de Pago de Intereses de 10s BONOS. ~=~-nnnnmmvee-
Los intereses devengados durante cada Periodo de Devengo
de Intereses ser4n satisfechos en la Fecha de Pago final de cada
Periodo de Devengo de Intereses (es decir los dias 22 de los
meses de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio), o el
Dia Habil inmediatamente siguiente, en caso de que la
correspondiente Fecha de Pago no fuera un Dia H&bil, —--mnnmeme-
La primera Fecha de Pago tendra lugar el 22 de septiembre de
2003. ~--- e -

22.2.- Amortizaciéon de los Bonos.-- e

22.2.1.- Amortizacion de los Bonos Al y Bonos B1, ~—-ememee -
La amortizacién de los Bonos Al y Bonos Bl se realizara a
prorrata entre los Bonos de la Serie que corresponda amortizar
(de acuerdo con lo previsto en el tiltimo parrafo de este apartado),
mediante la reduccion del nominal, hasta completar el mismo en

cada Fecha de Pago, por un importe igual a la menor de las

siguientes cantidades: ------~-m-memmemem e

a).- la diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el Saldo




Nominal Pendiente de los Bonos de Clase 1 (previo a la
amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago) y el Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias no
Fallidas correspondiente al Gltimo dia del mes natural anterior al
de la Fecha de Pago, sin tener en cuenta el importe
correspondiente a las amortizaciones anticipadas del mes natural

anterior al de la Fecha de Pago; 0------=------=-====nmrommomomsommss

b).- los Recursos Disponibles 1 en esa Fecha de Pago,
deducidos los importes correspondientes a los conceptos
indicados en los apartados (i) a (iv) de la Estipulacion 23.1.1.----

Las Participaciones Hipotecarias cuyos impagos sean
superiores a 12 meses daran lugar a la amortizacion de un
importe equivalente de Bonos de Clase 1. Para dicha
amortizacién se utilizaran los Recursos Disponibles 1 del Fondo
y siempre tras el pago de todos aquellos compromisos que
precedan a éste en el orden de prelacion descrito en la
Estipulacién 23.1.1. En el caso de que no existan Recursos
Disponibles 1 para realizar estos pagos, los correspondientes

importes quedarin pendientes de amortizacion para la Fecha de

Pago inmediatamente siguiente, ----------=-====--- ---- ---
El vencimiento de los Bonos Al y Bonos B1 se producira en
la fecha en que estén totalmente amortizados o en la Fecha de

Liquidacion del FONdo, ---------r=ns==s=nm=ssmmmrnmsmemsmosnmoms e omees

En el caso de que llegue a producirse la liquidacion
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anticipada del Fondo conforme a lo establecido en Ia
Estipulacién Vigesimosexta, y dada Ia proporcién de Bonos Bl
sobre el total de la Emisién, la amortizacién de los Bonos Bl se
realizard en un s6lo pago en la Fecha de Liquidacién del Fondo. -

En ningun caso se utilizaran los Recursos Disponibles 2 para

amortizar Bonos de Clase 1, asi como tampoco se utilizaran los

Recursos Disponibles 1 para amortizar Bonos de 1a Clase 2. ~--—-

La amortizacion de los Bonos B1 comenzari sélo cuando

estén totalmente amortizados los Bonos A1, --- -

22.2.2.- Amortizacion de los Bonos A2 y Bonos B2, ---———--.--

La amortizacion de los Bonos A2 y Bonos B2 se realizara a

prorrata entre los Bonos de la Serie que corresponda amortizar
(de acuerdo con lo previsto en el 1iltimo parrafo de este apartado),
mediante reduccién del nominal hasta completar el mismo en

cada Fecha de Pago, por un importe igual a la menor de las

siguientes cantidades:---------- -
a).- la diferencia positiva en esa Fecha de Pago entre el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos de la Clase 2 (previo 2 la

amortizacion que se realice en esa Fecha de Pago) y el Saldo

Nominal Pendiente de los Certificados de Transmision de




Hipoteca no Fallidos correspondiente al ultimo dia del mes
natural anterior al de la Fecha de Pago, sin tener en cuenta el

importe correspondiente a las amortizaciones anticipadas del mes

natural anterior al de la Fecha de Pago; o----

b).- los Recursos Disponibles 2 en esa Fecha de Pago,
deducidos los importes correspondientes a los conceptos
indicados en los apartados (i) a (iv) de la Estipulacién 23.1.2.—---

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca cuyos impagos
sean superiores a 12 meses darén lugar a la amortizacion de un
importe equivalente de Bonos de la Clase 2. Para dicha
amortizacién se utilizaran los Recursos Disponibles 2 del Fondo
y siempre tras el pago de todos aquellos COmpromisos que
precedan a éste en el orden de prelacion descrito en la
Estipulacion 23.1.2. En el caso de que no existan Recursos
Disponibles 2 para realizar estos pagos, los correspondientes
importes quedaran pendientes de amortizacién para la Fecha de
Pago inmediatamente siguiente. ----------=-===s===s===m==un-omosmosons

El vencimiento de los Bonos A2 y Bonos B2 se producira en

la fecha en que estén totalmente amortizados o en la Fecha de

Liguidacion del Fondo. -----------------

En el caso de que llegue a producirse la liquidacion
anticipada del Fondo conforme a lo establecido en la
Estipulacién Vigesimosexta, y dada la proporcion de Bonos B2

sobre el total de 1a Emision, la amortizacion de los Bonos B2 se
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realizara en un sélo pago en la Fecha de Liquidacion del Fondo. -
En ningun caso se utilizaran los Recursos Disponibles 2 para
amortizar Bonos de Clase 1, asi como tampoco se utilizarén los
Recursos Disponibles 1 para amortizar Bonos de la Clase 2. ---—--
La amortizacién de los Bonos B2 comenzara sélo cuando

estén totalmente amortizados los Bonos A2, ---- —

22.3.- Prelacion en los Pagos a los Bonos. ----

22.3.1.- Prelacion en los Pagos a los Bonos Al y Bonos B1, ---
El pago de los intereses y del principal de los Bonos Al y
Bonos B1 se haré con los Recursos Disponibles 1 y estard sujeto
al régimen general de prelacion de pagos establecido en la

Estipulacion 23.1.1. siguiente.---------mscm-venemeee

En caso de que en una Fecha de Pago y a pesar de los
mecanismos establecidos para la proteccion de los derechos de
los titulares de los Bonos Al y Bonos B1, los Recursos
Disponibles 1 del Fondo no fuesen suficientes para atender las

obligaciones del Fondo segiin lo especificado en la Estipulacién

23.1.1. siguiente, la cantidad disponible para el pago de intereses
o de principal se repartird segiin el orden de prelacion establecido

en dicha Estipulacién y en el supuesto de que los Recursos




Disponibles 1 sélo fueran suficientes para atender parcialmente
obligaciones que tengan el mismo orden de prelacion, la cantidad
disponible se repartird proporcionalmente entre los Bonos Al y
los Bonos B1 afectados, proporcionalmente al Saldo Nominal
Pendiente de los mismos, y las cantidades que los titulares de los
Bonos Al y los titulares de los Bonos Bl hubiesen dejado de
percibir se abonarén en la siguiente Fecha de Pago en que sea
posible, sin devengar intereses adicionales de demora. -------------

22.3.2.- Prelacion en los Pagos a los Bonos A2 y Bonos B2.--

El pago de los intereses y del principal de los Bonos A2 y
Bonos B2 se haré con los Recursos Disponibles 2 y estara sujeto
al régimen general de prelacion de pagos establecido en la
Estipulacién 23.1.2. siguiente, ----------========-=sn===mmnosmmmoooooons

En caso de que en una Fecha de Pago y a pesar de los
mecanismos establecidos para la proteccion de los derechos de
los titulares de los Bonos A2 y Bonos B2, los Recursos
Disponibles 2 del Fondo no fuesen suficientes para atender las
obligaciones del Fondo segun lo especificado en la Estipulacion
23.1.2. siguiente, la cantidad disponible para el pago de intereses
o de principal se repartird segun el orden de prelacion establecido
en dicha Estipulacién y en el supuesto de que los Recursos
Disponibles 2 sélo fueran suficientes para atender parcialmente
obligaciones que tengan el mismo orden de prelacion, la cantidad

disponible se repartira proporcionalmente entre los Bonos A2y
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los Bonos B2 afectados, proporcionalmente al Saldo Nominal
/ Pendiente de los mismos, y las cantidades que los titulares de los
Bonos A2 y los titulares de los Bonos B2 hubiesen dejado de
percibir se abonarén en la siguiente Fecha de Pago en que sea

posible, sin devengar intereses adicionales de demora. --------mnvv-

22.4.- Informacion a los titulares de los Bonos. ----------

22.4.1.- Informacién Previa a las Fechas de Pago.----~e-mmeeem--

La Sociedad Gestora procedera a notificar a los titulares de
los Bonos, conforme a lo previsto en la Estipulacion
Trigesimoquinta, y distinguiendo segin las Series de Bonos,
tanto el importe que, segun lo previsto en la presente escritura
corresponderia abonar a los mismos en cada Fecha de Pago,
como el importe que, segiin la prelacién de pagos establecida,
vaya a abonarse efectivamente a los mismos, referido tanto al
principal como a los intereses de los Bonos, los dias 22 de
febrero, 22 de mayo, 5 de septiembre y 22 de noviembre de cada
afio (o, en caso de no ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia

Habil) anteriores a la correspondiente Fecha de Pago. ------==em---

22.4.2.- Informacién Posterior a las Fechas de Pago.-------v---

Dentro de los 7 Dias Haébiles siguientes a cada Fecha de




Pago, la Sociedad Gestora emitird una certificacion en la que se
haga constar respecto de los Bonos y distinguiendo entre las
diferentes Series, la siguiente informacion, referida a la anterior

Fecha de Pago: ememmmmmmmmammmmmmmmme

-Importe del Principal Inicial. ----r--=----=s=n=mssn-emmmmonmmmmnses

-Importe del Principal vencido. -------===-=====ss=mmn=mmemmmmmemas
-Importe del Principal pendiente de vencimiento, ------<====-=---
-Importe del Principal vencido no abonado a los titulares de
los Bonos por razén de insuficiencia de fondos (y que, en

consecuencia, no devenga intereses). --------

-Importe del Principal vencido y efectivamente satisfecho a
los titulares de 1os BONOS, =-----=-==-s===ms=mmr=mmnsommmremsmoo o msmnses

_Intereses totales devengados por los Bonos desde la anterior

Fecha de Pago. -----=-===--n-=nnnn==mmn=mnn=nn=

-Intereses devengados desde la Fecha de Desembolso y que,
debiendo haber sido abonados en anteriores Fechas de Pago, no

hayan sido satisfechos (en consecuercia, no devengaran intereses

adicionales). — —

22.5.- Representacién, Registro y Negociacion de los

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se representaran
exclusivamente mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura Jos efectos de la prevista en el articulo 6 de la

Ley 24/1988, del Mercado de Valores en su redaccion actual, de
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acuerdo con lo dispuesto en el apartado 9 del articulo quinto de la
Ley 19/1992, de 7 de julio. -- e C e
. La entidad encargada de la llevanza del registro contable de

los Bonos sera la Sociedad de Gestién de los Sistemas de

Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (en
adelante, “IBERCLEAR”), o entidad que lo sustituya,
nombramiento que se realiza a los efectos del articulo 45 del Real
Decreto 116/1992 de 14 de Febrero y que se inscribird en el
correspondiente registro de la Comisién Nacional del Mercado de

Valores, segiin lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley del

Mercado de Valores. S
La Sociedad Gestora solicitara la admisién a negociacion de

los Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija, mercado secundario

organizado oficial de valores. ------=--—-cecmme- -

Copia de esta Escritura se depositard en la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, en el Mercado AIAF de Renta
Fija y en IBERCLEAR a los efectos del articulo 6 de la Ley del

| Mercado de Valores. e
22.6.- Derechos de los titulares de los Bonos. --=---—--—eceev-—.

Los titulares de los Bonos tendran todos los derechos que les




reconoce la presente Escritura y la normativa vigente.------=-=-----

La suscripcién o adquisicién de los Bonos supone la
aceptacion de todos los términos y condiciones establecidos en la
presente BsCritura,------+======-m==-n--sr=mmommmonsnooomsmmnonsnnnnenn

Los titulares de los Bonos no tendran, en ningun caso,
derecho a exigir la recompra de los Bonos por el Fondo.-----------

Fl ejercicio de las acciones contra los deudores de los
Préstamos Hipotecarios vendra determinado por lo dispuesto en
el articulo 12 del Real Decreto 926/1998 y en lo previsto en el
apartado (5) de la Estipulacién 10.3, no pudiendo los titulares de

los Bonos ejercitar accion alguna contra 10s mismos. -=-==-=======-

22.7.-  Suscripcion de los Bonos.---------- --

El periodo de suscripcion de los Bonos comenzara el dia 29
de mayo de 2003 a las 10:00 horas de la mafiana y finalizara el 30
de mayo de 2003 a las 10:00 horas de ]a mafiana. --------=--===-"""-

Las entidades Sociedad Espafiola de Banca de Negocios
Probanca, S.A.; Crédit Agricole Indosuez, Sucursal en Espafia;
Qociété  Générale, Sucursal en Espaiia; Commerzbank
Aktiengesellschaft; DZ Bank Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank AG; Natexis Banques Populaires, S.A.;
CDX IXIS Capital Markets, Banco Santander Central Hispano,
S.A.; Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha; Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla,; Banco Cooperativo

Espafiol, S.A.; Tokyo Mitsubishi International plc; Bear Stearns
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International Ltd. y HSBC Bank plc (en adelante las "Entidades
Aseguradoras”) se han comprometido frente a la Sociedad
A Gestora a suscribir, directamente o por cuenta de terceros, la
totalidad de los Bonos emitidos con cargo al Fondo, en los
términos previstos en el Contrato de Aseguramiento de la
Colocacién de los Bonos, actuando como FEntidades

Aseguradoras para el Tramo Internacional Crédit Agricole

Indosuez, Sucursal en Espafia; Société Geénérale, Sucursal en
Espaiia; Commerzbank Aktiengesellschaft; DZ Bank Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank AG: Natexis Banques Populaires,
S.A.; CDX IXIS Capital Markets, Tokyo Mitsubishi International
plc; Bear Stearns International Ltd. y HSBC Bank o) LR —

Cada Entidad Aseguradora percibira, con cargo al Fondo,

una comision de aseguramiento y colocacién que serd igual a las

siguientes cantidades: —— ——

-0,10% del Importe Asegurado por cada Asegurador para los

Bonos Al ------- ———
-0,15% del Importe Asegurado por cada Asegurador para los
Bonos Bl ==emememe e ——-

-0,10% del Importe Asegurado por cada Asegurador para los




BONOS A2, ~srmmmmmmemmmmmmrmmmmmmm s e mn

-0,15% del Importe Asegurado por cada Asegurador para los
Bonos B2. S ;

Las peticiones de suscripcion de los Bonos deberan
presentarse a través de las Entidades  Aseguradoras,
adjudicandose los Bonos que cada Entidad Aseguradora asegure,
de acuerdo con el criterio discrecional de la misma velando en
todo caso porque no se produzcan tratamientos discriminatorios
entre las peticiones que tengan caracteristicas similares, no
obstante lo cual, las Entidades Aseguradoras y Colocadoras

podran otorgar prioridades a las peticiones de sus clientes que

estimen convenientes, -----=-------=====~

Al término del Perfodo de Suscripcion, los suscriptores
podrén solicitar a la Entidad Aseguradora a través de la que
hayan realizado la suscripcion, un documento acreditativo de los
Bonos suscritos, sin perjuicio de que la titularidad de los Bonos
se acreditard por la correspondiente anotacidn en el registro

contable de los Bonos, al estar éstos representados por

anotaciones en cuenta. ----------------==-=
El precio de suscripcion de cada uno de los Bonos serd de
100.000 euros, es decir el 100% de su valor nominal. --------------
Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos
deberan abonar a las Entidades Aseguradoras, antes de las 10:00

horas de la mafiana, hora de Madrid, de 1a Fecha de Desembolso
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(30 de mayo de 2003), valor ese mismo dia, el precio de
suscripcion que corresponda por cada Bono adjudicado. Cada
Entidad Aseguradora abonara su respectivo importe asegurado en
la cuenta abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero, en

hora no posterior a las 11:00 horas de la mariana, hora de Madrid,

de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia.
Se considerard como fecha de suscripcién la Fecha de

DesembolSo, ===

La emision de los Bonos estara destinada en un 27,29% al
mercado nacional (Tramo Nacional) y en un 72,71% a los

mercados extranjeros (Tramo Internacional). ------

22.8.- Servicio Financiero de la Emisién de los Bonos. -----
El servicio financiero de la emisién correra a cargo del
Agente Financiero en virtud de lo previsto en el Contrato de
Servicios Financieros, conforme al cual todos los pagos a realizar

por el Fondo a los titulares de los Bonos se realizaran a través del

Agente Financiero. N

22.9.- Calificacion de 1os Bonos. --—---—--——eeeeeeee .

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/ 1998,

el riesgo financiero de los Bonos ha sido objeto de evaluacién




por Moody’s Investors Service Espafla, S.A. (en adelante la
"Agencia de Calificacién™), entidad calificadora reconocida al
efecto por la Comision Nacional del Mercado de Valores. La
calificacién otorgada inicialmente a los Bonos ha sido “Aaa” para

los Bonos Al y A2, “A2” para los Bonos B1 vy los Bonos B2,

segtn consta en €l Folleto Informativo, -----=-m-m--r-mmmmmmmemmmmmmses

22.10.- Folleto de 1a Emisién,--------

Existe un Folleto Informativo de la Emision, de conformidad
con el Real Decreto 926/1998, que ha sido inscrito en el

correspondiente Registro de la Comision Nacional del Mercado de

Valores con fecha 26 de mayo de 2003, -

23- REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO.
APLICACION DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y
PRELACION EN LOS PAGOS POR EL FONDO, -——-----—----

23.1.- Reglas Ordinarias de Prelacion. ----

Con caracter general, los Recursos Disponibles 1 y los
Recursos Disponibles 2 seran aplicados en cada Fecha de Pago a
los conceptos que se enumeran a continuacion, conforme a las
érdenes de prelacion siguientes, en caso de insuficiencia de
fondos. En ningiin caso, los Recursos Disponibles 1 se emplearan
para atender conceptos de pagos incluidos en el orden de
prelacion para los Recursos Disponibles 2, ni viceversa. -------=-=-

23.1.1.- Reglas Ordinarias de Prelacion para los Recursos

Disponibles 1.
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Los Recursos Disponibles 1 del Fondo, segin se definen en
la Estipulacién 21.1 serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a
los siguientes pagos, estableciéndose como orden de prelacién en

caso de insuficiencia de fondos, el orden en que se enumeran a

continuacion: . P e e e e e

(1).- Gastos e Impuestos. ----w--mn--- T

Gastos que sean a cargo del Fondo asi como los gastos
extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa
de los intereses del Fondo e impuestos de los que el Fondo sea el
sujeto pasivo, todo ello en la misma proporcion que exista, al
inicio del Periodo de Devengo de Intereses inmediatamente
anterior, entre las Participaciones Hipotecarias y el total de
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo, asi como los
gastos extraordinarios que se originen como consecuencia de los
intereses de los titulares de los Bonos A1l y Bonos BI. ~-v-mmeeeeee

(ii).- Comision de gestion a la Sociedad Gestora, --------eemme-

Comision de gestion a abonar a la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacién Vigesimoséptima, en
la misma proporcién que exista, al inicio del Periodo de Devengo

de Intereses inmediatamente anterior, entre las Participaciones




Hipotecarias y el total de Participaciones Hipotecarias agrupadas

en el Fondo. ~--------mnmmemmmmmmmmemnmmmm e mm e

(iii).- Pago de intereses de los Bonos Al e
Intereses devengados correspondientes a los Bonos Al. En
caso de que los Recursos Disponibles 1 del Fondo fueran
insuficientes, el importe que resulte se distribuird entre todos los

Bonos Al, proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los

(iv).- Pago de Intereses de los Bonos B1. -------e-mmommmmmmemes

Intereses devengados correspondientes a los Bonos Bl. En
caso de que los Recursos Disponibles 1 del Fondo fueran
insuficientes, el importe que resulte se distribuira entre todos los
Bonos B1, proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los

mismos. m————— —

(v).- Amortizacion de Principal de los Bonos Y

Amortizacién del Principal de los Bonos Al, de acuerdo con

las reglas previstas en la Estipulacion 22.2, -—---
(vi).- Dotacién del Fondo de Reserva e
Dotacién, en su caso, del Fondo de Reserva 1 hasta que

alcance en Nivel Minimo del Fondo de Reserva 1.

(vii).- Amortizacién de Principal de los Bonos Bl.--—eemmmm-
Amortizacién de Principal de los Bonos B1, de acuerdo con
las reglas previstas en la Estipulacién 22.2.4, teniendo en cuenta

que la amortizacién de los Bonos Bl no comenzara hasta que no
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estén totalmente amortizados los Bonos Al. --—--

(viii).- Intereses del Préstamo para Gastos Iniciales 1. --------
Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1.
(ix).- Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 1.--

(x).- Remuneraciéon Fija devengada por el Préstamo

Participativo I.----

(xi).- Amortizacién del Principal del Préstamo para Gastos

Iniciales 1. —=—mmm e

Importe del principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1

que corresponda amortizar, ------------ mmemmmme e

(xi1).- Amortizacién del Principal del Préstamo Subordinado

Importe de principal del Préstamo Subordinado 1 que
corresponda amortizar, ==-----mmmm-mmem e e

(xiii).- Amortizaci6n del Préstamo Participativo 1. --e-----—--

Importe de principal del Préstamo Participativo 1 que

corresponda amortizar.

(xiv).- Remuneracién Variable del Préstamo Participativo 1.

23.1.2 Reglas Ordinarias de Prelacién para los Recursos

Disponibles 2.-----mee e . —




Los Recursos Disponibles 2 del Fondo, segin se definen en
la Estipulacion 21.2 seran aplicados, en cada Fecha de Pago, a
los siguientes pagos, estableciéndose como orden de prelacion en

caso de insuficiencia de fondos, el orden en que se enumeran a

CONtINUACION; ~==m—===========wammmmmmm oo mc o mommmm e e mm e oo ommceo e

(i).- Gastos e Impuestos. ----------- mmemmmm e

Gastos que sean a cargo del Fondo asi como los gastos
extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa
de los intereses del Fondo e impuestos de los que el Fondo sea el
sujeto pasivo, todo ello en la misma proporcion que exista, al
inicio del Periodo de Devengo de Intereses inmediatamente
anterior, entre los Certificados de Transmisién de Hipoteca y el
total de Certificados de Transmisién de Hipoteca agrupados en el
Fondo, asi como los gastos extraordinarios que se originen como

consecuencia de los intereses de los titulares de los Bonos A2 y

(ii).- Comisién de gestion a la Sociedad Gestora. --------------
Comisién de gestién a abonar a la Sociedad Gestora de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacién Vigesimoséptima, en
la misma proporcidn que exista, al inicio del Periodo de Devengo
de Intereses inmediatamente anterior, entre los Certificados de

Transmisién de Hipoteca y el total de Certificados de

Transmisién de Hipoteca agrupados en el Fondo. -- -

(iii).- Pago de intereses de los Bonos A2. ------v---m-ns-emmmmm-
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Intereses devengados correspondientes a los Bonos A2. En
caso de que los Recursos Disponibles 2 del Fondo fueran
insuficientes, el importe que resulte se distribuira entre todos los

Bonos A2, proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los

mismos. - e e e e e e e e

(iv).- Pago de Intereses de los Bonos B2. ----

Intereses devengados correspondientes a los Bonos B2. En
caso de que los Recursos Disponibles 2 del Fondo fueran
insuficientes, el importe que resulte se distribuira entre todos los

Bonos B2, proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los

TTSTIIOS. === == = e
(v).- Amortizacion de Principal de los Bonos A2, -------c-eee--

Amortizacién del Principal de los Bonos A2, de acuerdo con

las reglas previstas en la Estipulacion 22.2.4.

(vi).- Dotacion del Fondo de Reserva 2. --«-----

Dotacion, en su caso, del Fondo de Reserva 2 hasta que
alcance en Nivel Minimo del Fondo de Reserva 2. -------eemmmmewew-

(vii).- Amortizacién de Principal de los Bonos B2, --creeemeev

Amortizacion de Principal de los Bonos B2, de acuerdo con

las reglas previstas en la Estipulacién 22.2.5, teniendo en cuenta




que la amortizacion de los Bonos B2 no comenzara hasta que no

estén totalmente amortizados los Bonos A2, ~----

(viii).- Intereses del Préstamo para Gastos Iniciales 2.---------
Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 2.
(ix).- Intereses devengados por el Préstamo Subordinado 2.---
(x).- Remuneracién Fija devengada por el Préstamo

Participativo 2.----=m=sn=r=msns-mmmssmmmmnnnnmmnane e -

(xi).- Amortizacién del Principal del Préstamo para Gastos

fniciales 2. -------m-=mmmmmmmmmmmmmeam o e emommmmmmmmmmmeo oo ssmsremsems

Importe del principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2
que corresponda amoOrtizar, -----=--~=========-ss==s=smsossrossooosooeoss

(xii).- Amortizacion del Principal del Prestamo Subordinado

Importe de principal del Préstamo Subordinado 2 que
corresponda amortizar, ---=--=-====-=======nc=cems=msmssmresosoocomsosses
(xiii).- Amortizacién del Préstamo Participativo 2. -=---=-----
Importe de principal del Préstamo Participativo 2 que

corresponda amortizar, ----------=-=---=====e====--=

(xiv).- Remuneracion Variable del Préstamo Participativo 2. -

23.1.3.- Otras Reglas. R - —

En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los
Recursos Disponibles 2 no fueran suficientes para abonar alguno
de los importes mencionados en los apartados anteriores, S€

aplicaran las siguientes reglas: -----------s=====r=-===mnn=mmnnomomsoooss
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/\ -Los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2
del Fondo se aplicar4n a los distintos conceptos mencionados en
el apartado anterior, segin el orden de prelacion establecido y a

prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a

recibir el pago. - -- e
-Los importes que queden impagados se situarin, en la
siguiente Fecha de Pago, en | un orden de prelacién
inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate. -
-Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus
respectivas Fechas de Pago no devengarén intereses adicionales. -
La prelacidn entre los pagos a realizar en concepto de
principal de los Préstamos Préstamo para Gastos Iniciales 1 y 2,
Préstamos Subordinados 1 y 2, Remuneracién Variable de los

Préstamos Participativos 1 y 2, tendra caracter individual para
cada Cedente, procediéndose a dichos pagos segun lo que resulte
de las Cuentas Individualizadas de cada uno de ellos, segun lo
previsto en el Contrato de Gestién Interna Individualizada, —-------

24.- SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE
PRESTAN SERVICIOS AL FONDO.

La Sociedad Gestora est4 facultada para sustituir al Agente




Financiero (en todas o algunas de sus funciones de
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria, Cuenta de Cobros,
Agencia de Pagos o depositario de las Participaciones y los
Certificados) y a las entidades que desarrollan las funciones de
administracién de los Préstamos Hipotecarios, siempre que ello
esté permitido por la legislacion vigente y se obtenga, en caso de
ser necesario, 1a autorizacion de las autoridades competentes. La
causa que motive la sustitucion debera ser grave y poder suponer
un perjuicio para los intereses de los titulares de los Bonos. La
sustitucién se comunicari a la Comision Nacional del Mercado
de Valores, a 1a Agencia de Calificaciony a los Cedentes,---------

En el supuesto de que la calificacion del Agente Financiero
otorgada por la Agencia de Calificacién para su riesgo a corto
plazo fuera rebajada a una calificacion inferior a P1 otorgada por
la Agencia de Calificacion, la Sociedad Gestora debera poner en
practica, por cuenta del Fondo, dentro de los 30 dias siguientes a
tal rebaja y previa consulta a la Agencia de Calificacién, las
opciones necesarias dentro de las descritas a continuacién que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de las funciones de Agencia de Pagos,
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria, mantenimiento de la
Cuenta de Cobros y depdsito de las Participaciones y los

Certificad0s; =-------emmmmmm=nmm==m=m=m=ms=n=m=man====

-Obtener del Agente Financiero garantia pignoraticia a favor
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del Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia a corto
plazo no inferior a P1, otorgada por la Agencia de Califiacién, u
otra explicitamente reconocida por ésta, por importe suficiente
para garantizar los compromisos descritos en el Contrato de

Servicios Financieros, ~----- e

-Obtener garantias o compromisos similares de una entidad 0
entidades de crédito con calificacién no inferior a Pl otorgada
por la Agencia de Calificacion, u otra explicitamente reconocida
por ésta, que garantice los compromisos asumidos por el Agente
Financiero en virtud de lo establecido en el Contrato de Servicios

Financieros. - —— ——— e

-Sustituir al Agente Financiero por otra entidad de crédito
que tenga una calificacién no inferior a Pl otorgada por la
Agencia de Calificacién, u otra explicitamente reconocida por

ésta, para que asuma, en las mismas condiciones, las funciones

del Agente Financiero. = ---
Asimismo, el Agente Financiero podré dar por terminado el
Contrato de Servicios Financieros previa notificaciéon a la

Sociedad Gestora con una antelacién minima de dos meses, de

acuerdo con los términos establecidos en el Contrato de Servicios




Financieros, y siempre que (i) otra entidad de caracteristicas
financieras similares al ICO y con una calificacion crediticia a
corto plazo al menos igual a P1 otorgada por la Agencia de
Calificacion, u otra equivalente reconocida explicitamente por
ésta, aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya a éste en las
funciones asumidas en virtud del contrato de Servicios
Financieros, (ii) se comunique a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y a la Agencia de Calificacion y (iii) no se
perjudique la calificacion otorgada a los Bonos. Sin perjuicio de
que la terminacién no podra producirse, salvo autorizacion de la
Sociedad Gestora, hasta los dos dias hébiles siguientes a la Fecha
de Pago siguiente a la notificacion de terminacion, «------==-=-=----

Seran a cargo del Fondo las comisiones de las entidades que
asuman, en su caso, 10s compromisos descritos en los apartados
anteriores, salvo (i) los importes a pagar a las entidades que
asuman las funciones de administracién de los Préstamos
Hipotecarios en sustitucioén de los Cedentes, (ii) los gastos que s
deriven del mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Cobros y, (iii) cualesquiera gastos extraordinarios

motivados por el proceso de sustitucion, ---------

En caso de incumplimiento de sus obligaciones contractuales
o si se adoptara una decision corporativa, normativa o judicial
para la liquidaci6n, disolucion o intervencion de cualquiera de los

participantes en la presente operacion de titulizacion, o
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cualquiera de ellos solicitara ser declarado en situacién legal de
suspension de pagos o quiebra, o se admitiera a tramite la
solicitud presentada por un tercero, la Sociedad Gestora podra
resolver los correspondientes contratos que les ligan al Fondo
siempre que dicha resolucién sea permitida al amparo de la
legislacion aplicable. Producida la terminacién del Contrato y en
el supuesto de que la legislacién aplicable asi lo permita, el
nuevo participante serd, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades administrativas
competentes, de forma que no se perjudique la calificacién
otorgada a las Participaciones y Certificados emitidos por el

Fondo por la Agencia de Calificacién, siendo dicha designacion

comunicada a ésta. ---- — —

25.- GASTOS.

25.1.- Gastos de Constitucién. -—--=-

25.1.1.- Serén a cargo del Fondo, como gastos de constitucion
del mismo, la Comisidn de Direccién y las Comisiones de las
Entidades Aseguradoras de la Emisién de los Bonos.-------—-------

La Comisién de Direccién es una cantidad que se pagari a

Sociedad Espafiola de Banca de Negocios Probanca, S.A. (“EBN




Banco™), como Entidad Directora de la Emision de los Bonos,

por un importe igual a 53.200 euros equivalentes al 0,01% del

importe total de los Bonos.-------==---===-=-=-=-----
25.1.2.- La Sociedad Gestora abonard por su cuenta los

siguientes gastos originados como consecuencia de la

constitucion del Fondo:----- S ——
-Tasas a la Comision Nacional del Mercado de Valores.------
_Gastos de admisién en AIAF Mercado de Renta Fija. ---------
-Tarifas del IBERCLEAR.--------=------

_Honorarios de la Agencia de Calificacion.

-Honorarios notariales. --------~====n=m=mw-c-mm=== -——- --
-Honorarios de asesores legales, ----=========nmr-m-nommmsmmcmmnm-
-Gastos de publicidad.-----+====m==m=-=m=mm=mm=memmmmmmmmoomnoonmon e
-Gastos de impresion, ~---------==-=m=smwnommcmmnmnmemomesomoomoooe

-Gastos de la auditoria realizada sobre los Préstamos.----------

25.2.- Gastos operativos. ------------=-=--sr==-=--=-
25.2.1.- El Fondo debera hacer frente a los siguientes gastos
OPEIALIVOS: ~mmmn=mmmmmmmmmmmmmmmmmmosomsmomomcemmsesmmosoooosomsssemmoooosos
-Comisiones de gestion.------===-====me=-m=mommam=mmmmmnoommon oo
_Remuneraciones Variables de los Préstamos Participativos. --
-Aquellos gastos extraordinarios que se ocasionen con motivo
de 1a defensa de los intereses de los titulares de los Bonos. --------

25.2.2.- La Sociedad Gestora abonard por su cuenta los

siguientes gastos: ----========m=m===m===monosssmmsssmomssssosossomsooooos
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-Comisiones del Agente Financiero. ------ ----
-Comisiones de las entidades que asuman, en su caso, los

compromisos descritos en la Estipulacién Vigesimocuarta (en

los términos previstos en la MiSma), ~=---=+mnmmmemmmccccmccmmmemmeee
-Gastos de auditoria del Fondo. -------==memme oo
-Gastos derivados de la publicacién de amuncios o de la
practica de notificaciones relacionados con el Fondo o los Bonos.
-En su caso, los gastos de mantenimiento de la calificacién
otorgada por la Agencia de Calificacién, en los términos

acordados inicialmente con dicha Agencia. ------mme-e-mmeccmcecmm--

25.3.- Gastos de liquidacion.

Los gastos que se ocasionen con motivo de la liquidacién del

Fondo serdn a cargo de éste. -- -

26.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION., <—eo-

-La Sociedad Gestora estard facultada para proceder a la
liquidacién anticipada del Fondo cuando el Saldo Nominal
Pendiente de las Participaciones y los Certificados sea inferior al
10% del inicial, siempre y cuando lo recibido por la liquidacién
de los activos sea suficiente para amortizar las obligaciones

pendientes de los titulares de los Bonos y siempre de acuerdo con




el orden de prelacién de pagos establecido en las Estipulaciones
23.1.1 y 23.1.2. y que se hayan obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las autoridades
COMPELENLES, ==mnmms==mmm=m=m=m=mmm=mmmsososos—sosmsssosssenososoonTmImmTT

_El Fondo se extinguira, ademas, en todo caso, en los
siguientes supuestos, informandose a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores en caso de producirse alguno de ellos: -------

a).- Al amortizarse integramente las Participaciones y los
Certificados, incluido el supuesto regulado en la Estipulacién
7.2 para el caso de modificacion de la normativa fiscal de manera
que afecte significativamente al equilibrio financiero del Fondo y
siempre que se cumplan los requisitos alli establecidos. En el
supuesto de que hayan vencido todas las Participaciones y todos
Jos Certificados y existan importes pendientes de cobro de los
mismos y obligaciones pendientes de pago a los titulares de los
Bonos, ¢l Fondo se extinguird en la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente a los dos afios del vencimiento del
\iltimo Préstamo Hipotecario agrupado en el Fondo, es decir, el

LR e ) E—————EEEEE

b).- Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos. --
¢).- Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran
circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de extrema
dificultad, €l mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.

En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV,
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procedera a la liquidacién ordenada del Fondo conforme a las
reglas establecidas en la Estipulacién Vigesimotercera. ----—-----

d).- En el supuesto previsto en el Articulo 19 del Real
Decreto 926/1998, que establece la obligacién de liquidar
anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran transcurrido
cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de
la sustitucion forzosa de la Sociedad, por ser ésta declarada en
suspension de pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado una

nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion del

Fondo. ---- e L

e).- Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacién con alguno de los
valores emitidos o con algln préstamo no subordinado o se
prevea que se va a producir. En este caso, la Sociedad Gestora,
tras informar a la CNMV, procedera a la liquidacién ordenada

del Fondo conforme a las reglas establecidas en la Estipulacién

Vigesimotercera, --—----——__.
En el caso de que en el momento de producirse la liquidacién
final del Fondo quedaran obligaciones pendientes de pago por

L

parte del Fondo a cualquiera de los titulares de los Bonos, la

4V7421867



Sociedad Gestora designard un experto independiente que
determine el valor de realizacion de los Préstamos Hipotecarios
existentes en el Fondo en el momento de la liquidacion. En
ningin caso el precio de la enajenacion de los Préstamos
Hipotecarios sera inferior al valor de realizacion que determine
dicho experto independiente. La designacién de dicho experto
independiente serd comunicada a la CNMV y a la Agencia de

Calificacion.---------==s====ms====n=2=== B

En el supuesto de que el Fondo se liquidara, quedando
pendiente de amortizacién algin importe de las Participaciones y
los Certficados, los Cedentes tendran un derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones y los Certificados que cada Cedente
haya emitido y que pertenczcan al Fondo, correspondientes a
Préstamos Hipotecarios no amortizados en el momento de la
liquidacion, en las condiciones y precio establecidas en el parrafo
anterior. El anterior derecho de tanteo no implica, en ningun
caso, un pacto o declaracién de recompra de las Participaciones y
los Certificados otorgado por los Cedentes. Para el ejercicio de
dicho derecho de tanteo, cada Cedente dispondra de un plazo de
10 Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora le

comunique las condiciones en que $¢ procedera a la enajenacion

de las Participaciones y los Certificados. -

27.- SOCIEDAD GESTORA.

o

27.1.- Administracién y representacién del Fondo. ----------
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La Sociedad Gestora ostentards la administracién y
representacion legal del Fondo, correspondiéndole las funciones
previstas en la presente Escritura y en la normativa vigente.-------

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios

ajenos, le corresponderin la representacion y defensa de los

intereses de los titulares de los Bonos. -------
Los titulares de los Bonos no tendran accién contra la
Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus funciones o
inobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura, ----——-------
En concreto, a la Sociedad Gestora le corresponden, con
caracter meramente enunciativo, y sin perjuicio de otras

funciones previstas en la presente Escritura, las siguientes

funciones: -- N

(1).- Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponda con los INgresos
que debid haber recibido el Fondo, de acuerdo con lo previsto en
los distintos contratos de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, debera ejercitar las acciones
Judiciales o extrajudiciales que sean necesarias o convenientes

para la proteccién de los derechos del Fondo y de los titulares de




los Bonos.

(ii).- Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las

obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo previsto en la presente

Escritura y en el Folleto Informativo. --------==-===s==-smn=-onmmmmmses

(iii).- Prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo para permitir la operativa del Fondo en los
términos previstos en la presente Escritura, en el Folleto
Informativo y en la normativa vigente en cada momento. ----------

(iv).- Sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al
Fondo, en los términos previstos en la presente Escritura y en el
Folleto Informativo, siempre que ello esté permitido por la
legislacion vigente en cada momento, se obtenga la autorizacidn
de las autoridades competentes, en caso de ser necesario, se
notifique a la Agencia de Calificaciéon y no se perjudiquen los
intereses de los titulares de los Bonos. En particular, en caso de
incumplimiento por los Cedentes, como administradores de los
Préstamos Hipotecarios, la Sociedad Gestora tomara las medidas

necesarias para obtener una adecuada administracion de los

Préstamos Hipotecarios. --=--======ms=======n=nr=smsrommmanomommoomanssos

(v).- Cursar las instrucciones oportunas al Agente Financiero
en relacién con la Cuenta de Tesoreria y Cuenta de Cobros y, en
su caso, a los Cedentes Calificados, en relacién con las Cuentas

de Reinversion. - e m—————————————m—mm———————

(vi).- Cursar las instrucciones oportunas al Agente Financiero
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en relacion con los pagos a efectuar a los titulares de los Bonos y

en su caso a las demas entidades a las que corresponda realizar

Pagos. ----------- --

(vil).- Determinar y efectuar los pagos en concepto de
principal e intereses de los Préstamos Subordinados (Préstamo

para Gastos Iniciales 1 y 2, Préstamos Subordinados 1 y2y

Préstamos Participativos 1 y 2). -=--mmmmmsemececeme--.

(viii).- Designar y sustituir, en su caso, al Auditor, con la
aprobacién previa, en caso de ser necesaria, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores. —=mmm-mmmc-mmcmeeeeemeeeeeeeeeeee.

(ix).- Preparar y someter a los drganos competentes todos los
documentos e informaciones que deban someterse, segin lo
establecido en la normativa vigente, a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, asi como preparar y remitir a los titulares de
los Bonos 1a informacién que sea legalmente requerida. -----------

(x).- Adoptar las decisiones oportunas en relacién con la
liquidacién del Fondo, incluyendo la decisién de liquidar

anticipadamente el Fondo, de acuerdo con lo previsto en la

presente Escritura. -- —_—

(xi).- Determinar el tipo de interés aplicable a los Bonos para




cada Perfodo de Devengo de Intereses.-------=-==----==r=======""""""
La Sociedad Gestora podré tener a su cargo la administracion
y representacién de otros Fondos de Titulizacion de Activos, al

amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de

MayO. ----nmmmnmn=rmmmmmsmmnmmnamssssssssssecoes

27.2.- Subcontratacién.-------------------===s=sommosmssmoommmoms

La Sociedad Gestora estard facultada, siempre que seca
legalmente posible, para subcontratar o delegar, en terceras
personas de reconocida solvencia y capacidad, la prestacion de
cualesquiera de los servicios establecidos en la presente
Escritura, siempre que el subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accion en demanda de
responsabilidad contra el Fondo. En cualquier caso dicha
subcontratacién o delegacion no podra suponer ningun coste 0
gasto adicional para el Fondo. No obstante cualquier subcontrato
o delegacién, la Sociedad Gestora no quedaréd exonerada ni
liberada mediante tal subcontrato o delegacion de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente Escritura y
en el Folleto Informativo, -------==-======mn=cmmm=s=msmmmsmmmosmomsomooss

La citada subcontratacién podra efectuarse en el caso de sea
legalmente posible, previa comunicacién a la CNMV y a la

Agencia de Calificacion, y se hayan obtenido todas las

QUtOTiZaciones Pertinentes. ~-----«===--m=--===r==s==m=ssmssmosoomTmoo

27.3.- Comision de Gestion, -----------------
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La Sociedad Gestora percibira, por su gestién y por asumir los
pagos descritos en la Estipulacién Yigesimoquinta, una

comision de gestion que se devengara trimestralmente en cada

Fecha de Pago, conforme a las siguientes reglas: --

-La comisién de gestion se calculard en funcién del Saldo
Nominal Pendiente de las Participaciones y los Certificados
emitidos por cada Cedente en la Fecha de Pago anterior a la
Fecha de Pago en que deba abonarse la misma. -------------=--cee--

-La comision de gestion sera igual, en cada Fecha de Pago, a

la cuarta parte del importe que resulte de aplicar al Saldo

Nominal Pendiente de las Participaciones y los Certificados

emitidos por cada Cedente el porcentaje que a continuacion se

indica;--- e e -
Cedente Porcentaje
Cajamar 0,0510%
Credifimo 0,0615%




Cedente Porcentaje

El Monte 0,0730%

-En la primera Fecha de Pago, la comision de gestién se
calculars, no como la cuarta parte del importe resultante
(equivalente a un trimestre), sino por el numero de dias

transcurridos desde 1a Fecha de Desembolso. --

Dicha comisién se entenderd bruta, en el sentido de incluir

cualquier impuesto directo o indirecto o retencion que pudiera

gravar a MiSma. -----=e==-=m=mnnr=m==mmomcscmosmmmmeossosssseomo-ossoees

27.4.- Renuncia y Sustitucion. --- --

La renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora se regulara
por lo previsto en el Real Decreto 926/ 1998 de 14 de mayo por el
que se regulan los Fondos de Titulizacidn de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién o por la
normativa vigente en cada momento. En cualquier caso, la
sustitucién de la Sociedad Gestora se realizara de acuerdo con el
procedimiento que se detalla a continuacion, siempre que no sea
contrario a las disposiciones reglamentarias establecidas al

efecto: e ammmmm————mm

(i).- la Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion cuando
asi lo estime pertinente y solicitar voluntariamente su sustitucion,
mediante escrito presentado a la CNMV. A tal escrito se

acompafiard el de la nueva sociedad gestora debidamente
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autorizada e inscrita como tal en los registros especiales de la
CNMYV, en el que se declare dispuesta a aceptar tal funcién y
solicite la correspondiente autorizacién. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva sociedad
como sociedad gestora del Fondo deberén ser aprobados por la
CNMYV. En ningin caso podra la Sociedad Gestora renunciar al
ejercicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido todos
los requisitos y tramites para que su sustituta pueda asumir
plenamente sus funciones en relacién con el Fondo. Tampoco
podra la Sociedad Gestora renunciar a sus funciones si, por razén
de la referida sustitucion, las calificaciones otorgadas a los Bonos
emitidos por el Fondo disminuyese. Todos los gastos que se
generen como consecuencia de  dicha sustitucidon seran

soportados por la propia Sociedad Gestora o, en su defecto, por la

nueva Sociedad Gestora; ------=e==mwmem-- --

(ii).- en el supuesto de concurrir en la Sociedad Gestora
cualquiera de las causas de disolucién previstas en el niimero 1
del articulo 260 de la Ley de Sociedades Anénimas, se procedera
a la sustitucion de la Sociedad Gestora. La concurrencia de

cualquiera de dichas causas se comunicari por la Sociedad

4V7421871



Gestora a la CNMYV. En este supuesto, 1a Sociedad Gestora estara
obligada al cumplimiento de lo previsto en el apartado (i)
precedente con anterioridad a su disolucion; ------------==-------===-

(iii).- en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en suspensién de pagos o quiebra o fuera revocada su
autorizacién, debera proceder a nombrar una sociedad gestora
que la sustituya. La sustitucién tendra que hacerse efectiva antes
de que transcurran dos meses desde la fecha en que se produjo el
evento determinante de la sustitucion. Si la Sociedad Gestora no
encontrara otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de la
administracién y representacion del Fondo o la CNMV mo
considerara idénea la propuesta, se procedera a la liquidacion
anticipada del Fondo y a la amortizacién de los Bonos; ------------

(IV).- 1a sustitucion de la Sociedad Gestora y el nombramiento
de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV de conformidad con
lo previsto en los parrafos anteriores, debera ser autorizada por la
Agencia de Calificacion, asi como publicada en el Boletin Diario
del mercado AIAF. La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos y privados que fueran necesarios para
proceder a su sustitucién por otra sociedad gestora de conformidad
con el régimen previsto en los péarrafos anteriores. La sociedad
gestora sustituta debera quedar subrogada en los derechos y
obligaciones que, en relacion con la presente Escritura,

correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad
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Gestora deberd entregar a la nueva sociedad gestora cuantos

documentos y registros contables e informaticos relativos al Fondo

obren en su poder.
28.- AGENTE FINANCIERO.
El Instituto de Crédito Oficial (“ICO”) sera el Agente

Financiero del Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato

de Servicios Financieros. ----

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el Agente
Financiero sera (i) responsable de la custodia de los Titulos
Multiples representativos de las Participaciones y los
Certificados que se depositaran en el Agente Financiero (ii) el
encargado de mantener la Cuenta de Tesoreria y la Cuenta de
Cobros y (iii) el agente de pagos de la emisién de los Bonos, -----

La Cuenta de Tesoreria es la cuenta bancaria abierta a
nombre del Fondo en el Agente Financiero, denominada en
euros, a través de la cual se realizaran todos lo ingresos y pagos

del Fondo, conforme a lo previsto en la presente Escritura, salvo

las cantidades que, en su caso, se ingresen, en cada Fecha de
% Cobro, en las Cuentas de Reinversion, conforme a lo establecido

en la Estipulacion 11.2 o en la Cuenta de Cobros, conforme a lo




La Sociedad Gestora podra acordar la sustitucion del Agente

Financiero, siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente, cuente con la autorizacion de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, en caso de ser necesaria, s¢ comunique a la
Agencia de Calificacion y no perjudique los intereses de los

titulares de 10s BOnos, —--s=-====nsnmnmsmnsemnm==me-

La remuneracién del Agente Financiero sera a cargo de la
Sociedad Gestora. Seran por cuenta del Agente Financiero todos
los gastos en que éste pudiera incurrir en el ejercicio de sus

funciones.----====n=m===mmsmmmmmmmram=mo-ms N

29.- CONTABILIDAD DEL FONDO.
29.1.- Periodo Contable. --------=-=-====-==c-=sm=mr===m=nonmmos

Los periodos contables del Fondo comenzaran ¢l 1 de Enero y
terminaran el 31 de Diciembre de cada afio, excepto el primer
periodo contable que comenzard en la fecha de constitucion y

terminar4 el 31 de Diciembre de 2003, ---------====r==sn=mmmmmemmmmnss

e e B e e B L 1 o

29.2.- Obligaciones y plazos previstos para la

formulacién, verificacién y aprobacion de cuentas anuales e

informe de gestién.------------=-=--=-----==-=r====- i

La Sociedad Gestora presentara a la Comision Nacional del
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Mercado de Valores las cuentas anuales del Fondo junto con el
informe de auditoria de las mismas dentro de los cuatro meses

siguientes al cierre del ejercicio del Fondo, que coincidira con el

afio natural. —-----—--me e
29.3.- Obligaciones y plazos previstos para la puesta a
disposicion del piiblico y remisién a la CNMYV de informacién
periodica de la situacién econémico-financiera del Fondo. ----
La Sociedad Gestora tendra disponible para el publico toda

la documentacién e informacién necesaria de acuerdo con la

Escritura de Constitucion y en el Folleto. -—--
Dentro de los cuatro meses siguientes al final del periodo
contable, y junto con las Cuentas Anuales auditadas del Fondo, la

Sociedad Gestora emitird un informe que recogera:

(1).- Un inventario de la cartera de Participaciones y
Certificados agrupados en el Fondo, el saldo de la Cuenta de
Tesoreria y de la Cuenta de Cobros, en su caso, el de la Cuenta
de Reinversion, el balance, la cuenta de perdidas y ganancias, y

un anexo especificando los principios contables aplicados. ------—-

(ii).- La siguiente informacion: Rt

a).- El Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones y los




Certificados. ==--m=mmmmrmmn=mmmmesmmmmmm=mammanmeomam e e oo

b).- El porcentaje de las Participaciones y Certificados que

han sido amortizados anticipadamente. e

c).- Los cambios producidos en la tasa de amortizacion

AN CIPAdA. ——mmmmmmmmsmmmmmmm e emmmmmmnn e omooeo s oo nn e

d).- El importe de las Participaciones y los Certificados que
han sido declaradas Fallidos (aquellos cuyos Préstamos tengan
un retraso en el pago igual o superior a 12 meses o hayan sido
declarados fallidos conforme a la definicién de préstamos de
Muy Dudoso Cobro segin la Circular 4/1991 del Banco de

Espafia) y el porcentaje que representan sobre el total. -------------

- ey e - e B

e).- La vida media de la cartera de Participaciones y los

Certificads.—--mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmemmmmmmmemmm e e e mm e mmmm e o

f).- El tipo de interés medio de la cartera de Participaciones y

PR O e s oY [ T ——————— e
g).- El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos. ---------===-----
h).- El porcentaje de Bonos pendiente de vencimiento. --------

i).- En su caso, los importes de intereses correspondientes a

los Bonos devengados y no pagados, ------------
j).- El saldo de la Cuenta de Tesoreria, de la Cuenta de
Cobros, y, en su caso, el de las Cuentas de Reinversion. -----------

k).- El importe pendiente de reembolso de los Préstamos
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Subordinados (Préstamos para Gastos Iniciales 1 y 2, Préstamos
Subordinados 1 y 2 y Préstamos Participativos 1 Y 2).-mvmmm e
1).- Un anélisis detallado de los resultados del Fondo y de los

factores que han afectado a dichos resultados. ------

my).- El importe y las variaciones de los gastos y comisiones
de gestion producidos durante el periodo contable, ------ncn-eemem--

Cada tres meses, 1a Sociedad Gestora emitird un informe que
contendra un inventario de la cartera de las Participaciones y los
Certificados, el saldo de la Cuenta de Tesoreria, el saldo de la
Cuenta de Cobros, y, en su caso, el de 1a Cuenta de Reinversién,
asi como la informacién descrita en los apartados (a) a (h) del
punto anterior. En todo caso esta informacién se ajustard a los

requisitos que a tal efecto imponga la Comisién Nacional del

Mercado de Valores. -===-=-mmmeomemee e
Mensualmente, la Sociedad Gestora emitirA un informe

conteniendo la informacidn descrita en los apartados (a) a (d) del

punto anterior. -~

Asimismo, toda la informacién de caricter publico detallada

en este apartado podra encontrarse en el domicilio de la Sociedad

Gestora, en las entidades aseguradoras y colocadoras, en la sede




del Mercado de la AIAF y en el Registro de la Comision
Nacional del Mercado de Valores. ----=-==---=-=-=====r====m=s=mn=mces
29.4.- Obligaciones de comunicacién de hechos relevantes
La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, se
compromete a informar inmediatamente a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, a la Agencia de Calificacion y a los
titulares de los Bonos emitidos por el Fondo durante la vida de la
emisién, de todo hecho relevante que se produzca en relacion con
los Derechos de Crédito, con los valores emitidos por el Fondo,
con el Fondo y con la propia Sociedad Gestora que pueda influir
de modo sensible en la negociacion de los Bonos emitidos por el
Fondo, y en particular, del importe a abonar a los titulares de los
Bonos emitidos por el Fondo, en cada Fecha de Pago, tanto en
concepto de principal como de intereses, y en general, de

cualquier modificacion relevante en el activo o en el pasivo del

30.- AUDITORES.

El Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora de
fecha, 19 de febrero de 2003, ha designado a Emnst & Young
inscrita en el R.0.A.C. con el mimero S0530 como auditores del
Fondo. El Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora
informar4 a la Comisién Nacional del Mercado de Valores de
cualquier cambio que pudiera producirse en lo referente a la

designacién de los auditores, -------=------m-s=msnmmnommmomemsoomnnes
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Los auditores realizaran las revisiones y verificaciones que
sean exigidas por la normativa vigente, certificaran, cuando sea
necesario, la precision y exactitud de las cuentas y verificaran la
precision de la informacion contenida en el informe de gestion, --

Los auditores informaran a la Sociedad Gestora y ala
Comisién Nacional del Mercado de Valores de cualquier
incumplimiento de la normativa vigente o de cualquier
imprecision de la que tengan conocimiento a lo largo del
desarrollo de su actividad, —---===emmmeemomee e

31.- MODIFICACIONES.

La presente Escritura podra ser modificada en circunstancias
excepcionales siempre que fuera legalmente posible por que se
dieran los requisitos que reglamentariamente se puedan
establecer para dicha modificacién y siempre y cuando de tal
modificacién no  resulte una rebaja de las calificaciones
asisgnadas a los Bonos ni perjudique los intereses de los bonistas.

En todo caso, tales modificaciones deberan contar con la

previa autorizacién de la Agencia de Calificiacion. Cualquier

modificacion a la Escritura requerird el otorgamiento de la

correspondiente escritura publica de modificacién y debera ser




comunicada a la CNMV para su puesta a disposicién del publico,
segun sea el caso como hecho relevante o mediante la
verificacién y registro de un suplemento al Folleto. --------~-=------

32.- JURISDICCION.

Cualquier disputa que pudiera surgir en relacion con lo
previsto en la presente Escritura sera sometida al conocimiento
de los Juzgados y Tribunales espaiioles, renunciando el Cedente,

los titulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a cualquier otro

fuero que pudiera corresponderles, ---------=-vr-m--mmr=-=nnnsonoesnooo

33.- DECLARACION FISCAL.

La constitucion del Fondo estd exenta del concepio
"operaciones societarias” del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de acuerdo con
1o dispuesto en el articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992. ----s----n-n----

34.- VERIFICACION Y REGISTRO.

La constitucion del Fondo ha sido objeto de verificacion y
registro por la Comisién Nacional del Mercado de Valores. -------
La presente Escritura no serd objeto de inscripcién en el
Registro Mercantil, de acuerdo con la normativa especial
aplicable. »=mmmnn=mnsnmmmmmmmrmmmmnsomssmmononomsmmesoomosoomsosoneosoons
35.- NOTIFICACIONES.

35.1.- Notificaciones entre la Sociedad Gestora y los

Cedentes: --- U — .

Todas las notificaciones que las partes deban realizarse en
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virtud de la presente Escritura se efectuaran a los domicilios y
numeros de fax que se indican a continuacién, siempre que, en el

supuesto de utilizarse el fax, se confirme por medio de escrito

entregado en mano al domicilio indicado, --~-------
Cajamar

Plaza de Barcelona, n°® 5

04006 Almeria

Fax n®: 950210130

Atn.: D. Manuel Hemandez Garcia

Credifimo.

C/ Orense, n° 4
28020 Madrid

Fax n® 91 564 41 12

Atn, : D. Feliciano José Pérez-Vera Herndndez

El Monte

Plaza Villasis, 2
41003 Sevilla

Fax n® 95 421 04 39
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Atn. : D. Pablo Cantalicio Pantoja

Jefe Dpto. Mercado de Valores 'y Fondos de Inversién

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizaciéon
Almagro, 26
28010 Madrid
Fax n° 91 308 68 54
Atn.: D. Ramén Pérez Hernandez
No obstante, también podran enviarse a ofra direccion ©
telefax, o a la atencion de otra persona que cualquiera de las
partes notifique por escrito a la otra mediante aviso escrito
cursado de acuerdo con lo previsto en esta Clausula, ---------------
35.2.- Notificaciones a los titulares de los Bonos: --------—----
Todas las comunicaciones que la Sociedad Gestora deba
realizar a los titulares de los Bonos se efectuaran, a no ser que
legal, reglamentariamente o en €sta escritura se prevea otra cosa,
utilizando medios de prensa de ambito estatal u otros canales de

general aceptacion por el mercado que garanticen una difusion

adecuada de la informaci6n en tiempo y contenido.- ----

36.- CONFIDENCIALIDAD.

La Sociedad Gestora se obliga a mantener la confidencialidad
de los datos que pueda conocer de los clientes de la cartera de

Préstamos Hipotecarios de cada Cedente, sin que pueda hacer uso
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de los mismos para su difusion, transmisién o cesién a terceros,

/\ salvo en los supuestos exigidos por las normativa vigente o en los
supuestos de transmision de las Participaciones y los
Certificados. e e
37.- RESOLUCION.

En el supuesto de que no se confirmen, antes del inicio del
Periodo de Suscripcion de los Bonos, las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos por la Agencia de
Calificacion, se consideraran resueltas la constitucion del Fondo,
la emisi6n y suscripcion de las Participaciones y los Certificados,
los Préstamos Subordinados y 1a emisién de 10s BONOS, —-----wveeev

Asi lo dicen y otorgan los comparecientes, segln intervienen,

a quienes hago de palabra las reservas y advertencias legales.-----

Leo integramente esta escritura a los comparecientes, por su
eleccion y enterados de su contenido, se ratifican y firman
conmigo el Notario, que doy fé de todo cuanto queda

consignado; asimismo, de que el consentimiento prestado lo ha

sido libremente, de que el otorgamiento se adecua a 1a legalidad y

a la voluntad debidamente informados los otorgantes o
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intervinientes y de ir extendida en setenta y siete folios de papel
exclusivo para documentos notariales, de la serie 4V, numeros, --
, 7426401, 7426402, 7426403, 7426404, 7426405,----------
. 7426406, 7426407, 7426408, 7426409, 7426410,----------
. 7426411, 7426412, 7426413, 7426414, 7426415,----------
, 7426416, 7426417, 7426418, 7426419, 7426420,----------
, 7426421, 7426422, 7426423, 7426424, 7426425, ------=-=-
. 7426426, 7426427, 7426428, 7426429, 7426430, ----------
. 7426431, 7426432, 7426433, 7426434, 7426435,----------
, 7426436, 7426437, 7426438, 7426439, 7426440,----------
, 7426441, 7426442, 7426443, 7426444, 7426445,----------
, 7426446, 7426447, 7426448, 7426449, 7426450,--------—
. 7426451, 7426452, 7426453, 7426454, 7426455, ----------
, 7426456, 7426457, 7426458, 7426459, 7426460,----------
, 7426461, 7426462, 7426463, 7426464, 7426465,----------
, 7426466, 7426467, 7426468, 7426469, 7426470,----------
. 7426471, 7426472, 7426473, 7426474, 7426475,----------
, 7426476, y el del presente, que signo, firmo, rubrico y sello.---

Estan las firmas de los comparecientes. -
Signado. Ricardo Ferrer Giménez. ~ ---------=r--mmmemmmommoomomes

Rubricad0s. =---m-mmm-mmmmmm=m=m=mneonmmmmasm—omessmsmsmm s oo s s oo

Est4 el sello de 1a Notaria, --=---======n--ms=nnmmmromnrmms=mmssmsosmoso

---------------------------------
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ANEXO 1

ACUERDOS CONSEJOS




j@\ Titutizacion de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA; en su calidad de Secretario del Consejo de
Administracién de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-803352750 y domicilio en Madrid, calle de
Almagro, 26,

CERTIFICA:

p 2 A

- Que, en Madrid, a 19 de febrero de 2003 y debidamente convocado al efecto, se reunid a las 10,00
horas el Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. en su d omicilio s ocial, c alle A imagro, n° 26 de M adrid, e stando presentes los
siguientes Consejeros:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier Séiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- BEAR S TEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por Diia.
Alicia Reyes Revuelta .

- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, representada por D. Eleuterio Jover Irles

- D. José Carlos Contreras Gomez

- Que todos Jos sefiores Consejeros 1o son por virtud de acuerdos de la Junta General de Accionistas,
tienen aceptado el nombramiento y tomado posesion del cargo.

- Que la sesién fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actué como
Secretario el del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declar6 vélidamente
constituido el Consejo de Administracién al concurrir la mayoria de los sefiores Consejeros, dando
paso directamente a 12 discusion de los asuntos del Orden del Dia, aprobéndose por unanimidad
entre otros los siguientes acuerdos:

PRIMERO: Constituir un Fondo de Titulizacién de Activos denominado “TDA 16 MIXTO,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, conforme a lo previsto en la legislacion vigente,
agrupando en el mismo Participaciones Hipotecarias ¥ Certificados de Transmisién de Hipoteca
cedidos por Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla; Caja Rural Intermediterranea,

Sociedad cooperativa de Crédito (Cajamar); ¥ Unién de Crédito para la Financiacion Mobiliaria e
Inmobiliaria, Credifimo, EF.C., S.A.U. Dicho Fondo estara gestionado por la Sociedad.

El importe miximo de Participaciones Hipotecarias ¥ Certificados de Transmisién de Hipoteca a
agrupar en el Fondo serd, en conjunto, de hasta seiscientos miliones de euros (600.000.000.- €).

SEGUNDQ: Emitir, con cargo 2 dicho Fondo, valores hasta un importe nominal méximo de
seiscientos millones de euros (600.000.000.- €).

TERCERO: Facultar a D. Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de la Sociedad, a D. Luis
Vereterra Gutiérrez Maturana, Secretario del Consejo, y a D Ramén Pérez Hernandez, Director
General, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de 1a Sociedad a:

- Otorgar con los cedentes el contrato de emisién y suscripeion de las Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca.

Almagro, 26 - Entreplanta izgda.
28010 Madrid

Tei.: + 34 91 702 08 08

Fax: + 34 91 308 68 34
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- Otorgar la escritura piblica de
que consideren adecuados.

- Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los valores de renta fija a
emitir con cargo al Fondo.

- Determinar las reglas de funcionamiento de} Fondo.

- Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en
relacién con la constitucién del Fondo, la emisién y suscripcién de las Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca,

- Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y -otorgar y firmar los

documentos que sean precisos o convenientes para solicitar Ja admision a cotizacién de los
valores que se emitan.

- En general, realizar cuantos actos y oforgar cuantos documentos, piblicos o privados

estimen convenientes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos mencionados
anteriormente ‘

/ARTO: Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “TDA 16 MIXT O, FONDO DE

CION DE ACTIVOS* a la firma Emst & Young, S.A., con C.LF. A-78970506, inscrita

¢l REA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con €l nimero S-0530.

tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormenie, se suspendié por unos momentos la

i6n, procediendo el sefior Secretario a redactar el acta de la misma, la cual leida en presencia del

jo es aprobada por unanimidad de los asistentes.

EL PRESIDENTE - EL SECRETARIO-

Yo, ANDRES DE LA FUENTE O CONNOR, Notario de
Madrid y de su Ilustre Colegio,

DOY FE: de que considero legitimas y legitimo
las firmas que anteceden de DON LUIS VERETERRA
GUTIERREZ-MATURANA y DON FRANCISCO JAVIER SORIANO
AROSA, porque las han estampado en @i presencia.—

Dejo anotado este testimox}i—%'n—erl namero 30
del Libro Indicador nimero 2.
En Madrid, a veinticinco /4

Abril de dos mil

Antw i

4142393929
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MNUEL ESCANEZ GARCIA, SECRETARIO DEL CONSEJO RECTOR DE LA
CAPJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO.

11 f .

6""1. j"

%IICA: Que segiin consta en el Libro de Actas para las
nes del Consejo Rector, y e€en la correspondiente a la

Wt 2hda con fecha Veintidés de abril de Dos mil tres, previa

:;-fog atoria al efecto con arreglo a los Estatutos de la

ad, en segunda convocatoria, con gquérum suficiente y por
imidad, se adoptd el acuerdo que es del siguiente tenor

ithero. Emitir Participaciones Hipotecarias Yy Certificados de
emisién de Hipoteca, por un importe nominal de hasta
cientos millones de Euros, (300.000.000), representativos
réstamos hipotecarios de la cartera de la Entidad, para
sean suscritos, en nombre de un Fondo de Titulizacidn de
vos de naturaleza cerrada creado al efecto, por
lizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
lizacién, S.A. al amparo del Real Decreto 926/1998, de 14
ayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de
os y las sociedades gestoras de fondos de titulizacidn.

Participaciones Hipotecarias y los certificados de
misién de Hipoteca podrén estar representados tanto por
os unitarios como por titulos miltiples.

Sequhdo. - Se faculta a D. Angel Lirola Suérez, con D.N.T.
27.178.170-J; a D. Josgé . C&rdenas Miralles; con D.N.I.
57.158.455-D; a D. Antonio Miarquez Bretones, con D.N.I.
27.144.173-X vy a,D. Juan M. Lostao Boya, con D.N.I. 5.255.267-
C, para que cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en
nombre de la Caja Rural Intermediterranea, Sociedad
Cooperativa de Crédito, a:

s Seleccionar los préstamos de los que participaradn tanto las
participaciones Hipotecarias como log Certificados de
Transmisidén de Hipoteca.

s Determinar la totalidad de las condiciones de la emisidn de
las Participaciones Hipotecarias Yy de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca gue no hayan sido establecidas en el
presente acuerdo. ' ’
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* Firmar las participacioni:
de Transmisién de HipotecH
reproducirse en los titul
mas adecuados.

y los Certificados
Dicha firma podra
edios gque se estimen

® Realizar cuantos actos Y otorgar cuantos documentos,
piblicos o privados estimen convenientes O necesarios, tanto
en relacién con la emisién de las Participaciones
ipotecarias, comc de los Certificados de Transmisién de
ipoteca, como en relacién con la constitucién del Fondo de
itulizacién de Activos, en los términos Y condiciones que
onsideren adecuados, todo ello con vistas a la agrupacidn
e las Participaciones Hipotecarias Y de los Certificados de
ransmisién de Hipoteca en dicho Fondo.

torgar cuantos contratos (de crédito, préstamos, garantias,
gencia de pagos, agencia financiera, de depésito o
imilares), requiera la estructura del Fondo.

n relacién con los documentos piblicos o privados vy demis
ontratos que consideren conveniente otorgar, los
encionados apoderados quedan facultados para determinar las

el Fondo de Titulizacién Qe Activos, todo ello en relacidn
on la funcién de 1la Entidad como emisor de las
articipaciones Hipotecarias Y de los Certificados de

-

ransmisién de Hipoteca, como en relacién con aquellas otras

‘resentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores,
o8 documentos’ que la misma requiera en relacién con la

F o T o W+ W R Y )

tmision de las Participaciones Hipotecarias, de los
fer<ificados de Transmisién de Hipoteca y la constitucién
lel Fondo.

lnafyez constituido el Fondo, sustituir las Participacicnes
[ipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca
jue se emitan por Caja Rural Intermediterranea, Sociedad
fooperativa de Crédito, en las condiciones gque se
stablezcan en la escritura de Constitucién del Fondo.

DMy 0 o~

Terpero. Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo,
asif como cualquier otro instrumento representativo del Pasivo




del Fondo, hasta un importe méximo de Trescientos millones de
Euros, (300.000.000).

A estos efectos, se faculta a -las’ personas indicadas en el
apartado anterior, para gque solidariamente puedan realizar
cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos 0 privados
consideren necesarios.

Se faculta al Presidente del Consejo Rector D. Juan del Aguila
Molina, y al Vicepresidente Yy Consejero Delegado D. Antonio
pérez Lao, para que cualquiera de ellos pueda comparecer ante
Notario y en representacidn solidaria de esta Caja Rural

,Intermediterrénea,,Sociedad Cooperativa de Crédito, elevar a
escritura piblica el presente acuerdo.

Y para que asi conste, 5e firma la presente certificacidén con
el Visto Bueno del Sr. presidente, en Almeria a Veinticinco de
Abril de Dos mil tres.
ve B°
EIL. PRESIDENTE.

A NIF < ED4001475  Dom. Social, P1. Barowlons, 5 DAU0E Aenarls. Tol: 0502t 01 00 - Fax: 950 25 48 48

Fdo. Juan del Aguila Molina.

LEGITIMACION: .

Y0, ALBERTO AGUERO DE JUAN, NOTARIO DEL LUSTRE
COLEGIO DE GRANADA, CON RESIDENCIA EN ALMERIA
COY FE: Que conozco ¥ considero legitimas, por $ef seme-

iantesalasqwaeosiunbraaus , la, firma,y
antecede de Don ;
3_fr-§. Llgrife kY

A LOS EFECTOS PERTINENTES EL NOTARIO ADV}ERTE'.
Que esia legitimacion no se extionde al contenide del

documento ni a la capacidad Juridica de los firmantes.
Aimeria, a_JZ 5 de c\M}-’( de L (D 3

CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, 3. CGoop. ds Grédito. 1nee, Regs Merc. de Almarin B 1 T. 191 AL K. 1 inserp. |
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3y Secretario del Consejo de
UNION DE CREDITO PARA

DON FERMIN DE SANTIAG
Administracion y Letrado-Asesq:
LA FINANCIACION MOBILIARE NG
S.AU. (en adelante denominada CREDIFIMO), con domicilioc social en
Madrid, Calle Orense n° 4, CIF.: A-28- 371292, cuyo cargo se encuentra
yigente e inscrito en el Registro Mercantil de Madirid,

CERTIFICA

Que el Consejo de Administracion de CREDIFIMO celebré sesion el dia
26 de Marzo de 2003, a las 12 horas, en Sevilla, en la sede social de
CAJA SAN FERNANDO, Plaza de San Francisco n° 1, previamente
convocado mediante carta dirigida a todos los Administradores con
fecha 18 de Marzo de 2003. La reuniéon se constituyé de conformidad
con los requisitos estatutarios y disposiciones legales vigentes:

1. Se encontraban presentes personalmente en la reunion seis
de los siete miembros que integran el Consejo de
Administraciéon: D. Luis FERNANDEZ DE HENESTROSA
LINAN, D. Francisco GALLARDO FERNANDEZ, D. Enrique
GARCIA LEDESMA, D. Aurelio GARNICA DIEZ, D. Francisco
MENACHO VILLALBA, y D. José Alfonso DOMOUSO
JARQUIN. No asistié el Consejero D. Pedro PACHECO
HERRERA. Presidi6 la reunién el Presidente del Consejo de
Administracién Don Aurelio GARNICA, actuando como
Secretario el que lo es del Consejo de Administracién Don

. Fermin DE SANTIAGO, quien también intervino en su
condicién de Letrado-Asesor a los efectos legales oportunos.

2. En el orden del dia de Ia reunién, contenido en la convocatoria
y ratificado unanimemente por el Consejo, se encontraban,
entre ofros, los siguientes asuntos: () Emisién de
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de
Hipoteca. Autorizacién, determinacion de las condiciones de la
emision y otorgamiento de faculttades a estos fines. (ii)
Redaccién y aprobacion del Acta de la reunién.

3 El Acta de la sesién fue aprobada por unanimidad por el
Consejo de Administracién antes de levantarse la reunién y
firmada por el Secretario con ef Visto Bueno del Presidente del

A




Consejo, en los términos previstos por los Estatutos de la
Sociedad.

4, Previa declaracion de valida constitucién por el Presidente del
Consejo de Administracion, por el Consejo se adoptaron, por
unanimidad y entre otros, los siguientes acuerdos que
literalmente se transcriben a continuacion tal como constan en
el Acta de la reunion:

PRIMERO.- Emitir Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién
de Hipoteca por un importe nominal total y conjunto en ambos casos de hasta
170.000.000 de € (CIENTO SETENTA MILLONES DE EUROS), repre-
sentativos de préstamos hipotecarios de la cartera de esta entidad, para que
sean suscritos, en nombre de un Fondo de Titulizacién de Activos de
naturaleza cerrada creado al efecto (en adelante, el “Fondo”), por Titulizacion
de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la
~Sociedad Gestora"), al amparo del Real Decreto 026/1998, de 14 de mayo, por
el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las socieddes gestoras
de fondos de titulizacion (en adelante, el “Real Decreto 926/1998").

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca
podrén estar representados tanto por titulos unitarios como por titulos maltiples.

SEGUNDO.- Facultar solidariamente, en los mas amplios témminos, al
Presidente del Consejo de Administracién D. Aurelio GARNICA DIEZ, al

Vicepresidente y Consejero-Delegado D. Enrique GARCIA LEDESMA y al

Director General D. Feliciano PEREZ-VERA HERNANDEZ para que cualquiera

. de ellos, indistintamente, en nombre y por cuenta de CREDIFIMO, proceda a

realizar todos y cada uno de los actos que a continuacion se indican :

- Seleccionar los préstamos de los que participaran tanto las Participaciones
Hipotecarias como los Certificados de Transmision de Hipoteca.

_ Determinar la cuantia de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca a emitir, dentro del importe
méximo acordado de 170.000.000 de € (CIENTO SETENTA MILLONES DE
EUROS).

Determinar, con la mayor libertad de accion, la totalidad de las condiciones
de la emision de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmision de Hipoteca que no hayan sido establecidas en el presente
acuerdo. : :
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-  Firmar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca que se emitan. Dicha firma podra reproducirse en los titulos por
los medios que se estimen mas adecuados.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pablicos o privados
estimen convenientes o necesarios, tanto en relacién con la emisién de las
Participaciones Hipotecarias, como de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, como en relacion con la constitucion del Fondo de Titulizacién de
Activos, en los términos y condiciones que consideren adecuados, todo ello
con vistas a la agrupacién de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca en dicho Fondo.

- |Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de
pagos, agencia financiera, de depésito o similares) requiera Ia estructura del
Fondo.

- |En relacién con los documentos publicos o privados y demas contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de

Uha vez constituido el Fondo, sustituir las Participaciones Hipotecarias y los

rtificados de Transmisi6n de Hipoteca que se emitan por CREDIFIMO en
las condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucion del
Fondo.

En general, realizar y tramitar cuantos actos, contratos, gestiones,
autorizaciones, asi como firmar cuantos documentos publicos o privados
sean precisos o convenientes con el fin de emitir las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca y de realizar y




formalizar todas las operaciones anteriores, dando cumplimiento a cuantas
exigencias vengan determindas por la legislacion de aplicacion.

TERCERO.- Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como
cualquier otro instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un
‘importe maximo de 170.000.000 de € (CIENTO SETENTA MILLONES DE
EUEROS).

A estos efectos, se faculta a las tres personas indicadas en el apartado anterior

para que solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos piblicos o privados consideren necesarios.

ASIMISMO CERTIFICA

i. Que no se ha celebrado, con posterioridad a la reunién del Consejo de
Administracion a la que se refiere esta certificacién, ninguna otra sesion
de! Consejo de CREDIFIMO en la que se hayan modificado o revocado
los acuerdos transcritos en 1a presente Certificacion, por lo que los
mismos siguen vigentes en todos sus extremos.

Y para que asi conste, emito la presente certificacién con el Visto Bueno del
Presidente del Consejo de Administracién, en Madrid, a 8 de Abril de 2003.

v° B° EL PRESIDENTE ' L SECRETARIO
ful—

~Aurelio GARNICA DIEZ D. Fermin DE SAN O N VELASCO
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c.)CAJA DE AHORROS
=JEL MONTE

D. ENRIQUE ABAD BENEDICTO, CON NIF. 28520311-N COMO SECRETARIO DEL

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS
DE HUELVA Y SEVILLA :

CERTIFICO:

Que segun consta en ¢l Acta, aprobada por unanimidad con fecha 18 de Marzo de 2003,
correspondiente a la sesién celebrada por ¢l Consejo de Administracién de esta Entidad el
mismo dia, convocada estatutariamente por su Presidente a través de comunicacién escrita
fechada el dia 12 de! mismo mes, y a la que asistieron los miembros de dicho Organo de
Gobierno, que se relacionan a continuacion, se adopt6, haciendo uso de la autorizacion
concedida por la Asamblea General en sesién celebrada el dia 10 de Diciembre de 2002, entre

otros — sin que se hiciera constar oposicién alguna ni se solicitara constancia expresa de las
distintas intervenciones- , el acuerdo que s¢ transcribe a continuacién:

Primero: Emitir Participaciones Hipotecarias por un importe nominal de hasta TRESCIENTOS
MILLONES (300.000.000) euros, ¥ Certificados de Transmisién de Hipoteca por un importe
nominal de hasta CIEN MILLONES ( 100.000.000) euros, representativos de préstamos
hipotecarios de la cartera de la entidad, para que sean suscritos, en nombre de un Fondo de
Titulizacién de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto (en adelante, el “Fondo”), por
Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la
«Gociedad Gestora™), al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, pot el que se regulan
los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (en
adelante, el “Real Decreto 926/1998"). '

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca podrin estar
representadas tanto por titulos unitarios como por titulos multipies.

Segundo.- Se faculta a D. Fernando Faces Garcia, con Nif. 16.472.621-K, D. Miguel Angel Abad
Chamén, con Nif. 691.997-L y D. Pablo Cantalicio Pantoja, con Nif, 28.353.818-Q para quc,
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de
Huelva y Sevilla (en adelante El Monte) a:’ :

- Seleccionar los préstamos de los que participaran tanto las Participaciones Hlpotecanas
como los Certiﬁcados de Transmisi6én de Hipoteca.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emisién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca que no hayan sido
establecidas en el presente acuerdo.

- Firmar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca
que se emitan. Dicha firma podra reproducirse en los titulos por los medios que se estimen
més adecuados.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados estimen
convenientes o necesarios, tanto en relacién con la emisién de las Participaciones
Hipotecarias, como de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, como en relacion
con la constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones
que consideren adecuados, todo ello con vistas a la agrupacion de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca en dicho Fondo.
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4s contralos que consideren
o dasduy / facultados para determinar Jas
condiciones y suscribir la Escritura de Constitucion del Fondo y cualquier otro Contrato
que requiera la estructura del Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en relacién con la
funcién de la entidad como emisor de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca como en relacién con aquetlas otras funciones
que los apoderados consideren conveniente que 1a entidad asuma en relacién con cl Fondo
de Titulizacién de Activos.

- Acordar las condiciones de administracién o gestion de los préstamos hipotecarios
titulizados.

- Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores los documentos que la misma
requiera en relacion con la emisién de las Participaciones Hipotecarias, de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca y la constitucién del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir las Participaciones Hipotecarias y los Centificados
de Transmisién de Hipoteca que se emitan por Ef Monte en las condiciones que se
establezcan en la Escritura de Constitucién del Fondo.

Tencero: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier otro instrumento
tativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe méximo de DOSCIENTOS MILLONES
(209.000.000 ) euros.

cfectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado anterior para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piiblicos o privados
consideren necesarios.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, expido la presente certificacién con
igto bueno dcl St Prwdcntc del Consejo de Adxmmstmclén de esta Entidad, D. José

D. ENRIQUE ABAD BENEDICI‘O NIF 28520311N D, MARIO JESUS JIMENEZ DIAZ NIF 75547588V
D. JOSE MARIA BUENO LIDON NIF 17127676  D* BEATRIZ MOLINA SOLDAN NIF 75543866K
D. JOSE DO SANCHEZ NIF 29735629X  D. LUIS LEONCIO MORAL ORDONEZ  NIF13634401W
D. MATIAS CONDE VAZQUEZ NIF 29418759B D* ELENA CRISTINANIMO DIAZ  ~  NiF 33209659M
D. JOSE JUAN DIAZ TRILLO NIF 297407865 D. JOSE MARIA PAREJIA CIURG NIF 28591707Q
D.SANTIAGO FDEZ-VIAGAS BARTOLOME  NIF42010457Z D, FCO. LUIS PEREZ GUERRERO NIF 44204923G
D. JUAN ANGEL FDEZ. BATANERC NIF 27899112C  D. JOSE SEGURA BERNAL NIF 28535593G
D® FLORENTINA GONZALEZ CABELLO NIF 28115854X  D. RICARDO TARNG BLANCO NIF 51376397D

D. JOSE ANTONIO HURTADOQ SANCHEZ NIF 284337461

V°B® El Presidente E’Eecretano \

T T

L"—-'.—.,..,I/... ey
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LUIS PECHE RUBIO, NOTARIO DE ESTA CAPITAL ¥
DEL ILUSTRE COLEGIO DE SEVILLA. -~------"-°"~-°"777°7°"7

LEGITIMO las firmas Y rabricas gue anteceden
de DON ENRIQUE ABAD BENEDICTO con D.N.I v N.I.F.
28.520.311-N Y DON JOSE MARIA BUENC LIDON con
D.N.I. Y N.I.F 17.127.676-J, Secretario Y
presidente del Consejo de administracién del Monte
de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla
respectivamente por germe conocidas Y aparentemente
idénticas a las que habitualmente usan. Estén
estampadas en el presente documento, compuesto de
dos hojas de papel comiin, con -membrete de "“EL
MONTE", escritas por una sola cara, que rubrico Yy
€0110. —memmmmmmmmmmmmmm=ToSTSTEToSTTTTIIRTIII I

En Sevilla, & veintisiete de Marzo de dos mil
tres.-

¢ NOTARIADO 4 1
) NOTARIAD *

EUROPA
* ~uL PRILS PR *
*
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' Comision Macional
del Mercado de Valores

Sr. D. Ramén Pérez Hernandez
Director General de
TITULIZACION DE ACTIVOS,
S.G.F.T.,S.A,

Cf Almagro26 o

MADRID /’/ X;.f

>
Vi - .
S K
/_,,, Madrid, 26 de ;330 de 2003

Muy Sefior nuestro, s o Q,Q)"

L4 N NACIONS ._.!_! M
- o TR DEE MRG0 VALORES]

7 l - ...‘..J‘ i_;,_,u"

REGISTRCP DE'SAHDA - lﬂ"‘
oM a6 SauDA s MP
| nc.2m3h03i6r3

D 11 iR

Le notificamos que una vez examinada [a documentacién por ustedes remitida sobre
constitucion de Fondos de Titulizacién de Activos con emisién de valores de renta fija:

Fondo: TDA 16 Mixto - Forido de Titulizacién de Activos e
Emisién: Bonos de Titulizacion de Activos 4
importe:  532.000.000 '
Sociedad Gestora: Tijdlizacion de Activos, 5.G.F.T., S8.A. /

Con fecha prevista dgfoferta pliblica: 29 de Mayo de 2003 ’ '
con fecha 26 de Mayd de 2003, el Vicepresidente de esta Comisién)rénai del Mercado de

Valores ha adopiadg, el siguiente acuerdo!

“\ista documentacién correspondiente a la cop§titucion de Fondo de
Titulizatidn de Activos con emision de valores de rentd fija remitida por la entidad
TITYLIZACION DE ACTIVOS, S.GF.T, S.A., el Vj ePresidente de fa Comision
Nadional del Mercado de Valores, en virtud dg/la delegacion que le ha sido
~ cgnferida por acuerdo del Consejo de esia Cosision de fecha 9 de Octubre de
2002, de conformidad con lo previsio en los Articulos 18, 26, 27, 28 y 92 de la
[ Ley 24/88 del Mercado de Valores, mogfficada por fa Ley 37/98 de 16 de
Noviembre, fa Disposician Adicional Quinta de la Ley 3/94 de 14 de Abril por Ia
que se adapta la legisfacion espanola gt materia de entidades de crédito a la 2°
Directiva de coordinacion bancaria, log articulos 2, 5 y 6 del Real Decreto 926/98
de 14 de Mayo y en los articulos By 6 de la Ley 18/1992 sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversigh Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
Hipotecaria y demds normas de gplicacion, ACUERDA:

Verificar e inscribir en los }égisrros Oficiales contemplados en los precitados
articulos de Ia Ley 24/88 miodificada por la Ley 37/98 el Informe de los Auditores
de Cuenias, los Dgéumentos Acreditativos y e Folieto Informativo
correspondientes a I’ constifucion del Fondo de Titulizacién  de Activos
denominado TDA 16/Mixto-Fondo de Titulizacién de Activos con emision de

" Bonos de Titulizagién de Activos y promovido por fa entidad TITULIZACION
DE ACTIVO/S, S.G.F.T,, 5.A.. '

La Agencia Nac@e Codificacion ha asignado a la emision de referencia ios siguientes
codigos ISIN como codigos Gnicos de ambilo internacional. .
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En el caso de gue fuera legalmente preceptivo otorgar escrilura -’6lelfca de emision, les
sefialamos la obiigatoriedad de presentacion del correspondiente "documento notarial {copia

Por otro lado, les recordamos Ia obligatoried&d de proceder a la publicacion ¥ difusién del
Folleto Informativo, de conformidad con lo previsto en ef articulo 28 de |a Ley 24/88

Adicionalmente, cualquiera
omilirse datos que puedan i
en el Folleto, debiendo si

El Rea)Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del 6no de la tasa (Tarita 1) cuya
liquidation, per un importe de 20.328 euros se adjunta./ -

- ; /‘
\.y‘\ ,r/ ‘
(-).Qf: R //
A o o Va E! Director General
/""
.-/I
/-
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Agencia de Calificacién

Agente Financiero

vance Técnico

Bonos

Bonos A1

Bonos A2

Bonos B1 -
Bonos B2
Bonos de Clase 1
Bonos de Clase 2

Cajamar

Cantidad Recaudada

Cedente

Avance Técnico Neto

PAPEL EXCLUSIVD PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Significara la SRtidat
SA.

Significara fa entidad que, de acuerdo con el Contrato de
Servicios Financieros, prestara los servicios de Depésito de
las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria y Agencia de Pagos en la emision de los Bonos. El
Agente Financiero sera el Instituto de Crédito Oficial o la
entidad que pueda sustituirle en dichas funciones

Significara la cantidad que la Sociedad Gestora determine,
conforme a lo previsto en la Estipulacion Décima de la
Escritura de Constitucion del Fondo, que debe ser entregado
por cada Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios
que administra, en una determinada Fecha de Cobro,
adicionalmente a la Cantidad Recaudada.

Significara, en cada Fecha de Pago, una cantidad igual a la
cantidad entregada, desde la Gitima Fecha de Pago por cada
Cedente, en concepto de Avance Técnico, y no devuelta al
mismo.

Significara los Bonos A1, los Bonos B1, los Bonos A2 y los
Bonos B2.

Significara los Bonos A1 emitidos con cargo al Fondo.
Significara los Bonos A2 emitidos con cargo al Fondo.
Significara los Bonos B1 emitidos con cargo al Fondo

Significara fos Bonos B2 emitidos con cargo al Fondo.

'Signfﬁcaré los Bonos A1y los Bonos B1.

Significara los Bonos A2 y los Bonos B2.

Significara "Caja Rural Intermediterdanea, Sociedad

Cooperativa de Crédito”,

Significara, en una determinada Fecha de Cobro, la cantidad
total que cada Cedente haya recaudado, durante el Periodo
de Cobro anterior, de los Préstamos Hipotecarios y que
corresponda a las Participaciones Hipotecarias y a los
Certificados de Transmision de Hipoteca por él emitidas.

Significara cada uno de los emisores de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca
agrupadas en el Fondo, Cajamar, El Monte y Credifimo.

1




Cedente Calificado

Certificados de
Transmision de Hipoteca
o Certificados

Certificados de
Transmisién de Hipoteca
Fallidos

Contrato de Gestion
Interna Individualizada

Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales 1

Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales 2

Contrato de Préstamo
Participativo 1

Contrato de Préstamo
Participativo 2

Conftrato de Préstamo
Subordinado 1 '

Contrato de Préstamo
Subordinado 2

Contrato de Servicios
Financieros

Contratos de Préstamos
Subordinados

Significara el Cedente que obtenga una calificacion igual a la
mas alta calificacion a corto plazo otorgada por la Agencia de
Calificacion o por cualguier agencia aceptada por ésta,
conforme a lo establecido en la Estipulacion
Decimoprimera de la Escritura.

Significara los certificados de transmision de hipoteca
emitidos por los Cedentes con cargo a los Préstamos
Hipotecarios 2 y agrupados, en cada momento, en el Fondo.

Significara los Certificados de Transmisién de Hipoteca
cuyos Préstamos Hipotecarios 2 participados tengan una
demora en los pagos superior a 12 meses o hayan sido
declarados fallidos conforme a la definicion de préstamos de
Muy Dudoso Cobro segin la Circular 4/1991 del Banco de
Espana.

Significara el Contrato entre los Cedentes y la Sociedad
Gestora en el que se regula (i) la Remuneracion Variable de
los Préstamos Participativos, (i) el reparto entre los
Cedentes de la amortizacion del principal de los Préstamos
Subordinados v (iii) las condiciones del ejercicio del derecho
de tanteo de los Cedentes sobre las Participaciones
Hipotecarias en el momento de liquidacion del Fondo.

Significara el Contrato regulando el Préstamo para Gastos
Iniciales 1.

Significara el Contrato regulandc el Préstamo para Gastos
Iniciales 2.

Significara el Contrato regulando el Préstamo Participativo 1.
Significara el Contrato regulando e! Préstamo Participativo 2.
Signiﬁce;ré el Contrato reguiando el éréstamo Subordinado 1.
Significara el Contrato regulando el Préstamo Subordinado 2

Significara el contrato de servicios financieros suscrito, en
nombre dei Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente
Financiero regulando e! Depdsito de las Darticipaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca,
la Cuenta de Tesoreria y la Agencia de Pagos.

Significara el Contrato de Préstamo Subordinado 1, el
Contrato de Préstamo Subordinado 2, el Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales 1, el Contrato. para Gastos
Iniciales 2, el Contrato de Préstamo Participativo 1 y €l
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DEL ESTADO: .
NGRS 1.
01/2003 o
LR s Contrato ¢ Y '
\ & >
Contrato de Suscripcién  Significara & ' . ripcion y aseguramiento de la
y Aseguramiento de la colocacién suscitepolg&ociedad Gestora Y una serie de
Colocacién entidades Aseguraddras y Colocadoras de los Bonos.
Credifimo Significara “Union de Crédito para la Financiacién Mobiliaria e '
Inmobiliaria, Credifimo, E.F.C., S AU."
Cuenta de Cobros Significard la cuenta que el Fondo tendra abierta en el
Agente Financiero regulada en el Contrato de Servicios
Financieros, conforme a lo establecido en la Estipulacion
11.3. de la Escritura de Constitucion. -
Cuenta de Tesoreria Significard la cuenta que el Fondo tendrd abierta en el

Agente Financiero regulada en el Contrato de Servicios
Financieros, conforme a lo establecido en la Estipulacién
11.1. de la Escritura de Constitucion.

Cuentas de Reinversion  Significara las cuentas que, en su caso, se abran a nombre
del Fondo en los Cedentes Calificados, conforme a lo
establecido en la Estipulacién 11.2 de la Escritura de
Constitucion. '

Dia Habil Significara cualquier dia en que puedan realizarse
operaciones en el Mercado Interbancaric de Madrid,
exceptuando los sabados.

Director de la Emisién Significard la entidad Sociedad Espafiola de Banca de
Negocios Probanca, S.A., conforme a lo establecido en el
Contrato de Suscripcion y Aseguramiento de la Colocacion.

El Monte Significara “Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y
Seviila".

Entidades Aseguradoras Significara las entidades Sociedad Espafiola de Banca de
. Negocios Probanca, S.A.; Crédit Agricole Indosuez, Sucursal
en Espafia; Société Générale, Sucursal en Espafia;
Commerzbank Aktiengesellschaft, DZ Bank Deutsche Zentrai-
Genossenschafisbank AG; Natexis Banques Populaires, S.A.;
CDX IXIS Capital Markets, Banco Santander Central Hispano,
S.A.; Caja de Ahorros de Castilla-La Mancha; Monte de Piedad
y Caja de Ahormos de Huelva y Sevilla; Banco Cooperativo
Espariol, S.A.; Tokyo Mitsubishi International plc; Bear Stearns
Internationat Ltd. y HSBC Bank plc.

Escritura de Significara la Escritura de Constitucion del Fondo, Emision y
Constitucion del Fondo  Suscripcion de Participaciones Hipotecarias y Certificados de
o “Escritura” Transmision de Hipoteca y Emision de Bonos de Titulizacion.
Fecha de Cobro Significard la fecha en que los Cedentes, como

administradores de ios Préstamos Hipotecarios .que les
correspondan, realizaran los abonos al Fondo por las
cantidades recibidas de los Préstamos Hipotecarios, es decir

3




Fecha de Desembolso

Fecha de Determinacion

Fecha de Liquidacion
del Fondo

Fecha de Pago

Fondo

Fondo de Reserva 1
Fondo de Reserva 2

ICO
" Ley 19/1992

Ley 2/1981

Ley 44/2002

Lo

Participaciones
Hipotecarias o
Participaciones

Las Participaciones y
los Certificados

‘el dia 20 de cada mes, 0 en ¢aso de no ser éste Dia Habil, el
inmediatamente anterior Dia Habil.

La primera Fecha de Cobro sera el 22 de junio de 2003.

Significaré la fecha en que deban desembolsarse los Bonos y
se abonara el Precio por las Participaciones y los
Certificados a los Cedentes, es decir, el 30 de mayo de 2003.

Significara, en relacién con la determinacién del Tipo de
Interés de Referencia y del tipo de interés de los Bonos, la
fecha en que por la Sociedad Gestora se procederd a fa
determinacién del correspondiente Tipo de Interés de
Referencia y del tipo de interés, que serad el segundo Dia
Habil anterior a la Fecha de Pago que marque el comienzo
del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses.

Sera el 22 de marzo de 2035 o ia fecha en que se produzca la
amortizacion anticipada de los Bonos, en su caso.

Significara los dias 22 de los meses de Marzo, Junio,
Septiembre y Diciembre {en el supuesto de no ser dichas
fechas Dias Habiles, el siguiente Dia Habil). La primera
Fecha de Pago tendra lugar el 22 de septiembre de 2003.

Significara “TDA 16-Mixto, Fondo de Titulizacion de Activos”.

Significara el fondo de reserva constituido en la Fecha de
Desembolso con cargo al Préstamo Participativo 1, conforme
a lo establecido en la Estipulacion 18.1. de la Escritura.

Significara el fondo de reserva constituido en la Fecha de
Desembolso con cargo al Préstamo Participativo 2, conforme
a Io establecido en la Estipulacion 18.2. de la Escritura.

Significara “Instituto de Crédito Oficial”.

Significara la Ley 19/4992 de 7 de julio de 1992 sobre
régimen de Sociedades ¥y Fondos de Inversion Inmobiliaria y
sobre Fondo de Titulizacion Hipotecaria y Ssus
modificaciones.

Significara la Ley 2/1981 de 25 de Marzo de Regulacién del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significara la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero.

Significara las participaciones hipotecarias emitidas por los
Cedentes con cargo a los Préstamos Hipotecarios 1 y
agrupadas, en cada momento, en el Fondo.

Significara las Paﬁicipaciones Hipotecarias y los Certificados
de Transmision de Hipoteca emitidos por los Cedentes ¥

PN I tata tat —nminmmrmbrn e Al Ememdd s
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TIMBRE: "
DEL ESTADO:

0172003

(At 1

Participaciones Fallidas

Participaciones y
Certificados Fallidos

Participaciones y
Certificados No Fallidos

Perjodo de Cobro

Periodos de Devengo de
intereses

Prestamista 1
' Prestamista 2

Préstamo para Gastos
Iniciales 1

Préstamo para Gastos
Iniciales 2

Préstamo Participativo 1

PRPEL EXCLUSIVD PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

efan una demora en los pagos
g O Hayan sido declarados fallidos
conforme a la definicimde préstamos de Muy Dudoso Cobro
segun la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia.

Significard las Participaciones y los Certificados cuyos
Préstamos Hipotecarios participados tengan una demora en
los pagos superior a 12 meses o hayan sido declarados
fallidos conforme a la definicién de préstamos de Muy Dudoso
Cobro segin la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia.

Significara las Participaciones y los Certificados que no
hayan pasado a Ia situacién de Participaciones y Certificados
Fallidos.

Significard un periodo que coincide con el mes natural,
durante el cual, cada Cedente, como administrador de los

. Préstamos Hipotecarios que le correspondan, cobrard por

cuenta del Fondo, las cantidades debidas por los deudores
de los Préstamos Hipotecarios. E! primer Periodo de Cobro
comenzara en la Fecha de Desembolso y finalizara el 31 de
mayo de 2003.

Significard, en relacibn con los Bonos, los periodos
comprendidos entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final}
salvo el primer Periodo de Devengo de Intereses que se
iniciaré en la Fecha de Desembolso y finalizara en la primera
Fecha de Pago (22 de septiembre de 2003).

Significara, en cada momento, cada uno de los prestamistas
del Préstamo para Gastos Iniciales 1, del Préstamo
Subordinado 1, o del Préstamo Participativo 1. :

Significara, en cada moménto. cada uno de los prestafnistas
del Préstamo para Gastos Iniciales 2, del Préstamo
Subordinade 2, o de! Préstamo Participativo 2.

Significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por
los Prestamistas 1 (todos los Cedentes), de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales 1.

Significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por
los Prestamistas 2 (todos los Cedentes, excepto El Monte),
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales 2.

Significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por
los Prestamistas 1 (todos los Cedentes), de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstamo Participativo 1.

4V7420632



Préstamo Participativo 2

Préstamo Subordinado 1

Préstamo Subordinado 2

Préstamos Hipotecarios
1

Préstamos Hipotecarios
2

Préstamos Hipotecarios
o Préstamos

Préstamos
Subordinados
Real Decreto 685/1982

Real _Decreto 926/1 99_!8-

Recursos Disponibles 1

Significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por
los Prestamistas 2 (todos los Cedentes, excepto EI Monte),
de acuerdo con los previsto en el Contrato de Préstamo
Participativo 2. -

Significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por
los Prestamistas 1 (todos los Cedentes), de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado 1.

Significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por
los Prestamistas 2 (todos los Cedentes, excepto El Monte},
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo
Subordinado 2.

Significara los Préstamos Hipotecarios en los que el Saldo
Nominal Pendiente, a la fecha de emisién de las
Participaciones Hipotecarias, no excede del 80% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario.

Significara los Préstamos Hipotecarios en los que el Saldo
Nominal Pendiente, a la fecha de emision de los Certificados
de Transmision de Hipoteca, excede del 80% del valor de
tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario.

Significara los préstamos que sirven de cobertura de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.

Significara el Préstamo Subordinado 1, el Préstamo
Subordinado 2, el Préstamo para Gastos Iniciales 1, el
Préstamo para Gastos Iniciales 2, el Préstamo Participativo 1
y el Préstamo Participativo 2.

Significara el Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion y sus
modificaciones. :

Significara en cada Fecha de Pago la suma de (i) el saldo de
la Cuenta de Tesoreria, en dicha Fecha de Pago, que tenga
como origen las Participaciones Hipotecarias, incluyendo los
rendimientos producidos, (i) el saldo de la Cuenta de
Cobros, que tenga como origen las Participaciones
Hipotecarias, (iii} en su caso, el saldo de las Cuentas de
Reinversion procedente de la anterior Fecha de Pago, que
tenga como origen las Participaciones Hipotecarias,

.incluyendo los rendimientos. producidos, y (iv), en su caso y

cuando corresponda, el importe de la liquidacion de los
activos del Fondo, que tenga como origen las Participaciones
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s

ARy EL,
TIMBRE:
DEL ESTADO:

01/2003
A Ay
Recursos Disponibles 2

a Fecha de Pago, que tenga

109" de Transmision de Hipoteca,

o 0§ producidos, (i) el saldo de Ia

Cuenta de Cobro3$;qUE tenga como origen los Certificados

de Transmision de Hipoteca, (iii) en su caso, el saldo de las

Cuentas de Reinversion procedente de ta anterior Fecha de

Pago, que tenga como origen los Certificados de Transmision

de Hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos, y (iv),

/\ ' en su caso y cuando corresponda, el importe de Ia

liquidacion de los activos del Fondo, que tenga como origen
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

Remuneracién Fija del Significara los intereses devengados por el Saldo Nominal
Préstamo Participativo 1 Pendiente de) Préstamo Participativo 1 conforme a lo previsto
en la Estipulacion Decimosexta de la Escritura.

Remuneracion Fija del Significara los intereses devengados por el Saldo Nominal
Préstamo Participativo 2 Pendiente del Préstamo Participativo 2 conforme a lo previsto
en la Estipulacion Decimoséptima de la Escritura,

Remuneracién Variable  Significard la remuneracion variable que recibiran los

del Préstamo Prestamistas 1 del Préstamo Participativo 1, conforme a io
Participativo 1 previsto en la Estipulacién Decimosexta de la Escritura.
Remuneracién Variable  Significara la remuneracién variable que recibiran los
del Préstamo Prestamistas 2 del Préstamo Participativo 2, conforme a lo
Participativo 2 previsto en la Estipulacién Decimoséptima de la Escritura,
Saldo Nominal Significara, en relacion con las Participaciones Hipotecarias,
Pendiente los Certificados de Transmisién de Hipoteca y los Bonos el
importe de principal no pagado de lasflos mismas/os.
Sociedad Gestora Significard “Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A." '
Tipo de Interés de Significard el tipo de interés de referencia de los Bonos,
Referencia : conforme se establece en la Escritura de Constitucién del
Fondo.




ANEXO 4

RELACION DE PRESTAMOS
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 ANEXO 5

CARACTERISTICAS Y CRITERIOS DE
SELECCION DE LOS PRESTAMOS
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CARACTERISTICAS FINANCIERAS/DE LS PRESFAMOS Y CRITERIOS DE

Los préstamos han sido seleccionados a partir de<una€artera de préstamos hipotecarios
concedidos por los Emisores de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. Estos préstamos han sido concedidos por los procedimientos
habituales de concesién de préstamos y son administrados por las Entidades de acuerdo con
las normas de gestion habituales y comunes para este tipo de préstamos. Los préstamos no
son objeto de carencia, o en su caso, los periodos de carencia han llegado a su témino, oen
caso, terminara en un periodo inferior a 30 meses. Los préstamos pueden ser
Isados anticipadamente. :

réstamos seleccionados para la obeiacién tienen las siguientes caracteristicas
financieras: ' ‘ : : . : )

Cuotas de amortizacion: Las cuotas de amortizacion, son fijas. Las formulas para el
calculo de las cuotas son las siguientes: 4

Cuota constante:

oo Krirasip
(A+ip]

donde:
r

100*4,

n=N*d

=  Cuota ( Amortizacion + Intereses)
= Principal residual . o . i
j=  Frecuencia de pago; d,=12 (mensua), d,=4 (trimestral)
r=  Tipo de interés anual porcentual
= Plazo en afibs

Intereses: Los métodos utilizados pa:a el calculo de los intereses son los siguientes:

I=k*—
d,;*100

4V7420661




- Amortizacion: En-cada vencimiento el calculo de la amortizacion de principal se realiza
por diferencia. : -

- Seguro: Dafios
- Tipos de interés:
. Maximo 7.500%
. Minimo 3,004%
. Media pond_erada 4,62% aproximadamente
- Vencimiento residual: Superior a 24 meses

- Vencimiento residual media ponderado: 274 meses aproximadamente.

_ . Ulimo vencimiento: Febrero /2033

Criterias de seleccion de la cartera

Los préstamos hipotecarios que han originado las Participaciones Hipotecaﬁés y los
Certificados de Transmision de Hipoteca agrupados en el Fondo han sido seleccionados con
los siguientes criterios:

a. Concedidos por los Emisores de acuerdo con sus procedimientos habituales;

b. Administrados por la misma entidad que los concedio;

C. £l tipo de interés de los préstamos es variable;

d. Con periodos de liquidacion variadas,

e. Con sistema de amortizacion variados;

f. Todas las viviendas sobre las que se ha constituido la garantia hipotecaria cuentan
con un seguro-de dafios, en el que la suma asegurada cubre como minimo el valor de
tasacién de los inmuebles (excluidos los elementos no asegurables por naturaleza, es
decir, excluido el valor del suelo); ' '

g. En la fecha de transferencia de los préstamos, estos no tendran pagos pendientes por
un plazo superior a 30 dias; : :

h. Estan garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida con rango de primera o
segunda hipoteca sobre el pleno dominio de todas y cada una de ias fincas en
cuestion;

i  Todosios deudores hipotecarios son personas fisicas;

- Todos los préstamos hipotecarios han sido concedidos con el objeto de financiar con
garantia de hipoteca inmobiliaria la adquisicién, construccion o rehabilitacion de
vivier_'ndas residenciales situadas en Espafia; . :
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01/2003 , : ' _
.k NSGRRnRatan constituidas sofj [ pcen de pleno dominio y en
su totalidad a los deudores hipoteca ; Fsfancia la entidad cedente de

la existencia de litigios sobre la titula

A54Cion previa por Sociedades de
tasacién debidamente inscritas en eI B de-Espefia vy aprobadas por jos mismos,
estando acreditada dicha tasacion mediante la comrespondiente cerificacion. Las -
tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos establecidos en la legislacién
sobre el mercado hipotecario;

El Saldo Nominal Pendiente de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 1 no excede

}\ del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del

correspondiente Préstamo Hipotecario 1,

n. El Saldo Nominal Pendiente de cada uno de los Préstamos Hipotecarios 2 no excede

|- del 100% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas, considerando en el caso de o
las viviendas de proteccion oficial, el valor de tasac:én de mercado, en garantia del

" correspondiente Préstamo Hipotecario 2;

fi, tos Préstamos Hipotecarios no estan instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador;

0. Los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emision alguna de bonos hipotecarios
ni han sido instrumentados en otras participaciones hipotecarias y/o certificados de
transmision de hipoteca;

p. Los préstamos hipotecarios han sido concedidos segtin criterios de mercado.

La i6n final de los Préstamos se realizard en funcién de su tipo de interés y vida

resigual e incluira préstamos con tipos de interés entre el 3,004% y el 7,500% y vida residual
fior a 24 meses,




ANEXO6

TITULOS MULTIPLES
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sente Tiule Miltiple representa 615 Certificades de Transmision de
a con un nominal total de 30.49%.995,42 Euros, emitidas Union de
b para la Financiacién Mobiliaria e Inmobiliaria, Credifimo, E.F.C.,
con domicihio Madrid, Calle Orense, 4, CIF A-28-371292 ¢ inscrita en ¢l
o Mercantil de Madrid, al Tomo 6.395, Folio 83, Hoja M.104222, cuyas
isticas se describen mas abajo.

ente Titulo Multiple se emite a favor del Fondo TDA 16-MIXTO, Fondo
izacidn de Actives, Fondo representado y administrado por Tilulizacion
s, 5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, con domicilio en
Ahngro,Zﬁ.NlFNBMﬁ?SOcmtadengthmﬁldc
al'l' 0 4.280, Folio 170, Seccién 8, Hoja M-71.065.

lificadoy de Transmision de Hipoteca representados en el presente Timlo
se rigen por la Ley 211981 de 25 de Marzo, ¢l Real Decreto 685/1982
Ao y la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del Sisterma

smision de Hipoteca representados en ¢l presente Titulo se
ricxo al mismo.

Risicas de los Centificados de Transmisién de Hipoteca

ded errgso esti facultada para permitir modificaciones en los tipos de
de Jos Hréstamwos Hipotecarios.

ftante g anterior, seguirin comespondiendo a la.entidad emisora todos los
que devenguen en relacidn con los Pristamos Hipotecarios desde
a ¢1 30 de mayo de 2003, fecha en que s abonard a la emisora el
dck:s ertificados de Transmision de Hipoteca, no teniendo ¢f participe
0 algurjo sobre dichos intereses.

idad dmisora practicard, sobre los pagos que comesponda cfectuar al
pe en gonceplo de intereses las retenciones, que establezca la legislacidn

idacipn al participe de las cantidades en concepto de principal v de
S, UBd vez recibidos por la entidad emisora de los correspondientes
rios,}se hard el dia 20 de cada mes, o en caso de no ser éste dia habil, el
dia|habil. Todo eflo sin perjuicio de que 1a totalidad de las cantidades
ciba b entidad emisora de los Préstzmos Hipotecarios, 1mo o concemo
meipl como de intereses (exeepro los mencionados anterioroente),
andEn 3l panticipe desde el momenta en gue scan recibidos,

pros ot realizar por b entidad emsisora al participe se realizasin en ke cuenta
paatfeipe notifique 2 la ensora par escrito.

i dl prsre ded dewdor bipotecrin

tiskgl enisora no asume wesponsibiludnd o por el bupage de fas

s fnpotecanos w P diecta o directamente ¢l buen fin de ki
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‘PR TRANSMISION DE HIPOTECA
A E INMOBILIARIA, CRE DIFIMO,
¥ sfgn,mcrow DE ACTIVOS -

La gjecucion del préstamo hipotecario comesponde a la entidad emisora y al
titular del certificade de transmision de hipoteca en lus irminos establecidos on
el Articulo 66 del Real Decreto 685/1982, on redaccién dada por ol Real Decreto
1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, ¢l titular det certificado de transmisién de hipoteca
tendrd accidn cjecutiva contra la entidad emisora para Ia efectividad de los
vammmlosdclannsmporpmmpalcmlamsmmquecl
incumplimicnio de 1al obligacion no sea consecuencia de la falta de pago del
dmda'delwésumoh:pomcam

4. Custodia y agmini:tnddn

De acuerdo con lo previsto en €l articulo 61.3 del Rea! Decreto 685/1982 en
redaccidn dada por €1 Real Decreto 1289/1991, 1z entidad emisora conserva la
custodia y administracién de Jos Préstamos Hipotecarios y vendrd obligada a
mhnrcuanmsaclossannecesanos-pmlacfecuwdadybumﬁnde “los
mismos.

5. Transmisién del Certificado

La wransmisidn y tenencia de los Certificados de Transmision de Hipoteca
representados en el presente Titwle Miliple estd limitada a inversores
institucionales o profesionales, no pudicndo ser adquiridas por ¢f péblico no
especializado.

Los titulares de Jos Certificados de Transmisidn de Hipoteca deberin notificar a
Ia entidad emisora las transferencias de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, asi como Jos cambios de domicilio, a efectos de 1a inscripcién de
dichos datos en ¢l Libro especial a que se refierc el articulo 67 del Real Decreto
685/1982. El adquirente deberd también indicar a la emisora una cuenta de pago.

ngmnnupumbmdadwimpumbkahmudadmmqueefeﬂuehs
notificaciones o los pagos comespondientes a ka persona que figure en sus libros
como Gltimo titwlar del Certificado de Transmisidn de Hipoteca y en el domicilio
de dicho titular que conste en aquélios.

6. Varios

Enusodedesmién,mmidn.paﬂidaoemvi&ddpmmmﬁmb.se
estard a Jo dispuesto en &} articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

El titvlar de los Certificados de Transmision de Hipoteca tendrd devecho 2

' solicitar de ka entidad emisora s emisidn de nuevos tiulos unitarios o maltiples

replmnhnvusdcmovmosCu‘nﬁcadosdchasaduchlpomdclos‘

" representados por el presense Titulo Maltiple, que Je serin canjeados por éste.

A efectos del presente documento, "dia habil® significa un dia (distinto de
Sabado) en que las entidades de cridito estén peneralmente abicrias 2 efectos
comerciales en la Plaza de Madrid.

La entidad emisora y el Gtular en cada momento de los Certificados de

~ Transmisién de Hipoteca se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales

dc Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacion con Jos
Certificados de Transmisién de Hipoteca.

En Madrid a 26 de mayo de 2003

Uri6n de Crédito para 1a Financiacidn Mobiliaria ¢ Inmobiliaria,
Crediimo, EF.C.,S.ALL

Funy y sela




| TITULO MOLTIPLE REPRESENTATIVO DE 1.58 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS _
EMITIDAS POR UNION DE CREDITO PARA LA FINANGIACION MOBILIARIA E INMOBILIARIA, CREDIFIMO,
EF.C..S.AU. A FAVOR DE TDA 16-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS ‘

El presente Titwlo Maltiple representa 1.586 Participaciones Hipotecarias con un
porninat wotal de 121.499.998.34 Euros, emitidas por Unin de Crédito para la
Financiacién Mobiliaria ¢ mobiliariz, Credifimo, EFC., S.AU., con
domicilio Madnid, Calle Orense, 4, CIF A-28-371292 ¢ inscrita en ¢ Registo
Mercantil de Madnd, a! Tomo 6395, Folio 83, Hoja M.104222, cuyas
caracteristicas s¢ describen mds abajo.

E? presente Titlo Miltipie s¢ emiite a favor del Fondo TDA 16-MIXTO, Fondo
de Titulizacion de Actives, Fondo y administrado por Titulizacidn
de Activos, S.A., Socicdad Gestora de Fondos de Tituwlizacién, con domicilic en
Madrid, Almagro, 26, NIF A/80352750 ¢ inscrita en et Registro Mercantil de
Madrid al Tomo 4.280, Folio 170, Seccion 8, Hoja M-71.065.

Las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo Miitiple sc
rigen por 1a Ley 2/1981 de 25 de Marzo y Real Decreto 685/1982 de 17 de
Marzo. . :

1. Prégtamos Hipotecarios Participados.

. Las caracleristicas dc los Préstamos Hipotecarios de fos ‘que participan 1as
Participaciones Hipotccarias representadas ¢n €] presente Titulo s= describen £n
€] ancxo al mismo.

2. Cacacteristicas Bisicas de las Participaciones Hipotecarias

Cada una de las Participaciones Hipotecarias representadas en ¢! presente Titulo
Miltiple participa, a partir del 30 de mayo de 2003, en ¢ 100% del principal de

cada uno de los 1.586 préstamos hipolecarios cuyas caracieristicas s¢ relacionan
" en ¢l atiexo 21 mismo y devenga, 3 partir de dicha fecha, un interés igual al tipo
de intests nominal que devengue, en cada momento, ¢! présiamo hipotecario en

us?uﬁdpximesﬂipmasscmﬁMpmclwismphmtmdc_

mﬁuimbdehs?nﬁtamﬂipamuiospuﬁapadosydmdundnaw
ﬁmlarapucibh-hmlidaddchspagmquc,enwweptodepimipﬂ
(hwluyaﬂomnﬂincihmﬁcipada),m’ba,apaxﬁrddmdenayodezom.h
mﬁdadu:isa:paiosp:mmpmmﬁosmhdmadosmdmal
mhmonlﬁpk,hmﬁdaddchsinmquemhhmﬁdad
emisora por dichos préstamos, asi con cudl uier otro pago recibido por ka
mmwwwmwma-mmuipm

'mwmwmm.wmmmah_mwmmm
hmmqmscdevengummmhcién-cmkkhéshnmﬂipotmﬁosdwde
ﬁufeclmhasuclmdcmyo'dezoo.’o.fechacnquescabonaréalamﬁsohel
precio de las Participaciones Hipotecarias, no teniendo ¢l participe derecho
2lguno sobre dichos iniereses. i

Lz entidad emisor es4 facultada para permitir modificacioncs en los tipos de
interés de los Préstames Hipotecarios. :

La entidad emisora practicard, sobre los pagos que comesponda efectuar al
participe en concepto de intereses las retenciones, que establezca la legisiacion
vigente.

La liquidacion al panicipe de las cantidades en concepto de prncipal y de
intereses, una vez recibidos por la entidad cmisora de los correspondicntes
prestatarios, se hara el dia 20 de cada mes, © en Caso de no ser éste dia hibil, ¢l
anterior dia kabil. Todo ello sin perjuicio de que iz 1otalidad de las cantidades
que reciba Ta entidad emisora de Yos Préstamos Hipotecarios, tamo en concepla
de principal como de inlereses (cxcepto fos mencionados anteriormenic),
comresponden al participe desde e monento en gue sean reeibidos.

s patos wsculbig pov i entidzd emisura al participe s¢ réalizrin en tu cuenta
quw il paricipe nettigue s g eTmERL P eserila.

2, Falia de pava del devdor Hipeteesicio

[ entidad cmisarn o asanee wesponsahilidad alguna por el ingupe de o

desrduores HIPOICGRIos i Pannisg direvts o indivectanwnte ¢f buen 1in de Ta

apreIah, ni et o oavales wE o en pedtos de secanyi e

o mmbcinnciones Pt

ia cjecucion del préstamo hipotecario comresponde a la cntidad emisora y &l
titular de la panticipacion en los wrminos establecidos en el Anticulo 66 del Real
Decreio 685/1982, en redaccion dada poc ¢l Real Decreto 12891991,

Sin perjuicio de lo anterior, el titufar de la participacion tendr accién cjecutiva
contra ta entidad cmisora para la cfectividad de los vencimientos de la rmisrma
por principal ¢ intereses, siempre que <l incumplimiento de 1al obligacion no sea
consecuencia de la falta de pago dei deudor del préstamo hipotecario.

4. Custodia ¥ gdmlnigﬁgjén

custodia y administracidn de Jos Préstamos Hipotecarios y vendrd obligada a
mlimmmmswfpmuiospmhdouividﬁybumfmdcbs
TOISI0S.

5. Transmisién de1a Pavticipacion Hipoteeatia

La transmision y tefencia de las Participaciones Hipotcearias represcntadas en ¢
presete  Tiwdo  Multiple eth limiteda a inversores institucionales
profesionales, no pudiendo ser adgquiridas pot £ piblico no especializado.

Los tilares de las Participaciones deberan notificar 2 la entidad emisora
transferencias de las Participacioncs, asi coma ks cambios dec domicilio,
efectos de la inscripeion de dichos datos en el Libro aspecial a que se fefiere €
anticulo 67 del Real Decreto 685/1982. Ei adquirenic deberd también indicar a !
emisora imna cuenia de pago. .

Ninguna responsabilidad scra imputable 2 la entidad emisora que electie
notificaciones o los pagas comespondicnies a 1a persona que figurc cn sus 1
como dltime titular de la Participacién y en ¢! doinicilio de dicho tiwlar qu
conste en aquélios.

6. Yarios

B\asodedsnwi&ummwdidaoemavioddpmmwzﬁuh,
starhlodispwswmeludcuio%dclknl-mmﬁssnm.

EﬁmhrdchshnMHmowﬁasmmm:sdidmde
entidad emisora la emision de nuevos  titulos unitarios ¢ WAl

ﬁmdemnuﬁas?aﬁmimﬂwdehs
porelpsmmﬂmloMﬁkiple.qmlesainmjadoSporsw.

A efectos del presente documento, "dia Wibil* significa un dia (distinto

. SM)mquchsaiﬁdadﬁdeaéditocsﬁ generalmente abicrias a efec

chmerciales en 1a Plaza deMadnid. ;

La entidad emisora y €] titular en cada momento d¢ tas Paniicipaci
Hipotecarias se someien expresamente @ los Juzgados y Tribunales dec Mad
para cuslquier cuestién que pueda suscitarse en relacién con las Participaci
Hipotecarias.

En Madrid a 26 de mayo de 2003

Unidn de Crédito para Iz Financiacién Mobiliaria ¢ Inmobiliaria,
Credifimo, EFC., S.AL
Firma y scllo
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TIMBRE
@l DEL ESTAD(O

1 }éﬁ%ﬁ) MULTIPLE REPRESENTATIVO DE/
0 DAS POR CAJA RURAL INTERMEDY

ABNRIE DA 16-MIXTQ

A

fea con un nominal lotal de 108.999.992.72 Luros, emitidas por Caja Rural

de Barcelona, 5, CIF F-04001475 ¢ inscrita ¢n ¢l Registro Mercantil de
i3, al Tomo 544, Folio 13, Haja AL-1, cuyas caracteristicas se describen

o Mattiple s¢ emite a favor del Fondo TDA 16-MIXTO, Fondo
fize g% Activos, Fondo represcntado y administrado por Titulizacion

8, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, con domicilio en
1, Almagro,| 26, NIF A/80352750 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantit de
al Tomo 4.280, Folio 170, Seccitn 8, Hoja M-71.065.

cleristicas| de los Préstamos Hipotecarios de los que participan los
dos dc Transmisitn de Hipoteca representados en el presente Tiwlo se
0 al mismo.

Bhsicas de los ificados de Transmisién de Hipoteca

no de Tos Gertificados de Transmision de Hipoteca representados en of
e Titulo Mitiple participa, a partir del 30 de mayo de 2.003, en ol 100%
ncipal de [cada uno de los 1437 préstamos hipotecarios cuyas
pristicas se rilacionan en ¢l anexo al mismo y devenga, a partir de dicha
un interés figual al tipo de interés nominal que devengue, en cada
10, &} préstama hipotecario en coeatidn.

Transmisiin de Hipoleca se emiten por ¢l mismo plazo
icnto dc los Préstamos Hipotecarios participados y dan
a percibir la totalidad de los pages que, en concepto de
! amoctizacién anticipada), reciba, a partir del 30 de mayo
eritiddd emisora por los préstamos hipotecarios relacionzdos en el
sendd Titulo Miiltiple, fa totalidad de los intereses que reciba b
br dichos préstamos, asi como cualquier otro pago recibido por
ifora, por cualquier conceplo derivado de kos Pristamos
fepto los cormmespondientes a intereses de demora, comisiones
de recibos impagados, comisiones de subrogacitn, comisiones

ifora estd facultada para perinitir modificacioncs cn los tipas de
Estamos Hipotecarios,

Bnterior, seguirin correspondicndo a la'eptidad emison todos los
s que $c devenguen en velacidn con los Préstamos Hipotecarios desde

: clBOdcmyodeZOO3.fechamqucscabomria_hmisotael
ertificados de Transmision de Hipoteca, no teniendo ¢l participe
ajo sobre dichos intereses.

ided ¢misora practicars, sobre los pagos que commesponda efectuar al
pe en concepto de intereses las retenciones, que establezca 1a legislacidn

idadion al pariicipe de las cantidades en conceplo de principal v de
ma vez recibidos por la entidad emnisora de los comespondientcs
tof, s¢ hard ¢l dia 20 de cada mes, o en caso de no ser éste dia hibil, cf
a hibil. Todo cllo sin perjuicio de que Ja wtalidad de las cantidades
baf a entidad emisora de Yos Préstamos Hipotecarios, tanto ¢n concepio
I como de imtereses {excepto los mencionados ameriormente),
aden al participe desde o momento en que sean recibidos.

N @ readizar por b entidad ensisers al pricipe e reabivandn en b cuent
rivipe nolifigue a L esisors por cserivg.

i de pano del deadur hipoteeario

1kl cnssonn na asunie esponsabilidad alpum por cl impagss de lox
S IPOICCI oS 15 yaranns el o wedireclimente ol buen fin de Ja
; Wb e et ies e anale i gl o Preclos e Sevenign o
b b sl Timie o G iy waigo

tsente Titulo Multiple representa 1,487 Cevtificados de Transmisidn dd

editerrinea, Sociedad Cooperativa de Crédiw, con domicitio Ahria,

cancelacion anticipada, asi como cualquier otra comision o

4V7420664

POS\DE TRANSMISION DE HIPOTECA
B EDAD COOPERATIVA DE CREDITO
‘ ION DE ACTIVOS :

o del préstane hipolecario corresponde 2 la cntidad emisora y al
del certificado de ransmision Je mpoteca en los émiines establecidos en
el Articulo 06 del Read Decreto 685/1982, en redaccion dada por ¢l Real Decreto
12891991,

Sin perjuicio de ko anicrior, ef titular del certificado de transmisién de hipoteca
tendrd accibn cjecutiva contra la entidad emisora para b efectividad de los
vencimicntos de I missa por principal ¢ intereses, siempre que el
ancumplimicnio de 1l obligacidn no sea consccuencia de ka falta de pago del
deudor del préstamo hipotecario, '

4. Custodia y administracién

De acuerdo con lo previsto en of articulo 61.3 del Real Decreto 625/1982 en
redaccion dada por ¢l Real Decreto 128%/1991, 12 entidad emisoca conserva la
custodia y administracién de los Préstamos Hipotecarios ¥ vendri obligada a
realizar cuanlos actos sean - necesarios para la efectividad yv- buen fin de los
misSmos.

5. Transmisién del Certificado

La uansmision y tenencia de los Cenificados de Transmision de Hipoteca
representados en ¢l presente Tiwlo Miltiple esti limitada 2 inversores
institucionales o prefesionales, no pudiendo ser adquiridas por el piblico no
especializado.

Los titulares de los Certificados de Transmisién de Hipoteca deberdn notificer a
la entidad emisora las transferencias de jos Cenificados de Transmision de
Hipowu.asicombscanbiusdcdarﬁcilio.aefmdchimcﬁpddndc
dichos datos en el Libro especial a que se refiere el articelo 67 del Reat Decreto
685/1982. £l adquirenie deberd también indicar a la emisora una cuenta de pago.

Ningura responsabilidad seré imputable a I entidad emisora que efectie las
natificaciones o Yos pagos ienics & k2 persona que figure en sus libros
como iltimo titwlar del Centificado de Transmisién de Hipoteca y en el domicilio
de dicho titular que conste en aguélios.

6. Yarios

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presemie titulo, se
estard a bo dispuesto en ¢l articulo 56 del Reat Decreo 685/1982.

El titular de los Cestificados de Transmision de Hipoleca tendrd derecho a -
soficitar de la entidad emisora la emisidn de nuevos titulos unitarios o miltiples
Tepresentativos de uno o varios Cestificados de Transmisidn de Hipoteca de los

. mwdmmﬁmhMﬁlﬁpk.queksainmjndosporﬁtc.

A efectos del presente documento, "dia hdbil* significa un dia (distinto de
Sibadc) en que las entidades de crédito estén generalmente abiertas a efectos
comerciales en la Plaza de Madnid.

La entidad emisorc y el fitular en cada momento de los Certificados de
Transmisiéa de Hipoteea se someten expresamente a las Juzgados y Tribunales
de Madrid para cunlquier cuestion que pueda suscitarse en relacion con los
Certificados de Transmision de Hipoteca.

En Madrid a 26 dc mayo de 2003

Caja Rural Intermediterranca, Sociedad Cooperativa de Crédito

Firoa y sclo




T{TULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 2.578 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS.
CA{ITIDAS POR CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
A FAVOR DE TDA 16-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS :

1 presente Titulo Miiltiple representa 2.57% Participaciones Ilipolc‘caﬁés con un
nominal  toul  de 17099999975  Euros, emitidas por Caja  Ruml

tntermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito, con domicilio Almeria,

Plaza de Barceloma, 5, CIF F-04001475 ¢ inscrita en ¢l Registro Mcrcat_llil de

Almeria, al Tomo 544, Folio 13, Hoja AL-}, cuyas caracteristicas se describen -

més abajo.

El presente Titulo Miiltiple se emite 2 favor del Fondo TDA 16-MIXTO, Fondo
de Titulizacién de Actives, Fondo representado y administrado por Tiwlizacion
de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio en

Madrid, Almagro, 26, NIF A/80352750 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercantil de

Madsid al Tomo 4.280, Folic 170, Seccitn 8, Hoja M-71.065.

Las Participaciones Hipotecarias en ¢l presente Titdo Mdltiple se
rigen por ka Ley 2/1981 de 25 de Marzo ¥ <l Real Decreto 685/1982 de 17 de
Marzo. .

1. Préstames Hipotecarios Participados

Las caracteristicas de los Préstamos "Hipotccarios de los que participan las
Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo s¢ describen €n
¢l anexo al mismo.

2. Caracteristicas Basicas de las Participacionss Hipotecarias

Cada una de las Participaciones Hipolecarias representadas en cl presente Titulo
Muhtiple participa, a partir del 30 de mayo de 2003, en el 100% del principal de
cada uno de los 2.578 préstamos hipotecarios cuyas carscieristicas se relacionan
en ¢l ancxo al u\istmydﬁ"wga.apaﬂirdedichafccha,unimaﬁ ipual al tipo
de interés nominal que devengue, en cada momento, ¢l préstamo hipotecario en
cuestion.

LasPuﬁcipciam}ﬁpmewiasscuﬁlthlnimphmmnwde
_\:mciniuﬂodelos?r&umﬂipoheﬁﬂspuﬁcipedosydmdaednasu
umhrnperu‘birhmiidnddchspagosque,mbormpwdcpﬁmipal
{h;cluyendOunmﬁndﬁ'Imﬁcipada), reciba, a partir del 30 de mayo de 2003, la
entidad emisora por Jos préstamos hipotecatios lacionados en ¢l anexo al
ptuuuCWbMﬁlﬁple.lamlidaddehsintemquem'bahmﬁdad

suplido.

Noobmtebann:ridr,segdiﬁncmespmdimdoahmidadenﬁmmbs
inercses que ¢ devenguen en relacion con los Préstamos Hipotecarics desde
mthMd}Odennyodcl’O@Lfechamquescabmaxéalacnisoracl
precio de las Participaciones Hipotecarias, no tenigndo ¢l participe derecho
alguno sobre dichos intereses. 4

La cntidad emisora esté facultada para permitir modificaciones cn los tipos de
interés de tos Préstamos Hipotecarios. ) ’

Lz entidad emisora practicars, sobre los pagos que comesponJda cfectuar al
participe cn conceplo de inlereses las retenciones, que cstablezca la legistacidn
vigenie.

La liguidacion al participe de las cantidades en concepte de principal y de
inlereses, una vez recibidos por la entidad emisora de los correspondientes
prestatarios, s¢ hard ¢l dia 20 de cada mics, © en caso de no ser £ste dia hibil, el
antertor dia habil. Todo ello sin perjuicio de que a 1otatidad de las cantidades
que reciba 1a entidad emisora de los Préstamos Hipotecarios, anto en concepld
de principal cono de intereses {excepto los mencionados  anteriormente),
correspanden al parlicipe desde ¢l momento en que sean recibidos.

L pagos @ el por ke entidad emisora al participe se peabizarin en la cuenta
que el participe notifigue & Lo emisuws por eserito,

1. Fatu de pago dei deudor LipsHiecativ

12 entidad CIisorn noasune responsabifidad alguna par ol impuze te los
autdores hipatecirios nigarantiza direety o indirectanwnie el buen tin de e

GO, N elargar g

Pt o s il M TRCAITIED G pnios 8 eeanpr de

e P tnegcienes Fipoterin

La ejecucion del préstamo hipotecario comesponde 2 ku entidad cmisora y al
titular de 1a participacidn en los 1érminos establecidos ¢n el Articulo 66 del Real
Decrelo 685/1982, en redaceion dada pos ¢l Reat Decrelo 1289/1991.

Sin perjuicic de lo anterior, el titular de la participacion tendré accidn cjeculiva
contra ka entidad emisora para la cfectividad de los vencimicnios de la misma
por principal ¢ intereses, siempre que ¢l incumplimiento de tal obligacidn no sea
consecuencia de la falta de pago il deudor del préstamo hipotecario.

4, Custodia y administracion

Demdoumloprwistoulelarﬁaﬂoﬁljdelﬂnlmw&m%Zm
mdwciﬂidadapordknlbeaﬂolzsmwl,hmﬁdadmﬁmmmh
cusiodia y administracitn de log Pristamos Hipotecarios y vendri obligada a
mliurmmmmmmﬁospmhefecﬁvidsdybumﬁndclos

5. Transmisién de 12 Participacién Hipotecaria

La transmisidn y ienencia de las Participacioncs Hipolecarias representadas en ¢l
presente  Tiwlo  Miltiple osth limitada 3 inversores institucionales ©
profesionales, no pudiendo ser adquiridas por ¢! piblico no especializade.

Los titulares de las Participaciones deberin notificar 2 la entidad emisora las
transferencias de las Participaciones, asi como los cambios de domicilio, 2
efectos de ta inscripcion de dichos datos en el Libro especial a que se refiere <l
articulo 67 del Real Decreto 685/1982. EY adquirente deberd también indicarala
emisora una cucnta de pago.

Ninguna responsabilidad serd jmputable a Ia cntidad emisora quc efectie las
notificaciones o los pagos comespondicnics 2 1a persona que figure on sus libros
como Gltimo titular de la Participacién y en ¢l domicilio de dicho titular que
conste en aquéilas.

6. Varios . .

Enasodedmuocmmminpadidaoemvhdclpmmuﬁmb,sc
esnr&ulodispuﬁtomelmﬂculoﬁddkuloeucloﬁsylm.

Eltimladehsh:ﬁcipacimwslﬁpwmﬁasurdﬁduuﬂnlsoﬁciwde
entidad emisora la emisibn de mucvos titulos unitarios o miltiple
Wﬁﬁﬂdcmowﬁas?xﬁcipﬁﬁmﬂipo&aﬁasdﬂasw

pwclprmﬂmbMﬁhiple,queksainmjuduspu&

A efectos del presente documento, “dia hibil" significa un dia (distinto

Sibado) en que las entidades de crédito estén generalmente abiertas a.cfec
‘comerciales en la Plaza de Madrid. .

Hipolccariassesomctmaq)mnmteaios JuzgadosyTribumlesdeMad'
para cualquicr cuestion que puecda suscitarse &n relacion con Tas Participaci
Hipotecarias.

En Madrid a 26 de mayo de 2003

Caja Rural Intermediterrinea, Sociedad Cooperativa de Crédito

Firma y sello
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TIMBRE'-

TITULD M

sente Titubo Maluple representa 1.949 Panticipaciones Hipotecarias con
nal wiak de 949 99.999,80 Euros, emitidas por Monte de Piedad y Caja
s de Huchva y Sevilia, con demicilio en Sevilla, Plaza de Villasis, 2, CIR
402819 ¢ inscrita o ¢l Registro Mercantil de Sevilla, al Tomo 1.232, Folio
loja SE-530, cuyas caracteristicas se describen mas abajo.

ente 'lllulo Multlplc s5¢ cmite a favor del Fondo TDA IG—MIXTO Fondo

tadas en ¢l presente Titulo Miltiple se

rios Participados

xo 2l mismo.

ractecisticas Bisicas de las Participaciones Hipotecarias

una de tas Particjpaciones Hipotecarias representadas en el presenie Titulo
ple participa, a phrtir det 30 de mayo de 2003, en ¢! 100% del principal de
no de Jos 1.949fpréstamos hipotecanios cuyas caracteristicas se relacionan
ancxo al mismoly devenga, a partir de dicha fecha, un interés ipual al tipa

is nominal que devengue, vn cada momento, el préstamo hipotccario en
on.

P lClWClOﬂCS ipotecarias se emiten por ¢l mismo plazo restante de
micnto de Jos Préstamas Hipotecarios participades v dan derecho a su
apemﬂnr huld:ddebspagmqm.cncomeptoderlnpal
endo amortizacién anticipada), reciba, a partir del 30 de mayo de 2003, 1a
pd emisora poy Jos préstamas hipolecarios relacionados en ¢l anexo al
leloM 'h,hmlidaddehsmu:saquem’bahmudad
asl como cualquier otro pago recibido por la
... Hcmeeptodmvadodcloshéstanml-!zpﬁmms,
o los correspopdies ammesdedenua,oomsmpormchm
ibos impagados, comisiones de subrogacién, comisiones dc
izacidn/canceljein anticipada, asi como cualquier otra comision o©

bstantc Jo antefor, seguirin commespondiendd 4 la entidad emisora todos las
fs¢s que s defenguen en relacidn con los Préstamos Hipotecarios desde
2 hasta €] 30 de mayo de' 2003, fecha en qoe se abonark a la emisora &

0 sobre dichoslintereses.

idad emisora;
s de los Prist

estd faculiada para permitir n'nod;ﬁeaa:lm en los tipos de
Hipotecarios.

lidad emisoiy practicard, sobve los pagos que comesponda efectuar al
ipt en conceto de intereses las retenciones, que establezca la legistacion

icipe de las cantidades en conceplo de principal y de
ses, una vez Fecibidos por la entidad emisora de los comespondicnics
ptarios, se hardlcl dis 20 de cada mes, ¢ en caso de no ser ésic dia habil, ¢l
ot dia hibil. Jodo clio sin perjuicio de que la totalidad de las cantidades
iba Ta entidafl emisora de los Préstamos Hipotecarios, tamo ¢n coneeplo
mapal comw{ de intereses (excepto los mencionados anteriomenic),
sponden al paricipe desde ef tnomento en que sean recibidos.

agos a reslizarlpor ia entidad enisora al participe se reahizardn en by cuenz

I participe notifigue o Y cmisor P CECTito.

lta de paan del dendor hiputeearin

ntidad ciniisora to asene responsa abnlidied atpuna por ol inpego de’ los
s hqmlu arios m mudntia diecta o ndueclmente o buen i ile ke

I, R atorpard maeias o avales ni ieae on ractos de revonyma Je
Lrhcpaciones Hipotecie i

6 REPRESENTATIVO DEJ
01/ 2003 E: MITIDAS I’OR MONTE DE PIEDAD Y g£%

fepresen
1 de 25 de Marzo y el Real Decreto 685/1982 de 17 de -

2 los Préstamos Hipotecarios de los que participan las
ipaciones Hipotegarias representadas on cl presente Titulo se describen en -

p de las Partifipaciones Hipotecarias, no teniendo el participe derecho

4V7420665

el tamo hipotecario commesponde a 12 enfidad emisora y al
-e idn en los términos establecidos en ¢l Articulo 66 del Real
tn redaccidn dada por el Real Decreto 128971991

Jultiedt lo anterior, ¢l titular de la participacion tendrd accién ejecutiva

¥Entidad emisora para Ta efectividad de Tos vencimientos de Ja misma
papmmpalcmh‘mes.numequeeleaMdehlobhgaa&mm
consecuencia de la falta de pago del deudor det préstamo hipotecario.

4. Custodia v administracién

De acuerdo con lo previsio en el srticulo 61.3 det Real Decreto 685/1982 en
redaccidn dada por el Real Decreto 12891991, b entidad emisora conserva la
mstoduyadmmsmﬁdelosh&hmﬂlpowumsym\dnoblspdaa
mlamcmnsmmmpanhcfmmdadybuen fin de los
mismos.

5. Transmisién de la Participacién Hipotecaria

La transmisin y tencnicia de las Panticipaciones Hipotecarias representadas en e).
presente Titulo  Miltiple csti limilada 2 inversores  institucionales o
profcsionales, no pudiendo ser adquiridas por el piblico no especializado.

Los titulares de las Participaciones deberdn notificar a la entidad emisora las
transferencias de las Panicipaciones, asi como los cambios de domicilio, a
eicctos de I inscripcion de dichos datos en ¢l Libro especial a que se refiere ¢
aniculo 67 del Real Decreto 685/1982. El adquirenie deberd también indicar 2 12
¢misora yna cucnta de pago.

Ninguna responsabilidad serd imputable a la entidad emisora que efectie las
nolificaciones o los pagos correspondicntes a la persona que figure en sus libros
como limo titular de la Participacion y en <l domicilio de dicho titular que
consic en aquéllos.

6. Varios

En caso de destruccion, sustraccion, péndida o extravio del presente titulo, se
estard a bo dispucsto en ¢l articulo 56 del Real Decreto 6851982

El titular de las Participaciones Hipotecarias tendrd derecho a solicitar de la
cntidad emisora la emision de nuevos titulos unilarios o miltiples
representativos de una o varias Participaciones Hipotecarias de las representadas
por et presente Titulo Mukiple, que le serdin canjeados por éste.

A ‘efecios del presente documento, “dia habil”™ significa un dia (distinto de
Sibado) en que las entidades de crédito Gﬁ:n gmlmcnlc abicrias a efectos
cofnetciales en ka Plaza de Madnd

La entidad emisora y el uwlarmca&nmumdclas?anicipacionﬁ
Hipotecarias s¢ someten expresamenite a los Juzgados y Tribunales de Madrid
pana cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacion con tas Participaciones
Hipolecanas.

En Madrid a 26 de mayo de 2003

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla

Firma y sello
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HIPOTECARIOS
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ABLECIDOS EN
CAJAMAR PARA LA CONCESION DE
BRESTAMOS. |
FACULTADES Y NIVELES DE
- AUTORIZACION, |




7

x

CQNSIDERACIO_NES GENERA

= cajmar _

LES SOBRE ATRIBUCIONES

CONSIDERACIONES GENERALES
Se acuerda facultar a cada omgano o comision para decidir sobre la formatizacion de 1as
operaciones en cuanto a exigencias ylo requisitos de {as garantias, incluida, con caracier
restrictivo y pard operaciones de hasta 1.000.000 de ptas., la no intervencién de fedatario

pabiico en 12 operacion. 7
Como regla general, las operaciones con garantia personal tendran un vencimienlo Mmaximo

de seis afios.
enta al Consejo Rector de la Entidad, en
bacion de las mismas por el 6rgano o

Del volumen
ja sesion inmediata siguiente a la fecha de apro

comision correspondiente.

de oonoesioﬁes se dara cumplida cu

ciones crediticias a favor de miembros-del Consejo Reclor, Comisidn

de 1a. Entidad, personas vincutadas hasla el segundo grado de
idad y empresas participadas ¢ representadas por los mismos, sefén
onsejo Reclor .

La concesion de opera
Ejecutiva ¥ Direccion
consanguinidad 0 afin
competencia exclusiva dei C
e empleados de 1a Entidad, familiares 0

La concesion de operaciones crediticias a favor d
omité de Inversiones de la Entidad u

empresas ‘parlicipadas, serd compelencia del ©
mporte del iesgo acumulado en e titular de las gperaciones

Organo de rango superior si el i
superase 1as compelencias del citado Comité de inversiones.

OFICINAS .

activo a la persona ©

ncesion de operaciones de
y Analistas, en Su caso,

Se delegan atribuciones para la co
Directores, Interventores

personas responsables de las oficinas,

con responsabilidad compartida.

en aquelias oficinas donde esté constituido, que solo podra
operaciones en su O ina y hasta el imposte delegado por

almente seré superiof al det Director.

Comité de Gestion de 1a oficina,
conceder, de manera colegiada,
|a Direccion Teritorial, que nom
El limite se fija por el total de fiesgo acumuiado en el cliente titutar de Opefaciones y esle
limite es comunicado, de forma individuatizada a cada responsable, tanto para riesgo con .

garantia personal comMo hipotecania.

También se podran delegar atribuciones a los directores de zona pof parte del director

Teritorial.
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DIRECCIONESMMNASTORIALES

Relacion de Direcciones Temlodales

José Luis Heredia Celdran: Director temtoi

Antonio Pila Reyes: Director teritorial it
José Lacalle Marquez: Director temitorial de Malaga
Vicente Maloses Pomer: . Direclor teritorial de Barcelona
Juan Lostao Boya: _Director ferritorial de Madrid

Las Direcciones Tesitodales estan facultadas para concedes operaciones de resgo
hasta un importe acumulado por grupo de acreditados de 100 millones de pesetas.
Para el gjercicio de estas atribuciones, cada director temitorial deberd constiuir Comité
de Riesgos, cuya composicion debe ser conformado por et Comité de Riesgos de la
'Entidad previo informe favorable del Area de Riesgos. .

Los Comités de ias Qirecciones Temitoriales podrén' ejercer mancomunadamente {dos
firmas como mMinimao) atribuciones para la concesion hasta un importe de 50 mil, sin la
firma expresa del director temitorial.

Para cualquier importe superior hasta el limite de 100 mill. sefalado es imprescindible,
ademas, la firma dei director {erritosiat 0 en su defeclo la de aiguna de las personas que
se detalian

Rafael Suarez Lopez:  director area de riesgos
Luis Matavacas Batlle: difector unidad riesgo inmobiliario
Manue! Yebra Sola: director area de productos y segmentos

Se faculta expresamente 3 las Direcciones Territoriales para autorizar riesgos 4
acreditados con riesgo acumuiado superior a 100 mill. , para as siguientes operaciones:

1. descuento comercial V4
2 descubiertos en cuenta corriente o excedidos
3. avales técnicos-

En estos casos, el fimite autorizado seré hasta un imporie maximo del 20%, del rdesgo
concedido, no pudiendo superar en ningdn caso los 100 mill. de pesetas por operacion.

COMITE DE RIESGOS

A Y e e

Composicién aclual:

Rafael Suarez Lopez:  director drea de riesgos
Luis Matavacas Batile:  director unidad riesgo inmobiliario
Manuei Yebra Sola: director area de productos y seymentos

Las tres personas antedichas, en representacion de los cargos que ocupan, componen el
comité de riesgos, con facullades de concesion de operaciones de hasta 100 mill de
riesgo acumulado, con la firma de dos cualesquiera de sus miembros.

Se faculla expresamente al Comité de Riesgos para autorizar riesgos a acredilados con
riesgo acumulado superior 8 100 mill. , hasla un importe maximo del 20% del riesgo
concedido, no pudiendo superar en ningun caso los 100 mill. de pesetas por operacion.
En el ambilo del-comité de riesgos esta facullad se extiende a cuaiguier tipo de
operacion, independientemente de su finakidad. ’ -




L cajomar

COMITE DE INVERSIONES

Asimismo se faculta al Comilé de inversiones de |a Entidad, formado por el Comité de
Riesgos vy la Direccion General para ia congcesion de operaciones de hasia 100 mill de
riesgo, sinla consideracion del riesgo ya acumulado.

COMISION EJECUTIVA

Dispone de atribuciones en materia de concesion para poder aprobar operaciones que
superen 10s {imites recogidos en los 6rganos anteriores. Tiene delegadas todas las
facultades que corresponden al Consejo Rector, saivo aquellas que legal o©
estatutariamente sean indelegables. *

No obstanté fa Comisién Ejeculiva haré uso de las alribuciones en cuantias de hasla
cuatrocientos miliones de- peselas. como limite maximo €n operaciones con garantia -
personal y hasta ochocientos millones de pesetas, como timite maximo, en operaciones
con garantia hipotecaria, y solo hara uso de sus facultades para pperaciones de mayor
cuantia en aquellos casos en que sed absolutamente necesario, dando cuenta en el
Consejo Rector siguiente.

CONSEJO RECTOR

Dispone de las maximas stribuciones en materia de concesion de riesgos, con l1as
resiricciones marcadas por 1a legislacion, normas y circulares de! Banco de Espafia ¥
Esfatutos.

-
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Organo que delega
Importe méximo
Limitacién
Firmas

importe méximo
Umitacidn

Organo que delega
‘importe méximo

Limitacion
Firmas

rga que delega
Importe maximo

Importe miximo
LimRacidn
Firmas

.caso, el limile delegado inferior al del Comité de Gestidn.

COrgano que delega-

Riesgo acumulado P2 i rg

Al menos dos { Comilé d&"Gestibn )
£l Director de fa oficina también podria firmar individualmente, siendo, en su

Director Temitorial

. 30 mill. de peselas -

Riesgo acumulado por acreditado o grupo
Conjurda con el director de ta Oficina

Comision Ejecitiva 7 Consejo Reclor
100 mill. de peselas
Se faculta expresamente a las Direcciones Terildriales para autorizar riesgos a
acreditados con fiesgo acumulado superior a 100 mill. , para las siguientes
operaciones;

« descuenlo comercial

« descubierios en cuenta corriente o excedidos

« avales lécnicos
En estos casos, el limite autorizado serd hasta un importes maximo del 20%, no
acumulative, del riesgo concedida, Ro pudiendo superar en ningun casoe los 100 mill.

de pesetas por operacion.

Riesgo acumuiado por acreditado o grupo

hasla 50 miil.. Al menos, dos cualesquiera de los componentes i

Mas de 50 mill: tmprescindible, afadi a las firmas anteriores, fa del Direclor

Teritorial 0 un miembro del Comité de Riesgos de fa Entidad

Comision Ejeculiva / Consejo Rector
100 mill. de peselas

Se f{aculta expresamente al Comilé de Riesgos para autorizar resgos a
acreditados con riesgo acumulado superior a 100 mill. , hasta un imporle méximo
del 20% del riesgo concedido por comision Ejecutiva, no pudiendo superar en
ningdn caso los 100 mill. de pesetas por operacién. En el 4mbilo del comilé de
fesgos esta facultad se extiende a  cuaiquier tipo de operacin,
independientemente de su finalidad. -

Riesgo acumutado por acreditado © grupo

Dos cualesquiera de los componentes

Comusién E}eculiv ! onse}o Rector
Operaciones de hasta 100 miil de riesgo
Sin limitacién de Riesgo Acumulado

Mitad mas uno de los intervinientes




@ Cogmar

Organo que delega Caonsejo Rectar : o

importe mdximo Tiene delegadas lodas Iaﬁ facultades'que comresponden al Conseio Rector, salvo

~ aquellas que legal 0 _estatu_lariarnente sean indelegables.
Limitacion No obstante, 12 Comisién Ejecutiva hard uso de las atribuciones en cuanlias de

hasta cuatrocientos millones de peselas, como Wmite maximo en operaciones con
qarantia personal y hasta ochocientos millones de peselas, como timite maximo, en
y solo hard uso de sus facultades para

de mayor cuantia en aquellos casos en que sea absolulamente

necesano.

Dispone de las maximas atribuciones en maleria de concesidn de tlesgos, con las restricciones maas

poria tegisiacion, normas ¥ circulares del Banco de Espaiia y Estatutes. P
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0172003 CONSIDERACIONES SOBRE 4‘!_{4 PARA__ CLIENTES EN

a oficinas, la concesién de nuevas -
clientes que figuren como lilulares ey
como: MOROSO, DUDOSO, CONTE

pfigan alguna parida clasificada
SUSPENSO, adn cuando por

SITUACIONES EXCLUIDAS

a) El peticionario es avaiista de operaciones en situacién imegular:

La aprobacion deberd fener el visto bueno de la oficina gesiora de la operacién en
-situacion imegular, si fuera distinta a la del peticionario; si fuera la misma, requerird el
visto bueno del Centro de Coordinacion. En cualquier caso, si la situacién iregular fuera
de CONTENCIOSO, requerira la aprobacién de la Direccion Tenitorial.

b) El pelicionario esté vinculado, por representacion o padicipacion mayoritaria, con cliente '
Su aprobacién la realizara et 6rgano inmediato superior que por €l volumen de riesgo
acumulado del cliente pelicionario le corresponda.

¢) Varios peticionarios de operaciones cuyo importe solicitado individualmente esté dentro
de atribuciones, pero_a finalidad de todas ellas es la_cancelacién de una operacion 0
varias, de un cliente en situacion irequiar:

Su aprobacién la realizara la Direccién Temitorial, si la suma de los importes solicitados
estd dentro de sus atribuciones; en caso contrario, tras su andlisis, la lrasladara para su
aprobacion al drgano superior que le comesponda.

d) El pelicionario es titular de operacién/es_en siluacion imeqular, pero 1a/s operacionfes

soficiladals no acumulan resgo en maleria de atribuciones para concesiones:
Su aprobacién serd competencia de la Direccion Territorial.

CLASIFICACION Y RECLASIFICACION DE_OPERACIONES O CLIENTES POR
RAZONES OISTINTAS A LA MOROSIDAD O MODIFICACIONES DE LAS
PROVISIONES ESPECIFICAS CONSTITUIDAS

Excepto porlas razones lipificadas expresamente en la nonnativa del Banco de Espaiia
(operaciones en contencioso, titulares-en suspension de pagos o quiebra), que no
requerirdn autorizacién previa, las oficinas (a través de la Direccién Territorial),” las
Direcciones Teritoriales, Area de Control y la Oficina Intema de Seguimiento de Adlivo,
- elevaran las propuestas a los Organos comespondientes quien las aprobard o
desestimara.. -+

Dichas propuestas serdn siempre canalizadas a través de Seguimiento de Activo y los
érganos decisorios seran el Comité de Riesgos de la Entidad hasta 100 mill. de peselas
y el Comilé de Inversiones para importes superiores.




L eajEpmar

TRASPASQ _DE OPERACIONES A CUENTAS SUSPENSIVAS POR RAZONES
DISTINTAS DE LA MOROSIDAD (NO AUTOMATICAS}

a) Para importes inferiores a 100.000 pesetas (ca ital o intereses):

Las Direcciones Teritoriales (Grupo Funcionat de Activo lmegutlar), mediante relacién
en la que indicaran las razones, deciden e informan a la Cficina Interna de
Recuperacion de Deuda.

b) Paraimportes superiores a 100.000 pesetas (capital 0 intereses):
Las oficinas a través de la Direccién Temitorial, las propias Direcciones Territoriales

realizaran las propuesias individuafizadas a la oficina Intema de Recuperacion de
Deuda que informarén siempre sobre las mismas. ~

Los Organos decisorios, segin importes globales de deuda, seran los siguientes:
Hasta 4.000.000 Comité de Riesgos

Hasta 10.000.000 Comité de Inversiones

Superior 10.000.000 Comiision Ejecutiva

Parataquitao condonacion de capitales se siguen lgs mismos criterios antedores.

CANCELACI@N DE DEUDAS POR ADQUISICION DE OTROS ACTIVOS

a) Dacién en pago:
En todo caso, la Direccion Temitorial propondré a Direccion General los acuerdos con

acreditados gque lieven consigo tal circunstancia.

b) icacion ‘ imiento eieculivo:
Se estard con las decisiones adoptadas durante el procedimiento judicial.

DECISIONES DURANTE EL PROCEDIMIENTO JUDICIAL

a) Presentacion delademanca:

Sera competencia de la Direccion Temitorial, pero ésta informara al Comilé de
Inversiones sobre Ias aperaciones reciamadas que en materia de concesiones estan
fuera de sus atribuciones, quiett dara el visto bueno o la paralizaré.

b) Paraii ( niento ejecutivo: acuerdos con los demandados:
En operationes con garantia personal, ia parafizacion del procedimiento judicial
antes de 'a anotacién de embargos, serd competencia exclusiva del Comité de
. Inversiones. ¢

P

¢) Inicio de la viade apremie: : ‘
E! coordinador de abogadosfabogado, salvo orden en contrario de ia Direccitn
Territorial, solicitara al juzgado el inicio de la via de apremio.

d) Provisiones de fondos v liguidacién de minuta a profesionales:
La Direccion Temitorial con el visto bueno del coordinador de abogados autorizara el
pago a los letrados.
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estralegia de las subastas y a ; rque proceda realtzar oMo
consecuencia de dicha estrategia.
Cuando el desembolso por parte de INCalaaea &ipefior a 15 millones de peselas
por el pago de las cargas que se asuman,
necesitard la autorizacion del Comité de Inversiones.

iquidacifin de otros gastos del imierdo: tasaciones, gestorias, impuestos, elc.:
En todo caso seran autorizados por la Direccion Teritorial.
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1998 OF 2000 2001 2002
12.064.24138_| 16.679.61081 | 2058897751 | 225.581.497.99 | 33040893112
Gios antes de i 603.045 79 512.379,59 272.202.94 1.106.556,10 | 3.808.611.36
: 573133813 | 612269264 | 645296777 | 662622276 | 9.660.879.99

4.9% 3.07% 0,92% 04%% LI5%

" 10,52% 8,37% 4.22% 16,70% 39.43%

activos medios) $91% 647% 3.32% 2.55% 2.74%

propios 2,98% 535% 7401% 79.50%

9,99%

Coeficjente de recursos propios = Requerimientos minimos / Recursos propios computables

3. Prpcedimiento de concesién de préstamos hipotecarios

3.1 nismo de originacién-concesion

1. Dascripcién del proceso:

La acjividad principal de Credifimo es, la financiacién de clientes particulares,
principaimente la adquisicién de viviendas y en un grado menor financiacion de consumo.

Para gllo la actividad comercial se centraré principalmente, en la captacion de operaciones de
finarciacion, de ventas que se realicen a través de las agencias inmobiliarias. Para lo cual se
han designado delegados de zona que visiten y asesoren a una serie de estas agencias. En base
a el procedimiento de concesién de préstamos hlpotecanos o personales es el siguiente:

_ El agente mmoblllano haoe llegar aun delegado de zona el cxpedlentc de solicitud con toda la -
docimentacién justificativa de ingresos, y la documeéntacién necesaria segin el tipo de
opefacién.

El delegado de zona si considera viable el expediente, una vez hechos los cilculos de la
capacidad de pago y de la estabilidad laboral de los solicitantes, presenta el expediente a su
Jefe Comercial

E} Jefe Comercial estudia la viabilidad de la operacién, proponiendo al delegado de zona y a
agencia inmobiliaria los refuerzos (avales, documentacidn adicional, garantias reales
adlicionales, etc.) cuando io considere necesario. Cuando el expediente esté adecuadamente
ontado y sea considerado viable por el Jefe Comercial, se presenta al Comité. En este
omento el Comité esta integrado por el Jefe Comercial y el Director General, mas adelante
¢ nombrara un Jefe de Riesgo. E! Director General si considera el expediente viable, una vez
xaminados el informe y la documentacién, emite un acta de decisién firmada y fechada. En
caso de no ser vmbh, ¢l expediente se rechaza, o se proponcn refuerzos y no pasa d'
I!'dl]'llld(:l()l]




2. Requisitos documentales:
(incluir solicitud)

- Solicitud de préstamo cumplimentada

- Tasacién

- Titulo de propiedad y nota de registro de la finca a hipotecar.

- Justificante de ingresos de los titulares y avalistas:
Asalariados:

-DN.IL
- Tres dltimas néminas {en caso de asalariados)
" -LR.P.F. si tiene obligacién de declarar

Autonomos: e -

Dada la dificultad de obtener los ingresos de este tipo de clientes, se podrin extraer y
 calcular de los siguientes documentos: IRPF (anual o pagos fraccionados) o justificante de

ingreso de las cuotas de la Seguridad Social.

3. Crédito Scoring
! No vigente.
}
; 4. Organos de decision:
NIVEL AUTORIZACION PROPUESTO POR
: . . Director General y Jefe de Riesgos o
Arca de Riesgos Caja San Fernando | Desde 300.506 Euros Analista de Riesgos
Hasta 300.506 Euros Jefe de Riesgos o
Director General Interés comercial Anatista de Riesgos o
Condiciones financieras especiales | Jefe Comercial o Técnico Comercial
Jefe de Rics Hasta 150.253 Euros Analists de Riesgos o Jefe Comercial o
B0 Condiciones financieras especiales | Técnico Comercial
Analistas de Riesgos Hasta 100.000 Euros Jefe Comercial o Técnico Comercial

5. Criterios de delegaciéh y autonomia.
Ni los Jefes Comeércial ni las oficinas ni las delegaciones tienen poder de decision.

6. Duracién media del proceso:
Tres dias en decisién y 20 dias en tramitacién

3.2. Tasacion:

1. Procedimiento habitual:

La tasacién debe ser realizada por una empresa de tasacién homologada por el Banco de
Espafia y concertada con Credifimo. Exoepcionalméntc el solicitante o e! profesional
inmobiliario pueden aportar junto con la documentacion del expediente la tasacion de la
“vivicnda realizada por una sociedad de tasacion homologada. que una vez analizada y .
considerada apta podra admitirse por el Analista de Riesgo. En caso de que la tasacion no
ofrezca garantias de objetividad, s¢ pedira por Credifimo otra tasacion a cargo de los
sohcitantes. - - : : : : : : : : '

fa tasacion siempre debe cumplir 1a OM 30/11/94,

xﬁwé’ﬂ‘&&’@’ﬂmmuwvy’."'---'v"v*-- [
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2. Compax%%’ismﬂﬁl W Adas:

Tasadoras concertadas con CREDIFIME

TECNITASA

TICA transmite por EDITRANS el Cuademo 19 (fichero plano) con las remesas
de adeudos de vencimiento 30, 3, 10 ¥ 25 de cada mes. El fichero es enviado a la Central de
Dompiciliaciones de Caja San Fernando en Sevilla, que a recepcién procesa y abona su
impprte en la cuenta corriente de CREDIFIMO.

Porfotra parte, tres dias antes de la facturacién normal de cada vencimiento se envia al cobro
¢l recibo més antiguo.

factura el mismo dia del vencimiento, en el batch nocturno. El Cuaderno 19 lo recibe la
lja San Fernando el dia siguiente de cada vencimiento por la mafiana.

3/ El recibo, una vez cargado en la cuenta, se imprime con el papel de cada Entidad.
adjuntan modelos.
.2 Sistema de cobro:

- La domiciliacién es éxterna, esto es, en otras entidades, salvo aquellos casos particulares en
0s que el cliente haya optado por abrir una cuenta en una oficina en Caja San Fernando.

2. Se realiza por parte de la Entidad siempre que el saldo cubra el importe del recibo
completo.

3. Las comunicaciones se realizan siempre al cliente ( prestatarios y avalistas) por el total de
la deuda.

4. No tenemos acceso a las cuentas de los clientes. Véase punto.4.2.1

5. Diariamente s¢ imprime listado de impagados actualizado, una vez aplicados los pagos
recibidos: Los cobros se realizan en efectivo, transferencia o cheque postal, a parte de las
presentaciones de recibos que se hagan a los bancos.




6. Desde 1a primera devolucién se analiza si el impagado es técnico, y e caso Contrario, se
solicita el expediente al Archivo General a fin de recabar :nformacion, informando al Jefe
Comercial y en su caso al Delegado de zona. Véase protocolo de Funcionamiento.

5, Gestion de morosos

5.1 Sit.uaciones y procedimientos

~.1.y 2. Situaciones Administrativas y Contablgs

Ver criterios de élasiﬁcaciéﬁ en el Protocolo de Funcionaﬁxicnlo.
5.2 Departamento Juridico

1. El Despacho Lamana sirve de apoyo en todo momento en la gestion de morosos a través de
jas notificacicnes mensuales que se envian a los clientes, segin s€ describe en ¢l Protocolo de
Funcionamiento. Independientemente, junto con la Jefe de Departamento 5€ llevan a cabo
todos los tramites para la presentacién de las demandas asi como su seguimiento hasta su
resolucion, bien con el pago bien con la adjudicacion.

2. El departamento dispone de 4 personas para la gestion de los impagados, segin
organigrama de departamemnto. _

5.3 Persecucion del moroso

1.Las notificaciones al MOroso se emiteﬁ desde el primer impago 2 todos Tos firmantes, segun
los modelos que se adjuntan. Desde la primera notificacién se requiere 2 efectos de inclusion
de datos en ASNEF/EQUIFAX, segin normativa en Proteccion de Datos.

2 A través de nuestros Delegados Comerciales, que estan en contacto constante con las
Inmobiliarias, tratamos de que el cliente sea consciente de su situaciéon y venda el inmueble
antes de una posible subasta.

El departamento dispone de 4 personas para la gestion de los impagados, segun organigrama
de departamento.

3. Contamos para la gestion amistosa de clientes deudores, con cl apoyo externo de GESIF,
S A, lista empresa presia-una gestion integral de 1a morosidad: Telecobro-Precontencioso-’
Judicial. Para cllo dispone de una amplia red nacional de gestores de cobro que visilan
personahimente a los clicntes. : '
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PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y SEGUIMIENTO DE LAS OPERACIONES
-\

PRINCIPIOS BASICOS

4 resolucion de operaciones solicitadas de préstamos con garantia hipbtecaria se basa en
incipios basicos: - -

- Lageneraci6n de recursos o capacidad de pago del solicitante
- Aportacién de garantia real suficiente, normalmenie primera hipoteca sobre
bien inmueble propiedad de! solicitante.

Excepcionaimente, en los casos de subrogaciones de préstamos de promociones
pobiliarias, cuando la capacidad de pago del solicitante se considera ajustada se solicita aval
al complementario que responda frente a Ia Entidad en los mismos términos que el
ario { aval solidario).

finalidad principal de este tipo de operaciones es la financiacion del la adquisicion de
a por parte del cliente. Estas operaciones son de importes moderados { normalmente
es 8 30 M de pesetas).

Las operaciones solicitadas con finalidades distintas a la adquisicién de viviendas,

especialmente para financiar proyectos de inversion. empresariales, son de importes mas
tlevados, prevaleciendo en la resolucion la capacidad de generacion de recursos de la
empresa solicitante y en |2 viabilidad del proyecto emprésarial. L

En las operaciones de financiacién de promociones inmobiliarias los criterios basicos de
concesion son:. viabilidad econdmico-financiera. de la promocion ( situacion de ventas,
ubicacion del suelo, etc), experiencia de Ia empresa promotora y garantia hipotecaria
suficiente. : '

La amortizacion de estas operaciones es a largo plazo, pudiendo ser ef plazo hasta' 30 afios
para adquisicion de viviendas y de 10 afos para financiar proyectos empresariales.

La concesion de las operaciones a particulares es, en general, facultad de la red comercial
( directores de oficinas, gerentes de zona, directores de sucursales segin el cuadro de
facultades); en las operaciones a empresas ( proyectos empresariales ¥y promaciones
inmobiliarias, al ser de cuantia superior, la decision esta mas centralizada ( Direccion
General, Comision de Riesgos, Comision Ejecutiva y Consejo de Administracion).
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PUBLICO OBJETIVO
El pablico objetivo de este tipo de,qperaqion_es es:

- Particulares para financiar la adquisicién de primera vivienda.

- Particulares para financiar la adquisicion de segunda vivienda.

- Profesionales y empresarios para adquisicion de locales comerciales.
- Promotores de viviendas, locales comerciales, etc.

- Financiacién de proyectos empresariales de inversion.

DOCUMENTACION

Particulafes

- Solicitud firmada por el peticionario y, €n'su caso, avalistas, que recoge los datos
personales, cantidad solicitada y finalidad. ) ,

. Dedclaracion de IRPF para particulares. Justificantes de ingresos. Documento de
compra de la vivienda.

- Seguro de incendio
Descripcion de la garantia ofrecida ( tipo de bien, situacion registral, valoracion

independiente). _ '

Datos de la Central de Informacion de Riesgos del Banco de Espafia.

Empresas

Solicitud firmada por la peticionaria y avalistas, en su caso.
Descripcin de la garantia ofrecida ( tipo de bien, situacién registral, valoracion
independiente)
- Cuentas Anuales de los dos Ultimos ejercicios.
- Declaraciones fiscales de los dos Ultimos ejercicios. :
- Proyecto de inversion. Documentos justificativos de algunas circunstancias o bienes
declarados.
- Seguro de incendio
- Pian de viabilidad econdmica y financiera de la inversion.
- Informacion interna en cuanto a comportamiento en operaciones anteriores, tanto del
_ peticionario como de los avelistas, saldos en, cuentas de ahorro, efc. ’ '
- También suele recabarse informacion extema de Agencias, Bancos, clientes o
- proveedores, comprabacion en Registro de la Propiedad ¢ Mercantil, etc.
- Datos de la Central de Informacién de Riesgos del Banco de Espafia.

t

Promociones inmobiliarias

La documentacién para estas operaciones es mas amplia y variada dependiendo de la
situacion de la promocion. El contenido de la informacién tiene como objetivo:

. Determinar la viabilidad economico-financiera de la promocion

- Contratos de compraventa de viviendas

. Cuentas anuales de {a sociedad promotora

. Documentacion juridico-técnica de la promocion ( propiedad del suelo, proyecto,
situacion registral, etc).

- Seguro a la construccion. Seguro decenal
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DESCRIPCION DETALEABR BBl ARETESO DE
CONCESION Y\ABMIN

En el organigrama de la Entidad los diferentes 6rganos que infervienen en el proceso
de confrol y gestion del riesgo son los siguientes:

- Organos de decision: Directores de Oficina, Gerentes de Zona, Directores de
les, Direccion General, Comisién de Riesgos, Comisiones Delegadas Provinciales

y Sevilla), Comision Ejecutiva y Consejo de Administracion. Se adjunta cuadro de
facultgdes de concesion.

- Organos de Andlisis de operaciones: Departamento de Analisis de Riesgos. Su
idn es el andlisis de las operaciones cuyo rivel de decision es a partir de las operaciones
cuyo hivel de facultad es a partir de la Direccion General. Las operaciones de nivel inferior son
analizadas por los propios 6rganos de decision.

- Organos de Administracién def riesgo: Las funciones de administracion del riesgo
(desgie la concesion hasta la cancelacion) son realizadas por el Departamento de

- Organos de control: En el control del riesgo de crédito durante fa vida del riesgo
i ndiversosérganosenfundéndelaevoluciéndelriesgo:

. Riesgos de evolucion normal: Intervienen los propios Grganos de decision
mediante el control de vencimientos peridédicos de los compromisos de pago.

. Riesgos impagados: Aquellas operaciones que tienen algin vencimiento
, impagado son gestionadas por el Area Comercial, gestiones tendentes a la
regularizacién de fos vencimientos. . .

. Riesgos dudosos: Interviene el Departamento de Recuperacion de Activos y en
$u caso Asesoria Juridica.

. Auditoria Interna: Verificar la razonabilidad de las concesiones de operaciones
en los distintos niveles de concesion.

FASES Y UNIDADES QUE INTERVIENEN EN LAS OPERACIONES

! - Solicitud

La recogida de la solicitud del cliente, cumplimentacion de la documentacion y
tramitacion de la operacion es funcién de la sucursal

0674
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@
- Analisis de ta operacién

En esta fase si la operacién excede de las facultades de la Direccién de Sucursales, en
general, es analizada por el Departamento de Analisis de Riesgos emitiendo un informe
econémico-financiero del solicitante y otros aspectos fanto de la operacion como del solicitante
y el grupo econdmico vinculado.

En las promociones inmobiliarias se analiza especialmente la viabilidad econdmica (
ventas) de las mismas. R o

En las subrogaciones de promociones a particulares se comprueban los datos del
comprador { vinculacion, capacidad de pago, etc.). En los casos que no cumplan las
condiciones basicas de concesién se suele no aceptar la subrogacién o incorporar algin
avalista para garantizar adecuadamente la operacion.

- Concesion: Depende del importe de la operacién

--Si la concesion es facultad de la direccién de la oficina: El Difector resueive
finalizando esta etapa en la propia sucursal. '

- Si excede de la facultad de 1a oficina eleva informe al drgano superior.
Los drganos facultados para la concesion de operaciones, segun el cuadro de
facuttades adjunto, son os siguientes:

- Direccidn de la oficina

- Gerente de zonha

- Director de Sucursales

- Director General

- Comision de Riesgos

- Comision Delegada Provincial
- Comisién Ejecutiva

- Consejo de Administracidn

- Formalizacién

Resuelta la operacion se procede a su formalizacion, fase en la que interviene el
Departamento de Administracién (confeccién de minutas, etc.). En esta fase la firma de la
operacion también esta muy ligada al Area Comercial,

Existe segregacién de funciones entre quien decide la operacion y quien abona el
importe de la misma. : ’ ) Co :
- Administracién

Desde la formalizacién hasta la cancelacion de la operacion el Departamento de
Administracion es el responsable de realizar fodas las tareas administrativas, en sentido
estricto, derivadas de los contratos. Las tareas de gestion del riesgo no son realizadus por este
departamento.
- Seguimiento

- Funciones encargadas al Area Comercial
- Colabora el Departamento de Andlisis de Riesgos

La Comision de Riesgos efectua un seguimiento periodico de las operaciones
concedidas por la propia Comision de Riesgos en sesiones anteriores ( 18 meses atras) asi
como de los titulares de riesgo ( individuales/grupos) con riesgo superior a un millon de euros.

- Recuperacion

- Area Comercial
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3. CONCESION

resolucion (propuesta de riesgo).

La propuesta de riesgos es un documento en el Que se resumen las caracteristicas y
ndiciones de resolucidn de las operaciones solicitadas por los clientes y se exponen los
umentos sobre {a capacidad de pago dei cliente y las garantias aportadas.

Dependiendo del nivel de facultades de concesion de Ia operacion solicitada, esta
ta se instrumenta en documentos diversos. Por ejemplo si la concesion corresponde al
jgfe de la oficina, el propio documento de solicitud recoge la propuesta de resolucion y la
ion. Igual ocurre cuando la decision es de drgano superior hasta el nivel de Direccion
(Gerente de Zona, Director de Sucursales, Direccion Comercial, Direccién General).

Las operaciones cuya decision comesponde a un organo pluripersonal (Comité de
iesgos, Comisiones Delegadas Provinciales, Comision Ejecutiva, Consejo de Administracion)
ben ir acompafiadas de una propuesta cumplimentada en documento que se acompana al
xpediente de fa operacién.

Junto con la propuesta de riesgos en fas operaciones de cuya decision corresponde a
Comision de Riesgos u érgano superior se acompana un informe elaborado por el
Departamento de Analisis de Riesgos.

Contenido del informe de riesgos:
- Datos de la operacion solicitada por el cliente

- Modalidad de la operacion
- Importe

- Plazo

- Finalidad

- Garantia

- Dalos de identiﬁpacidn del solicitante

- Razén social/Nombre y apellidos

- CIF/NIF

- Fecha de consfitucién

- Capital social

- Actividad desarroliada y sactor empresarial. (Denominacion y CNAE)

- Accionistas principales con indicacion de la participacion

- Vinculaciones financieras con otras sociedades. Grupo empresarial al
que pertenece

- Auditor

~ Antecedentes

- Vinculacion con la Entidad

* En este apartado del informe se recoge:
{de todos los intervinientes en la operacion)

* Operacioneg activas (Riesgos)

- _ Detalle de las operaciones vigentes con datos sobre:
‘ (N° de operacién, tipo, importe concedido, 'riesgo’ actual,
" garantia y situacion de pago). - ' : ’
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Se indica la evolucién de la operacion.

* Operaciones pasivas

Detalle de éberaciohes de pasivo del cliente: antigliedad, tipo
de cuentas, saldo actual, saldos medios y movimientos del
ejercicio en curso y del anterior.

* Otras operaciones de intermediacion

La informacion sobre operaciones activas y pasivas se refiesen

tanto al solicitante como a las empresas vinculadas y avalistas -

de la operacién.
* Referencias externas cuando proceda

Datos de la CIRBE. Se indica dos fechas para ver la evolucion.
También se indica la participacion de la Entidad en el riesgo
total en el Sistema Financiero.

RAL Se indica los efectos devueltos en n° e importe y Gitimo
vencimiento impagado. Asi como los que han sido pagados
con posterioridad.

También se indica los efectos que le han sido devueltos al
solicitante.

INCIDENCIAS JUDICIALES (BD1)
Descripcion de las incidencias que afecten at cliente (
demandado o demandante)

ASNEF :
Descripcién de las incidencias.

Enesteapartadotmnbiénseindicanlasincidendasdelas
empresas vinculadas.

Dependiendo de la importancia de las incidencias se requiere
al solicitante para su explicacion. :

- Andlisis de las Garantias aportadas

Descripcion de la finca a hipotecar: Cargas e informe de
tasacion por sociedad independiente.

Descripcién y valoracion de ias garantias
patrimoniales/personales tanto del solicitante como de los
avalistas en su caso.

En el caso de otras garantias (hipotecarias, prendarias, etc.)
los detalles necesarios para su identificacion y valoracion.

Reflejando las cargas que puedan afectar a las garantias
aportadas. Han de levantarse con anterioridad 0
simultaneamente a la formalizacion de 12 operacion.

- informe economico-financiero si procede -

Documentacion analizada

D amgrlasis
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crédito de financiamiento (fargo plazo).

Endeudamiento bancario actual y composicion del mismo.
Otro endeudamiento.

nsideracién y tratamiento de las garantias aportadas ,
Los dos criterios bééioos o variables analizadas para la concesién de operaciones son:

-. Capacidad de devolucion de la operacién solicitada: Si esta se considera
iente la operacion es denegada. '

- Garantias aportadas: Bien a hipotecar
- Hipotecaria sobre viviendas: Maximo de 80% sitasacion

- Hipotecaria sobre locales comerciales: Maximo de 60% s/tasacion
- Hipotecaria sobre naves industriales y fincas rasticas: 60% s/ tasacion

- Hipotecaria sobre suelos urbanos: Para promaociones posteriores: 70% sfvalor

SEGUIMIENTO DE LAS OPERACIONES

Actualmente, las actuaciones realizadas para el seguimiento de las operaciones
crediticias son:

- Actualizacion de documentacion econdmico-financiera de las sociedades

ApﬁncipiosdelmesdeSepﬁembredecadaaﬁosesolicitaporcadaatodaslas
sociedades con riesgo superior a 25 M de ptas. la documentacion siguiente:

‘informe de auditoria independiente en su caso} del ejercicio anterior
- Impuesto sobre sociedades ' ,
- Declaraciones de VA y otras declaraciones fiscales { modelo 347)

- Elaboracién de informes actualizados sobre clientes

A lo largo del afio se realizan andlisis de la s#tuacion econdmico-financiera de clientes
con riesgo molivado especialmente por;

- Solicitud de nuevas operaciones por parte del cliente. Un alto porcentaje de
clientes son reiterativos en la solicitud de operaciones. Ademdas de
actualizar la documentacién se realiza informe de riesgos. Agenda de
impagados a disposicion de los gestores

- Peticion expresa para clientes concretos.

- Seguimiento de operaciones

_son informados de las incidencias producidas que propicia una actuacion
rapida scobre el cliente afectado Y sus operaciones con EL MONTE

- Periddicamente {os responsables de la gestion de las operaciones crediticias -

20676

- Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Resuitado y Memoria junto con el -
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En todas las sesiones de la Comision de Riesgos cada Director de
Sucursales informa de: - B

« Evolucién de las operaciones aprobadas en la Comisién de Riesgos de
18 meses antes con indicacion de las posibles incidencias negativas y de
la situacién actual.

« E! Comité de Direccion es informado periddicamente de la evolucion de
los clientes/operaciones de vigilancia especial por parte del Responsable
del Riesgo (Director de Sucursales).

« Promociones Inmobiliarias: Los Directores de Sucursales elaboran un
informe escrito sobre 1a situacién de fodas tas promociones de su ambito
de actuacién ( estado de la obra, situacion de ventas, disposiciones del
crédito, etc). :

« Cada seis meses se realiza un seguimiento de cliente/grupo cuyo riesgo
es superior 2 1 millon de euros.

5. PROCEDIMIENTOS DE REVISION DE OPERACIONES

El procedimiento de revisién de ta cartera de inversion crediticia:

- Periédicamente {mensualmente) los responsables de los riesgos (oficina, gerente de
zona y Direccion de Sucursales) reciben informacién de todas las operaciones de su cartera
que tienen incidencias:

- Cuotas vencidas

- Operaciones que han pasado a dudosos con detalie de todas las
operaciones del cliente

- Lineas de descuento con devoluciones de efectos superior a indices
nomales; excedidos en las fineas ,

- Cuentas de crédito vencidas, excedidas y proximas a vencer

- S#tuaciones de descubierto

Las incidencias producidas y las medidas tomadas son informadas al nivel superior (por
ejempio el Director de Oficina informa al Gerente de zona y este al Director de Sucursales).

6. ACTUACIONES DE CONTROL Y REVISION

- Funciones de Auditoria Interna

- Revision de expedienies de acreditados en fas visitas a oficinas. Verificacion del
cumplimiento de facultades de concesidn (incluyendo grupos), normativa de
procedimiento de concesion, estudio de capacidad de pago Y garantias aportadas.
Especial revision de las operaciones con cuotas impagadas.

- Verificacion del proceso de clasificacion de clientes y operaciones (normales, dudosos,
etc.) y calculo de las dotaciones a insolvencias y paralizacion del devengo de intereses
_segun los criterios de fa normativa del Banco de Espaia.

Agrupacion de riesgos consolidados por grupos economicos.

g
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La Jgé%s%ﬁme los expedientes de\agredt o) Paie/ [de Audrtona Externa tiene
como repercusion inmediata la actualizacioN\d@ &, 1a74¢ facidhy fecondémico-financiera de los

clientes.
De los resultados de la Auditoria Exte

9,

- Funciones del responsable del riesgo

Inicialmente se reconocen como situaciones problematicas las operaciones/dientes
qué cumplen Ios requisitos de calificacion como dudosos regulados en la normativa financiera.

Ademas, y como consecuencia de que el responsable del riesgo (oficina, gerente de
zof}a, etc.) estd "muy encima® de las operaciones se suelen defectar las situaciones
prablematicas de los clientes actuando de forma rapida para solucionar los problemas de

AN D).,

Todas las gestiones sobre operaciones impagadas se reflejan en soportes informaticos
a fravés de correo electronico iflemo existiendo una base de datos con toda ta informacion de
lag operaciones y de las gestiones realizadas. Se utiliza la Agenda de morosos que adjudica a
gda oficina las operaciones que les corresponde.

- Funciones de la Asesoria Juridica

El Departamento de Asesoria Juridica presta apoyo a fas unidades de recuperacion
nto a fa red comercial como al Departamento Central de Recuperacion de Activos.

Ademas se cuenta con los servicios juridicos de Abogados extermnos a ia Entidad.

4 Procedimientos de recuperacién

En el proceso de recuperacién intervienen de forma coordinada varias unidades de la
prganizacidn: los responsables def riesgo (oficina, gerente, direccion de sucursales), el
Departamento de Recuperacién de Activos y Asesoria Juridica. Todos ellos coordinados y con
Una supervision continua de fa Direccion General Adjunta que en operaciones de cierto importe
interviene directamente en la solucion de la situacion.

Enwantoalaoontrataciénextemadeserviciosse utiliza lehadosextenrosalosque .
se adjudican expedientes concretos sobre los que se realiza un seguimiento de las gestiones.

También se utiliza el servicio de GESCOSA (recobros) para determinadas
operaciones. lgualmente se utiliza la oficina telefénica.

7. CONTENIDO DE LOS EXPEDIENTES

a) Documentacién aportada por el cliente

a.1. Documentacion acreditativa de la personalidad.

Personas fisicas:
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- DNU/NIF/pasaporteftarieta de residencia de los intervinientes
(titutares y avalistas) .

- Poderes notariales para representar a otros intervinientes en la
formalizacion de las operaciones

Sociedades:

- Tafjeta de identificacion fiscal (CIF)

- Escritura de constitucion de la sociedad

- Escrituras de modificaciones posteriores (ampliaciones de
capital, reducciones, etc.)

- Escritura/documentacion de poderes para representar a la

sociedad en la formalizacion de la operacién. Acuerdo de la.

sociedad para formalizar la  operacién {Cooperativas,
Ayuntamientos, efc.} en su caso. Bastanteados por Asesoria
Juridica. ' '

- Relacibn de personas/sociedades vinculadas. Relacion de
accionistasl/socios con indicacion de la participacion. Estructura
del grupo de empresas al que pertenece

a.2. Informacion econdmico-financiera.

Personas fisicas:

- Dedlaracion de IRPF  de los dos (itimos afios de los
intervinientes

- Dos tltimos recibos de nominas

- Certificacion de haberes

En el caso de empresarios individuales, profesionales se debera solicitar ampliacion
de la informacién econdmico-financiera dependiendo del régimen de estimacion de
rendimientos utilizado en IRPF.

Sociedades:

- Cuentsas Anuales (Balance, Cuenta de Resultados y Memoria) de
. los dos ejercicios anteriores. Deben incluir et informe de

Auditoria Independiente si esta obligada a someter las cuentas a-

auditoria. El informe de gestion si esta obligada.

. Estados contables infermedios 4ctualizados. Lo mds proximo’

posible a la fecha de solicitud.
- Proyecciones financieras y planes de tesoreria.
- Declaraciones fiscales y seguridad social:

e impuesto sobre sociedades.

o Resumen anual de IVA (modelc 390) junto con las
declaraciones mensualesfirimestrales  correspondientes
{modelos 320, 300).

« Declaraciones de IVA de los periodos cerrados del ejercicio
actual.

+ Declaracién Anuai de Operaciones (Modelo 347). Caratula y
hojas anexas/soporte informatico.

» Retenciones de IRPF: Resumen anual (Modelo 190) vy
retenciones trimestrales.

« Cotizaciones a la Seguridad Social. Modelos TC1 y TC2 de
los (ltimos 2/3 meses. .

10
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En ciertas operaciones se solicita informadiodes; g adisknales al ser relevantes en el
estudio de la operacion:

- Anticipos de subvenciones: DocumeRjati dcreditalits de la resolucién y estado de la
misma.

- Operaciones acogidas a convenios: Documentacion adicionai regulada por el

convenio.

Otras operaciones singulares dirigidas a coleclivos especificos y campanas

institucionales: Se regula mediante circular especifica.

‘informaciones incorporadas al expediente

icacion de la operacion

a) una memoria explicativa de la solicitud de la operacion en la que se indica:
- motivaciin de la solicitud
- finalidad

- otros aspectos que faciliten el estudio/analisis de la operacion.
tenido de este apartado puede ser muy diverso tanto en contenido como en amplitud.
ntias aportadas

Operaciones con garentia personal.

+ Declaraciones de bienes firmadas de todos los intervinientes en la operacion (
solicitante y avalistas)
Impuesto sobre el patrimonio si esta obligado
Notas simples registrales de los bienes
En el caso de sociedades-avalistas se solicita la misma informacion econdmico-
financiera requerida cuando es titular de la operacion

« En personas fisicas propuesta de seguro de amortizacion

<) Informacion externa

.- Central de Inforrnacion de Rlesgos Situacion {tima y otra anterior {final de afio) en
caso de estar declarado por EL MONTE

.- Datos de Registros de morosos {Asnef y Rai)
d} Informacién interna
-Operaciones activas

- Relaciéon de operaciones de riesgos tituladas en la Entidad por e! solicitante y las
personas/sociedades vinculadas.

- Evolucion y situacion de los citados riesgos.

- Operaciones pasivas

|

- Detalle de operaciones, saldos medios, costes, nimero de operac:ones etc. Posibles
incidencias en las operacxones

- Otros productos, servicios y compensaciones

"

0678
MONTE
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FUENTES DE INFORMACION (INTERNAS Y EXTERNAS)

En la fase de estudio y andlisis de las operaciones de crédito para la concesién son

utilizadas las siguientes fuentes de informacion:

- INTERNAS

Vincutacion de! cliente con la Entidad: Operacicnes de activo, Operaciones de Pasivo
y Productos y Servicios Vinculados al cliente. Informacion tanto de la situacién actual
de las operaciones como de la evolucion y antigiedad.

Relaciones de las personas fisicas/sociedades vinculadas al solicitante {grupo
econdmico}.

- EXTERNAS

Central de Riesgos: En todas las operaciones de importe superior a 4 M (en la practica
también de menor importe) ha de ser consultada la informacion de la Central de
informacion de Riesgos del Banco de Espafia. Esta informacion es accesible
directamente por terminal para los clientes declarados por la Entidad. En el caso de no
estar declarado. por la Entidad se solicita al Banco de Espafia en soporte magnético
estando disponible en dos dias. La informacion que se utiliza es 1a Gitima disponible y
la de final del ejercicio anterior.

ASNEF/EQUIFAX: En todas las operaciones se consutia si el solicitante esta en el
registro de morosidad que facilita este proveedor,

RAL: Se utiliza especiaimente para las solicitudes de empresa. El servicio que presta
CECA a través de SICA esta disponible en teleproceso para todas las oficinas.

A nivel centralizado este servicio es prestado por CTI
INFORMA: Disponible a nivel de Departamento de Andlisis de Riesgos.
La informacion faciltada es:

- Datos de constitucién de la sociedad y accionafiado

- Datos econdmico-financieros (Balance y Cuenta de Resultados)
- Vinculaciones empresariales ' :

- Informacion de prensa

- Ete. :

SABE (Sistema de Andlisis de Ealances Espaiiol): Recientemente hemos adquirido un
CD-ROM que contiene la informacion econdmico-financiera depositada en el Registro
Mercantil correspondiente a mas de 250.000 empresas de Espaiia. Esta informacion
es actualizada varias veces a lo largo de! ejercicio. Es posible tratar {a informacion a
eriterio de la Entidad. Es facilitada por el Departamento de Analisis de Riesgos a
peficion de las distintas unidades de la Entidad (oficinas, Directores de Sucursales,
etc.).

INFOTEL: Informacién simitar a la facilitada por iNFORMA. Se accede por INTERNET.

Por parte del Departamento de Analisis de Riesgos. Verificaciones registrales.

12
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ANEXO 8
Informacion a remitir a la Sociedad Gestora por los Cedentes, como
administradores de sus Préstamos Hipotecarios

Mensualmente las entidades administradoras de los préstamos deberan entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacion relativa a los
préstamos participados que afecte a las-cantidades a recibir por el Fondo. Dicho
informe se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del ditimo informe enviado.

Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco
dias habiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacién de los préstamos
relativa al mes natural anterior. ' ' '

La informacién a proporcionar sera la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con las entidades administradoras: - '

identificacion de la Entidad: Cédigo bancario de la misma
- identificacion del préstamo: Cédigo del préstamo

- Fecha del informe: Dia, mes y afio de la fecha de la informacion de este
préstamo.

- Fecha de Pago (dia de vencimiento/abonos del préstamo).
- Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la fecha.
- Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de la fecha.

- Pago de intereses: Intereses pagados en el dia de la fecha. {induye el
pago anticipado de intereses devengados pero todavia no vencidos).

. _Pago de principal regular: Principal amortizado en el dia de la fecha.

- ‘Amortizacidn  anticipada: Importes recibidos  en concepto de
amortizacion anticipada.

- Pago.de intereses de amortizacion anticipada: Imporie de las intereses
‘ de amortizacién anticipada abonadas en el dia de la fecha.

- Impago de intereses: Saldo pendiente de intereses al dia siguiente de la
fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Impago de Principal: Saldo de principal vencido pendiente al dia
siguiente de la fecha tras ios abonos efectuados por este concepto.

- Fecha en la que se ha producido la amortizacion anticipada {(en su
" Caso). : :
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- Principal vivo: Saido vivo del Hri Fagimo al dia siguiente de la
fecha. ‘ ;

- Tipo actual.
- . Tipo de Referencia.

- Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de entrada én vigencia del Tipo
Actual.

- Tipo diferencial vigente.

- Signé del Tipo Diferencial.

- Principal Teérico.

- Identificador de moneda en la cual esta denominada la operacién.

- Incidencias Especiales: Informacion sobre la anulacion o cancelacion, de

alguna operacion previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones

iniciales, con especial atencién a lag modificaciones en los tipos de
interés,

Vida Residual del Préstamo.
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