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AVISO LEGAL 

 
El  presente  documento  ha s ido  e laborado de  buena  fe  con base en  los  da tos  y  

c i r cunstanc ias  d i spon ib les  en  e l  d ía  de  su  pub l i cac ión  y  debe leerse  jun to  con toda  la  

in fo rmac ión púb l i ca  fac i l i t ada y /o  pub l icada  por  ACERINOX,  S.A.  

 

Es te  documento  puede contener  man i fes tac iones  sobre  i n tenc iones ,  p rev is iones o  

es t imac iones  de  fu turo  de  ACERINOX,  S .A.  y  su  negoc io .  Este  t ipo  de  mani fes tac iones  

y /o  conten idos  pueden inc lu i r  dec larac iones o  expecta t i vas  sobre  p lanes ,  ob je t i vos  y  

prev is iones  ac tua les  de  la  compañía  y  su  grupo ,  i nc luyendo  dec larac iones sobre  

tendenc ias  o  c i r cuns tanc ias  que  a fec ten a  su  s i tuac ión  f i nanc iera  ac tua l ,  s us  ra t ios ,  

resu l tados,  es t ra teg ias ,  vo lúmenes de  producc ión ,  gastos ,  cos tes ,  t ipos  de  cambio ,  

invers iones y /o  po l í t i ca  de  d iv idendos.  Tamb ién puede contener  re ferenc ias  a  l a  

s i t uac ión  y  t endenc ias  de l  mercado  de mater ias  pr imas,  en  espec ia l  sobre  e l  n íque l  y  e l  

c romo.  

 

Es tas  mani fes tac iones o  con ten idos han s ido  emi t idos de buena  fe  con base en e l  

conoc imiento  e  i n fo rmac ión d i spon ib le  en  la  fecha de es ta  comun icac ión  y ,  pese a  ser  

razonab les ,  no  const i tuyen una  ga ran t ía  de  un fu turo  cump l im iento .  D ichas  

man i fes tac iones y /o  conten idos se  encuen t ran  su je tos  a  r iesgos ,  incer t i dumbres ,  

camb ios  y  s i tuac iones a l  margen de l  con t ro l  de  ACERINOX,  S .A. ,  que  pueden hacer  que  

aque l l as  no  se  cumplan to ta l  o  parc ia lmen te  en re lac ión  con lo  esperado y /o  mani fes tado .  

 

Excep to  en la  med ida que lo  requ iera  l a  l ey  ap l i cab le ,  ACERINOX,  S .A.  no  asume 

n inguna ob l igac ión  de ac tua l izar  púb l icamente  sus a f i rmac iones  o  man i fes tac iones de  

fu turo ,  aun cuando  se  pub l iquen  nuevos  da tos  o  se  produzcan  nuevos hechos  no  

prev is tos  que pud iera n a fec tar  a  las  m ismas .  

 

ACERINOX,  S.A.  fac i l i ta  i n fo rmac ión sobre  es tos  y  o t ros  fac tores  que puedan  a fec tar  a  

sus man i fes tac iones de fu turo  sobre  su  negoc io ,  expecta t i vas  y /o  r esu l tados f i nanc ieros  

en los  documentos  que presenta  an te  la  Comis ión  Nac iona l  de l  Mercado de Va lores  de  

España.  Se inv i t a  a  todos los  i n te resados a  consu l ta r  d i chos documentos.  

N i  e l  p resente  documen to  n i  la  i n fo rmac ión en é l  conten ida  const i t uye  una o fer ta  de  

ven ta ,  de  compra  o  de can je ,  n i  una  inv i tac ión  a  fo rmular  una  o fer ta  de  c ompra,  de  ven ta  

o  de  can je ,  n i  una recomendac ión o  asesoramiento  sobre  cua lqu ier  va lo r  o  i ns t rumen to  

f inanc iero  em i t ido  por  e l  Grupo Acer inox .  Cua lqu ier  persona  que adqu iera  va lores  debe  

rea l izar lo  sobre  la  base de su  prop io  ju ic io  después  de haber  r ec ib id o  e l  asesoram ien to  

pro fes iona l  que  cons idere  adecuado.  No  se  debe  rea l iza r  n ingún t i po  de  ac t iv idad  

inversora  sobre  l a  base de la  in fo rmac ión o  prev is iones conten idas  en es ta  

documen tac ión .  

 

ACERINOX,  S .A.  n i  sus  f i l i a les  asumen responsab i l idad a lguna  en re lac ión  con  

cua lesqu iera  daños  o  pérd idas  que  puedan  der ivarse  de cua lqu ier  uso  de  es te  documento  

o  de  sus conten idos .  
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Conferencia telefónica y retransmisión en directo de la 

presentación de resultados del ejercicio 2017 

 
 
Acer inox ce lebrará  l a  p resentac ión  de sus resu l tados de 201 7,  en  e l  Hote l  

In te r cont inenta l  Madr id ,  a  las  10 .30  AM CET,  con la  presenc ia  de l  Pres idente ,  D.  Rafae l  

M i randa ,  e l  Conse jero  De legado,  D.  Bernardo Ve lázquez y  e l  r es to  de l  equ ipo  d i rec t ivo .  

 

A l  m ismo t iempo ,  se  ce leb rará  una  conferenc ia  te le fón ica  y  r e t r ansmis ión  en d i rec to  de  

d icha  presentac ión .   Pa ra  acceder  v ía  con ferenc ia  te le fón ica ,  podrá  u t i l i zar  uno  de  los  

s igu ien tes  números,  5 -10  minu tos  antes  de comenza r  e l  evento :  

 

 Id ioma españo l :    +34 91  414 20  21 y  a  cont inuac ión  e l  PIN:  69475072#   

 Id ioma ing lés :     España:  +34  91  414  20  21,  y  a  cont inuac ión  e l  PIN:  62330472#   

      Re ino Un ido :  +44 203  043 2440,  y  a  con t inuac ión  e l  PIN:  62330472#  

    

La  presentac ión  podrá  ser  segu ida en d i rec to  desde la  pág ina web de  Acer inox  

(www.acer inox .com) ,  en  la  secc ión  de  Acc ion is tas  e  Inverso res .  

 

Tanto  la  p resen tac ión  como todo e l  mater ia l  aud iov i sua l  es tarán  acces ib les  t ras  s u  

ce lebrac ión ,  en  la  pág ina  web  de  Ace r inox .  

 

 

Informe Anual Ejercicio 2017 

 
El  I n forme Anua l  aud i tado  cor respond ien te  a l  E jerc ic io  201 7,  que  comprende e l  In fo rme  

de Gest ión ,  l a  Memor ia  de  Acer inox  y  l a  op in ión  de  los  aud i to res ,  as í  como  e l  I n fo rme  

de Gest ión  de l  Gob ierno  Corpora t i vo  es tán  d ispon ib le s  en  la  pág ina  web  de  Acer inox,  

www.ace r inox .com  

 

 

 

http://www.acerinox.com/
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Resultados Ejercicio 2017 

 
 

  Acer inox obt iene  los  mejo res  resu l tados d e los  ú l t imos d iez  años,  con un  benef ic io  

después de impues tos  y  m inor i ta r ios  de  234  mi l l ones  de euros  

 

  La recuperac ión  de l  m ercado en  e l  ú l t imo  t ramo de l  año y  l a  re forma f isca l  en  Estados  

Un idos  impu lsaron los  resu l tados  en e l  cua r to  t r imest re   

 

  El  EBITDA,  489  mi l l ones de euros ,  es  un 48 ,6 % super io r  a l  de l  e je rc ic io  precedente  

(329 mi l l ones de euros)  

 

  Nuevo récord  en lam inac ión  en  f r í o ,  1 ,7  mi l lones de tone ladas .  La  producc ión  de  

acer ía ,  2 ,5  m i l lones  de  tone ladas,  se  incremen ta  un  1 ,8 %  

 

  La fac turac ión ,  4 .627  m i l lones  de  euros,  es  un  16,6 % super io r  a  la  de l  per iodo  

anter io r ,  g rac ias  a l  r epunte  de  los  prec ios  

 
  El  f l u jo  de  e fec t ivo  de  las  ac t i v idades de exp lo tac ión  asc iende a  366 m i l lones de  

euros (269 mi l l ones en 2016) .  E l  cash f low  después de pagar  d iv idendos e  invers iones  
es  de 57 mi l lones de euros  

 

  La deuda f i nanc iera  neta  es  609 mi l l ones de euros ,  un  1 ,7 % in fer io r  a  la  de l  e je rc i c io  

pasado  

 

  El  pr imer  año de  ap l icac ión  de l  P lan  de  Exce lenc ia  V  (2017-2018)  f i na l i za  con  un 49 % 

de los  ob je t ivos  a lcanzados ,  que supone un  ahor ro  recur rente  de 24,6  mi l lones de  

euros  

 
  La puesta  en  marcha  de  la  l ínea  de  recoc ido  br i l lan te ,  BA,  en  Estados  Un idos  se  ha  

rea l izado de manera  sa t is fac tor ia .  L as nuevas l íneas  en Acer inox Europa empezará n  

a  produc i r  en  marzo  

 

  2018 emp ieza de fo rma  sa t is fac tor ia .  Se han consegu ido sub idas de prec io  base en  

e l  mercado  no r te amer icano  

 

 
E B IT D A  

M i l l o n e s  d e  e u ro s  (%  so b re  ve n ta s )  
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Mercado de los Aceros Inoxidables  
 

La producc ión  de acero  inox idab le  en  2017 vo lv ió  a  superar  las  p rev is iones  in i c ia les  de 

crec im ien to ,  que  se  s i tuaban  en  to rno  a l  4 %.  En  base a  datos  d ispon ib les  de l  

In te rnat iona l  S ta in less  Stee l  Forum  ( ISSF)  e l  c rec im iento  hasta  sep t iembre  fue  de l  7 ,4 % 

y  de  acuerdo con  es t imac iones prop ia s  e l  c rec imien to  para  e l  año comple to  se  s i tuará  

en e l  5 ,7 %,  manten iéndose la  tasa  de c rec imiento  anua l  (CAGR)  de l  5 ,9 % desde 1950 ,  

tasa que se  ha ace lerado en la  ú l t ima  década  hasta  e l  7 ,1 %.  

 

P ro d u cc i ó n  m u n d i a l  d e  a ce ro  i n o x i d a b l e  1 9 5 0  –  2 0 1 7 e  

M i l e s  d e  T m .  
 

 
            e :  e s t i m a d o   

                        F u e n te  IS S F  y  A ce r i n o x   

 

Es te  aumento  se  produ ce espec ia lmen te  en e l  segundo semest re  de l  año :  

 

 
                                      F u e n te  IS S F  y  A ce r i n o x        

 

E l  p r inc ipa l  p roduc tor  s igu ió  s iendo Ch ina ,  con  más de la  m i tad  de la  producc ión  mund ia l ,  

aunque es  impor tan te  des tacar  que todas las  reg iones crecen.  

 

 
                 F u e n te  IS S F  y  A ce r i n o x        

1º Trimestre 2º Trimestre 3º Trimestre 4º Trimestre Total

Año 2016 10.192 11.745 11.401 12.110 45.448

Año 2017e 11.664 11.335 12.537 12.519 48.054m
ile

s 
T

m

2016 2017e Variación

Europa 7.280 7.377 1,3%

Estados Unidos 2.481 2.754 11,0%

China 24.608 25.774 4,7%

India 3.324 3.502 5,4%

Japón 3.093 3.122 0,9%

Otros 4.661 5.526 18,5%

Total 45.448 48.054 5,7%

m
ile

s 
T

m
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Europa 

 

Después de l  f uer te  incremento  de l  consumo aparente  de  productos  p lanos en Europa  

duran te  2016 ,  de l  8 ,7 %,  en 2017 se  conf i rmó la  t endenc ia  y  v o lv ió  a  c rece r  un  0 ,7 % 

has ta  5 ,37  m i l lones  de  tone ladas,  según  nuest ras  es t imac iones,  s i t uándose  muy  cerca  

de l  máx imo h is tó r ico  de 2006 y  pud iendo dar  por  su perada la  c r i s i s  en  Europa .  

 

Según datos  de la  compañía ,  e l  pa ís  europeo  con mayo r  c rec imiento  de sus consumos  

vo lv ió  a  ser  Po lon ia ,  con un aumen to  de l  5 ,9 %,  segu ido muy de cerca  por  España con  

un 4 ,6 %,  donde aún fa l t a  un  15 % para  que a l cance su  n ive l  más a l t o  de  2006.  De l  res to  

de  países,  cabe  destacar  e l  Re ino Un ido que  después  de l  fuer te  re t roceso or ig inado  por  

e l  Brex i t ,  durante  2017  se  mantuvo  prác t icamente  p lano,  con un  leve descenso de l  0 ,5 %.  

Alemania ,  po r  su  par te ,  sub ió  un  0 ,4 %,  mient ras  I t a l i a  y  F ranc ia  exper imentaron unos 

descensos de 1 ,9 % y  1 ,7% respect i vamen te .  

 

Las  impor tac iones de productos  p lanos s igu ieron aumentando,  un  17 ,9 %,  y  su  cuota  de 

pene t rac ión  sub ió  desde  e l  23 % en 2016 a l  27 % en 2017 .  En f r ío ,  las  impor tac iones 

crec ie ron un 15 ,7 %,  pero  sobre  todo lo  h i c ie ron  en ca l ien te ,  un  24,4 % deb ido a l  

incremento  de las  impor tac iones desde Ch ina con dest ino  a  los  grandes u t i l i zadores de l  

mercado  i t a l iano.  

 

La  fuer te  demanda aparen te  en  e l  p r imer  t r imes t re  h izo  que los  inventar ios  aumentaran 

y  só lo  vo l v ie ron  a  va lores  s im i la res  a  l a  med ia  de los  ú l t imos años en sep t iembre ,  para 

acabar  e l  año en n ive les  norma les .  

 

Los  prec ios  base se  man tuv ieron es tab les  en  e l  p r imer  t r imest re ,  para  después i r se  

deter io rando has ta  e l  f i na l  de l  t e rce r  t r imest re  y  re cupera r  en  e l  cuar to .   

 

E l  consumo rea l  s igu ió  most rando su  fo r ta leza y  sectores  c laves  para  e l  inox idab le  

con f i rmaron la  t endenc ia  de  2016.  As í ,  según es t imac iones de Euro fer ,  e l  sec tor  de  la  

const rucc ión  crec ió  un  4 ,3%,  e l  au tomóvi l  se  man tuvo con la  fue rza  de los  ú l t imos  años 

y  vo lv ió  a  c rece r  un  3 ,7 %,  a l  igua l  que  e l  sec tor  de  e lec t rodomés t i cos  que  tamb ién crec ió 

un  3 ,7 %.  

 

 

América  

 

Según fuentes  consu l tadas,  e l  consumo rea l  de l  mercado es tadoun idense mantuvo un 

crec im ien to  sosten ido ,  l a  const rucc ión 1 vo l v ió  a  c recer ,  3 ,8 %,  por  te r cer  año 

consecut ivo .  E l  sec tor  de  los  e lec t rodomést icos 2 c rec ió  e l  5 ,8 %,  m ient ras  que  e l  sec tor  

de  automoción 3 reg i s t ró  una cor recc ión  en  to rno a l  -2 ,5 % en  p roducc ión  y  - 1 .7 % en 

ven tas ,  aunque  se  man t iene en n i ve les  muy  a l tos ,  t en iendo en cuenta  que  2016 hab ía  

s ido  e l  año  record .  

 

Según  e l  consenso de  los  ana l i s tas  e l  c rec im ien to  de  mercado  de  producto  p lano  de 

acero  i nox idab le  se  s i tuó  en e l  en to rno  de l  3 %,  en 2017 ,  m ien t ras  que ,  en  e l  mercado 

                                                 
1 F u e n te :  C e n su s  B u re a u  
2 F u e n te :  A H A M  
3 F u e n te :  L i g h t  V e h i c l e s  W a rd s  
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de produc to  l a rgo ,  la  r eac t ivac i ón  de l  sec tor  de  los  h id rocarburos  ( Oi l  &  Gas )  l l evó  a  un 

cons iderab le  c rec imiento  por  enc ima  de l  20 % recuperándose  con  creces  la  ca ída  de l  

2016  de l  - 13 ,6 %.  

 

Los  inventar ios  se  mantuv ieron  cons tan tes  a  l o  la rgo de todo 2017  por  deba jo  de  la  

med ia  de  los  ú l t imos  años.  Los prec ios  base  en  e l  mercado  amer i cano es tuv ie ron  

bas tan te  es tab les  a  lo  l a rgo de l  año ,  m ien t ras  que las  var iac iones en las  ma ter ias  pr imas 

se  repercu t ie ron  en  e l  ex t r a  de  a leac ión .  

 

Tanto  Canadá como Méx ico  reg is t ra ron aumentos de l  consumo aparente  de  producto  

p lano,  des tacando es te  ú l t imo país ,  que cont inúa con fuer tes  c rec im ien tos  de su  

consumo grac ias  a  sectores  como e l  au tomóvi l .  

 

En Sudamér ica  destacó  la  recuperac ión  de Bras i l ,  que c rec ió  a l r ededor  de  un  15 %,  y  

concen t ró  cerca  de l  70 % de l  to ta l  de l  consumo de producto  p lano  de  la  reg ión .  

 

P re c i o s  b o b i n a  d e  a ce ro  i n o x i d a b l e  A IS I  3 0 4  l a m i n a d a  e n  f r í o  2 m m  

U S D  /  t ,  p re c i o  f i n a l ,  i n c l u i d o  e x t r a  d e  a l e a c i ó n  

 

                                                          F u e n te  IS S F  y  A ce r i n o x  

 

África y Oriente Medio  
 

E l  consumo aparente  de  p roducto  p lano en Sudáf r ica  en 2017,  según es t imac iones de 

Acer inox,  cayó un 6 ,9 % como re f le jo  de  los  prob lemas de su  economía y  la  ines tab i l idad 

po l í t i ca ,  s i  b ien  en los  ú l t imos meses se  aprec ia  una mejora  en sec tores  como e l  de  l a  

mine r ía ,  que podr ía  vo lver  a  impu lsar  e l  consumo de  acero  inox idab le .   

 

Con t inuando  con  su  vocac ión  expor tadora  y  para  compensa r  la  deb i l i dad  de l  mercado 

loca l ,  Co lumbus vo lv ió  a  aumen tar  e l  número  de  países a  los  que expor ta  has ta  l legar  a  

67  países .  

 

En  Or ien te  Med io  destacó Emira tos  Árabes,  e l  mayor  mercado  de  la  zon a ,  y  en  e l  que e l  

Grupo cuenta  con una o f ic ina  en  Dubá i .   

 

Cabe destacar  t amb ién  e l  c rec imiento  en  e l  cont inente  a f r i cano  de  los  mercados  de 

Mar ruecos y  Arge l ia ,  donde Ace r inox  es  l íder .  
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Asia 
 

E l  g ran  ac tor  en  e l  sec tor ,  Ch ina ,  vo l v ió  a  aumenta r  su  consumo a parente  un 7 ,2%,  según 

datos  de  Ch ina  Sta in less  Stee l  Counc i l ,  absorb iendo e l  c rec im ien to  de  su  producc ión  ya  

que se  produ jo  l a  es tab i l i zac ión  de las  expor tac iones .  Esto  perm i te  ser  op t im is tas  acerca  

de un mayor  equ i l i b r i o  en t re  l a  capac idad y  l a  demanda in terna en Ch ina .  

 

Los  prec ios  loca les  tuv ie ron una  evo luc ión  s imi la r  a  l os  de  o t ros  mercados  a  l o  la rgo de l  

año,  aunque s iempre  por  deba jo ,  lo  que provocó  muchas  tens iones,  espec ia lm ente  en la  

zona ASEAN.  

 

E l  año conc luyó con un  n i ve l  ba jo  de  inventar ios  en  los  a lmacenes de  Wuxi  y  Foshan ,  

p r inc ipa les  mercados  de  la  zona ,  que  te rm ina ron  e l  año con n i ve les  in fe r io res  a  l a  med ia  

de los  ú l t imos años .   

 

 
Mater ias Primas  
 
La recuperac ión  de  la  producc ión  indust r i a l  y  e l  cons igu ien te  aumento  de l  consumo 

perm i t i e ron una mejora  de los  prec ios  de las  mater ias  pr imas en 2017.  Como v iene 

s iendo hab i tua l ,  l a  demanda en Ch ina fue  un fac tor  impor tan te  en la  tendenc ia  de 

a lgunas mater ias  p r imas  durant e  e l  año .  

 

 

P re c i o  o f i c i a l  d e l  n í q u e l  e n  e l  L M E ,  a ñ o  2 0 1 7   

U S D  /  t ,  p re c i o  m e d i o  co n ta d o / t r e s  m e se s  

 

 
 

 

Los  prec ios  de l  n íque l  tuv ie ron una  tendenc ia  dec rec ien te  en  la  p r imera  m i tad  de l  año.  

E l  anunc io  en  ene ro  de l  l evantam iento  parc ia l  de l  ve to  a  la  expor tac ión  de mine ra l  de  

n íque l  en  Indones ia ,  e l  cons igu ien te  potenc ia l  aumento  de la  p roducc ión  de a r rab io  de  

n íque l  en  Ch ina,  as í  como  la  i ncer t idumbre sob re  l a  so l idez de l  c rec imiento  económico 

ch ino  p rovocaron una ba jada de los  prec ios  que marcaron su  m ín imo anua l  en  j un io  a  

n ive les  de 8 .700 USD/Tm.  

 

E l  com ienzo  de  la  segunda par te  de l  año marcó e l  camb io  de tendenc ia .  E l  anunc io  de 

recor tes  de  producc ión  de n íque l  y  e l  buen  compor tamiento  de la  demanda ,  

par t icu la rmen te  en  Ch ina,  sentaron las  bases  de  la  recuperac ión  de los  prec ios ,  que 

superaron los  12 .000 USD/Tm en sep t iembre ,  n i ve les  no v is tos  desde ju l io  de  2015 .  
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Además de es tos  fac tores ,  la  t oma de pos ic iones en la  Bo lsa  de meta les  por  par te  de  

inversores  f inanc ieros ,  an te  e l  i n te rés  que  es tá  susc i t ando e l  n íque l  po r  su  u t i l i zac ión  

en la  fabr i cac ión  de ba ter ías  para  los  coches e léc t r i cos ,  favorec ió  la  sub ida  de prec ios  

en los  ú l t imos  meses  de l  año.  Los  prec ios  de l  n íque l  marcaron  su  máx imo anua l  en  

nov iembre a l canzando  12 .800 USD/Tm para  te rm inar  e l  año en 12.2 83 USD/Tm.  

 

A  pesar  de l  aumento  en  la  p roducc ión  de  ar rab io  de  n íque l  tan to  en  Ch ina  como en 

Indones ia  durante  2017 ,  por  segundo año  consecut ivo  e l  consumo de  n íque l  f ue  super io r  

a  la  p roducc ión  generando  un  déf ic i t  es t imado a  f ina l  de  año  de  128.000  Tm,  reduc iendo 

los  i nventa r ios  en  e l  mercado.  

 

E l  s tock  en  la  Bo lsa  de  Meta les  de  Londres  tuvo una  l igera  reducc ión  de 5 .454  Tm,  

te rm inando  e l  año en 366.612 Tm.  Aún mayor  f ue  la  reducc ión  en  la  Bo lsa  de  Shanghá i  

con  49 .096 Tm,  f ina l izando e l  año en 44.216  Tm.  

 

A  pesar  de  la  sub ida  de  los  prec ios  en  la  segunda m i tad  de l  año ,  e l  n íque l  fue  e l  meta l  

que presen tó  una  menor  r ecuperac ión  con un incremento  duran te  2017 de l  20 ,1 %.  La 

mayo r  sub ida  la  tuvo e l  a lum in io  con un 31,7 %,  segu ido de l  z inc  con un 2 9,6%  y  e l  

cobre  con un  28 ,4 %.  

 

Los prec ios  de l  fe r rocromo tuv ie ron uno de  los  compor tamien tos  más vo lá t i l es  de  los  

ú l t imos años.  Comenzaron marcando su  máx imo  anua l  en  e l  p r imer  t r imes t re  cuando 

a lcanzaron 165 US¢/Lb,  p rec io  que no  se  a l cazaba desde e l  se gundo t r imest re  de  2008.  

Es ta  fuer te  sub ida  v ino  mo t ivada  pr inc ipa lmente  po r  l a  evo luc ión  de l  mercado en Ch ina.  

Las  ba jas  ex i s tenc ias  tan to  de m inera l  de  cromo para  la  p roducc ión  loca l ,  como de  

fe r roc romo a  f i na les  de 2016 provocaron una  sub ida  de los  prec ios  que te rm inó  a fec tando 

a  todos los  mercados  in ternac iona les .  

 

Con forme e l  p roceso  de  repos ic ión  de  ex i s tenc ias  se  fue  es tab i l i zando,  l os  p rec ios  

d isminuyeron ,  s i t uándose para  e l  segundo  t r imest re  en  154 US¢ /Lb .  

 

Fue en  e l  t e rcer  t r imes t re  donde,  una  vez  te rm inado  e l  p roceso  de repos ic ión  de 

inventar ios ,  y  un ido  a  e l lo  una  menor  demanda g loba l ,  los  prec ios  ba jaron  fue r temente  

f i j ándose en 110  US¢/Lb.  La  no rma l i zac ión  de la  demanda  t r as  e l  per íodo es t i va l  permi t i ó 

una nueva  me jora  f i j ándose en 139  US¢/ Lb para  e l  cuar to  t r imest re .  Obv iamente ,  es ta  

vo la t i l idad d i f icu l t ó  la  ges t ión  de  las  ex is tenc ias  y  aumentó  l a  incer t idumbre.  

 

 
Producciones  
 

Las producc iones de Acer inox durante  e l  e je r c i c io  2017 reg is t ra ron e l  me jor  da to  de su  

h is to r ia  en  lam inac ión  en f r ío ,  donde se  produ jeron  1 .738.240 tone ladas y  e l  segundo 

mayo r  en  lam inac ión  en ca l i en te ,  con 2 .230.678 tone ladas ,  y  en  acer ía ,  con 2 .518 .919.  

 

2016 Variación (%)

1T 2T 3T 4T Acumulado Ene-Dic

Acería 667,5 605,4 614,6 631,4 2.518,9 2.475,4 1,8%

Laminación en caliente 592,5 535,4 542,4 560,3 2.230,7 2.208,9 1,0%

Laminación en frío 438,3 436,2 426,8 436,9 1.738,2 1.715,9 1,3%

Producto Largo (L. Caliente) 58,5 59,3 54,3 61,8 233,9 224,3 4,3%

2017

m
ile

s 
T

m
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Es tos vo lúmenes suponen un crec im ien to ,  r espec to  a  las  producc iones de l  año anter io r ,  

de  un 1 ,3 % en e l  caso  de la  l aminac ión  en f r ío  y  de  un 1 ,0 % y  un 1 ,8 % en  e l  de  la  

lam inac ión  en ca l i en te  y  l a  acer ía ,  r espec t i vamente .  

 

A con t inuac ión ,  most ramos las  producc iones por  p lan tas :  

 

 

 

La  p lan ta  de  Bahru  Sta in less  s igue  cont r ibuye ndo  a  aumen tar  las  p roducc iones y  me jorar  

los  costes  de todo e l  Grupo  mediante  e l  sum in is t ro  de  bob ina negra .  En 2017,  en  un 

mercado  muy compet i t i vo ,  incrementó  la  p roducc ión  de lam inac ión  en f r í o  en  un 33 ,4 %.  

 
 
Resultados   
 

Los  resu l tados  ob ten idos fueron  los  me jores  de los  ú l t imos  d iez  años .  

 

E B IT D A  

M i l l o n e s  d e  e u ro s  (%  so b re  ve n ta s )  

 

 

 

E l  EBITDA a lcanzado,  tan to  en té rm inos abso lu tos ,  489 m i l lones  de euros,  como en  

margen  sobre  ven tas ,  10 ,6%,  superó  e l  ob ten ido  en  e je r c i c ios  sa t is fac tor ios  como 2010 

y  2014,  a  pesar  de  que  los  prec ios  en  los  pr i nc ipa les  mercados  es tuv ie ron  por  deba jo  

de  los  de  aque l los  años.  Todo  e l lo  acred i ta  los  a l t os  n ive les  de  e f ic ienc ia  a l canzados  en 

es te  per iodo  tan  comp l i cado para  e l  sec tor .  

 

Con respec to  a l  e je r c i c io  an ter io r ,  con un incremento  en la  fac turac ión  de l  16 ,6%,  me joró  

e l  EBITDA un  48 ,6 %.  E l  r esu l tado  después de  impuestos ,  234  m i l lones  de  eu ros,  cas i  

t r ip l i ca  e l  de  2016.  

 

 

Producto Plano  [Tm]
ACERINOX 

EUROPA
NAS COLUMBUS BAHRU TOTAL

Diferencia 

sobre 

2016

ACERIA 827.108 1.100.981 590.829 2.518.919 1,8%

LAMINACION EN CALIENTE 703.162 948.044 579.472 2.230.678 1,0%

LAMINACION EN FRIO 493.021 704.922 314.137 226.161 1.738.240 1,3%



A c e r i n o x  |  R e s u l t a d o s  E j e r c i c i o  2 0 1 7  

 

10 
 

C i f r a s  m á s  s i g n i f i ca t i va s  d e  A c e r i n o x  

M i l e s  d e  e u ro s  

 

Es te  resu l tado es  espec ia lmen te  mer i to r i o  en  un año marcado por  l a  fuer te  vo la t i l idad 

de las  mate r ias  pr imas que tuv ie ron consecuenc ias  muy impor tan tes  en e l  mercado y  en  

los  prec ios .  

 

E l  excepc iona l  p r imer  t r imest re  se  v io  compensado por  un  te rcer  t r imest re  también 

anormal  pe ro  es ta  vez  por  su  d eb i l i dad .  Esta  vo la t i l idad,  que  tan to  a fec ta  a  l os  

resu l tados,  t i ene  consecuenc ias  en la  en t rada de  ped idos,  en  e l  consumo aparente  y  en  

la  conso l i dac ión  de las  me joras  de p rec ios  a l canzadas.  

 

E B IT D A  

M i l l o n e s  d e  e u ro s  (%  so b re  ve n ta s )  

 
 

E l  impor te  ne to  de  la  c i f ra  de  negoc ios ,  4 .627 mi l lones de  euros ,  fue  un 16,6 % super io r  

a l  de l  e je r c i c io  precedente ,  g rac ias  a l  repun te  de los  prec ios .  E l  p rec io  med io  de la  

bob ina A ISI  304 ( según P la t t s )  respecto  a l  año 2016  aumentó  en Europa un 18%,  un 26 % 

en EE.UU.  y  un  17 % en As ia .  

 

D i s t r i b u c i ó n  g e o g rá f i ca  d e  l a  f a c tu ra c i ó n  

 

 

2017 2016 Variación

Facturación 4.627 3.968 16,6%

EBITDA 489 329 48,6%

EBIT 318 157 102,0%

Resultado antes de 

impuestos y minoritarios
299 128 133,5%

Resultado neto (atribuible) 234 80 191,5%
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Los gastos  opera t i vos  to ta les ,  994  mi l l ones de euros,  aumentaron  un  6 ,5 %,  en un año 

en e l  que  la  producc ión  de  acer ía  se  i ncrementó  un  1 ,8 %:  

 

  Los  gastos  de  persona l  aumentaron  un 4 ,5 %.  Este  i ncremento  obedece no  só lo  

a l  aumento  de  p lan t i l l a  en  un 2 ,6 %,  s ino  tamb ién a l  aumento  en la  r e t r i buc ión 

por  e l  e fec to  de  las  me joras  en produc t i v idad y  r esu l tados .   

  Los  gastos  de exp lo tac ión ,  629  mi l l ones  de  euros,  aumen taron un  9 ,0 %.  Ent re  

es tos ,  destaca  e l  in cremento  de l  9 ,1 % en energ ía  y  e l  de l  7 ,5 % en t ranspo r tes .  

 

 

 
 

La  amor t i zac ión ,  170  m i l lones  de  eu ros ,  se  man tuvo es tab le  con  respecto  a l  año an ter io r .  

 

 
 

E l  gas to  f i nanc iero  neto ,  19  m i l lones  de euro s,  f ue  un 34,7 % in fer io r  a l  de l  año  an ter io r .  

Es  e l  qu in to  año consecu t ivo  de recor te  de l  gas to  f inanc iero ,  hab iéndose reduc ido  en 

es te  per iodo  (2012 -2017)  un  70,9 %.  

 

G a s to s  f i n a n c i e ro s  n e to s  

M i l l o n e s  d e  e u ro s  
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E l  r esu l tado  antes  de  impues tos ,  299  m i l lones de  euros ,  fue  un 133 ,5 % supe r io r  a l  de l  

e je r c i c io  an ter io r .   

 

A f ina les  de d i c iembre  se  aprobó la  re forma f isca l  en  EE.UU. ,  que tendrá  un e fec to  muy 

bene f i c ioso  para  Nor th  Amer i can  Sta in less  y  e l  Grupo  Conso l id ado .  Aunque  la  en t rada 

en v igor  de  la  r e forma  y  sus  e fec tos  se  perc ib i rán  a  par t i r  de  2018 ,  e l  r esu l tado neto  de 

2017  se  v io  favorec ido  por  la  adecuac ión  de  los  pas ivos por  impuestos  d i fe r i dos a l  nuevo 

t ipo  impos i t i vo .  

 
 
Generación de caja  
 

La  generac ión  d e ca ja  s igue s iendo  una p r io r idad para  e l  Grupo.   

 

E l  f é r reo  cont ro l  de l  cap i ta l  c i r cu lan te  en  un  entorno de  c ic lo  favorab le  l l evó  a l  Grupo a  

obtener  un  cash  f l ow  opera t i vo  de 366  m i l lones de euros .  

 

C a sh  F l o w  

M i l l o n e s  d e  e u ro s  

 

 
 

 

E l  sa t i s fac to r io  ar ranque de las  i nvers iones en EEUU y  e l  avanzado es tado de las  de l  

Campo de G ibra l ta r ,  j un to  con las  de l  res to  de  p lan tas ,  supus ieron en e l  e je r c i c io  pagos 

por  impor te  de  185 mi l l ones de euros.  Con todo e l l o ,  e l  cash f low l ib re  generado e n e l  

e je r c i c io  f ue  de 181 mi l lones,  que  permi t ió  pagar  e l  d iv idendo comple tamen te  en e fec t ivo 

por  impor te  de  124 m i l lones de euros.   

 

Ana l izado  un  per iodo  más ex tenso,  e l  G rupo Acer inox en e l  per iodo más  comp l i cado para  

la  indust r ia  ha  s ido  capaz  de  genera r  3 .081 mi l lones de  eu ros ,  lo  que  le  ha  perm i t i do  

acomete r  invers iones por  1 .771 mi l l ones de euros,  re t r ibu i r  a l  acc ion is ta  con 996  

mi l lones  de euros y  reduc i r  la  deuda  f inanc iera  neta  en 314  m i l lones  de  euros.  No ha 

ex i s t ido  en es te  per iodo  un fabr icante  en  la  indust r ia  capaz  de man tene r  su  p lan  

es t ra tég ico  de invers iones ,  su  po l í t i ca  de  re t r ibuc ión  a l  acc ion is ta  y  que a  l a  vez haya 

reduc ido  su  deuda.  
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G e n e ra c i ó n  d e  ca j a  2 0 0 8 - 2 0 1 7  

M i l l o n e s  d e  e u ro s  

 

 
 
 
Balance de Situación  
 

La  cuenta  de resu l tados  de l  e je rc ic io  no  se  v io  a fec tada s ign i f ica t i vamente  por  la  

var iac ión  de los  t ipos  de camb io ,  pero  las  pr inc ipa les  par t i das  de l  ba lance ,  a l  t i po  de 

camb io  de c ie r re  de l  e je rc i c io ,  s í  re f le jan  es tas  var iac iones ,  fundam en ta lmente  la  

deprec iac ión  de l  dó lar  en  un 13,8 %.  

 

B a l a n ce  d e  s i t u a c i ó n  a b re v i a d o  

M i l l o n e s  d e  e u ro s  

 

 
 

 

E l  Grupo  es tá  expuesto  a  l a  evo luc ión  de l  dó lar  por  l a  re levanc ia  de  sus  invers iones en 

Nor th  Amer i can Sta in less  y  Bahru  Sta in less .  Por  e l lo ,  a  pesar  de  los  buenos  resu l tados  

de l  e je rc ic io ,  l os  fondos prop ios  se  redu jeron un 9 ,1 % y  l os  ac t i vos  no cor r i en tes  un 

8 ,9 % 

 

Por  su  par te ,  l a  deuda f inanc iera  neta ,  que se  redu jo  en  11 mi l l ones de euros ,  hub iera  

exper imentado  una  reducc ión  s ign i f ica t i vamente  super io r  s i  no  hub iera  s ido  por  l a 

deprec iac ión  d e l  dó lar ,  que tuvo  un e fec to  en  nuest ras  pos ic iones de  tesorer ía  en  

Es tados  Un idos  de  62  m i l l ones de euros .  E l  ra t i o  deuda neta  /  EBITDA es 1 ,2  veces .  

  

Generación de caja 3.081

Inversiones 1.771

Retribución al accionista 996

Reducción deuda neta 314

ACTIVO PASIVO

Millones € 2017 2016 Variación Millones € 2017 2016 Variación

Activo no corriente 2.147,62 2.357,53 -8,9% Patrimonio Neto 1.970,30 2.168,68 -9,1%

Activo corriente 2.256,39 2.097,51 7,6% Pasivo no corriente 1.149,38 1.191,17 -3,5%

 - Existencias 990,48 887,42 11,6%  - Deudas con entidades de crédito 936,68 936,81 0,0%

 - Deudores 613,20 575,51 6,5%  - Otros pasivos no corrientes 212,70 254,37 -16,4%

        Clientes 552,06 527,79 4,6%

        Otros deudores 61,14 47,73 28,1% Pasivo corriente 1.284,34 1.095,20 17,3%

 - Tesoreria 620,54 598,47 3,7%  - Deudas con entidades de crédito 293,08 281,61 4,1%

 - Otros activos financieros 

corrientes
32,17 36,11 -10,9%  - Acreedores comerciales 856,71 712,97 20,2%

 - Otros pasivos corrientes 134,55 100,61 33,7%

Total Activo 4.404,01 4.455,05 -1,1% Total Patrimonio Neto y Pasivo 4.404,01 4.455,05 -1,1%
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S e n s i b i l i d a d  d e u d a  f i n a n c i e ra  n e ta  a l  t i p o  d e  ca m b i o  

M i l l o n e s  d e  e u ro s  

 
 

Financiación 
 

Durante  e l  e je r c i c io  2017  e l  Grupo proced ió  a  re f i nanc iar  su  deuda  con e l  ob je t ivo  de 

ex tender  venc im ientos ,  reduc i r  cos tes  y  me jorar  su  ca l idad.  

 

En con junto  se  ce r raron operac iones por  impor te  de  725 mi l lones de  euros ,  de  los  que 

430 fueron d i r ig idos a  reduc i r  e l  c os te  de la  f inanc iac ión  ex is ten te ,  y  295 mi l lones de 

euros fueron  nuevas operac iones a  un cos te  muy compe t i t i vo .  De es tos ,  160  mi l lones 

de euros t ienen  un  p lazo de amor t izac ión  igua l  o  super io r  a  7  años.  

 

La  mayor  par te  de  la  deuda es tá  cub ier ta  a  t ipo  f i j o  y  la  p rác t ica  to ta l idad de  la  m isma 

l ib re  de  covenants .  

 

Además,  Co lumbus S ta in less  renegoc ió  y  r ees t ruc turó  e l  bor rowing base fac i l i t y  de  

3 .500 m i l lones  de  rands  sudaf r icanos,  en  e l  que no  só lo  se  ex tend ió  e l  venc imiento ,  

s ino  que se  modi f i caron c ie r tas  cond ic iones de la  es t ruc tura  pa ra  dotar  a  Co lumbus  de 

una  mayor  f lex ib i l idad  f i nanc iera ,  reduc iendo  también e l  cos te ,  y  ampl iando  e l  número 

de bancos  in ter v in ien tes  a  11 .  E l  venc imiento  f ina l  de  l a  operac ión  es  jun io  de  2020 .  

 

 

Ratios f inancieros  
 

Los  pr i nc ipa les  ra t i os  se  benef ic ian  tan to  de  la  me jora  de resu l tados como de l  con t inuo 

fo r ta lec imiento  de  nues t ro  ba lance.  

 

E l  ra t i o  deuda  f i nanc iera  neta  /  EBITDA fue  de  1 ,2  veces  y  se  ha  reduc ido  un 50% desde 

2015 .  

 

D e u d a  f i n a n c i e ra  n e ta  /  E B IT D A  

N º  ve ce s  

 
E l  RCI  ( ra t io  de  cober tura  de in te reses)  re f le ja  l a  cont inua  mejo ra  de  la  f inanc iac ión  de l  

Grupo,  s iendo és te  de 16,5  veces,  comparado  con 2 ,7  en  2015 .  
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C o b e r t u ra  d e  i n t e re se s  

N º  ve ce s  

 
 

E l  ROE ha pasado de un 2 ,1 % en 2015 a  un 11,9 % en 2017.  Una  s imi la r  evo luc ión  ha 

ten ido  e l  ROCE,  que  ha  mejorado  un  179 %.    

 

R O E  y  R O C E  

N º  ve ce s  

               ROE      ROCE  

 
 

 

Recursos Humanos 
 

La  d is t r i buc ión  geográ f ica  de  las  6 .742  personas  que  a  31  de  d ic iembre  de  2017 

fo rmaban  par te  de l  Grupo Acer inox re f l e ja  l a  vocac ión  in te rnac iona l  de  l a  compañía .   

 

Más de  la  m i tad  de los  empleados de l  Grupo Acer inox  se  encuent ra  fuera  de Europa.  

Den t ro  de l  V ie jo  Con t inente  desar ro l lan  su  l abo r  3 .169 (46 %) ,  d i s t r ibuyéndose  los  o t ros  

3 .573 t raba jadores  en t re  l os  o t r os  cuat ro  con t inen tes .  En concre to ,  Acer inox cuenta  con 

1 .481 en Amér i ca  (22 %) ,  1 .435  en  Áf r ica  (21 %)  y  657 en  As ia  ( 9 %) .  

 

La  p lan t i l la  aumen tó  u n  2 ,6% dado  que  se  han  pues to  en  marcha nuevas l í neas  y  que 

ha aumentado la  producc ión .  

 

N ú m e ro  d e  e m p l e a d o s  a  3 1  d e  d i c i e m b re  d e  2 0 1 7  
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Plan de Excelencia  
 

En e l  Grupo Acer inox,  ac tua lmente  se  ha l la  en  v igo r  e l  P lan  de Exce lenc ia  V  (2017 –  

2018) .  E l  p r imer  año de ap l icac ión  se  cer ró  con  un cump l im iento  de l  49 % sobre  e l  

ob je t i vo  to ta l  de  aho r ro  r ecur rente  prev i s to  de  50  mi l lones de  euros ,  l o  que supondr ía  

un  ahor ro  de  2 4 ,6  m i l lones  de euros de man tenerse los  m ismos parámet ros  que  en 2016.   

 

E l  P lan  ac tua l ,  aprobado por  e l  Conse jo  de  Admin is t rac ión  en e l  mes de d ic iembre  de 

2016 ,  consta  de 20 cap í tu los  en  los  que  se  buscan  me joras  en apar tados como 

fabr icac ión ,  e f i c ienc ia ,  f lex ib i l idad y  serv i c io  a l  c l ien te .  

  

Los P lanes de Exce lenc ia  son una her ramie nta  de mejora  de  los  cos tes  de  fab r icac ión ,  

a  l o  la rgo de toda la  cadena de sum in is t ro ,  surg ida  de un benchmark ing  de las  mejo res  

prác t i cas  en cada uno de  los  procesos y  un idades  de l  Grupo.  Estos  p lanes  son una 

her ram ienta  de ges t ión  fundamenta l  tan to  para  l as  d i f e ren tes  empresas como para  la  

d i recc ión  de l  Grupo.  Con e l los  se  han  a l canzado impor tan tes  l ogros  desde 2009,  en  que  

empezaron a  imp lan tar se .   

 

Cada p lan  se  desa r ro l la  con la  in tenc ión  y  e l  c r i t e r i o  de  op t im izar  y  me jorar  sobre  l a  

base de los  an ter i o res ,  de  manera  que los  ahor ros  acumulados hasta  la  fecha se  

conso l idan y  const i t uyen la  base  de l  s igu ien te .  

 

En los  d i fe rentes  p lanes ap l i cados se  ha reg is t r ado un ahor ro  r ecur ren te  de 97  mi l lones 

de euros en e l  P lan  I  ( 2009 -2010) ;  53  m i l lones en e l  P lan  I I  ( (2011 -2012) ;  53  en e l  P lan  

I I I  ( 2013 -2014)  y  50  en  e l  P lan  IV (2015 -2016) .  

 
 
Inversiones  
 

E l  vo lumen  g loba l  de  invers iones,  ascend ió  en  2017 a  173 m i l lones  de euros,  una c i f r a  

s im i la r  a  l a  de l  año anter io r ,  en  la  que se  inc luyen invers iones de man ten im iento  para 

dotar  a  las  ins ta lac iones de las  técn icas y  equ ipos más avanzados.  

 

I n ve r s i ó n  e n  i n m o v i l i za d o  

M i l l o n e s  d e  e u ro s  
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Nor th  Amer ican Sta in less  puso en marcha en 2017 nuevas l íneas de producc ión  t ras  una 

invers ión  de  más de 120 mi l lones  de  euros .  A l a  es t ruc tura  product i va  de  la  p lan ta  se  

le  un ió ,  g rac ias  a  es ta  ampl iac ión ,  una  l í nea de recoc ido  br i l l an te  de  acabado  BA y  un 

lam inador  en  f r ío  que p e rmi ten  fab r i car  acero  i nox idab le  con acabado br i l l an te  (un  

producto  de crec ien te  demanda  en  d icho mercado) .   

 

Acer inox Europa  tamb ién  con tará  con nuevos equ ipos durante  l os  pr imeros meses de 

2018 .  T ras  una invers ión  to ta l  de  140 mi l lones de euros de los  q ue  e l  año pasado se  

inv i r t ie ron  111,  l a  p lan ta  pondrá  en  marcha  una  nueva  l ínea  de  recoc ido  y  decapado 

(AP)  y  un  nuevo t ren  de laminac ión  en f r í o .  Una l ínea de cor te  long i tud ina l ,  que ya  es tá 

en  func ionamiento ,  complemen ta  es tas  invers iones .  Es to  me jorará  la  ca l idad de sus 

productos ,  d ism inu i r á  cos tes  y  reduc i r á  e l  impacto  ambienta l .   

 

Se t ra ta ,  en  ambos casos ,  de  invers iones es t ra tég icas  aprobadas por  e l  Conse jo  de  

Admin is t rac ión  en  2015 con  e l  ob je t i vo  de  re fo r zar  e l  l i derazgo  de  Ace r inox en 

Nor teamér i ca  y  mejorar  su  pos ic ión  en e l  mercado europeo.   

 

Además,  en  Acer inox Eu ropa se  es tá  preparando  la  modern izac ión  de la  l ínea de 

recoc ida  y  decapado  AP3 con  e l  ob je t ivo  de  equ iparar la  en  tecno log ía  y  ca l idad de sus 

productos  a  la  nueva  l í nea .  

 

Para  la  p lan ta  s uda f r i cana,  Co lumbus Sta in less ,  e l  Conse jo  de  Admin is t rac ión  de 

Acer inox aprobó en d ic iembre  de 2017 una inve rs ión  de 5  mi l l ones de euros para  la  

ins ta lac ión  de una  nueva l ínea de  cor te  l ong i tud ina l  s l i t te r  que mejorará  e l  se rv i c io  a  

sus  c l i en tes  y  acor ta rá  los  p lazos de  en t rega.  Durante  e l  e je r c i c io  e l  Grupo  inv i r t i ó  11  

mi l lones  de  euros  en  es ta  p lan ta .   

 

 

Retribución al  accionista  
 

Después  de los  años  2013 a  2016,  en  los  que  Ace r inox  o f r ec ió  a  sus  acc ion is tas  la  

opc ión  de d i v idendo f lex ib le ,  l a  Junta  Genera l  de  Acc ion is tas  ce lebrada e l  d ía  1  de  jun io  

2017 ,  acordó rea l iza r  un  pago ún ico  de 0 ,45 euros  por  acc ión  en e fec t ivo  que fueron 

abonados a  l os  acc ion is tas  e l  d ía  5  de  ju l io  de  2017 .   

 

Desde e l  año 2006 Acer inox ha re t r i bu ido  in in ter rump idamente  a  sus acc ion is tas  con un 

impor te  anua l  de  0 ,45 eu ros po r  acc ión ,  b ien  a  t r avés de d i v idendo en e fec t i vo  o  de 

d iv idendo f lex ib le .  

 

R e t r i b u c i o n e s  a n u a l e s  a  l o s  a c c i o n i s t a s  

E u ro s  /  a cc i ó n  

 

 

( * )  R e t r i b u c i o n e s  a  t r a v é s  d e  u n  d i v i d e n d o  f l e x i b l e  o  s c r i p  d i v i d e n d  
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Perspectivas  
 

La  rec ien te  r e fo rma f isca l  en  Estados Un idos tendrá  un e fec to  c la ramente  pos i t ivo  en 

los  resu l tados de Acer inox.  Para  an t i c ipar  e l  compor tam ien to  de l  Grupo en 2018 habrá  

que  es tar  muy  pend ien tes  de  las  pos ib les  med idas  pro tecc ion is tas  en  ese  pa ís ,  de  la  

reacc ión  de  Europa  y  o t r os  países en  caso  de  que fueran  adoptadas  y  de  la  gest ión  del  

exceso de capac idad  de  p roducc ión  ins ta lada,  espec ia lmente  en As ia .  En es te  ú l t imo 

fac tor  t endrá  espec ia l  impor tanc ia  e l  c rec imiento  de  la  p roducc ión  en Indones ia ,  pero  

tamb ién  e l  c ie r re  de  acer ías  en  Ch ina  o  su  cambio  de ac t i v idad  hac ia  la  f abr i cac ión  de 

acero  a l  carbono .  

 

De nuevo la  f le x ib i l idad,  l a  e f ic ienc ia  y  e l  con t ro l  de  los  costes  serán fac tores  c laves 

que  de term inarán  los  r esu l tados  de  Acer inox,  para  l o  cua l  conf iamos  en  e l  i nc remen to  

de la  compet i t i v idad a lcanzado du ran te  l os  ú l t imos años y  en  los  p lanes de mejora  

v igentes .   

 

La  buena  s i t uac ión  de  la  economía  en  prác t icamente  todos  los  pa íses  debe  impu lsar  e l  

consumo de acero  inox idab le ,  espec ia lmente  s i  se  react i van  las  invers iones  en 

in f r aes t ruc tu ras  y  se  ent ra  en  una fase  de  expans ión  de l  gasto  púb l i co ,  dado que  e l  

consumo pr i vado  y  l a  fabr icac ión  de b ienes  de equ ipo  v ienen mos t rando  un 

compor tamiento  pos i t ivo .  

 

S i  b ien  la  comparac ión  con  e l  e je rc ic io  2017  comenzará  s iendo  nega t i va  por  los 

excepc iona les  resu l tados  obten idos  en  e l  p r imer  t r imest re  de l  año anter io r ,  f avorec idos 

por  l as  fuer tes  sub idas de los  prec ios  de las  ma ter ias  pr imas ,  l a  ac tua l  s i tuac ión ,  un ida 

a l  cont ro l  de  ex is tenc ias  en los  pr inc ipa les  mercados  consumidores y  a  la  recuperac ión  

de los  prec ios  en  e l  cuar to  t r imest re ,  perm i te  ser  op t im is tas  de cara  a l  e je r c i c i o  2018.  

Los  ex t ras  de a leac ión  es tán sub iendo  y  l os  prec ios  base ya  han  me jorado  en Es tados 

Un idos.  
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Principales magnitudes económico -financieras 
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Medidas Alternativas de Rendimiento (Definiciones de términos 

utilizados)    
 

Ahorro referente a los Planes de Excelencia:  ahorro en ef ic ienc ia est imado 

sobre la base de estudio  def in ida  en cada Plan  

Capi tal  Circulante de Explotación :  Ex is tencias + Cl ientes –  Acreedores 

comerc ia les  

Cash Flow  Neto:  Resul tado después de impues tos y  minor i tar ios +  amor t izac ión  

Deuda Financiera Neta:  Deuda con ent idades de crédi to + emis ión de 

obl igac iones -  tesorer ía   

EBIT:  Resul tado de explotac ión  

EBITDA:  Resul tado de explotac ión +  amort izac ión + var iac ión de prov is i ones 

corr ientes  

Gasto f inanciero neto :  Ingresos f inancieros –  gastos f inancieros ± di ferencias 

de cambio  

Ratio de Endeudamiento:  Deuda Financiera Neta /  Patr imonio neto  

ROCE: Resul tado de explotac ión /  (Patr imon io neto + Deuda f inanciera neta)  

ROE: Resul tado después de impuest os  y  minor i tar ios /  Pat r imonio n eto  

RCI  ( rat io de cobertura  de intereses) :  EBIT/Gastos f inancieros netos  

 

 

 

 


